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1. Udval get s konmi ssori um og sanmensa ni ng.

Skattem ni steren besluttede den 17. novenber 1988,
at der skulle nedsadtes et udval g, der skulle frenkome
med forslag til impdegdel se af uhel dige virkninger af
de gad dende skatteregler vedrgrende anparter.

Udval get fik fgal gende konm ssorium

"I gennem de senere ar har antallet af anpartspro-
jekter nv., der udbydes ned store skattenessige fordel e
for de skattepligtige, somdeltager i projekterne, vee
ret stadig stigende. Interessen for projekterne skyldes
i mange tilfadde de skattepligtiges mulighed for at
nedbringe den skattepligtige indkonst gennem afskrivn-
i nger nv.

Udt rykket "anparter" dakker ikke en bestent virk-

sonmhedsform nmen anvendes bl.a. i forbindelse med kom
mandi t sel skaber, partrederier, interessentskaber, sam
ejer nv.

De gad dende af skrivningsregler onfatter alle selv-
standi ge erhvervsdrivende, der ejer afskrivningsberet-
tigede aktiver. Det forhold, at der i et anpartsprojekt
er tale omet stort antal ejere, andrer ikke, at der
foreligger selvstandig erhvervsvirksomhed nmed samme
adgang til at anvende afskrivningsregl erne. Det betyder
bl .a., at onkostninger og afskrivninger kan trakkes fra
i den personlige indkonst, hvor fradragsvardien kan
vege op til 68 pct.

| lyset af det voksende antal anpartsprojekter har
skattem ni steren besluttet at nedsatte et wudvalg, som
skal gennenga reglerne i den gat dende skattel ovgi vning
vedr gr ende anparter.

Udval get skal beskrive den gad dende skattel ovgiv-
ning for anparter og belyse virkningerne heraf, herun-
der de statsfinansielle, sanfundsgkonom ske og adm ni -
strative konsekvenser. Med baggrund heri skal udval get
frenkomme nmed forslag til inmedegdel se af uhel dige virk-
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ni nger af de gad dende regler gennem andringer i |ovgiv-
ni ngen. Udval get skal i den forbindel se overveje, hvor-
vidt der i skattelovgivningen kan indfgres en egentlig
opdeling af de personlige erhvervsdrivende i to grupper
- hovederhverv og bierhverv. Udval get ber redegegre for
de forskellige retlige konstruktioner, hvori begrebet
anparter f or ekonmrer (f.eks. kommandi t sel skaber,
i nteressentskaber, partrederier osv.) og overveje, om
nogle af disse selskabslignende konstruktioner bar

gives en andret skatteretlig stilling.
Udval get kan i givet fald frenkome med konkrete
forslag til lovendringer."

Udval get fik fgl gende samrensat ni ng:

Af del i ngschef Jens Drejer, (formand)
Skattem nisteriet.

Kont or chef Hanne Sggaard Hansen,
Skattemninisteriet.

Kont or chef Carsten Vesterg Jensen,
Skattem ni steriet.

Konsul ent Poul Chri stensen,
Skattem ni steriet.

Li gni ngschef Christen Anby,
St at sskattedi rektoratet.

Kont or chef John Frederi ksen,
Budget depart enent et .

Kont or chef Karsten Bo Knudsen,
Fam | i eret sdi rektoratet.

Ful dmeggti g Lars-Bjern Larsen,
I ndustrimnisteriet.
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Ful dmeggt i g John Kri st ensen,
Det gkonom ske sekretariat.

Sekretari at.

Ful dnmeggti g Tony Gange Ni el sen,
Skattem ni steriet.

Ful dneggt i g Hardy Peder sen,
Skattemnisteriet.

Assi stent Anna Mgl | er,
Skattem ni steri et

Den 9. decenber 1988 afl gste ful dmemti g Lars-Bjern
Larsen konsul ent Annette Bjaland Andersen, |ndustri-
mnisteriet.

Endvi dere har sekretax |b Gregers Hansen, Budget-
departenentet, deltaget i enkelte mader.

Udval get har afhol dt 8 nader.



2. Resume og konkl usi on.

| afsnit 3 er begrebet "anparter" sggt fastlagt.
Anparter dakker ikke en bestent virksonmhedsform nen
anvendes i forbindel se ned konmandi t sel skaber, anparts-
sel skaber, partrederier, interessentskaber, sanejer nv.
O'te anvendes udtrykket anparter i forbindelse ned
ej endonsretten til en del af en virksomhed ("sel skab"),
hvor ejerantallet ofte er stort, og hvor den skatte-
pligtige somregel kun deltager i uvasentligt onfang i
vi rksonhedens drift.

| afsnittet er belyst de forskellige virksomheds-
el l er sel skabsformer, hvori anparter anvendes. Komman-
di t sel skabet er udfgrligt behandl et, da anpartsvirksom
heder ofte er organiseret i denne form

Det er et fadlestrak ved anparter, at den sammen-
sl utning, som anpartshaverne udger, ikke er et selv-
standi gt skattesubjekt. | disse samejeformer beskattes
i ndkonst en hos del t ager ne.

! afsnit 4 er belyst de centrale skatteregler for
anpartshavere sant disse reglers baggrund. Anpartshave-
re har sanme adgang til skattemnsssige afskrivninger,
var el ager nedskri vni nger og i nvest eri ngsf ondshenl ag-
gel ser som alle andre sel vstandi ge erhvervsdri vende.

Der er dog over en arrakke gennenfgrt en rakke
indgreb, der har haft til formél at nindske de skatte-
pligtiges fordele ved at investere i anparter. Det gad -
der bl.a. leasingreglerne i afskrivningsloven, hvor-
efter nere end 2 ejere i en udlejningsvirksonhed ikke
kan foretage skattensssige afskrivninger. Der er end-
videre begramsninger i investeringsfonds- og etable-
ri ngskont ol ovene, hvorefter de henl agte/indskudte m d-
ler ikke kan anvendes til anskaffelse af aktiver til en
virksonhed med nere end 10 ejere, og heller ikke nar
den skattepligtige kun deltager i uvasentligt onfang i
vi rksomhedens drift.

Underskud eller overskud fra anpartsvirksonheden
nmedr egnes ved opggerel sen af anden indkonst for skatte-
pligtige personer. I ndkonst  fra anpartsvirksonheden
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beskattes efter personskatteloven eller virksomheds-
skatt el oven.

For selskaber indgar indkonsten fra anpartsvirk-
sonheden i sel skabets skattepligtige indkonst.

| afsnit 5 er der foretaget en gennengang af de
skattenessi ge aspekter ved fire anpartsprojekter udbudt
i efteraret 1988. Udval get skgnner, at projekterne er
reprasentative for en illustration af de skattemessige
fordele ved investering i forskellige former for anpar-
ter. Det er karakteristisk for disse anpartsprojekter,
at skattebesparelsen i projekternes forste ar overstig-
er de kontante indskud.

Anpart shaveren opnar et positivt afkast af anparts-
i nvesteringen efter skat. Afkastet er for 2 projekters
vedkommende stogrre efter skat end feor skat.

Arsagerne til et positivt afkast efter skat er,
at visse vardistigninger er skattefrie, at. genvundne
af skri vni nger beskattes |avt, at afskrivningsgrundl aget
pristal sreguleres, og at. et skattensssigt underskud af
anpartsvi rksonheden reprasenterer en skattenmessig fra-
dragsvardi i anden indkonst.

| afsnit 6 er belyst nogle statsfinansielle og
sanf undsgkonom ske virkninger af anpartsprojekter. Det
er hverken nuligt at angive et naxmere skgn for antal -
let af anpartsprojekter eller antallet af anpartshave-
re. Det er derfor heller ikke muligt naxmere at belyse
den sam ede statsfinansielle virkning af anpartsprojek-

terne. Skattebesparelser i starten af et projekt opve-
jes som regel helt eller delvist af skatteforaggel ser
senere i projektet saledes, at der er tale om ud-
skydel se af skattebetaling.

Med hensyn til de sanfundsgkononi ske virkninger
kan det anfgres, at den risikovillige kapitaltilfarsel

kan vaxre en nmeget dyr nméde for sanfundet at frenskaffe
kapital pa. Kapitaltilferslen sulisidieres gennem an-
partshavernes adgang til at nodregne underskuddet fra
er hvervsvi rksonmheden i anden indkonst, der somregel er
hgjt beskattet indkonst.
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Det er endvidere spergsnélet, om alle de projek-
ter, der udbydes i anpartsform bgr gennenfgres ud fra
en sanfundsgkononmi sk betragtning, nar professionelle
investorer i nogle tilfedde forkaster projekterne pa
grund af enten en for darlig rentabilitet eller for
stor driftsrisiko.

| afsnit 7 har udval get overvejet en rakke nodel -
ler til afgransning af den personkreds, som bgr under-
gives en andret skattensssig behandling. Udval get fin-
der, at det pa grund af mangl ende registreringslovgiv-
ning for f.eks. interessentskaber og kommandit sel skaber
i kke er muligt at gere selskabet eller virksomheden til
sel vstandi gt skattesubjekt. Endvidere finder udval get,
at en afgramsning af de erhvervsdrivende efter hoved/
bi erhverv vil give anledning til betydelige adninistra-
tive problener. Det er udvalgets opfattelse, at den
bedste lgsning er at definere anpartshaveren som en
skattepligtig, der har en nedejendonsret til en virk-
sonmhed (selskab), hvori antallet af ejere er stagrre end
10 personer, og hvori den skattepligtige ikke deltager
i vasentligt onfang i virksonmhedens drift.

| afsnit 8 har udval get overvejet forskellige nu-
|'igheder for at begramse de skattenessige fordele for
anpar t shaver ne.

Det er udval gets opfattelse, at en vasentlig for-
del ved at investere i anparter er, at den skatteplig-
tige kan nodregne et underskud fra anpartsvirksonheden
i anden indkomst. Af andre fordele kan nawvnes skatte-
frie kursgevinster og skattenessige afskrivninger. Ud-
val get peger derfor pd, at fordelen ved anpartsinve-
stering kan mndskes ved at begramse anpartshaverens
nmul i ghed for at nodregne et underskud fra virksonhe-
den i anden indkonst. Udval get vurderer, at udtrykket
vi r ksonmhedens "under skud" i den f or bi ndel se
kan afgremses enten som underskud efter afskrivninger
og fer renter eller som underskud efter afskrivninger
og efter renter.



Udval get anbefaler, at et sadant underskud ikke
kan nodregnes i anden indkonst nmen alene frenfagres til
nodregning i positiv indkonst fra same virksomhed.

I afsnit 9 foreslar udval get 4 forskellige
nodel l er for udformingen af underskudsbegransni ngen.
Udval get peger saledes pa, at de 2 alternative forner
for underskudsbegransni ng konbi neres ned beskatning af
i ndkonst en fra anpart svi r ksonheden som enten
kapi tal i ndkonst eller som personlig indkomnst.

Uanset hvilken |gsning man vad ger, finder udval-
get, at virksonmhedsordni ngen under ingen onstandi gheder
bgr kunne anvendes pa anpartsvirksomheden. Det skyldes
forst og fremmest administrative hensyn.

Ber egni nger af proj ekt gkononmien i de fire konkrete
anpartsprojekter viser, at projekterne generelt bliver
mndre attraktive ved de foresl dede nodeller.

Endelig foreslar udval get en nodel, der kan gen-
nenfgres alene eller konmbineres med udval gets forslag.
Model I en til godeser al ene administrative hensyn. Efter
nodel | en kan anpartshavere ikke foretage individuelle
af skrivninger nv. , nen indkonstopgerel sen skal fore-
tages, som om sel skabet var et selvstandigt skattesub-
jekt. Anpartshaverne skal ved indkonstopgerel sen ned-
tage en andel af det opgjorte skattenessige resultat.
En sadan fadles resultatopgerel se har som nant primeat
til formdl at lette borgernes og skattenyndi ghedernes
adm ni strati on.

Gennenf grel se  af under skudsbegr ansni ngsnodel | en
i ndebager efter udval get opfattelse, at en rakke af de
eksi sterende begramsninger i skattel ovgivni ngen skal
ophaves, fordi de bliver overflgdi ge. Herudover er der
en rakke regler, der nmd anses for at fa sa begramset
betydni ng, at de kan ophawes. Disse begransni nger om
fatter navnlig |easingreglerne i afskrivningsloven og
begramnsni ngerne i anvendel sen af investeringsfonds- og
et abl eri ngskont omi dl er.



3. Begr ebet "anparter".

Udtrykket "anparter" dakker ikke en bestent virk-
sonhedsform men anvendes i forbindel se med kommandit -
sel skaber, anpartssel skaber, partrederier, interessent-

skaber, samejer nmv. Med "anpart" forstds i denne be-
tankning ejendonsretten til en del af en virksonhed,
hvori antallet af ejere ofte er stort, og hvori nogle
eller alle ejere ikke deltager aktivt i virksonmhedens

drift, og hvor beskatningen sker hos ejerne. Defini-
tionen vedregrer saledes ikke ejerskab af sel skaber, der
beskattes efter sel skabsskattel oven.

| det fglgende vil der i korte trak blive rede-
gjort for de forskellige selskabsfornmer, hvori an-
partsproj ekter optrazer. Anpartsprojekter kan i prin-
cippet optrasle i flere virksonmhedsforner. Da hovedpar-
ten af de udbudte anpartsprojekter i de senere ar har
vag et organi seret som kommanditsel skaber, vil komman-
di t sel skabsfornen nedenfor blive udferligt behandlet.
En del udbydere vad ger dog interessentskabsfornen. Den
skatt emessi ge behandling for deltagerne i et interes-
sent skab og kommanditsel skab er dog stort set den sam
ne.

| betankningen vil begrebet "anpartshaver” blive
brugt som bet egnel se for en person, somhar en anpart i
et anpartsprojekt. Den virksonhed, som anparten ved-
rerer, vil blive benawynt "anpartsvirksonheden". Safrent
der specielt er tale omet konmmanditsel skab vil udtryk-
kene "kommanditister" og "kommanditsel skab" blive an-
vendt .

3.1. Sel skabs- og hadtel sesforhold mv.

| Danmark hersker der en udstrakt grad af kon-
traktsfrihed, og der eksisterer da ogsd flere forskel-
lige virksonmheds- eller selskabsforner. Der er for sa
vidt angdr de nawnte sel skabsformer kun detaljeret |ov-
givning om aktie- og anpartsselskaber, hvori der er
fastsat krav til f.eks. stagrrelsen af den indskudte
kapital og organisatorisk opbygning. Der er derinod
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ingen saskilt lovgivning om interessentskaber og kom
mandi t sel skaber .

Et wudvalg under Industrimnisteriet foreslog i
1981 (Betamkning nr. 937/1981), at der gennenfgres |ov-
gi vni ng om konmmandi t sel skaber, og at aktiesel skabernes
regel s danner nodel for den foreslaede | ovgivning.
Der er imdlertid aldrig gennenfert |ovgivning pd om
r adet .

De forskellige sel skabsforner kan inddeles og kom
bineres pa flere mader. Ote |agges der ved sondringen
af ggrende vagt pa hadtel sesforhol d.

Hedtel sen i sel skaber kan veze direkte eller indi-
rekte (subsidiag). Hoedtelsen er direkte, nar kreditor
kan holde sig til de enkelte deltagere i selskabet for
at fa sine krav opfyldt. Haxftelsen er indirekte« nar
kreditor ferst md sege sine krav opfyldt hos sel skabet.
Der skel nes endvidere nellem solidarisk og forhol dsness-
sig (pro rata) ansvar. Nar der foreligger solidarisk
ansvar hafter deltagerne en for alle og alle for en. En
enkelt deltager kan blive gjort ansvarlig for hele g&ad -
den, og det er sd op til den pagad dende del tager efter-
fol gende at krawe en andel hos de gvrige deltagere.
For hol dsnmessi gt ansvar foreligger, nar en deltager kun
er ansvarlig for en forholdsnessig del af den samn ede
gaedd. Endelig skelnes nellem personligt og begranset
ansvar. Personligt ansvar betyder, at den enkelte del -
tager nmed hele sin fornue. Ved begramset ansvar skal
den indskudte eller garanterede kapital tjene til dak-
ni ng af sel skabets gad d.

Der kan saledes pad grundlag af hadtel ses- eller
ansvar sformer skelnes nellem fire sel skabsforner:

1. Sel skaber ned personligt og solidarisk ansvar.
| disse selskaber hadter hver deltager direkte for
hel e gad den ned hele sin fornmue. Dette er tilfad-
det i interessentskaber og i visse andel ssel ska-
ber.
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2. Sel skaber med personligt og forhol dsmessi gt ansvar
(sel skaber med delt ansvar).
Den enkelte deltager hafter med hele sin fornue
nmen kun for en naxnere fastsat del af gad den. Det-
te gad der partrederier.

| w

Sel skaber med begramset ansvar.

Del tagerne hadter kun for et begramset bel gb (ind-
skud) .

| sel skaber ned begramset ansvar er det kun sel-
skabet som sddant, og ikke de enkelte deltagere,
der hadter. Nar fadleskapitalen er tilvejebragt er
det uden nmening at sondre nellem solidarisk og pro
rata hadtel se. Begranset ansvar indebaxer, at kre-
ditorerne md bare tabet, safrent kapitalen ikke er
tilstrakkelig til at dakke gad den.  Sel skabsfornen
onfatter aktiesel skaber, anpartssel skaber og visse
andel ssel skaber.

|

Sel skaber med bl andet ansvar.

Denne organi sationsform onfatter selskaber, hvor
nogle af deltagerne hadter personligt, nedens an-
dre kun hadter nmed et begramset belgb. P& denne
made er kommanditsel skaber organiseret.

En sexlig gruppe udover de nawnte virksonhedsfor-
mer udggr de selvejende institutioner (fonde). Fonde er
foretagender, hvis fornue ejes af institutionen selv.

Udover virksonmheder, der drives af flere personer
i forening, drives mange virksonheder med kun en enkelt
ejer (selvstamdig erhvervsdrivende). Der er for den
selvstandi g erhvervsdrivende ingen juridisk opsplitning
nel I em virksonhedens formue og ejerens fornue. Sdledes

kan en kreditor i virksonmheden holde sig til private
aktiver, ligesom private kreditorer kan holde sig til
vi rksonhedens akti ver.

Det er et fadlestrak ved "anparter", at den sam

mensl ut ni ng som anpartshaverne udger, ikke giver sam
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nmensl ut ni ngen skatteretsevne. Sel skabsskattel oven om
fatter saledes bl.a. selskaber, i hvilke ingen af del-
tagerne hadter personligt for selskabets forpligtel ser.
I kommandi t sel skaber hadter netop en eller flere del-
tagere personligt. | interessentskaber hadter alle per-
sonligt.

Det er et fadlestrak for "anpartshaverne", og alle
andre sanej efornmer, hvor anparter anvendes, at der er
tal e om personbeskat ni ng af deltagerne i ikke selvstan-
digt skattepligtige sanejer, idet der herved ses bort
fra, at ogsa sel skaber kan eje anparter.

3.2. Aktie- og anpartssel skaber.

Der er |lovgivet for henhol dsvis aktiesel skaber og
anpartssel skaber. Der er fastsat krav til f.eks. sel-
skabets stiftelse, kapitalforhold og organisation.

Akti esel skaber har ofte et stort antal aktionazer,
der ikke kender hinanden eller kendes af selskabets
ledelse. | mange tilfadde er der adgang for offentlig-
heden til deltagelse (aktietegning). Aktien kan ikke
anses for et gad dsbevis, og aktionaren betragtes ikke
somkreditor i forhold til sel skabet.

Anpart ssel skaberne har derinod normalt et ret be-
granset deltagerantal. Deltagerne kender som regel hin-
anden og gnsker ikke anparter udbudt til en starre per-
sonkr eds.

AKtie- og anpartssel skaber er sel vstandi ge skatte-
subj ekter. Det indebaxer, at afskrivninger nv. fore-
tages i sel skabet.

Udl oddet aktieudbytte og udbytte af anparter i
anpartssel skaber er nornalt indkonstskattepligtig.

3.3. Interessent skaber.

Et interessentskab er en samenslutning af to el -
ler flere deltagere saledes, at enhver nedejer hadter
personligt, solidarisk og direkte for interessentska-
bets samede gaedd. Der er nornalt tale et snawvert sam
arbej de nel |l em del t ager ne.
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I nt eressenterne indskyder den kapital, der er ngd-
vendig til virksonhedens etablering og drift eventuelt
ved |antagning. Fordelingen af kapitalindskuddet beror
pd den indgdede aftale nellem interessenterne.

Der krawes enstemmi ghed ved beslutning om nye ka-
pitalindskud, herunder til dakning af opstaede tab,
indtraglen af nye interessenter i interessentskabet sant
overdragel se til tredjemand.

For gadd fra interessentskabets drift hadter del-
tagerne. En kreditor, der ikke har opndet dakning for
sit til godehavende, kan sgge sig fyldestgjort hos en af
interessenterne og gere krav i den pagad dendes private
ej endel e.

I nt er essent skabskontrakten vil som hovedregel in-
dehol de bestemmel ser om overskuddets fordeling. Over-
skud og underskud kan deles efter f.eks. indskud, ar-
bej dsi ndsats o.lign.

I nt eressent skabet er ikke selvstandigt skattesub-
jekt. Den enkelte deltager driver séaledes en virksonhed
samen ned andre, og den skattepligtige skal ved ind-
konst opger el sen nedt age en forhol dsmessi g andel af virk-
sonmhedens indtagter og udgifter. Normalt foretages ind-
konst opgar el sen i interessentskabet, og indkonsten for-
del es derefter ud pa de enkelte deltagere. Afskrivnin-
ger nmv. foretages saledes individuelt af hver enkelt
i nteressent.

3.4, Konmmandi t sel skaber.

Kommandi t sel skabet er en variant af interessent-
skabet .

Kommandi t sel skaber er blevet ret almndelige i de
sidste 25 &r. Udviklingen tog fart efter en amdring af
sel skabsskattel oven i begyndel sen af 60'erne, hvorefter
kommandi t sel skaber ikke |angere betragtes som sel vst an-
dige skattesubjekter. Dette indebaxer, at deltagerne
kan foretage skattenessige afskrivninger nmv. ved op-
gorel sen af den skattepligtige indkonst. Den stigende
udbr edel se af kommanditsel skaber skal ses pa baggrund
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af dels skattenessige forhold for konmanditi sterne,
del s det saxlige hadtelsesforhold i kommanditsel skaber
(sel skaber med bl andet ansvar).

Der er forskelle i konmmanditsel skabernes organi sa-
tori ske opbygning. Som deklaratorisk regel gadder, at
konpl ementaren i alle henseender har I|edelsen i sel-
skabet som fgl ge af den personlige hatel se.

| de fleste selskaber i de senere ar bygges der pa
akti esel skabsl ovens organi sati onsnodel nmed en general -
forsaming som sel skabets gverste nyndi ghed. Herunder
findes en todelt |edelse bestaende af en bestyrelse og
en daglig |edelse. Kompetencefordelingen nmellem de en-
kelte organer afviger imdlertid i stegrre eller mindre
grad fra den, der kendes fra aktiesel skaber. | visse
sel skaber vad ger kommanditisterne flertallet af besty-
rel sen, og i andre er det konpl ementaren/udbyderen, der
vad ger flertallet.

| de fleste sel skaber varetages den daglige |edel-
se af konplementaren eller et admnistrationssel skab
ej et af udbyderne.

Hvor stor indflydelse de enkelte konmmanditister
har p& valget af |edelsen beror pa vedtagterne i det
pagat dende sel skab.

| nmodsagning til interessentskabet er deltagerne i
komrandi t sel skabet delt i to grupper efter hadtel ses-
forholdet. | kommanditsel skabet hafter én eller flere

del tagere (konplenentaren) personligt pa samme mide som
i nteressenten. Konplenentaren kan veze et aktie- eller
anpartssel skab, og dette er efterhanden blevet den al-
m ndel i ge konstrukti on.

De ogvrige deltagere - kommanditisterne - hafter
kun for et begramset bel gb. Kommanditi sternes ansvar er
begramset til det bel gbh, de har indskudt. Omindskuddet
faktisk er indbetalt er uden betydning for ansvaret.
Typi sk indbetal er kommanditi sterne kun en m ndre del af
det indskud, somder haftes for.

Kommandi ti sternes indskud finansierer normalt kun
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en mindre del af det sanilede kapital behov, og det re-
sterende finansieringsgrundl ag skaffes ved optagel se af
lan eventuelt i fremmed val uta.

| teorien antages det normalt, at konmanditisterne
hadter indirekte (subsidiat) for selskabets geadd sale-
des, at en kreditor i selskabet forst kan sgge sig fyl-
destgjort hos kommanditisterne, nar han forgawves har
forsegt at opnd dakni ng hos kommanditsel skabet (og kom
pl enent ar en) .

Normalt foretages der som nawnt kun indskud ned en
del af anpartens palydende. Hvis der foretages yderli -
gere kontante indskud inden for anpartens palydende
sker der ingen udvidelse af konmmanditistens ansvar.
Hvis det viser sig ngdvendigt med yderligere kapital-
tilfeorsel, kan det ske ved beslutning om at komman-
ditisterne skal foretage yderligere indskud sal edes, at
der foretages indbetalinger ud over anpartens paly-
dende. Herved bliver der ogsa tale om yderligere hadf-
tel se for kommanditi sterne.

Kommandi ti sternes hadtel se er personlig og solida-
ri sk indenfor anpartens pal ydende. Den solidariske had -
tel se betyder, at en kreditor kan sgge sine fordringer
opfyl dt hos enhver af komranditisterne indenfor haftel -
sesbel gbet .

Almndeligvis er der i selskabets vedtagter taget
stilling til overskuds- og underskudsdeling i forhol det
nel l em kommanditisterne og nellem kommanditisterne og
kompl enentaren. Hvis der ikke er taget stilling til de-

lingen nellem konmmandi tisterne, kan man nok falde til-
bage pd en deklaratorisk regel om forholdsnessig for-
deling efter f.eks. kapitalindskud og arbejdsindsats pa
same made som i interessentskaber.

Kommandi ti ster kan sadge anparten, nen der er som
hovedregel knyttet en onsatelighedsklausul hertil,
hvorefter konplenentaren eller bestyrelsen skal god-
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kende overdragel se af anparten. Som hovedregel kraves
der endvidere kreditorsantykke ved overdragel sen. Den
udt r amlende kommanditist frigeres for sin hadtel se, nar
erhververen af anparten underskriver en aftale om at
vedkommende indtraser i overdragerens retsstilling i
enhver henseende.

Kommandi t sel skabet skal udarbejde et &rsregnskab,
der opfylder bogferingslovens krav. Regnskabet er ngd-
vendig for, at de enkelte komranditister kan medtage
deres forhol dsnessi ge andel af kommanditsel skabets ar-
lige resultat far afskrivninger ved indkonstopgarel sen.
Da kommandi t sel skabet ikke er skattesubjekt, skal det
i kke afl amge sel vstandi gt skatteregnskab.

Det skattemsssige resultat af anpartsvirksonheden
skal for kommanditisten opggres efter samre regler og
opger el sesnetoder som for alle andre erhvervsdrivende.
Si den begyndel sen af 60'erne har komanditister som
naynt varet beskattet hver for sig af deres ideelle
andel e i sel skabets indkonst og formue pd samme made
som i nteressenter beskattes af deres andele i interes-
sent skabet s i ndkonst og fornue.

For konmanditister gadder dog den sakaldte fra-
dragsbegransning i henhold til [|igningsradets vejle-
dende anvi sni nger.

Ifol ge disse anvisninger kan de sanlede akkunu-
| erede skattemsssige fradrag hos den enkelte komman-
ditist ikke overstige kommanditisternes haftel se ved-
rgrende den pagad dende anpart.

Fradragsbegransni ngerne, der admnistrativt blev
indfart i 1976 pa baggrund af en |andsretskendel se,
bygger pa, at haftel sesbegramsningen satter et |oft
over konmmanditisternes muligheder for tab.

Fradr agsbegr ansni ngen har nedfegrt en amdring i op-
bygni ngen af det typi ske kommanditsel skab, idet det far
1970'erne typi sk var opbygget nmed en begranset hadtel -
se, der svarede til det kontante indskud, nedens de
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senere sel skaber - for at nodvirke fradragsbegransnin-
gerne - blev opbygget ned en hadtel se, der ofte svarede
til den ideelle anpart af konmanditsel skabets afskriv-
ni ngsberetti gede aktiver, nen sal edes, at der ved sel-
skabets start kun skulle indbetales en begramset del
(ofte 15-25 pct.) af hadtel sen.

3.5. Partrederier.

I nt eressent skaber og partrederier er selskabsfor-
mer, der mnder neget om hi nanden.

Partrederi konstruktionen kendes sa vidt vides kun
inden for rederivirksomhed, nen kan i princippet ogsa
anvendes inden for andre brancher. Det sa¥lige ved part-
rederiet er hadtel sesforholdet. Hedtelsen er somi in-
teressent skabet personligt og direkte; nmen forhol ds-
messigt (pro rata), dvs. at den enkelte deltager alene
hadter med sin forhol dsnessi ge andel . Deltagernes had -
tel se er saledes begramset til en vis andel af gadden,
hvor hadtel sen for en konmanditist er begramset til et
bestent bel gb.

Partrederiet er ikke selvstandigt skattesubjekt.
De enkelte deltagere anses for selvstandige erhvervs-
drivende for partrederivirksonheden og skal anvende de
samme skatteregler som alle andre sel vstandi ge erhvervs-
dri vende.

3.6. Sameje.

Sameje vil nornalt vare ganske form gst, hvor der
f.eks. ikke ligger en skriftlig kontrakt til grund for
sanej et nen alene en nundtlig aftale.

Nar flere personer sammen ejer en virksomhed eller
et driftsmddel, betragtes de enkelte ejere som selv-
standi ge erhvervsdrivende af deres andele af virksom
hedens resultat og beskattes som alle andre selvstan-
di ge erhvervsdrivende af denne andel.
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4. Beskrivelse af de nest «centrale skatteregler
vedr grende anparter sant deres baggrund.

| det fol gende beskrives en rakke af de nest cen-
trale skatteregler vedrgrende anparter. Hovedparten af
regl erne er de samme, som anvendes for alle andre sel v-
standi ge erhvervsdrivende. | tilknytning til gennem
gangen af de enkelte regler er der redegjort for bag-
grunden for regl ernes gennenferel se, nar dette har sae-
lig betydning.

4.1. Afskrivningsl oven.

Som hovedprincip kan der foretages skattenessig
afskrivning pa et aktiv, som ejeren anvender erhvervs-
messi gt .

Qprindelig var adgangen til den skattenessige af-
skrivning ta knyttet til den fysiske nedslidning af
aktivet. Afskrivningsregl erne har efterhanden herudover
faet andre funktioner end blot at konpensere for verdi-
forringel sen af aktivet. Afskrivningsreglerne har sa-
| edes selvstandigt til formdl at fremme investeringerne
i erhvervslivet og at lette virksonhedernes likviditet.

Hovedpri nci pperne i den gad dende afskrivningsl ov
er fra 1957, hvor den tate samenhang nellem den fy-
si ske nedslidning og skattenessige afskrivning for ak-
tivet blev fjernet.

For driftsmdler og skibe anvendes et sal doafskri v-

ni ngssystem hvorefter alle driftsnmdler og skibe af-
skrives ned samme procentsats.

For bygninger anvendes i princippet et |lineat
afskrivningssystem, hvorefter der foretages en konstant
af skrivning ned en fast procent af anskaffel sessummen.
Adgang til forhgjede begyndel sesafskrivninger og val g-
frihed ned hensyn til afskrivningsprocent inden for
vi sse gramser nodificerer dog det |ineare afskrivnings-
princip.

Siden 1957 er der gennenfgrt en rakke andringer af
reglerne. | 1982 blev der ved lov nr. 197 af 18. nmj
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1982 saledes gennenfgrt en pristalsregulering, hvor-
efter afskrivningsgrundl aget &rligt reguleres i over-
ensstemmel se ned regul eringspristallet.

Efter reglerne fgr 1982 beregnedes de arlige af-
skrivninger af de "historiske" anskaffel sessumer, dvs.
det bel gb, som aktivet oprindelig blev anskaffet til.

Der blev derned ikke taget hensyn til, at prisstignin-
ger efter anskaffelse af aktivet forringede den reale
vaedi af de arlige afskrivninger. | takt med den sti-

gende inflation gav afskrivningsreglerne dermed stadig
m ndre dakning for inflationen.

Med henblik pa at forbedre erhvervslivets rentabi-
litet af investeringer gennenfgrtes derfor en pristals-
regul ering af afskrivningsgrundl aget for maskiner, in-
ventar og lignende driftsnidler, skibe og bygninger,
der anskaffes den 1. januar 1982 eller senere. Afskriv-
ni ngsgrundl aget opggres for driftsnidler og skibe i
gvrigt somhidtil. Der kan ikke foretages pristal sregu-
lering i hverken anskaffel ses- eller salgsaret.

For bygninger var der hidtil blevet afskrevet pa
anskaf f el sessumren uden hensyntagen til, om kgbesunmmen
for bygningen blev berigtiget kontant, eller om ejen-
domen blev overtaget i prioriteret stand. For at fjer-
ne et forskelligt afskrivningsgrundlag som fglge af
handel svil kdrene indfgrtes en bestemmelse om at an-
skaf f el sessummen skal onregnes til kontantveedi. End-
videre skal afstael sessunmen onregnes til kontantvaadi
i forbindel se med beskatning af "genvundne afskrivnin-
ger"

4.1.1. Maskiner, inventar og lignende driftsmdler.
For maskiner, inventar og |ignende driftsmdler,
der udel ukkende benyttes erhvervsnessigt, foretages

af skrivni ngerne som nant efter en sal donetode (saldo-
af skrivninger). Efter denne netode sanies anskaffel-
sessummerne for alle driftsmidler i virksomheden pa én
konto. Saldoen ved indkonstarets begyndel se regul eres
med de i aret foretagne kgb og salg. For driftsmidler
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anskaffet efter den 1. januar 1982 skal der foretages
pristal sregul ering af sal doen.

Der kan afskrives med op til 30 pct. arligt af den
af skrivningsberetti gede sal dovaxdi. Driftsmidler kabt i
| gbet af aret kan dog kun afskrives nmed op til 25 pct.
Af skrivni ngsgrundl aget nedsattes hvert ar nmed den af-
skrivning, der er foretaget for det foregdende ar.

For driftsmidler, hvis fysiske levetid ikke an-
tages at overstige 3 ar, kan anskaffel sessummen straks
fradrages fuldt ud (straksafskrivninger) i den skatte-
pligtige indkomst, safrem der anskaffes driftsmdler,
hvi s anskaffel sessum i kke overstiger 4.800 kr. (1989),
kan bel gbet |igeledes fradrages fuldt ud i anskaffel-
sesaret.

Der er efter afskrivningsloven mulighed for skat-
tenessi ge af skrivninger, selv omaktivet ikke er |everet
(forskudsaf skrivninger). Under forudssning af at der
er indgdet en bindende aftale om | evering, der skal ske
senest i det fjerde indkonstar efter bestillingsaret,
kan der ske en saniet forskudsafskrivning pd indtil 30
pct. af den del af anskaffel sessummen, der overstiger

700.000 kr., dog hgjst 15 pct. i et enkelt indkonstar.
Det forskudsafskrevne belgb skal reducere det bel gb,
hvormed driftsmdlet ved levering indgar i afskriv-

ni ngssal doen.

Interessenter og kommanditister kan kun forskuds-
af skrive, hvis den paga dendes andel i anskaffel ses-
summen overstiger 700.000 kr. og kun p& den del, der
overstiger 700.000 kr. Ved lov nr. 614 af 19. decenber
1984 gennenfgrtes bestemmel sen om at bundgransen skal
g de for den enkelte deltager, nar aktivet tilhegrer et
kommandi t sel skab o.lign. Hdtil havde bundgramsen vas et
knyttet til det enkelte projekt.

Ved salg fra en igangveeende virksonhed skal af-
skrivni ngssal doen reduceres ned salgssumen. Herved
pavirker salget den skattepligtige indkonst ved de
frentidige afskrivninger.

Ved salg kan afskrivningssal doen blive negativ.
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Dette er udtryk for en ubeskattet fortjeneste. For-
tjenesten skal enten nedregnes til den skattepligtige
i ndkonst eller wudlignes ved nyanskaffelser i samme
vi rksonhed senest i det fgl gende indkonstar.

Ved ophgr af virksormheden skal der ske beskatning
af forskellen mellem sal gssumren og sal dovaxdien som
salig indkonst.

4.1.2. Ski be.

For skibe til erhvervsnessig brug foretages der
|'i gel edes af skrivninger efter sal donetoden.

Der kan foretages forskudsafskrivninger med indtil
30 pct. fra og med kontraktaret. Der kan hgjst for-
skudsaf skrives ned 15 pct. arligt. Den aftalte byggesum
skal vare pad mindst 200.000 kr., for at der kan af-
skrives pa hele belgbet. Den enkelte anpartshaver kan
forskudsaf skrive, nar blot den totale byggesum for ski -
bet overstiger 200.000 kr.

For sd vidt angar reglerne om beskatning ved salg
af skibe blev der ved lov nr. 285 af 9. juni 1971 i §
15 A gennenfgrt en andring af beskatningen af fortje-
neste ved afstaelse af skibsanparter ved virksomheds-
ophegr. Formélet var at reducere de skattenessige for-
del e ved investering i skibe. Efter de hidtidige regler
blev fortjeneste ved salg af skibe enten beskattet som
almndelig indkonst ved naging eller spekulation og
ellers som salig indkonst. Efter |ovandringen skal
fortjeneste eller tab ved afstéelsen i forbindelse ned
ophgr af virksonmhed altid nedregnes til den al m ndelige
i ndkonst for sad geren, hvis salget sker inden 5 ar ef-
ter anskaffel sen.

Ved lov nr. 614 af 19. decenber 1984 blev der gen-
nenf grt begransni nger i personligt skattepligtiges skat-
temessi ge af skrivninger pad skibe med nere end 10 ejere
samt pa |ystbade uanset ejerantallet. Skibe havde ved
| easingreglerne i decenber 1983, jf. afsnit 4.1. 4.,
fdet en sastilling, idet de ikke blev onfattet, selv om
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de udlejedes. Kun nar der foreld sale and |ease back
bl ev skibe onfattet.

Ved 8 17 A i afskrivningsloven nedsattes skatte-
pligtige personers fradrag for skattenessige afskriv-
ni nger pa skibe, der har nere end 10 ejere. Skibe til-
hgrende f.eks. et konmanditsel skab, hvor der er nere
end 10 deltagere, anses ifglge loven for at have nere
end 10 ejere.

Af skrivni ngsgrundl aget blev nedsat til 55 pct. af
anskaf fel sessumen. Fradraget for afskrivninger fik
derved nogenlunde samme vardi for hgjt beskattede per-
soner og for selskaber. Begramsningen onfattede bade
forskudsaf skrivninger og almndelige afskrivninger.
Endvi dere kunne den i kke-af skrivni ngsberetti gede del af
anskaf f el sessurmen ikke pristalsreguleres. Ved afsta-
else af et skib, der var onfattet af disse bestemrel-
ser, skulle fortjeneste eller tab opgeres som den ned-
skrevne vardi ned tillag af den ikke afskrivningsberet-
tigede del af anskaffelsessummen og ned fradrag af
sal gssunmen.

Al lerede ved lov nr. 526 af 11. decenber 1985 bl ev
di sse afskrivni ngsbegramsni nger helt fjernet. Der blev
sél edes genindfgrt fuld afskrivning uanset antallet af
ej ere. Ophawel sen blev gennenfgrt séaledes, at de gen-
nenf grte begransninger fra 1984 fornelt ikke fik virk-
ni ng.

4.1. 3. Bygni nger nv.

For bygni nger, der benyttes erhvervsnessigt, skal
der foretages skattemsssige afskrivninger efter den
lineage netode. Efter denne netode foretages der ar for
ar en konstant afskrivning beregnet ned en fast procent
af bygni ngens anskaffel sessum Af skrivni ngsgrundl aget
er derned uafhangig af de afskrivninger, der er fore-
taget for de tidligere ar. Adgangen til inden for visse
granser frit at vadge afskrivningsprocent sant pris-
tal sregul eringen af afskrivningsgrundl aget indebaser
dog afvigelser i forhold til den |ineare metode.
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Af skrivni ngsgrundl aget for bygni nger anskaffet i
1982 eller senere pristalsreguleres séaledes, at af-
skrivni ngsgrundl aget andres i takt ned andrede priser.
Anskaf f el sessummren for disse bygninger onregnes til
kont ant vaz di .

For bygni nger anskaffet far 1982 er afskrivnings-
grundl aget den noninelle kgbesum og afskrivni ngsgrund-
| aget pristal sregul eres ikke.

De afskrivni ngsberettigede bygninger inddeles i to
hovedgrupper, der hver har sit sat afskrivningssatser.
For driftsbygninger inden for f.eks. |andbrug, industri
og buti kshandel, kan der afskrives med op til 6 procent
arligt. 1 det indkonstar, hvori summen af de anvendte
af skrivni ngssatser overskrider 60 pct., og i de fagl-
gende ar kan der kun afskrives ned 2 pct. arligt.

For biografer, teatre, hoteller nv. kan der af-

skrives med op til 4 pct. arligt. | det indkonstar,
hvori summen af de anvendte afskrivningssatser over-
skrider 40 pct. , og i de fglgende & kan der kun af-

skrives med 1 pct. arligt.

Sumren af de anvendte afskrivningssatser for den
enkel te bygni ng kan ikke overstige 100 pct.

Pa saglige installationer, f.eks. varneanlagy, i
af skrivni ngsberetti gede bygni nger kan der afskrives ned
op til 8 pct. arligt, indtil der er afskrevet 80 pct.
Herefter kan der afskrives med 4 pct. Aarligt. An-
skaf f el sessummen kan pristal sregul eres. Afskrivnings-
beretti gede installationer i ikke-afskrivningsberetti-
gede bygni nger kan afskrives ned 4 pct. arligt. Der kan
i kke foretages pristalsregulering af anskaffelsessum
nmen.

Som hovedregel kan der ikke afskrives pa kontor-
bygni nger sant bygni nger, der anvendes til beboel se.

Der kan som for driftsmdler forskudsafskrives pa
bygni nger og installationer, hvis sam ede anskaffel ses-
sum overstiger 700.000 kr.

Af skri vni ngsl oven indehol der regler om beskatni ng
ved salg af bygninger og salige installationer i af-
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skrivni ngsbheretti gede bygni nger ("genvundne afskrivnin-
ger") . Efter disse regler skal fortjenesten for bygnin-
ger anskaffet efter den 1. januar 1982 beskattes som
saxlig indkonst, dog hgjst et belgb svarende til sant-
lige faktisk foretagne pristalsregul erede afskrivnin-
ger. Fortjenesten beregnes som forskellen nellem den
kont ant onr egnede sal gssum og bygni ngens nedskrevne vag -
di .

En eventuel fortjeneste ud over de pristal sregul e-
rede foretagne afskrivninger, dvs. forskellen mellem
den pristal sregul erede anskaffel sessum og den kontant-
onregnede sal gssum beskattes efter nanere regler i

ej endomrsavancebeskat ni ngsl oven som salig indkonst.
Efter ej endonmsavancebeskat ni ngsl oven sker der ingen
beskatning af fortjeneste ved afstdelse i det 8. Aar

eller senere efter ejendomrens erhvervel se.

4. 1. 4. Leasi ng.

Juridisk er der ingen forskel pa leje og |easing.
Leasi ngreglerne onfatter derfor bade aftaler, somman i
al mndelig sprogbrug vil karakterisere som leje, og de
aftal er, der nornmalt benawnes | easing.

Ved lov nr. 576 af 15. decenber 1983 gennenfortes
de forste saxlige regler, der begransede afskrivnings-
adgangen for visse personer. Ved |ovandringen blev der
| agt vemt pad, at de gunstige afskrivningsregler er til-
tankt erhvervslivet som et vigtigt incitament til at
investere i produktionsmdler og derved gge produktion
og beskadtigel se. Man fandt det derinod ikke rineligt,
at de fordele, som de pristal sregul erede afskrivninger
nedf grer, blev forgget ved, at de somled i et |easing-
arrangenent blev overdraget til passive investorer ned
hgj margi nal skat .

De aktive erhvervsdrivende, der lejer aktiver i
stedet for at kgbe dem far ved disse arrangenenter del
i de skattenessige fordele, fordi de |easingydelser,
som de skal betale, normalt fastsattes sa lavt, at de
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reelt opnadr forholdsvis gunstige finansieringsvilKkar.
For |easingydelserne er der fradragsret pa linie ned
andre driftsonkostninger.

| mange | easingarrangenenter er |easingydel serne
ikke tilstrakkelige til at dakke bade de passive inve-
storers finansieringsudgifter i forbindelse ned kgbet
af de udlejede aktiver og deres tab som fglge af, at
aktivets veardi form ndskes, nens det udlejes. Deres
investering giver saledes i reglen underskud.

Nar de passive investorer alligevel sagvanligvis
kan opnd en forrentning af deres indskud, der er hgjere
end. normalt afkast af obligationer, skyldes det farst
og fremmest de skattenessige fordele ved den pristals-
regul erede afskrivning. De suppleres i nange arrange-
nmenter nmed andre skattensssige fordele som f.eks. kgb
af obligationer nmed henblik pa skattefrie kursgevinster
og beskatning af fortjeneste ved salg af de udlejede
aktiver ned den lavere salige indkonstskat.

Efter |easingreglerne er der dels ingen adgang til
at pristal sregul ere anskaffel sessummen for nagnere af-
gramsede aktiver, der udlejes, dels ingen nulighed for
| gbende at foretage afskrivninger.
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Lovens virkninger kan illustreres i nedenstaende

oversigt:
Lejeperiode Driftsmidler [ Bygninger Skibe og [Hvilke ejere | Antal ejer
ud over over 25.000 driftsmid-| “rammes"
6 mineder ler ombord
Almindelig X - =
udlejning Mere end 2

- dog ved

Udlejning til] Personer felles ud-
ikke-skatte- og lejnings-
pligtig eller X X - dedsboer virksomhed:
andelsfore- 0gsd 1 og
tagende 2
Lease back X X X
lease back til Alle -
ikke-skatteplig- ogsd sel- En eller
tig eller andels- X skaber mv. flere
foretagende

x = omfattet

- = ikke omfattet

Loven onfatter

l ejning af afskrivningsberettigede driftsmdler

m dl er
under
taget.

ti

Endvi der e undt ages som hovedr egel
feere end tre ejere og aktiver,

6 maneder

en anskaffel sespris pa 25.000 kr.
og udlejning i

som udgangspunkt enhver form for ud-
Drifts-

el ler der-

eller mndre er dog und-

aktiver, der har

skaber og andre sel skabsskattepligtige.

Regl erne onfatter

af driftsmdler,

el l er
tiver,

fl ere indehavere.

sal edes som hovedr egel
der sker fra et personligt firma nmed tre
Ved en lovandring i

der ejes af 1 eller 2 personer,

der udl ejes af aktiesel-

udl ej ni ng

1984 bl ev ak-
og som i ndgar

en
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fad | es udl ej ni ngsvi rksonhed, ogsd onfattet. Man fandt det
urinmeligt, at en mellemuand kunne formdl e udlejning af
aktiver, f.eks. enkeltmaskiner, biler, containere o.lign.
for en kreds af personligt skattepligtige.

| tilfadde af sale and |ease back onfatter |oven ud-
over driftsnmidler ogsa skibe, bygninger, installationer
og dramingsanl ag. Sale and |ease back foreligger, nar en
ejer sager et aktiv til en investor, der herefter lejer
det til den oprindelige ejer saledes, at dennes anven-
del se af aktivet kan fortsasdte uandret. Sale and |ease
back svarer derfor i princippet til enhver anden form for
udl ej ni ng.

Hvor et driftsmddel, skib eller bygning nv. kagbes
og udlejes til en tidligere ejer, der enten beskattes ef-
ter de salige regler for andel sforetagender, eller som
ikke er skattepligtig her i landet, onfatter loven alle
udl ej ere, ogsa sel skaber og personlige firnmaer nmed en el -
ler to indehavere.

Leasi ngregl erne onfatter ogsa udl ejning af bygni nger
fra et personligt firma med nere end to indehavere til
| ejere, der enten beskattes efter de sarlige regler for
andel sforetagender, eller som ikke er skattepligtige her
i landet. Dette gadder, selv om lejeren ikke tidligere
har ejet bygni ngen.

4.2. Varel agerl oven.

Er hvervsdrivende kan ved opgerel sen af den skatte-
pligtige indkonmst og formue foretage nedskrivning pa
varel ager nmed op til 30 % af den opgjorte varel agervazdi .

Adgangen til skattenmessig nedskrivning pa varel agre
blev oprindelig indfegrt for at konmpensere for et forven-
tet prisfald pa varel agre.

Qgsa anpartshavere kan ved indkonst- og fornmeopge-
rel sen foretage nedslag pd indtil 30 pct. af den opgjorte
varel agervagdi . Nedskrivningen tillagges ved indkonstop-
gorel sen for det folgende ar, saledes at vardiansatel sen
ved slutningen af et indkonstar bliver den same ved be-
gyndel sen af naste indkonstar.
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4.3. lnvesteringsfondsl oven.

Efter afskrivningsloven er der krav om en aktuel
tilknytning af aktivet til den |gbende drift, for at der
kan afskrives. Forlods afskrivningerne er en undtagel se
fra dette generelle princip.

Med investeringsfondsl oven gives et fradrag ved ind-
komst opger el sen, nar blot skatteyderen senere anskaffer
et afskrivningsberettiget aktiv.

I nvest eri ngsfondsl oven giver erhvervsdrivende skat-
tepligtige personer og selskaber mv. adgang til at hen-
| agge op til 25 pct. af overskuddet nmed henblik pa senere
i nvesteringer. Henl aggel sen fratrakkes ved opggrel sen af
den skattepligtige indkomst. For personer er skattevas-
dien op til ca. 68 pct. og for sel skaber 50 pct. Nar der
senere anskaffes et aktiv, hvorpa der kan afskrives efter
af skrivni ngsl oven, kan henl amgel serne benyttes til sa-
kal dt forlods afskrivning. Den afskrivningsberettigede
anskaf f el sessum skal reduceres nmed et bel gb svarende til
det bel gb, der afskrives forl ods.

Det er som hovedregel en betingelse for at opna fra-
drag for henl amgel se, at der efter henl aggel sesaret, nen
i nden udl gbet af fristen for indgivelse af selvangivelse
for henl aggel sesaret, foretages indskud pd en salig kon-

to i et pengeinstitut. Indskud kan undlades, nar den
skattepligtige opfylder betingelserne for at hawe bel gbet
i nden sel vangivel sesfristen for henlaggel sesaret. |nd-

skuddet for skattepligtige personer udger 70 pct. af den
foretagne henl aggel se. For sel skaber nv. skal indskuddet
pd den salige konto kun andrage 50 pct. af henl aggel ses-
bel gbet .

Henl aggel sen skal vare anvendt til forlods afskriv-
ning pa et nyanskaffet afskrivningsberettiget aktiv inden
6 ar efter henl amgel sesaret.

Efter lov nr. 537 af 28. decenber 1979 kan konman-
ditister i nodsasning til tidligere ikke anvende hen-
| aggel ser til i nvesteringsfonds og etableringskonto-
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indskud til forlods afskrivning, der er onfattet af
vi rksonheden som kommandi ti st.

Baggrunden for |ovandringen var, at man fandt det
urineligt, at henlagte nmidler efter investeringsfonds-
loven i wvidt onfang blev anvendt til anskaffelse af
komrandi t anparter begrundet i skattenessige hensyn, der
ikke stod i rineligt forhold til formalet med ordningen.

Ved lov nr. 188 af 20. nmj 1983 blev der gennenfart
begransni nger i anvendel sen af investeringsfondsmdler.
Best emmel sen gik ud p&, at interessenter kun kan anvende
i nvest eri ngsfondshenl aggel ser til forlods afskrivning pa
aktiver, der onfattes af interessentskabet, safrent
antallet af ejere af virksomheden er hgjst 10, og den
skattepligtige i ikke wuvasentligt onfang deltager i
driften. Ved afgerel sen af onfanget af personlig arbejds-
indsats forudsadtes en vejl edende normpa mindst 50 tiner
manedl| i gt .

Der blev endvidere indsat en benyndigelse til mini-
steren, hvorefter der kan dispenseres, selv om antallet
af ejere i virksomheden overstiger 10, nar salige for-
hold taler derfor.

Ved lov nr. 576 af 15. decenber 1983 blev der i for-
bi ndel se ned gennenfgrel sen af |easingreglerne foretaget
konsekvensandring af investeringsfondsloven. Aadringen
gik ud pa, at at der ikke kan benyttes nmidler fra inve-
steringsfonds til forlods afskrivning pa aktiver, der er
onfattet af de santidig gennenfgrte |easingbestemel ser.

Ved lov nr. 209 af 16. nmmj 1984 blev der foretaget
andring af investeringfondsloven. Efter de tidligere gad-
dende regler gjaldt arbejdskravet kun skattepligtige per-
soner, der sominteressenter deltog i en virksomhed. Ef-
ter lovandringen onfatter arbejdskravet ogsd indehavere
af enkel t mandsvi rksonmheder. Arbej dskravet gad der heref-
ter, uanset omvirksonheden drives i interessentskabsform
eller anden form for saneje ned beskatning hos de enkelte
del t agere.

Der skabes herved stgrre overensstemmelse nmellem
regl erne om personlig arbejdsindsats i etableringskonto-
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og investeringsfondsl oven. Endvidere sidestilles andre
fornmer for saneje nmed interessent skabsf ornen.

| forbindelse med skatterefornen blev indkomst fra
sel vstandig skibsvirksomhed gjort til kapitalindkonst,
nar virksomheden er den skattepligtiges bierhverv, jf.
afsnit 4.6.

| konsekvens heraf blev der ved lov nr. 257 af 22.
maj 1986 gennenfert en andring af investeringsfondsloven,
hvorefter det ikke langere er muligt at forlods afskrive
i skibsvirksonhed, der drives somden skattepligtiges bi-
erhverv. Formélet ned |ovandringen var at forhindre, at
den skattepligtige fradrager investeringsfondshenl aggel -
ser i sin personlige indkonmst eller virksonhedsi ndkomnst
ned hgj fradragsveedi og anvender disse henl aggel ser til
forlods afskrivning i bierhvervet.

4.4. Etabl eringskontol oven.
Et abl eri ngskont ol oven giver | gnnodtagere, der ved
i ndkonst arets udgang ikke er fyldt 40 ar, og er fuldt

skattepligtige her til landet, adgang til at indskyde en
del af legnindtagten i et pengeinstitut ned henblik pa
senere etablering af selvstandig virksonmhed her i [|andet.
| ndskuddet kan hgjst udgere 20 pct. af nettoindtagten.
Der gives fradrag i den skattepligtige indkonst for

i ndskuddet til en skatteveedi pa ca. 51 pct.

Nar der senere i forbindelse med etableringen
anskaffes et aktiv, hvorpd der kan afskrives efter
af skrivni ngsl oven, kan henl aggel sen benyttes til sdakaldt
forlods afskrivning. Det betyder, at den afskrivningshe-
rettigede anskaffel sessumbliver nedsat med et bel gb, der
af skrives forl ods.

Et abl eri ngskont oi ndskud skal vare anvendt inden 10

ar efter udl gbet af det indkonstar, hvori indskuddet er
fradraget. Er kontohaveren ikke fyldt 40 ar ved fristens
udl gb, forlanges fristen til udgangen af det ar, hvori

kont ohaveren fyl der 4 0 ar.
Fornél et nmed etabl eringskontoordningen er - udover
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at stinulere den private opsparing - at give |gnnodta-
gere, der agter at pdbegynde selvstanmdig virksomhed, en
til svarende begunstigel se som et abl erede virksonheder har
efter investeringsfondsl oven.

Etablering af selvstandig erhvervsvirksonhed har
fundet sted, nar den samede anskaffelsessum for de
formuegoder, der anskaffes til brug for virksomheden,
overstiger 134.100 kr. (1989).

Ved lov nr. 537 af 28. decenber 1979 blev der, jf.
afsnit 4.3., gennenfgrt en bestemmel se om at deltagel se
i en virksomhed som konmanditist ikke anses som etabl e-
ring ifeglge loven. Der kan derfor ikke frigives etable-
ri ngskontoi ndskud til forlods afskrivning pa aktiver, der
anskaffes ved kgb af en sadan anpart.

Ved lov nr. 189 af 20. mmj 1983 blev der gennenfart
en bestemmelse om at det er en betingelse for, at
etablering af selvstandig erhvervsvirksomhed anses at
have fundet sted, at der er tale om en virksonhed, hvor
antallet af ejere er hgjst 10. Desuden stilles der krav
om en ikke uvesentlig personlig arbejdsindsats i den
virksonmhed, der etableres. Det forudsaster, at kontoha-
veren eller vedkormendes amtefadle |amger en arbejds-
indsats p& mindst 50 tinmer ménedlig i virksomheden.

Der blev indsat en benyndigelse til mnisteren,
hvorefter etableringskontom dler kan anvendes til eta-
blering i virksonmheder ned flere end 10 deltagere, nar

saxlige hensyn taler derfor.

Santidig blev den daget dende bel gbsgramse pa 30.000
kr., hvorefter etablering af selvstandig erhvervsvirksom
hed anses for at have fundet sted, forhgjet til 100.000
kr.

Ved lov nr. 576 af 15. decenber 1983, blev der, |f.
afsnit. 4.3., indfegrt en bestemmel se om at etablerings-
kontomidler ikke kan frigives til forlods afskrivning pa
aktiver, der er onfattet af de santidig indfgrte leasing-
best emel ser.



4.5. Skibsvaftsaftal en.

Ved lov nr. 767 af 12. novenber 1986 blev der som
led i skibsvarftsaftalen bl.a. gennenfgrt amdringer af
et abl eri ngskont ol oven og i nvest eri ngsfondsl oven.

Efter de dagat dende regler i afskrivningsloven kunne
der foretages forskudsafskrivning pa nybyggede skibe ned
op til i alt 30 pct. af den aftalte byggesum i kontrakten
under forudsaning af, at den aftalte byggesum udgj orde
mi ndst 200.000 kr. For et enkelt ar kunne der hgjst af-
skrives med 15 pct.

Efter skibsvarftsaftalen blev forskudsafskrivnings-
procenterne for skibsbygni ngskontrakter for 1986, 1987 og
1988 forhgjet. For 1986 forhgjedes forskudsafskrivningen
til 20 pct. og for 1987 og 1988 til 25 pct. Santidig for-
hgj edes den hidtidige naksinale forskudsafskrivning fra
30 pct. til 45 pct., nar forskudsaf skrivningen var pa-
begyndt i 1986 og til 50 pct., nar forskudsafskrivningen
var pabegyndt i 1987.

Efter de dagad dende regler i investeringsfonds- og
et abl eri ngskont ol oven kunne indskuddene eller henl aggel -
serne ikke anvendes til kgb af skibsanparter. Skibs-

vaftsaftal en indeholdt |enpelser, hvorefter der mdler-
tidigt bortses fra arbejds- og ejerkravet. Henlagte/ind-
skudte midler for indkonstaret 1985 eller tidligere kunne
herefter anvendes til kgb af skibsanparter inod forlods
af skrivning, uanset at der var nmere end 10 ejere i virk-
sonheden. Henl agte/indskudte midler kunne af komandi -
tister anvendes til forlods afskrivninger pa skibsanpar-
ter. Det var heller ikke en forudsatning, at kontohaveren
eller dennes agtefadle i ikke uvasentligt onfang person-
ligt deltog i driften af virksomheden. Etableringsgransen
pa 100.000 kr. efter etableringskontoloven blev nedsat
til 50.000 kr. ved keb af skibsanparter. Etablering ansas
endvidere for at vare sket pa kontraheringstidspunktet,
selv om indbetalingerne til skibsbygni ngsprojektet blev
foretaget senere.

Der var en betingelse for at have midlerne, at Indu-
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strimni steren havde godkendt, at regl erne kunne anvendes
pd det skibsbygni ngsprojekt, der var indgdet kontrakt om

Efter de almindelige regler kan forlods afskrivning
og dernmed hawning af indestdende nidler fgrst ske, nar
aktivet er leveret. Pa grund af de lange |everingstider
pa skibe blev der gennenfert en bestemmelse om at haw-
ning kan foretages i takt nmed indbetalingerne til skibs-
bygni ngsproj ektet fra og ned kontraheringstidspunktet.
Forl ods afskrivning kunne ligeledes foretages i takt ned
haaning og indbetaling til kgbet.

4.6. Bi ski bsvi r ksomhed.

| fal ge skatterefornaftal en var der enighed om at ud-
forme |ovreglerne saledes, at der ikke abnes nulighed for
utilsigtede virkninger i forhold til den gaddende rets-
tilstand. Endvidere skulle det overvejes, omvisse typer
af passiv virksonhed skulle wudelukkes fra at anvende
vi r ksonmhedsskat t eor dni ngen.

Resul tatet af disse overvejelser blev, at indkonst
fra biskibsvirksomhed beskattes som kapitalindkonst. Des-
uden kan virksonhedsskatt eor dni ngen ikke anvendes pa ind-
komst fra denne form for virksonhed.

Best enmel serne skal navnlig ses pa baggrund af ophee
vel sen af afskrivni ngsbegransni ngen i afskrivningsl ovens
8§ 17 A jf. afsnit 4.1.2.

At indkonmst fra biskibsvirksonmhed beskattes som
kapi tal i ndkonst indebaxer, at indkonsten beskattes ned,
ca. 51/57 pct., og at fradragsberetti gede udgifter som
f.eks. afskrivninger, far en tilsvarende skattenmessig
fradragsver di .

4.7. Ligningslovens § 28.

Efter 1igningslovens § 28 kan der ske en andret an-
satel se af den selvangivne indkonst i tilfadde, hvor den
skattepligtige har foretaget skattenmessige afskrivninger
og nedskrivninger mv., og indkonsten er mndre end det
l'i gni ngsnesssigt opgjorte privatforbrug for det pagad dende
ar. Den skattepligtige indkonst skal i sa fald ansattes
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til samme bel gb som privatforbruget. Forhgjelsen af ind-
komsten kan dog ikke overstige de san ede afskrivninger
myv. |ligesomvisse afskrivninger altid kan foretages. Af-
skrivninger pa driftsmdler kan f.eks. altid foretages
med 10 pct. af sal dovaadien, og afskrivninger pa bygning-
er kan altid foretages med 2 pct. af anskaffel sessummens
kont ant vaz di .

Begramsni ngen af afskrivningerne skal kun ske, hvis
privatforbruget overstiger en bundgramse, som for 1989 er
131. 600 Kr.

For ikke at gegre opsparingsmulighederne i virksom
hedsordni ngen illusoriske ga der bestemel sen som hoved-
regel ikke for skattepligtige, der anvender virksonheds-
ordni ngen. Bestemel sen anvendes kun i den situation,
hvor der sker nodregning af et underskud fra virksomheden
i den skattepligtiges positive kapitalindkonmst, jf. omde
sax | i ge underskudsregler i virksonhedsordni ngen under af-
snit 4.8.2.

Baggrunden for indfgrelsen af |igningslovens § 28 i
1974 var et gnske fra Fol ketinget om at gribe ind over
for skatteydere, der ved hjap af skattenessige afskriv-
ninger og nedskrivninger nedbragte den skattepligtige
i ndkonst pa et niveau, der ikke stod i rineligt forhold
til privatforbruget (nul-skatteydere).

4, 8. Beskatning af anpartshavere.

Kommandi ti ster, interessenter og andre anpartshavere
er selvstandi ge erhvervsdrivende, der ejer en del af en
virksonmhed ("selskab").

Til brug ved opggrel sen af den skattepligtige ind-
komst skal anpartshaveren opggre sine indtagter og udgif-
ter som alle andre erhvervsdrivende. Der gadder i den
henseende ingen saxlige skatteregler for anpartshaveren.

4.8. 1. | ndkonst opger el sen.
Ved opgerel sen af det skattenessige resultat, der
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enten kan vare positivt eller negativt, indgar falgende
hovedpost er:

1 Driftsindteagter og -udgifter

2 Rent ei ndt aggt er og -udgifter

3 Kur sgevinster og -tab

4,. Af skrivni nger og nedskri vni nger
5. Investeringsf ondshenl aggel ser

1. Ved opgerel sen af det skattenessige resultat indgar
som for alle andre erhvervsdrivende driftsindtagter og
driftsudgifter. | driftsindtagter indgar f.eks. indtagter
fra varesalg, sant leje- eller |easingydelser. Udgifterne
er prinegt afholdt direkte af virksomheden, og kun i be-
gramset onfang indgar udgifter, der er afholdt af den en-
kelte anpartshaver. De udgifter, som er afholdt direkte

af virksonmheden er, eksenpelvis |gnudgifter, |ejeudgif-
ter, driftsonkostninger til vedl i gehol del se o.lign.
Udgift til rejse til generalforsaming er efter praksis

en fradragsberettiget udgift for anpartshaveren.

2. I mange virksonheders regnskaber indgar betydelige
rent ebel gb ud over de almndelige driftsindtagter og -ud-
gifter. Renteindtagter er afkast fra anbringelse af ledig
kapital mdlertidigt eller permanent i f.eks. obligatio-
ner. Renteudgifter stammer fra optagne l|an, idet egenfi-
nansi eringen almndeligvis er |av.

Renter skal hos den enkelte deltager periodiseres
efter det princip, somdeltagerne i gvrigt, bruger for sine
renter: det almndeligt gad dende forfaldsprincip eller
fuld periodisering. Er anpartsvirksonheden under virksom
hedsor dni ngen skal der dog bruges fuld periodisering.

3. Kursgevinster og -tab nedregnes efter reglerne i
kursgevinstl oven. Det afgerende i forhold til Kkursge-
vinstlovens regler vil her vaxre den enkelte deltageres
skatt enessi ge forhol d.
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Normalt vil der kun skulle nedregnes kursgevinster
og -tab vedrgrende fordringer og gad i udenl andsk
val ut a.

Den enkelte deltager kan her vadge at bruge reali-
sationsprinci ppet eller |agerprincippet, idet deltagernes
valg af princip da ogsa gatder i andre erhvervsnmessige
aktiviteter.

4. Anpartshaveren foretager wuafhangigt af selskabets
regnskab skattenessi ge af skrivninger pad aktivet. Anparts-
haveren kan saledes selv fastsaate den arlige afskriv-
ni ngssats inden for de ramer, som afskrivningsloven gi-
ver vedrgrende afskrivningssatser for driftsmdler, skibe
og bygni nger.

| det onfang sel skabet har et varelager, kan an-
part shaveren ved indkonstopgarel sen foretage nedskrivning
pa var el ager.

5. Efter investeringsfondsloven kan selvstandige er-
hvervsdri vende foretage henlaggelser til investerings-
fonds. En anpart i f.eks. et kommanditsel skab er en selv-
standi g erhvervsvirksomhed, og giver derned adgang til at
foretage henl aggel ser til investeringsfonds. Det henl ag-
gel sesbel gb, der kan fratrakkes ved indkonstopgerel sen,
kan maksimalt udgere 25 pct. af det sam ede overskud af
den sel vstandi ge erhvervsvirksomhed, dog kun hvis henl ag-
gel sen herved udgegr m ndst 5.000 kr.

Resultatet for anpartsvirksonmheden (bortset fra bi-
ski bsvi rksonhed) pavirker igvrigt opgerelsen af henl ag-
gelser til investeringsfonds, hvis deltageren igvrigt
driver erhvervsvirksonhed, idet henl aggel sen opgeres pa
grundl ag af skatteyderens sani ede erhvervsnessige resul -
tat.

For skudsaf skrivninger pa aktiver i anpartsvirksom
heder pavirker desuden den maksimal e henl amgel sesmuli g-
hed.
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6. Li gni ngsradet har fastsat retningslinier om begrans-
ning af fradraget for kommanditister. Begransni ngen gad -
der ikke for deltagere i interessentskaber og partrede-

rier. Formélet med fradragsbegransning er at undgd, at
kommandi ti sten ved indkonstopgerel sen fratrakker et stor-
re belgb end svarende til haftelsen. For at sikre dette
fores der en sdkaldt fradragskonto for den enkelte kom
mandi ti st.

Fr adragskont oen godskrives bel gh, som anses som kom
mandi ti stens ansvarlige kapital og reduceres nmed fore-
tagne af- og nedskrivninger samt fradrag for underskud.

Kommandi ti stens ansvarlige kapital bestar af den an-
svarlige indskudskapital (hadtelsesbelgbet), forpligtel-
ser som fglge af selvskyldnerkaution for selskabsgadd,

andel i selskabets overskud, fortjeneste ved afhandel se
af aktiver og realiserede fornuegevinster, safrent det
forbliver i selskabet pad samme nmade som ansvarlig ind-

skudskapital. Der kan kun foretages fradrag for drifts-
underskud sant af- og nedskrivninger ved indkomnmstopgge-
relsen i det onfang fradragskontoen udviser en positiv
sal do. Er saldoen negativ kan der ikke ske fradrag for
underskud eller foretages af- og nedskrivninger for det
pagad dende ar, selvom anparten giver driftsoverskud.

Safrent fradrag nagtes for andel i driftsunderskud
sant bundne af skrivninger begrundet i en negativ saldo pa
fradragskontoen, kan fradragene fgres fremtil fradrag i
et senere &r uden tidsbegransning, hvor fradragskontoens
sal do er positiv.

Som anfgrt kan der i visse tilfadde ske en begreans-
ning af foretagne skattemsssige af- og nedskrivninger,
safrent den skattepligtige indkonmst er nmindre end det
I i gni ngsnmessi gt opgjorte privatforbrug. Den skatteplig-
tige har dog krav pa visse m nimunsafskrivninger, neniig
10 pct. p& driftsmidler mv. og 2 pct. pa bygninger. Be-
stenmmel sen gad der dog ikke for skattepligtige, der an-
vender virksonmhedsskatteordni ngen, ned mndre, der sker
nmodregni ng af wunderskud fra en virksomhed under virk-
sonhedsskatt eordni ngen i den skattepligtiges positive ka-
pi tal i ndkonst eller personlige indkomnst.




4.8. 2. Beskat ni ng af indkonst fra anpartsvirksonheder.

Anpart shaveren kan vad ge at |ade anpartsvirksonheden
beskatte efter enten personskattel oven eller virksonheds-
skattel oven.

Efter personskattel oven skal den skattepligtige op-
gore en skattepligtig indkonst, en personlig indkonst og
en kapitalindkonst.

Den skattepligtige indkonst opgeres efter skattel ov-
gi vningens almndelige regler. De indtagter, der indgar i
den skattepligtige indkonst, opdeles i personlig indkonst
og kapitalindkonst. De udgifter, der fragar ved opgerel -
sen af den skattepligtige indkonst kan tillige fratrakkes
ved opgerel sen af den personlige indkonst eller kapital-
i ndkonsten, nar dette er udtrykkeligt bestent. Resterende
fradrag, der ikke kan fratrakkes i hverken den personlige
i ndkonst el l er kapitalindkonsten, kan alene fradrages ved
opgerel sen af den skattepligtige indkonst. Det gadder
f.eks. |gnnodtagerudgifter.

Kapi tal i ndkonst en opggres som summen af renteind-
tagter og renteudgifter, udbytter, kursgevinster og kurs-
tab og overskud af ejerbolig myv. Kapitalindkonsten om
fatter ogsd et beregnet kapital af kast efter virksonheds-
skattel oven sant indkonst fra selvstandig skibsvirksom
hed, nar denne virksonhed er den skattepligtiges bier-
hverv.

Personlig indkonst opgegres som alle de indtagter,
der ikke er kapitalindkonst. Det er f.eks. indkonst fra
sel vstandi g erhvervsvirksonhed og | gni ndkonst. Ved opger -
el sen af denne indkonst fradrages bidrag og pramer til
pensi onsor dni nger og erhvervsnessige driftsudgifter, her-
under afskrivni nger, varel agernedskrivninger og investe-
ri ngsf ondshenl agygel ser.

Af den skattepligtige indkonst dvs. personlig ind-
komst plus kapitalindkonst mnus resterende fradrag be-
tales 22 pct. 's indkonstskat til staten. Endvidere be-
regnes kommunal og antskomunal skat samt kirkeskat af
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denne indkonst pa gennensnitlig i alt 29 pct. Den sani ede
beskat ni ngsprocent for skattepligtig indkonst i en gen-
nensni t skommune er sal edes 51 pct.

Her udover betal es eventuel en tillagsskat pa 12 pct.
og en tillagsskat p& 6 pct. Af den personlige indkonst
udover 200.000 kr. (1989: 216.400 kr.) betales 12 pct.'s
i ndkonst skat til staten.

Af  summen af personlig indkomst og positiv netto-
kapi tal i ndkonst ud over 130.000 kr. (1989: 140.700 kr.)
betales 6 pct.'s indkonmstskat til staten.

Ved beregningen af den sam ede indkonstskat |agges
skatt ebel ghene sammen og skattevardi en af personfradrag-
ene (ca. 51 pct.) trakkes fra.

Personlig indkonst beskattes saledes nmed ca. 51-68
pct.1). Kapitalindkonst beskattes ned ca. 51-57 pct.
Skattevardien af renteudgifter er tilsvarende ca. 51-57
pct., og skattevardien af fradrag, der ikke kan fratrak-
kes ved opgerel sen af personlig indkomst eller kapital-
i ndkonst, er ca. 51 pct.

Underskud i skattepligtig indkonmst nodregnes ned
skattevardien af wunderskuddet i den skattepligtiges
eventuelle 12 pct.'s 0og 6 pct.'s skatter. E resterende
under skud nodregnes for samme indkonstar hos en event uel
agtefadle, forst i dennes skattepligtige indkonst og
dernast med skattevardien i dennes eventuelle 12 pct.'s
0g 6 pct.'s skatter. Et herefter uudnyttet underskud kan
frenfgres til senere indkonstar. Underskud i den skatte-

1) Det sakaldte "skri" skatteloft, hvorefter den sam
| ede beskatning maksimalt kan udgegre 68 pct. betyder, at
12 pct.'s skatten i en gennensnitskomune kun er 11 pct.
Ki rkeskatten, der udger 0,7 pct. i gennenmsnit, er uden
for skattel oftet.
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pligtige indkomst vil saledes altid sikre et fradrag ned
en skattevardi pa ca. 51 pct.
Negativ nettokapitalindkomst sdsom renteudgifter el-

| er underskud ved biskibsvirksomhed frenfgres ikke selv-
standigt. Den negative nettokapitalindkomst fragar ved
opggrel sen af den skattepligtige indkomst og far derned
en skattemessig fradragsvaadi pa ca. 51 pct.

Hvis den personlige indkonst er negativ, gives der

fradrag fegrst i en eventuel o&mtefadles personlige ind-
komst, derefter i asgtefad!|ernes positive nettokapitalind-
komst opgjort under eet. Et herefter resterende underskud
fremfgres til senere indkonstar og fragar fegrst i positiv
nettokapitalindkomst og derefter i personlig indkomnst.

Efter virksomhedsskattel ovens salige virksonmheds-

ordning, der kan anvendes af alle selvstandige erhvervs-
drivende, herunder af anpartshavere (dog ikke for skibs-
anparter) opggres virksomhedens overskud eller underskud
incl. renteindtagter og -udgifter. Indkonsten fra virk-
somheden beskattes som personlig indkomst.

I relation til anpartsprojekterne er der saledes i
hovedsagen f gl gende 3 fordele ved at anvende virksomheds-
or dni ngen:

1) Under virksomhedsordni ngen opnas fuldt fradrag for
erhvervsmessi ge renteudgifter, dvs. at renteudgif-
terne kan opnd en fradragsvaadi pad op til ca. 68
pct. Uden for ordningen kan renteudgifter alene
fratrakkes i kapitalindkomsten til en skattevadi pa
ca. 51/57 pct.

2) Der er under ordningen nulighed for at opspare over-
skud mod betaling af en forel gbig virksomhedsskat pa
50 pct.

3) En del af virksomhedens overskud - svarende til et
ber egnet kapital afkast - beskattes som kapitalind-
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komst. | det onfang resterende overskud haves,
beskattes det som personlig indkomnst.

Et underskud kan nodregnes i et eventuelt opsparet
overskud for tidligere a. P& denne made nodregnes
under skuddet i den personlige indkonst, idet opsparet
overskud ellers skulle beskattes som personlig indkonst
ved hawning fra virksomheden. Rest erende  under skud
nodregnes fgrst i eventuel positiv nettokapitalindkonst
for &ret hos anpartshaveren og dernast hos eventuel
agtefad |l e. Resterende underskud fradrages dernast i den

personlige indkonst fgrst hos anpartshaveren og dernast
hos eventuel amtefadle. Et eventuelt resterende underskud
kan frenfgres til fradrag i virksonmhedsi ndkonsten de
f ol gende 5 indkonstar.

Fra 1987 er der indfert afgift pd renter af private
forbrugsl &n. Der betales kun afgift af nettorenteudgif-
ter.

s&fremt anpartsvirksonmheden er onfattet af virksom
hedsor dni ngen, nedregnes renter pa |an, som indgar i

virksonmhedsordni ngen, 1ikke i afgiftsgrundlaget. | den
skattepligtiges renteafgiftsgrundlag vil der, i det
onfang virksonmheden har et positivt kapital afkastgrund-
I ag, kunne ske nodregning med et bel gb svarende til det

ber egnede kapital afkast jf. ovenfor.

Er anpartsvirksonheden ikke onfattet af virksonheds-
ordningen indgdr santlige renter, herunder ogsad de er-
hvervsnmessige renter, i afgiftsgrundlaget. | afgifts-
grundl aget nodregnes et beregnet kapital af kast af virk-
sonmhedens fysiske erhvervsaktiver.

Nett orenteudgi fter fra biski bsvirksonhed indgar ikke
i renteafgiftsgrundlaget. Til gengedd nedsattes kapital-
af kastet ned nettorenteudgifterne i den skattepligtiges
af gi ft sgrundl ag.

Net t or ent eudgi ft erne opggres som anpartshaverens an-
del af anpartsvirksonhedens sani ede renteudgifter og ren-
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teindtamgter ifglge det regnskab, som anpartshaveren ar-
ligt nodtager. Fritagel sen gad der sal edes ogsd en even-
tuel overfinansiering i et samet skibsprojekt. Renter pa
lan til erhvervel se af anparter (indskud) er derinod ikke
fritaget for forbrugsrenteafgift.

En forudsataning for fritagelse for forbrugsrenteaf-
gift er, at biskibsvirksonmheden opfylder betingelserne
for at optage |an i Danmarks Ski bskreditfond.

Det er for en skattepligtig her til landet som ud-
gangspunkt uden betydning, omanpeirten er i en udenl andsk
el l er dansk virksormhed. @ obalindkonstprinci ppet indebae
rer, at resultatet af en udenlandsk anpart medregnes i
den skattepligtige indkonst p& sammre mAdde, som for en an-
part i et dansk selskab. Nar en dansk skattepligtig har
en anpart i wudlandet, bliver den paged dende som hoved-
regel ogsd skattepligtig til udlandet. For at inwdegd en
sadan dobbel t beskatning har Danmark indgaet dobbeltbe-
skatningsaftaler ned en lang rakke lande. Efter disse
overenskonster kan den skattepligtige enten fradrage den
udenl andske skat i den danske skat eller f& et nedslag i
den danske skat, der forholdsmessig falder p& den uden-
| andske i ndkonst .

4.8. 3. For nueopger el sen.

Anpartshaveren skal ved formueopgerel sen angive de
enkelte poster for aktiver og passiver, som besiddel sen
af anparten onfatter.

Fast ej endom skal nedtages nmed en forhol dsmessi g an-
del af ejendonmsvardien uanset foretagne afskrivninger.
For erhvervsej endommre kan der foretages et nedslag pa 40
pct. af ejendonsvardien.

Maski ner, inventar og skibe skal medtages til den
skattenmessi gt nedskrevne vadi. For sd vidt angar ma-
skiner og inventar kan der ved opgerel sen af den skatte-
pligtige fornue foretages et nedslag pa 40 pct. af af-
skri vni ngssal doen.
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Var el ager medtages ved opgarel sen til den skattenes-
si gt nedskrevne vardi.

Vax di papirer (obligationer, pantebreve mv.) skal
nmedt ages til kursveedien.

Gd d vedrgrende realkreditldan og anden gas#d ned en
| gbetid pd nmere end 4 ar kursansadtes. | andre tilfadde
medregnes gadd til pal ydende vadi.

For kommanditister gedder ogsd fradragsbegramsning,
hvis den skattepligtige fornuevaedi er negativ. Den
nettogad d, der kan fratrakkes, kan hgjst udgegre et bel gb
svarende til restindskudsforpligtel sen dvs. f or skel
mel | em hadtel sen og de kontante indskud.

4. 8. 4. Beskat ni ng ved af stael se af anparter.

Ved salg af en anpart - det vil sige en del af en
virksomhed - kan der blive tale omen skattepligtig avan-
ce vedrgrende de ejede aktiver. Tilsvarende opgegres en
skattepligtig avance ved virksonhedsophgr og saniet salg
af aktiverne. Afstael sessummen for anparten bestar af det
kontante vederlag sant den nettogadd, som anpartshaveren
ved salget frigegres for.

Ved afstaelsen fordeles sal gssummen pa de aktiver,
der vedrgrer anparten, idet den skattepligti ge avance op-
gores for hvert enkelt aktiv.

Den skattepligtige avance opgegres som forskellen
mel | em den nedskrevne verdi af aktivet og afstdel sessum
men. Denne avance beskattes som hovedregel som salig
i ndkonst .

For skibsanparter gedder, at avancer skal henfares
til den skattepligtige almndelige indkonst, hvis anpar-
ten sages inden 5 ar efter anskaffelsen. Efter 5 ar er
avancen sa&lig indkonst.

For bygninger anskaffet i 1982 eller senere beskat-
tes fortjenesten, dog hgjst et belgb svarende til sant-
lige pristal sregul erede afskrivninger, som salig ind-
konst. Fortjenesten beregnes som forskellen nellem den
kont ant onr egnede sal gssum og bygni ngens nedskrevne vardi,
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som bestar af den pristal sregul erede anskaffel sessum nmed
fradrag af de pristalsregulerede afskrivninger. For
bygni nger anskaffet fgr 1982 onfatter beskatningen for-
tjenesten pd bygningen, dog hgjst et belgb svarende til
de foretagne afskrivninger.

Safremt salget sker inden 8 ar efter anskaffelsen,
skal en eventuel fortjeneste beskattes efter ejendons-
avancebeskat ni ngsl oven. De genvundne afskrivni nger er som
navnt forskellen nellem den pristal sregul erede anskaffel -
sessum og bygni ngens nedskrevne vardi, nmedens ejendons-
avancen er forskellen nellem den pristal sregul erede an-
skaf f el sessum og sal gssumen. En sadan fortjeneste
beskattes efter ejendonmsavancebeskat ni ngsl oven som saglig
i ndkonst. Hvis anpartshaveren har varet nedejer af ejen-
dommen i nmindre end 3 a&r, er beskatningsprocenten 50. Er
ejertiden over 3 ar, nedtrappes beskatningsprocenten i
takt nmed ejertiden, séaledes at beskatning bortfalder ved
en ejertid over 7 ar.

Hvis den skattepligtige har anparter, der hver isa
udger en virksonmhed, sker avancebeskatningen i forbin-
del se ned af handel sen af hver enkelt anpart.

Ved salg af en del af en virksomhed skal afskriv-
ni ngssal doen reduceres ned sal gssunmen for s& vidt angar
driftsmdler og skibe. Pa denne made forgges beskat-
ni ngsgrundl aget tilsvarende. S&fremt afskrivningssal doen
bliver negativ, skal den indtzgtsferes i det fgl gende ar,
mednmi ndre den negative saldo udlignes ved anskaffelse af
af skri vni ngsheretti gede aktiver.

For bygni nger skal foretages en saskilt avancebe-
skatning, selvom der alene er tale om afhandelse af en
del af en virksonhed.
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5. Eksenpl er p& anpartsprojekter.

Der er i det fglgende vist 4 eksenpler pa anparts-
projekter. Projekterne er tilfaddigt udvalgt blandt de
projekter, der er udbudt i efteraret 1988, dog sadan at
de dakker anpartsmarkedet bredt.

Det drejer sig om et skibsprojekt, et hotelprojekt,
et projekt nmed produktion af et nyt produkt og et projekt
nmed udenl andske ej endomme. | gennengangen er der taget
udgangspunkt i de antagel ser om indtagter, onkostninger,
inflation, kursudvikling mm, som er indeholdt i pro-
spekterne. Udval get har derned ikke taget stilling til
realisnen i disse antagelser. Forskelle i disse anta-
gel ser mellem de enkelte projekter har dog kun ringe be-
tydning, da gennengangen ikke har til formdl at sammen-
ligne projekternes rentabilitet.

Ski bsprojektet er i g@vrigt ikke um ddelbart sam
menligneligt med de gvrige projekter. Dette skyldes, at
det er forudsat, at anpartshaveren i skibsprojektet
foretager indskuddene af egne mdler, nens det i de
gvrige projekter er forudsat, at indskuddene I &nefinan-
sieres gennem en kassekredit, som henfgres til wvirk-
sonhedsor dni ngen. Denne konstruktion er valgt, da den
viser det optinale udbytte efter de gaddende regler.
Best enmel sen om bi ski bsvirksonmhed i  personskattel oven
bevirker, at virksonhedsskattel oven ikke kan bruges i
f or bi ndel se nmed ski bsproj ektet.

Det bemsxkes, at der for projekterne i virksom
hedsordni ngen er set bort fra, at en del af overskuddet
eventuelt kan blive beskattet som kapital af kast .

Med henblik p& at anonymi sere projekterne er bel gbs-
storrelserne for det samede projekt i alle fire projek-
ter angivet pr. 1.000 anparter med en haftel se hver pa
100. 000 kr.



5.1. Ski bsproj ekt.

Projektet onfatter kgb af et skib til 125 mlIl. kr.
og keb af begrsnoterede obligationer pa ialt ca. 108 mll.
kr., saledes at de samede aktiver bliver ca. 233 mll,
kr. Af denne kapital frenskaffes ca. 39 mll. kr. gennem
kommandi ti sternes indskud over de 5 ferste ar, lan i
Danmar ks Ski bskreditfond i USD nodsvarende 97 mill. kr.
og et finansl &n i DEM nodsvarende 97 mill. kr.

| projektet er der saledes tale om en betydelig
overfi nansi eri ng.

Overfinansieringen sker primegt med henblik pa at
forbedre projektets gkononmi gennem rentearbitrage ved |an
1 en lavt forrentet valuta og placering af provenuet i
danske obligationer. | prospektet regnes der nmed, at der
optages et la&n i DEMtil en rente pd 5,87 pct. p.a. Den
stipul erede kursopskrivning udger arligt et belegb pa 3
pct. af l&nets hovedstol ved | aneoptagel sen. Provenuet
pl aceres i danske obligationer. Et sadant arrangement er
ogsd muligt for den enkelte investor uden for konmandi -
tistvirksonheden.

Skibet er pa forhand udlejet 15 ar til samme lejer.

Lej ebel gbet, der er aftalt for hele perioden, er i USD,
hvil ket er almindeligt p&d det internationale fragtmarked.
Dol l arkursen er i hele projektets forlgb antaget at ud-

gore 6,67 kr. Lejeren har en kgberet, nen ingen kgbepli gt
til skibet, hvor salgsprisen pa forhadnd er fastsat i USD.
Sal gsprisen i 2005 er fastsat til 30 pct. af byggesunmen
svarende til 36.408 kr. pr. anpart ved den forudsatte va-
| ut akurs.

| nedenstaende tabel 1 er vist det driftsnessige re-
sultat for kommanditsel skabet for hele perioden 1988 -
2005 ifol ge prospektet.
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Tabel 1. Driftsresultat for kommanditi st sel skabet 1988-2005.

Lej e- Net t o- Adm ni str a- Kur sr e- Resultat Kursstig-

i nd- rente- ti onsom regulering far af- ning pa

tagt er udgi ft kost ni nger af finans- skrivning obligatio-

| &n ner
(1) (2) (3) (4) (5) (6)
kr.

1988 0 0 303 0 -303 0
1989 0 -964 303 2913 -2252 o
1990 3562 1717 618 2913 -1686 458
1891 7123 4644 648 2943 -1083 536
1992 7123 3950 681 2913 -421 613
1993 7123 3692 715 2913 -197 679
1994 7123 3682 751 2913 -222 700
1996 11421 3455 788 2913 4265 708
1996 15718 2939 828 2913 9038 682
1997 15718 2148 869 2913 9787 683
1998 15718 1320 913 2913 10573 694
1999 15718 547 958 2913 11299 708
2000 15513 -139 1006 2913 11733 726
2001 15307 -805 1057 2913 12142 727
2002 15307 -904 1109 2400 12701 597
2003 15307 -951 1165 1854 13239 455
2004 15307 -943 1223 1273 13753 0
2005 7654 =379 1284 656 6093 0
Ialt 197038 23009 15520 44047 108461 8965

Lejeindtagten i kolonne (1) er fastsat for 5 &rige
peri oder.

Nettorenteudgift i kolonne (2) bestar af 3 poster.
Der indgar for det ferste renteudgifter pd et |an optaget
i Danmarks Skibskreditfond. Lanet er et fast forrentet 8%
| an.
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Der indgar for det andet renteudgifter pa finanslan

optaget i DEM Renten er budgetteret til 5,87 arligt.
Kursregul eringen pa lanet frengar af tallene i kolonne
141

For det tredje indgar renteindtagter af obligations-
behol dni ngen. Afkastet er budgetteret med en effektiv

rente pd 5,3% (incl. Kkursregulering pa obligationer)
efter 50 pct.'s beskat ni ng.

Admi ni st rati onsonkost ni nger i kol onne (3) udger
hovedsagel i gt vederlag til admnistration af konmandit-

sel skabet. Der er budgetteret med en arlig stigning i ve-
derl aget pad 5 pct.

Resultatet fgr afskrivning kolonne (5) frenkommrer
som (1) - (2 - (3) - (4) . Resultatet fgr afskrivninger
er bortset fra de 2 byggedr og de 5 fgrste driftsar posi-
tivt.

De skattefrie kursstigninger pa obligationer udger
kun en mndre del af kommanditsel skabets sanl ede i ndtag-
ter (kolonne (6)).

| nedenstaende tabel 2 er med udgangspunkt i pro-
spektet vist virkningen af projektet pr. anpart.
Tallene for resultat far afskrivning i kolonne (1)

er tallene fra tabel 1 (kolonne (5)).
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Tabel 2. Projektgkonomi pr. anpart 1988-2006.
Resultat Afskriv- Skattemzs Skattebespa- Indbeta- Cash-
for af- ninger sigt resul- relse 51,6 linger flow
Ar skrivning tat pct. til K/s
(1) (2) (3) (4) (5) (6)
kr.

1988 . 303 18750 - 19053 9832 2000 7832
1989 e 2252 18750 - 21002 10837 9500 1337
1990 - 1686 21875 - 23561 12157 10500 1657
1991 - 1083 20672 - 21755 11225 10000 1225
1992 - 421 14181 - 14602 7534 6750 784
1993 - 197 383 == 580 299 0 299
1994 - 222 0 - 222 1S 0 115
1995 4265 4597 - 332 171 0 174
1996 9038 9763 - 725 374 0 374
1997 9787 9227 560 b 289 e 280 - 9
1998 10573 6781 3792 o 1957 o 1896 - 61
1999 11299 4984 6315 - 3259 - 3157 = 101
2000 11733 3664 8069 e 4164 - 4035 = 129
2001 12142 2693 9449 & 4876 = 4725 = 151
2002 12701 1979 10722 - 5533 o 5361 = A2
2003 13239 1454 11785 - 6081 - 5892 - 189
2004 13753 1069 12684 - 6545 - 6338 - 207
2005 6093 0 6093 - 3144 - 35895 32751
2006 0 - 339141) - 339141) =~ 16957 0 - 16957
Ialt 108461 106908 15853 - 259 —- 28830 28571
1) Genvundne afskrivninger, der beskattes som sarlig indkomst med

50 pEt.



- 49 -

| kol onne (2) forskudsafskrives med 15 pet. arligt i
1988 og 1989. | 1990 ved skibets |evering nodregnes de
foretagne skattenessige forskudsafskrivninger i afskriv-
ni ngsgrundl aget. Der kan herefter foretages afskrivninger
med 25 pct. i leveringsaret og 30 pct. i de efterfgl gende
ar til og med ar 2004. Afskrivningsgrundl aget pr. anpart
udger 125.000 kr. Pristal sregul eri ngen udger 5% p. a.

P4 grund af den sarlige fradragskonto, der skal fg-
res for den enkelte kommanditist, hvorefter fradraget ik-
ke kan overstige bl.a. den ansvarlige indskudskapital
(100.000 kr.), er afskrivningerne i visse af &rene be-
granset. Somdet ses er der for 1994 slet ikke foretaget
af skrivni nger.

Beskat ni ng af genvundne afskrivninger i 2006 skyl des
salg af skibet i 2005. Stgrrelsen af de genvundne af-
skrivninger er fra prospektmaterial et.

Det skattenessige resultat i kolonne (3) frenkomrer
som (1) - (2) og udger det bel gb, som konmanditisten skal
medt age ved indkonstopgerel sen. Det ses, at fgrst i 1997
vil det budgetterede driftsresultat overstige den naksi-
mal e af skrivni ngsadgang. Indtil 1997 er der saledes tale
om en reduktion af den skattepligtige indkonmst og fra og
med 1997 en forggel se. For perioden under ét pavirkes den
skattepligtige indkonst dog stort set ikke.

| kolonne (4) er angivet skattebesparelsen ved en
skattesats pd 51,6 pct. Der er tale om skattesatsen for
en skattepligtig nmed negativ kapitalindkonst i en gen-
nemsni t skomune. Skatt ebesparel sen kan direkte udl edes af
kolonne (3) . Til og med 1996 er der budgetteret ned en
skattebesparel se og fra og med 1997 en skattebetaling som
fol ge af driftsoverskuddet.

I ndbetalinger til K'S i kolonne (5 er for perioden
1988-1992 de kontante indskud, der skal foretages (ialt
for perioden 38.750 kr.). For perioden 1993-1996 foreta-
ges ingen indbetalinger til K/'S, og der sker heller ingen
udl odni nger fra selskabet. Skattebesparelsen de farste
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fem & overstiger arets indskud. Fra og ned 1997 over-
stiger skatten af overskuddet udl odningerne fra sel ska-
bet. Den store udlodning i &r 2005 skyldes salg af ski-
bet .

Cash-flow i kolonne (6) angiver |Iikviditetspavirk-
ni ngen uden rente for de enkelte ar. Kolonne (6) frenkom
ner som (4) - (5) . Cash-flow svarer til den um ddel bare

andring af anpartshaverens disponible indkonst. Det ses,
at der for perioden 1988-1996 er tale om positiv Iikvi-
ditet og for resten af perioden om negativ |ikviditet
bortset fra sal gsaret.

Ved vurdering af afkastet af en anpartsinvestering
anvendes ofte den sakal dte kapital vardi netode. Ved kapi -
tal vee di net oden henfgres alle ind- og udbetalinger i pro-
jektet til samme tidspunkt. Kapitalvadien opgjort pa
kgbst i dspunkt et benswnes nutidsvardi en, der angiver for-
nuesti gni ngen ved anpartsinvesteringen.

Ved beregning af nutidsverdien skal derfor santlige
ind- og udbetalinger tilbagediskonteres til kgbstidspunk-
tet ved valg af en passende kal kul ati onsrentefod. Kal ku-
| ati onsrentefodens stgrrelse skal svare til den rente,
som anpartshaveren kan |&ne/placere likviditet til.

Nutidsvaedien af kommanditistens cash-flow udger
19.914 kr. ned en diskonteringsfaktor pa 4,84 pct. p.a.,
svarende til en rente fgr skat pa 10 pct. p.a.

Med en skatteprocent pa 57,6 pct. og den hertil sva-
rende diskonteringsfaktor pad 4,24 pct. p.a. fas en
nutidsvaedi pa 23.950 kr.

For perioden under ét er der som nawnt bal ance nel -
| em skattebesparel serne i starten af projektet og skatte-
betalingerne i slutningen af projektets |gbetid.

Nar der til trods herfor alligevel frenkomrer et
sam et overskud af investeringen pa 28.571 kr. er arsa-
gen, at ikke alle indkonster beskattes. | nedenstaende

oversigt er vist en opdeling af bel gbet p& 28.571 kr.



Fgr skat Ef ter skat
(51,6 pct)
- Kkr. -
1. Driftsresultat fgr afskrivninger 108.461 52. 495
2. Vaaditab pa skibet i perioden
Sal gssum 36.408 Kr.
- Anskaffel sessum 125. 000 kr.
- 88.592 kr. - 88.592 - 42.878
3. Skattenmsessige af-
skrivni nger netto 106. 908 kr.
+ Genvundne af skr. 1) 3 3.914 kr.
+ Uaf skrevet sal do 2.494 kr.
Sam et afskriv-
ni ngspotential e 143.316 kr.
- Anskaffel sessum 125. 000 kr.
Pristal sregul ering 18. 316 kr. 18. 316 9.451
4. Genvundne afskrivninger
beskattes kun med 50 pct.
33.914 kr. X 0,0162) 543 543
5. Skattefrie kursgevinster 8. 965 8. 965
47.693 28.576
1) Genvundne afskrivninger opggres sal edes:
Sal gssum 36.408 kr.
Nedskrevet veaa di 2.494 Kkr.
33.914 kr.
2) De 1,6 pct. svarer til forskellen

mel | em beskat ni ngsprocenterne pa

51,6 og 50.
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Driftsresultatet fratrukket de faktiske afskrivnin-
ger bidrager kun ned ca. 1/3 af det sani ede overskud. Et
bi drag af samme starrel se konmer fra pristal sregul eringen
af af skrivningsgrundl aget. Endelig bidrager de skattefrie
kursgevinster pa obligationsbehol dningen nmed den sidste
1/3. Det bemszkes, at gevinsten ved rentearbitragen ved
DEM | anet indgdr i driftsregnskabet.

De skattenessige afskrivninger svarer ikke til - og
har i w@vrigt ikke kun til formadl at svare til - de
"sande" afskrivninger, hvor der her lidt forenklet ned
"sande" afskrivninger forstds vaditab som fglge af
t ekni sk/ gkonom sk fora delse af aktivet. Den "sande"
afskrivning i ovenstdende oversigt er 88.592 kr. Ved en
beregning af "sande" afskrivninger forekonmer der ikke
genvundne afskrivninger, da den nedskrevne vardi for
aktivet netop svarer til salgssummen. Dette indbaxer, at
de "sande" afskrivninger fgrst kan opgeres, nar aktivet
er afhandet. De "sande afskrivninger" er her opgjort pa
grundl ag af den nomi nell e anskaffel sessum

sdfremt de "sande" afskrivninger fordelt |ligeligt
over skibets driftsperiode erstatter de skattenessige af-
skrivninger i kolonne (2) i tabel 2, reduceres anparts-
haverens sam ede cash-flow fra 28.571 kr. til 18.577 kr.
Nutidsveerdien heraf er inmdlertid - 2.644 kr. og den
interne rente er 3,9 pct.

De skattemessige afskrivninger sikrer séledes pro-
jektets rentabilitet.

5.2. Ny produktionsvirksonhed.

Projektet onfatter retten til et nyt produkt. End-
videre erhverves et delvist etableret produktionsanl ag.
De sanl ede aktiver udger ca. 131 mill, kr., hvoraf de ca.
75 mll. kr. udggres af materielle anlagsaktiver. Der
i ndgar en varebehol dning og en driftskapital pa tilsammen
ca. 10 mill. kr. Etablerings- og |aneonkostninger udger
ca. 11 mll. kr. og kgb af obligationer 14 nmill. kr.
svarende til en overfinansiering af samre storrelse.
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Fi nansi eri ngen af kapital behovet sker dels ved realkre-
ditlan, dels finanslan i europad ske val utaer svarende ti
nodveedien af 114 mll. kr. sanmt kommanditisternes
i ndskud.

Det er antaget, at kommanditsel skabet skal eksistere
i 10 ar fremtil ultinm 1998, idet der er afgivet et til-
bud om overtagel se af selskabets aktiver pd dette tids-
punkt pa nanere fastsatte vilkar.

| nedenstaende tabel 3 er vist driftsresultatet for
kommandi t sel skabet ifgl ge prospektet.

Tabel 3. Driftsresultat for kommanditsel skabet 1988-1998.

Resul t at Net t or en- Kur sr egul e- Resul t at

Ar for renter teudgift ring af fi- for af-
nansl an skrivning
(1) HI il (4)
1.000 Kkr.

1988 -644 586 239 -1469
1989 967 7359 2863 -9254
1990 9221 7239 2934 -951
1991 16947 7251 3009 6687
1992 29009 7394 3083 18531
1993 37717 7113 3160 27444
1994 46421 7134 3240 36047
1995 55126 6904 3320 44901
1996 63826 5809 3403 54614
1997 72526 4539 3489 64499
1998 81221 756 3576 76890
lait 412337 62083 32314 317940

Resultatet feor renter (kolonne (1)) bestar dels af
dakni ngsbi drag, dels onkostninger.

Nettorenteudgi fterne (kolonne (2)) bestar af priori-
tetsrenterne af de eksisterende kreditforeningslan sanm
renterne af finansldanet. For finanslanet er renten be-
regnet med 6,5 pct. arligt incl. omkostninger.
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Endvi dere indgar renteindtagmter af obligationsbe-
hol dni ngen og likviditetsreserverne. Der er budgetteret
med en rente pd 9 pct. p.a. af den gennensnitlige likvi-
ditetsreserve. Der forventes et gennenmsnitligt effektivt
af kast af obl i gati onsbehol dni ngen p& 10 pct.

Der er antaget kursstigninger pd 2,5 pct. arligt
(kolonne 3) ) « Kursrisikoen er dog i vidt onfang bort-
elimneret, da salget af virksomhedens produktion ska
ske i en af de anvendte |aneval utaer

Der budgetteres alene ned underskud af resultatet
for afskrivninger (kolonne (4)) for perioden 1988-1990.
Herefter frenkommer der et betydeligt overskud, som
skyl des en forudsaning om hgj vakst i det budgetterede
resultat feor renter

| nedenstdende tabel 4 er vist gkonomen i projektet
for en anpart.

Tallene for resultatet fgr afskrivning i kolonne (1)
er tallene fra tabel 3 (kolonne (4)).
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Tabel 4. Projektgkonomi pr. anpart.

Resul t at Af skriv- Var el ag- Skatte-
Ar for af- ni nger er ned- messsi gt

skrivning skrivn. resultat

{1} (2) {3} (4)

kr.

1988 - 1469 15425 1413 - 18306
1989 - 9254 16668 - 138 - 25784
1990 - 951 13815 528 - 15294
1991 6687 11848 1080 - 6240
1992 18531 12390 718 5424
1993 27444 11558 718 15169
1994 36047 16115 718 19215
1995 44901 15368 718 28816
1996 54614 15675 718 38222
1997 64499 14663 708 49129
1998 76890 1153 - 7178 82915
1999 - 12785 0 12785
lait 317940 - 131890 0 186050

Anskaf fel sessummen for de sam ede afskrivningsberet-
tigede aktiver udger ca. 85 mll, kr. eller ca. 85.000
kr. pr. anpart. Beregningerne i prospektmaterialet er
foretaget under forudsaning af maksimle skattenmessige
af skrivni nger (kolonne (2)) og maksiml skattemsssig ned-
skrivning pa& varelageret (kolonne (3)). Pristalsregule-
ringen af afskrivningsgrundl aget udger 4 pct. arligt.

Det skattenessige resultat (kolonne (4)) frenmkomer
som (1)-(2)-(3) og udgegr det belgbh, som kommanditisten
skal medtage ved indkonstopggrel sen. Kun for de fgrste 4
ar ventes et negativt skattenmessigt resultat, mens der
herefter ventes et stadigt stigende overskud. De negative
af skrivninger i 1999 skyldes genvundne afskrivninger pa
bygni nger, der beskattes som saxlig indkomst med 50 pct.
sam avance/tab ved salg af gvrige anl agsaktiver.
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| tabel 5 er vist projektegkonom en, nar anpartshaver
anvender virksonmhedsordni ngen. Tallene for det skattenss-
sige resultat i kolonne (1) er tallene i tabel 4 (kolonne
(4)). Der er her forudsat en maksimal skatteprocent pa
68,7 pct. (incl. Kkirkeskatteprocenten pa 0,7 pct.). For-
udsat ni ngen i ndebager, at anpartshaveren har negativ ka-
pi talindkonst far virksomhedsunderskuddet. Det er end-
videre forudsat, at indskuddene finansieres af en kasse-
kredit, som ligeledes tilneldes virksomhedsordningen.
Renteudgifter og -indtagter vedrgrende kassekreditten
(kolonne (4) ) indgar i den skattepligtige indkonst i
virksonheden. Renteudgiften beregnes nmed 13 pct. af
negativ saldo ved &rets begyndelse, nens renteindtagt
beregnes ned 10 pct. p.a. af positiv saldo ved arets
begyndel se.

Bankkont oen kan bruges i stgrre eller mindre grad.
Den nest onfattende brug af kontoen er, at virksonheden
passer sig selv (somer valgt her), hvorefter der ikke er
bevagel ser nellem virksonhed og privatgkonom indtil
vi rksomhedens |ikvidation udover, at underskud for de
forste fem ar (kolonne (7)) feres ud af virksonhedsord-
ningen til fradrag i personlig indkonst (kolonne (11)).
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Tabel 5. Prol ekt gkononmi pr. anpart i virksonhedsordning (indskud finansieret via bank-

1an).

Skatte- Indbeta- Bank Rente- Bank- Skpl. Skatte- A-conto Haveskat Havning Cash-

massigt  linger konto indtagt konto indkomst besparel- skat Si/skat fra V.0. flow

resultat primo ultimo se 50% 18,7/50%

68,7%
) 2) (3) (4) 5) 6) (7) (8) 9 (10) an
kr.

1988 -18306 1250 0 ] -1250 -18306 12576 0 0 0 12576
1989 -25784 10000 -1250 -163 -11413 -25947 17825 0 0 0 17825
1990 -15294 6250 -11613 -1484 -19146  -16778 11526 0 0 0 11526
1991 -6240 2500 -19146  -2489 -24135 -8729 5997 0 0 0 5997
1992 5424 -5000  -24135 -3138 -23416 2286 0 1143 0 0 0
1993 15169  -11250  -23416  -3044 -21273 12125 0 6063 0 0 0
1994 19215  -15000 -21273 -2765 -17263 16449 0 8225 0 0 0
1995 28816 -21250 -17263 -2244 -11543 26572 0 13286 0 0 0
1996 38222 -27500 -11543 -1501 -3904 36721 0 18361 0 0 0
1997 49129  -35000 -3904 -508 6278 48621 0 24311 0 0 0
1998 82915  -89040 6278 628 54174 83543 0 41771 0 0 0
1999 12785 0 54174 5417 56883 18202 0 2709 49727 7156 7156
lalt 186050 -184040 -72889  -11289 -16006 174761 47925 115868 49727 7156 55081

1) Genvundne afskrivninger, der beskattes som serlig indkomst

Overskuddet i (kolonne (6)) bliver i virksomhedsordni ngen
og beskattes ned en & conto skat pa 50 pct. (kol onne
(8)). Der hawes ikke fra virksomheden i |gbet af
peri oden. Udbet al i ngerne fra konmanditsel skabet rmed
fradrag af a contoskatten indgar pa kassekreditten.

I 1999 afhamdes selskabets aktiver. Avancen pa
12.785 kr. ved salg af virksonhedens aktiver beskattes
som sa& | ig indkonst ned 50 pct. Der skal endvidere ske en
yderligere beskatning pa 18,7 pct. (kolonne (9) ) af det
opsparede overskud pad 231.736 kr. (kolonne (8)) x 2 ved
havni ngen.
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I ndest dendet pa bankkontoen ultino 1999 (kol onne
511 udger 56.883 kr. Heraf skal de 49.727 kr. anvendes
til at betale haweskat til 18,7 pct. af det opsparede
overskud for perioden 1988-1999, skat af renteindtagter
og skat af genvundne afskrivninger. Det resterende bel gb
pa 7.156 kr. (kolonne (11)) udl oddes til anpartshaveren.

Det sam ede overskud er ca. 55.100 kr. udiskonteret.
Nut i dsvae di en udger 49.527 kr. , nar diskonteringsfaktoren
er 4,84 pct. p.a. svarende til en fgr-skat rente pa 10
pct. p.a. og en skatteprocent pa 51,6 pct.

I nedenstaende oversigt er vist en ontrent opdeling
af dette overskud pd forskellige konponenter.



For skat Efter skat

(68,7 pct.)
kr.
1. Driftsresultat fear afskrivninger 317.940 99. 515
2. Konstateret vaditab i ejerperioden
Sal gssum 59. 000 kr,
- Anskaf f el sessum 174.850 kr.
-115.850 kr. - 115.850 - 36.261
3. Skattenessige af -
skrivni nger netto 131. 890 kr.
+ Genvundne af skr. 10. 835 kr.1)
+ Uaf skrevet sal do 48. 165 Kkr.
Sam et af skri vni ngs-
potenti al e 190. 890 kr
- Anskaffel sessum 174. 850 Kr.
Pristal sregul ering 16. 040 kr. 16. 040 11. 019
4. Genvundne af skrivni nger
beskattes kun med 5 0 pct.
12.785 kr. X 0,187 2) 2.391 2.391
5. Skattefri verdistigning
pa grund 650 650
6. | kke fradragsberettigede
etabl eringsudgifter(CGoodwill m m )- 18.715 - 18.715
7 .Kassekreditrenter 11. 289 3.533
191. 167 55. 096
1) Genvundne af skrivni nger opggres sal edes:
Sal gssum 59. 000 kr.
Nedskrevet vesdi 48.165 kr.
10. 835 kr.

2)  De 18,7 pct. udger forskellen nellem beskatnings-
procenterne pa 68,7 og 50.
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Driftsresultatet ned fradrag af verditabet udger ca.
63.200 kr. efter skat eller nmere end det sam ede over-
skud. Hertil kommer et bidrag pd ca. 11.000 kr. fra pris-
tal sregul eri ngen af afskrivningerne, nens de ikke fra-
dragsberetti gede etabl eringsudgifter udger ca. 19.000 kr.

Anvendes virksonhedsordni ngen i kke, skal driftsover-
skuddet, bortset fra nettorenteudgifter og kurstab, be-
skattes som personlig indkonst, dvs. ned 68,7 pct. , nar
den personlige indkonst overstiger 216.400 kr. (1989),
mens renteudgifter mv. kun har en skattevaerdi pa 51,6
pct., nar den sani ede kapitalindkonst er negativ, og 57,6
pct., nar den sami ede kapitalindkonst samren nmed den per-
sonlige indkonst udger nere end 140.700 kr. (1989).

| tabel 6 er der foretaget en gennengang for en
anpartshaver, som ikke anvender virksonmhedsordni ngen og
har en personlig indkonst over 216.400 kr. og negativ
kapi t al i ndkonst .
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Tabel 6. Proiektgkonom pr. anpart ned separat beskatning af personlig
i ndkonst og kapitalindkonst 1988-1999.

Resul tat Afskriv- varela- Person- Skat Finans. Skat Indbeta- Cash-
for af- ninger gerned- lig heraf udgifter heraf linger flow
Ar skrivning skrivn. indkomst  68,7% 51,6%
) (2) (3) () ¢5) (6) (7) (8) 9
kr.
1988 - 644 15425 1413 - 17482 - 12010 824 - 425 1250 11185
1989 967 16668 - 138 - 15563 - 10692 10221 - 5274 10000 5966
1990 9221 13815 528 - 5121 - 3518 10173 - 5249 6250 2517
1991 16947 11848 1080 4020 2761 10260 - 5294 2500 33
1992 29009 12390 718 15901 10924 10477 - 5406 - 5000 - 518
1993 37Ny 11558 e 25442 17479 10273 - 5301 - 11250 - 928
1994 46421 16115 718 29589 20328 10374 - 5353 - 15000 26
1995 55126 15368 s 39041 26821 10224 - 5276 - 21250 - 295
1996 63826 15675 718 47433 32587 9211 - 4753 - 27500 - 334
1997 72526 14663 708 57156 39266 8027 - 4142 - 35000 - 12
1998 81221 1153 - 7178 87246 59938 4331 - 2235 - 89040 31337
1999 o - 12785" 0 12785 6393 0 0 - 6393
lalt 412337 131890 Q 280447 190276 94397 -48709 - 184040 42473

D Genvundne afskrivninger, der beskattes som sarlig indkomst med 50 pct.

Det sani ede overskud udger her ca. 42.500 kr. Nu-
tidsveedien udger ned en diskonteringsfaktor pa 4,84
pct. p.a. ca. 33.300 kr.

Samrenhol des disse veardier ned de tilsvarende ves-
dier, nar anpartshaveren anvender virksonhedsskatteord-
ni ngen, ses det, at det er forbundet ned betydelig fordel
at anvende virksonhedsskatt eor dni ngen. Dette skyl des
primext, at her udger skatteveardien af finansieringsud-
gifterne 68,7 pct., svarende til beskatni ngsprocenten for
personlig indkonst. Hertil komrer rmuligheden for opspa-
ring med en & conto- skat pa 50 pct.



5.3. Hotel proj ekt.

I nt er essent skabet erhverver en grund og indgar en-
treprisekontrakt ned en hovedentreprengr om opfarel se af
et hotel til en fast pris. Interessentskabet indgar ned
en lejer en |lejekontrakt, sombortset fra en forkgbsret i
| ej eperioden er uopsigelig i 15% ar. Det forudsates, at
i nt eressent skabet af hander hotellet ved |ejeperiodens ud-
lgbi 2 005.

Projektet onfatter anskaffelsessum for ejendommen

mv. pad ca. 93 mll. kr. og andre onkostninger sam
driftskapital pd ca. 16 nmill. kr. Endvidere indgar kgb af
bgrsnoterede obligationer pa 58 nmill. kr. Der forventes
en kursgevinst pa ca. 8 mill. kr. ved udl gbet af |ejepe-
ri oden.

Kapi t al behovet pad ca. 167 mill. kr. finansieres ved
provenuet fra et kreditforeningslan pd ca. 58 mill. kr.
og et finansldn (DENM) svarende til nodvardien af 100
mll. kr. Hertil kommer kontante indskud fra interessen-
terne.

Fi nansl anet forventes at lgbe i 5 ar. Renten er
forudsat til 6 pct. p.a. incl. onkostninger. | budgettet

er indkal kul eret en kursstigning pa finansl anet pa 3 pct.
p. a.

| nedenstaende tabel 7 er vist det driftsnessige
resultat for interessentskabet for hele perioden 1988-
2005.
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Tabel 7. Driftsresultat for interessentskabet 1988-2005.

Lejeind- Netto- Kursregu- Resultat
tegt rente- lering af for af-
m.v. indtegt finanslén skrivn.
(1) (2) (3) (4)
1.000 Kkr.
1988 -3168 -7 -247 -3422
1989 =2527 -2988 -3008 -8523
1990 4074 -7059 -3097 -6082
1991 4919 -6972 -3192 -5245
1992 5846 -6846 -3286 -4286
1993 6861 -6857 =3383 =3379
1994 7970 -7011 -3487 -2528
1995 9181 -7075 =3591 -1485
1996 10502 -7032 -3700 =230
1997 11102 -6900 -3810 392
1998 11736 -6704 -3924 1108
1999 12405 —-6508 -4042 1855
2000 13113 =6331 -4163 2619
2001 13861 =6112 -4288 3461
2002 14651 -5844 -4418 4389
2003 15486 -5518 -4548 5420
2004 16368 =5125 -4685 6558
2005 920 =595 =397 =72
Ialt 153300 -101484 -61266 -9450

Lejeindtagt mv. (kolonne (1)) bestar af |ejeind-
tagt med fradrag af onkostninger. Lejeindtagten er en
forud fastsat procentandel af |ejeberegni ngsgrundl aget
og forventes at vaze stigende i |gbet af |ejeperioden.

Onkost ni ngerne bestar af administrationsvederlag
og vederlag til lejeren for nmarkedsfagring af hotellet.
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Nettorentei ndtegt (kolonne (2)) bestar af 4 poster:
renteudgi fter p& finansldn og pa prioritetslan, ren-
teindtagter fra obligationsbehol dningen sant |ikvidi-
tetsrente. Likviditetsrenten er beregnet med 9 pct.
p.a. af den gennensnitlige overskydende likviditet.

Kursregul eri ngen frengar af kolonne (3) og resul-
tatet far afskrivning af kolonne (4). Det ses af
tallene, at der budgetteres med underskud frem til og
med 1996. For hele perioden under ét er der |igel edes
budgetteret ned underskud.

| nedenstaende tabel 8 er vist virkningen af pro-
jektet. Det er forudsat, at anpartshaveren benytter
vi r ksonmhedsor dni ngen. I ndskuddene i interessentskabet
er finansieret gennem en kassekredit, der placeres i
vi r ksonmhedsor dni ngen.
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Tabel 8. Projektgkonomi pr. anpart i virksomhedsordning og indskud finansieret via kassekredit.
Resultat Afskriv- Skatte- Kasse-  Indskud Rente Kasse- Skatte-  Skatte- Cash-
fgr af- ninger messigt  kredit  /trak kasse- kredit pligtig bespa- flow
skrivning resultat primo ks.kredit kredit ultimo indkomst relse

68,7 pct.
) 2) 3) (4) (5) (6) (7) (8) 9 (10)
kr.

1988  -3422 0 -3422 0 2000 0 2000 -3422 2351 2351

1989  -8523 5674 -14197 2000 7000 260 9260 -14457 9932 9932

1990 -6082 5668 -11750 9260 6000 1204 16464 -12954 8899 8899

1991 -5245 5242 -10487 16464 5000 2140 23604 -12627 8675 8675

1992 -4286 4978 -9264 23604 5000 3069 31673 -12333 8472 8472

1993 -3379 4832 -8211 31673 0 4117 35790 -12328 8470 8470

1994 -2528 4772 -7300 35790 0 4653 40443 -11953 8212 8212

1995 -1485 4780 -6265 40443 0 5258 45700 -11523 716 7916

1996 -230 4838 -5068 45700 0 5941 51641 -11009 7563 7563

1997 392 4934 -4542 51641 0 6713 58355 -11255 7732 7732

1998 1108 5062 -3954 58355 0 7586 65941 -11540 7928 7928

1999 1855 1620 235 65941 -1600 8572 72913 -8337 5728 5728

2000 2619 1648 971 72913 -2000 9479 80392 -8508 5845 5845

2001 3461 1686 1775 80392 -2400 10451 88.443 -8676 5960 5960

2002 4389 1732 2657 88443 -2800 11498 97140 -8841 6073 6073

2003 5420 1788 3632 97140 -3200 12628 106569 -8996 6180 6180

2004 6558 1298 5260 106569 -3600 13854 116823 -8594 5904 5904

2005 <72 0 72 116823 -40463 15187 91547 -15259 10483 10483

2006 0 -538521) 53852 91547 0 11901 103448 41951 -20785 - 124233

lalt  -9450 6700 -16150 -31063 134511 -150661 111539 8091

1b)

Genvundne afskrivninger, der beskattes med 50 pct.
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Tall ene i kolonne (1) svarer til tallene i kol onne
(4 fra tabel 7 for en anpartshaver pr. anpart.

I kolonne (2) er vist de arlige skattensssige
af skrivninger. Det samede afskrivningsgrundlag for
hver anpartshaver er 47.338 kr. For sa vidt angar
bygni ngsaf skrivni nger er der forudsat 4 pct.'s afskriv-

ning i 10 & og herefter 1 pct. i 6 ar. For salige
installationer er der forudsat afskrivning ned 8 pct. i
10 &r og herefter 4 pct. i 5 ar. Inventaret afskrives

ligeledes maksimalt. Der er budgetteret med prisstig-
ninger pa 4 pct. arligt.

Det skattenmsssige resultat i kolonne (3) frenkom
nmer som (1) - (2) . Kolonnerne (4) - (7) viser kasse-
kredittens saldo prino aret, trak/indskud pa kassekre-
ditten, rentetilskrivning og saldo wultimo Aret.
Renteudgiften i kolonne (6) tilskrives uden ydel ser fra
den private gkonom .

| kolonne (8) er vist virkningen pa den skatte-
pligtige indkonst, der frenkommer som Kkolonne (3)
161.

Skat t ebsparel sen ved en skatteprocent pad 68,7 er
vist i kolonne (9) og cash-flow i kolonne (10). Der er
en positiv likviditet (skattebesparelse) i alle &arene.
Der er ingen bevagel ser nellem virksonhedsordni ngen og
den private gkonom bortset fra underskudsoverfgringen
til fradrag i den personlige indkomnst.

Den negative saldo pad kassekreditten nar en
betydelig sterrelse inden udlodningen i 2005, jfr.
kolonne (7). | dette ar afhamdes hotellet og de @vrige
aktiver. Salget wudlgser beskatning af genvundne af-
skrivninger p& 53.852 kr. | dette belgb fradrages arets
renteudgi ft pa kassekreditten, saledes at bel gbet til
beskatning i ar 2006 netto udger 41.951 kr. Skattebe-
| gbet af genvundne afskrivninger ned fradrag af skatten
af renteudgiften pad kassekredit (kolonne (6) ) udger
20.785 kr., jfr. kolonne (9) .

I & 2006 skal kassekreditten pa 103.448 kr.
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indfries, jfr. kolonne (4). Endvidere skal der betales
skat p& 20.785 kr., og det sani ede bel gb pd 124.233 kr.
fkolonne (10)) n& derfor indfries fra den private del
ud af de foregdende ars skattelettel ser.

Det sam ede overskud af investeringen er pad 8.091
kr. udiskonteret. Nutidsvardien udger 38.723 kr. , nar
di skonteringsfaktoren er 4,84 pct. p.a. svarende til en
for-skat rente pd 10 pct. og en skatteprocent pa 51,6
pct.

|  nedenstdende oversigt er vist en ontrentlig
opdel i ng af bel gbet pa 8.091 kr.

For skat Efter skat

(68,7 pct.)
kr.

is Driftsresultat for afskrivning -9.446 -2.957
2. Verditab i perioden

a. Bygninger 0 kr.

b. Installationer 7.640 kr.

c. Inventar _8.930 kr.

I alt 16.570 kr. -16.570 -5.186
3 Verdi af pristalsregulering

Foretagne

afskrivninger 60.552 kr.

- genvundne 53.852 kr.

- faktiske 16.570 kr.

Ialt -95.870 kr.1) -9.870 -6.781
4. Lav beskatning af genvundne

afskrivninger

0,187 x 53.852 kr. 10.070 10.070
5. Skattefrie vardistigninger

a. Fast ejendom 54.894 kr.

b. Obligationer _8.280 kr.

Ialt 63.174 kr. 63.174 63.174
6. Ikke-fradragsberettigede

omkostninger -5.200 -5.200
7. Kassekreditrenter -134.511 -44.1372)

=102.351 8.983

1) pe skattemzssige afskrivninger udger efter modregning af genvundne
afskrivninger 6.700 kr. Da varditabet udger 16.570 kr. fremstdr pristals-
reguleringen som en ulempe. Dette skyldes, at de foretagne bygningsaf-
skrivninger pristalsreguleres frem til salgsdret ved opgerelsen af de
g?nvundne afskrivninger.

Renteudgiften i &r 2006 er alene beregnet med en fradragsvardi pa
51,6%, da virksomhedsordningen ikke anvendes.
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Det er benes kel sesvardigt, at et sam et underskud
af projektet fer skat kan vendes til et overskud efter
skat .

Arsagen hertil er flere forhold. For det fgrste er
den |avere beskatning af genvundne afskrivninger ved
salg af betydning, idet den foretagne pristal sregule-
ring ikke beskattes.

For det andet er visse indkonster skattefrie.
Ej endonsvar di stigningen er i dette tilfadde ikke
onfattet af ejendonsavancebeskat ni ngel oven, da ejerti-
den er over 7 ar. Endvidere er de skattefrie kursgevin-
ster pa obligationsbehol dni ngen af betydni ng.

For det tredje og af vesentlig betydning er under-
skudsoverforingen af den tilskrevne renteudgift pa
kassekreditten og det negative resultat far afskrivnin-
ger til fradrag i anden indkonst.

De "sande" afskrivninger i ovenstaende oversigt er
16.570 kr. Der er ikke varditab pa bygni nger, nen al ene
pa installationer og inventar. Safremt anpartshaveren
skull e anvende en "sand" afskrivningsprofil i stedet
for de skattemessige afskrivninger pd i alt 60.552 kr.
ville anpartshaverens cash-flow blive reduceret fra
8.091 kr. til 4.802 kr. Nutidsverdien heraf er 27.000
kr.

5.3.1. Sammenligning af investering gennem et aktie-
sel skab og et interessentskab.

Et mal for rineligheden af afkastet af anpartsin-
vesteringen kan vaxe at sanmmenligne investeringen ned
en investering af samme storrelse i forskellige virk-
sonmhedsformer. Herved bel yses skatteregl ernes betydni ng
for et forskelligt afkast af same investering ved
forskel lige placeringer. Tilvejebringelse af kapital af
den storrelse, som er det typiske i anpartsprojekter,
vil normalt ske i aktieselskabsform Det kan derfor
anfgres, at det afkast, somskattereglerne for aktiebe-
siddel se giver, er et rineligt udgangspunkt for vurde-
ringen af det afkast, som samre investering i andre
sel skabsforner bgr give.
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5.3.1.1. Investering gennem et aktiesel skab.

Der er i det fglgende foreitaget en sammenligning
af fordel agti gheden for en person ved at investere i
hot el proj ektet gennem et aktieselskab og et interes-
sent skab.

Det er forudsat, at aktieselskabet ikke har ind-
konst fra andre kilder end hotel projektet og afkast af
ubunden egenkapital. Det er endvidere forudsat, at der
under begge sel skabsformer udfgres samme erhvervsnes-
sige aktivitet. Betalingerne vedrgrende hotel projektet
m/. er derfor identiske i de to sel skabsformer. |Inve-
stor skyder sal edes 25.000 kr. svarende til indskuddene
pa en anpart pd& 100.000 kr. ind i sel skabet nod til sva-
rende aktier. Da belgbet i sin helhed ikke forfalder
til betaling umddelbart, kan de senere betalinger
sadtes pa rente i selskabet. Herved bliver bel gbet kun
20.494 kr. Det er forudsat, at investor har dette bel gb
til radighed. Af hensyn til sammenligneligheden n& det
forudsagtes, at investor i interessentskabssituationen
har samme belgb til radighed, som sates til forrent-
ning. Dette bel gb er saledes ikke ngdvendig til driften
af interessentskabet, nmen er en for interessentskabets
drift uvedkonmende investering.

| tabel 9 er vist forlgbet af betalinger mv., nar
i nvest eri ngen sker gennem et aktiesel skab. Bel gbene er
angi vet for en aktionax med en andel af projektet sva-
rende til en anpart pa 100.000 kr.

Bel gbene i kolonne (1) svarer til belgbene i
kol onne (1) i tabel 8. Afskrivningerne i kol onne (2) er
fastlagt saledes, at de sikrer, at der i det nmeste af
perioden ikke skal betales skat. | de sidste 4 ar

betal es der dog skat. Afskrivningsbel gbene er derfor
enten meget sma eller der foretages slet ingen afskriv-
ninger. Dette ger afskrivningerne og derned pristal sre-
guleringen tilsvarende stegrre. Pa grund af den sterre
pristal sregulering bliver de sam ede afskrivninger her
stgrre end i interessentskabssituationen.
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Tabel 9. Proj ekt ekononi  for anpartshaver 1 et aktl eael ekab.

Resultat Afskriv- Skatte- Indskuds- Forbrug/ Rente Indskuds- skpl. Tabte Skat Cash-

for af- ninger massigt kapital tilgang kapital  indkomst under- flow

skrivning resultat primo ultimo skud

(ab) (2) (3) 4) (5) 6) (7) 8) (%) (10) an

kr.

1988  -3422 0 -3422 0 2000 0 18494 -3422 0 0 -20494
1989  -8523 0 -8523 18494 7000 1849 13343 -6674 0 0 0
1990  -6082 0 -6082 13343 6000 1334 8678 -4748 0 0 0
1991 5245 0 -5245 8678 5000 868 4545 -4377 0 0 0
1992 -4286 0 -4286 4545 5000 455 0 -3831 0 0 0
1993 -3379 0 -3379 0 0 0 0 -3379 3422 0 0
1994 -2528 0 -2528 0 0 0 0 -2528 8674 0 0
1995 -1485 0 -1485 0 0 0 0 -1485 4748 0 0
1996 -230 0 -230 0 0 0 0 -230 4377 0 0
1997 392 0 392 0 0 0 0 392 3439 0 0
1998 1108 0 1108 0 0 0 0 1108 221 0 0
1999 1855 0 1855 0 -1600 0 1600 1855 673 0 0
2000 2619 1294 1325 1600 -2000 160 3760 1485 0 0 0
2001 3461 3607 -146 3760 -2400 376 6536 230 0 0 0
2002 4389 4238 151 6536 -2800 654 9990 804 0 0 0
2003 5420 3979 1441 9990 -3200 999 14189 2440 0 402 0
2004 6558 3826 2732 14189 -3600 1419 19207 4151 0 1220 0
2005 -72 -7327 7255 19207 -40463 1921 61591 9176 0 2075 0
2006 0 0 0 61591 0 6159 67750 6159 0 7388 60363
lalt -9450 9618 -19068 -31063 16193 -2874  -25604 11085 39869
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Af skrivni ngsbel gbet i ar 2005 er sal edes genvundne
af skrivninger ved af handel sen af hotellet. Det skatte-
nessige resultat i kolonne (3) frenkomer som (1)
(2) . | kolonnerne (4) - (7) er vist udviklingen i de
ubundne mdler. Der foretages de samre ind- og udbeta-
linger som for en interessent, |jf. kolonne (5). |
kol onne (6) er der beregnet en renteindtagt pd 10 pct.
af prinosal doen i kol onne (4)¢ Den skattepligtige ind-
komst i kolonne (8) frenkommer som summren af det skat-
tenessige resultat i kolonne (3) og renterne af de
ubundne midler i kol onne (6).

| kolonne (9) er vist de tabte underskud, idet der
alene er adgang til underskudsfremfersel i maksimalt 5
ar. | 1993 tabes sél edes adgangen til nodregning af un-
derskud for 1988, idet der for 1993 er skattemessigt un-
derskud af arets drift. | 1997 udger det tabte frenferte
underskud for 1992 netto 3.439 kr. , nemig overskuddet
for 1997 af arets drift pad 392 kr. ned fradrag af under-
skuddet for 1992 pa 3.831 kr.

For hele perioden bliver der tale om et skattenes-
si gt underskud pa 2.874 kr. Det er forudsat, at sel skabet
i kke |gbende udl odder udbytter, saledes at cash-flow i
kol onne (11) alene bestar af indskuddet i 1988 og Iikvi-
dati onsprovenu i ar 2006. Det antciges, at der er tale om
en mndretal saktionag, saledes at aktierne kan sa ges
skattefrit efter 3 ars ejertid. Den akkunul erede |ikvidi-
tet udger 39.869 kr. Nutidsverdien heraf udger 5.286 kr.
med en diskonteringsfaktor pa 4,84 pct. p.a. Den interne
rente er pa 6,19 pct.

5.3.1.2. lInvestering gennem et interessentskab.

| tabel 10 er vist forlgbet af betalinger mv., nar
i nvesteringen sker gennem et interessentskab. Det drejer
sig omen anpart pa 100.000 kr.
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Tabel 10. Projektgkonomi for en anpartshaver i et interessentskab.

Skatte-  Kasse- Indskud  Rente Kasse- skatte- Skatte- Bankbog Rente Skat Bankbog Cash-

massigt  kredit /trak kasse- kredit pligtig bespa- primo 10% 51,6% ultimo flow

resultat primo ks.kredit kredit ultimo indkomst relse

68,7%
(1) ) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (€2) (10) (11 (1)
kr.

1988 -3422 0 2000 0 2000 -3422 2351 0 0 0 20494 -18143
1989 -14197 2000 7000 260 9260 -14457 9932 20494 2049 1057 21486 9932
1990 -11750 9260 6000 1204 16464 -12954 8899 21486 2149 109 22526 8899
1991 -10487 164664 5000 2140 23604 -12627  B6TS 22526 2253 162 23616 8675
1992 -9264 23604 5000 3069 31673 ~12333 8472 23616 2362 1219 24759 8472
1993 -8211 31673 0 4117 35790 -12328 8470 24759 2476 1278 25957 8470
1994 -7300 35790 0 4653 40443 -11953 8212 25957 2596 1339 27214 8212
1995 -6265 40443 0 5258 45700 -11523 7916 27214 2721 1404 28531 ™16
1996 -5068 45700 0 5941 51641 -11009 7563 28531 2853 1472 29912 7563
1997 4542 51641 0 6713 58355 -11255 7732 29912 2991 1543 31360 7732
1998  -3954 58355 0 7586 65941 -11540 7928 31360 3136 1618 32877 7928
1999 235 65941 -1600 8572 72913 -8337 5728 32877 3288 1696 34469 5728
2000 71 72913 -2000 Q479 80392 -8508 5845 34469 3447 1779 36137 5845
2001 1775 80392 -2400 10451 88443 -8676 5960 36137 3614 1865 37886 5960
2002 2657 88443 -2800 11498 97140 -8841 6073 37886 3789 1955 39720 6073
2003 3632 97140 -3200 12628 106569 -8996 6180 39720 3972 2050 41642 6180
2004 5260 106569 -2600 13854 116823 -8594 5904 41642 4164 2149 43658 5904
2005 -72 116823 -40463 15187 91547 -15259 10483 43658 4366 2253 45771 10483
2006 53852 91547 0 11901 0 41951 -20785 45771 4577 2362 47986 -76247
lalt -16150 -31063 134511 -150661 111539 56801 29309 35583

Belpbene i kolonne (1)-(7) er identiske med
kolonne (3)-(9) i tabel 8. I kolonnerne (8) - (11) er
vist udviklingen i bankbogen, hvorpd de 20.494 kr. er
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placeret i 1988. Af kolonne (8) fremgdr bankbogens
saldo prino og af kolonne (11) saldoen wultino. |
kol onne (9) er anfert rentetilskrivningen og i kol onne
(10) skatten heraf. Den samiede likviditet, jf. kolonne
(12) , udger her 35.583 kr., og nutidsvardi en udger
38.723 kr.

Det frengar af ovenstdende, at investeringen i ho-
tel projektet er mere fordelagtigt, nar det sker gennem

et interessentskab, idet nutidsvardien her udger det
starste bel gb. | aktiesel skabssituati onen er haftel sen
dog begramset til 20.494 kr. , nmens den i interessent-

skabssi tuationen er ubegranset.

5.4. Udenl andsk ej endom

Komrandi t sel skabet erhverver en ej endom bel i ggende
i Vesttyskland. E endommen er udlejet primat pad |ang-
tidslejentl.

Kommandi t sel skabet erhverver ejendonmmen til ca. 24
mll. DEMkontant. Der optages et finansl&n i DEM sva-
rende til nodvadien af ca. 127 mll. kr. Kommanditi -
sternes indskud udger ca. 24 mll. kr. Kegbesumen for
udl ej ni ngsej endonmen incl. onkostninger udger ca. 98
mll. kr. Der er herefter knap 53 mill. kr. til rédig-
hed for keb af danske obligationer (overfinansiering).

I nedenstdende tabel 11 er vist driftsresultatet
for komandi t sel skabet ifgl ge prospektet.
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Tabel 11. Driftsresultat for kommandit sel skabet 1988-2002

Lejeind- Netto- Kursregu- Resultat Kursgev.
tegt rente- lering af for af- obliga-
mv. indtagt finansl&n skrivn. tioner
(1) (2) (3) (4) (5)
1000 Kkr.
1988 465 -309 956 ~799 73
1989 5378 =3720 3846 -2188 924
1990 5636 -3756 3963 -2083 967
1991 5905 =3778 4081 =1953 1018
1992 6185 -3785 4203 -1803 1073
1993 6484 =3771 4329 -1616 1135
1994 6793 -3738 4460 -1406 1200
1995 7116 -3676 4592 -11562 1276
1996 7455 =3589 4732 -867 1356
199/ 7815 -3473 4871 =530 1451
1998 8189 -3324 5021 -155 1549
1999 8578 -3131 517X 277 1662
2000 8989 —-2895 5327 768 1785
2001 9415 -2629 5485 1300 1920
2002 9865 =2335 5650 1881 2062
Talt 104269 -47909 66686 =10326 19451
Resultatet i kolonne (1) bestar af den arlige

lejeindtagt ned fradrag af adm nistrationsonkostni nger.
Lejeindtagten er fastsat til 1,9 mll DEMarligt nmed en
forventet arlig lejestigning pa 1,6 pct. Administra-
ti onsonkost ni ngerne er i udgangsaret 1,1 mill. kr. ned
en forventet arlig prisstigning pd 4 pct.
Nettorenteindtagten i kolone (2) bestéar af rente-
indtagter fra obligationsbehol dningen ned fradrag af
renteudgi fter vedrgrende finanslanet. Finanslanet er
budgetteret ned en gennensnitlig rente pa 6% p.a. incl.
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provi sion. (bligationsbehol dningen er budgetteret til
at give et afkast pa 9,5 pet.

Der er budgetteret ned et kurstab pd 3,0 pet. p.a.
pa finansl dnet, jf. kolonne (3)-
Kolonne (4) for resultatet fgr afskrivning frem

komrer som (1) + (2) - (3). Det ses, at der i stgrste-
delen af projektets Igbetid er budgetteret med et
negativt driftsresultat fgr afskrivninger, og for
peri oden under ét udger det ca. 10 mll. Kkr.

| kolonne (5) er angivet de skattefrie kursgevin-
ster af obligationsbehol dni ngen. Kur sgevi nster er

budgetteret til 1,75 pct. af det gennensnitlige afkast.

De danske anpartshavere vil vare begramset skatte-
pligtige til Vesttyskland af indkonsten fra ej endommren.
ogerel sen af den begramnsede skattepligtige indkonst
foretages efter tyske regler og onfatter driftsoverskud
med fradrag af finansieringsudgifter og skattenessige
af skrivninger. Det er i prospektnmaterial et antaget, at
den skattepligtige indkonmst ved disse fradrag kan
nedbringes til O i alle &arene.

En dansk anpartshaver er efter gl obalindkonstprin-
ci ppet ogsa skattepligtig til Danmark af indkonmsten fra
den vesttyske ejendom Anpartshaveren skal sal edes ved
den danske indkonstopgerel se |igel edes nedregne i ndtagy-
ter fra den vesttyske ejendom opgjort efter danske
regler. Indtagter fra udlandet reduceres med de fra-
drag, somkan henfgres til den udenl andske indkonstkil -
de. Herefter skal der gives nedslag for den udenl andske
nettoi ndkormst. Efter den dansk-vesttyske dobbel t beskat -
ni ngsover enskonst (exenptionsoverenskonst) skal Dannark
give et nedslag i den danske skat, beregnet som den
del af den danske skat, som forhol dsnessigt falder pa
den tyske indkonst (uanset hvor neget der er betalt i
tysk skat).

| nedenst dende tabel 12 er vist virkningen af pro-
jektet for en anpartshaver med en anpart pa 100.000 kr.
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Det er forudsat, at anpartshaveren benytter virksom
hedsor dni ngen. | ndskuddet finansieres gennem en kasse-
kredit, der placeres i virksonhedsordni ngen. Endvidere
er det forudsat, at anpartshaveren har negativ kapital -

i ndkonst .
Tabel 12. Projektgkonomi for anpartshaver i virksomhedsordning og indskud finansieret via kassekredit.

Resultat Afskriv- Skatte- Kasse- Indskud Rente Kasse-  Skatte- Skatte- Cash-

for af- ninger messigt kredit /trak kasse kredit pligtig bespa- flow

skrivn. resultat primo ks.kredit kredit ultimo  indkomst relse
68,7 pct.
) (2) 3) _(4) (5) 6) (48] (8) (9) (10)
---------------------------------------- T e

1988 -799 402 -1201 0 24000 0 24000  -1201 825 825
1989 -2188 402 -2590 24000 0 3120 27120 -5710 3922 3922
1990 -2083 402 -2485 27120 0 3526 30646  -6010 4129 4129
1991 -1953 402 -2355 30646 0 3984 34630  -6339 4355 4355
1992 -1803 402 -2205 34630 0 4502 39131 -6707 4608 4608
1993 -1616 402 -2018 39131 0 5087 44218  -7105 4881 4881
1994 -1406 402 -1808 44218 0 5748 49967  -7556 5191 5191
1995 #1152 402 -1554 49967 0 6496 56463  -8050 5530 5530
1996 -867 402 -1269 56463 0 7340 63803  -8609 5914 5914
1997 -530 402 -931 63803 0 8294 72097 -9226 6338 6338
1998 =155 402 -557 72097 0 9373 81470  -9929 6822 6822
1999 & 402 <125 81470 0 10591 92061 -10716 7362 7362
2000 768 402 366 92061 -247 11968 103781 -11602 7970 7970
2001 1300 402 898 103871 -615 13492 116658 -12593 8651 8651
2002 1881 402 1479 116658 -1007 15166 130817 -13686 9402 9402
2003 130817 -100415 17006 47408 -17006 8775 -38633
Ialt -10326 6027 -16353 -78284 125692 -142045 QUETT 47268

Tallene i kolonne (1) er tallene i kolonne (1) i
tabel 11 delt med 1000.

! kolonne (2) er vist de Aarlige skattemessige
af skrivninger. Der er kun foretaget skattensssige af-
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skrivninger pa seerlige installationer pd 4 pct. arligt
uden pristalsregulering. Afskrivningsgrundl aget udgaer
10. 045 kr. for hver anpartshaver.

| kolonne (3) er angivet det skattenessige resul-
tat, der frenkomrer somkol onne (1) - (2).

Kol onnerne (4)-(7) Vi ser kassekreditten prino
aret, trak/indskud pd kassekreditten, rentetil skrivning
og kassekreditten ultino aret.

| kol onne (8) er vist virkningerne pa den skatte-

pligtige indkonst, der beregnes somkol onne (3) - (6).
| kol onne (9) er vist skattebesparel sen af fradra-
get i den skattepligtige indkonmst ved en skatteprocent

pa 68,7 pct. Da virksonhedsi ndkonsten i kol onne (8) for
hel e perioden er negativ, beregnes der ikke skat af den
tyske indkonst, hvorfor der ikke sker nogen | enpel seshe-
regni ng.

| kolonne (10) er vist anpartshaverens cash-flow
Der er positiv likviditet (skattebesparelse) i alle
arene, bortset fra projektets sidste ar.

| &r 2003 afhandes ejendonmen. Fortjeneste ved
salg af fast ejendom i Vesttyskland, udlgser, bortset
fra neringstilfadde, 1ikke skat i Vesttyskland for
begramset skattepligtige, safrem ejendommen har veeet
ejet i nere end 2 ar.

Kassekreditten, der prinmp slutdret er naet op pa
et trak pa 130.817 kr. , skal indfries. Provenuet fra
sal get af ejendommen p& 100.415 kr. anvendes til at
reducere kassekreditten, jf. kolonne (5).

Det er her antaget, at der ikke betales sealig
i ndkonstskat af den fortjeneste, som de her i |andet
bosi ddende anpartshavere opndr ved salg af fast ejendom
i Tyskland, jf. dobbeltbeskatni ngsoverenskonsten nellem
Danmark og Tyskland. Dobbel t beskat ni ngsover enskonst en
tillagger Tyskland retten til beskatning af avance ved
sal g.

Der skal herefter hawes et belgh fra den private
del af gkonomi en svarende til indfrielse af den reste-
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rende sal do pa kassekreditten ultino aret nodregnet ned
skatt ebesparel sen af rentetilskrivningen pad kassekre-
ditten. Rentetilskrivningen, jf. kolonne (6). udger
17.006 kr. og skattebesparel sen ved en skatteprocent pa
51,6 pct. udger 8.775 kr. Kassekreditten udviser ultino
aret 47.408 kr. Efter nodregning af skatteverdien af
arets renteudgift pa 8.775 kr. skal der herefter kun
hawves 38.633 kr. fra den private del af gkonomen for
at indfri kassekreditten.

Det sam ede overskud af investeringen er pa 47.268
kr. Nutidsverdien udger 39.513 kr. ved en diskonte-
ringsfaktor pad 4,84 pct. p.a. svarende til en for skat
rente pa 10 pct. og en skatteprocent pad 51,6 pct.

I nedenstdende oversigt er vist en opdeling af
over skudsbel ghet .

For skat FEfter

skat
(68,7 pct.
_kr.
1. Driftsresultat fgr afskrivninger - 10.326 - 3.232
2. Konstateret vaxditab i ejerperioden 0 0
3. Skattensssige afskrivninger 6. 027 4,141
4. Skattefrie verdistigninger pa:
a. Ej endom 69. 153 69. 153
b. ol i gati oner 19. 451 19. 451
5. Kassekreditrenter - 125.692 - 42.250

- 41.387 47. 263

Proj ektet giver et underskud fegr skat men overskud
efter skat.
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Der er ikke budgetteret ned et vaxditab i ejerperio-
den pa ej endonmmen.

Den afggrende grund til at et underskud far skat
vendes til et overskud efter skat er, at underskudskom
ponenterne er skattenessigt fradragsberettigede, nedens
var di stigningen af skattefri, sant at de fradragsberet-
ti gede bel gb kan fratrakkes i anden indkonst, herunder
i dansk indkonst. Skatteverdien af underskudsnodregni n-
gen af de pal gbne renteudgifter pa kassekreditten udger
83. 442 kr.
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6. Statsfinansielle og sanfundsgkonom ske virkninger
af anpart sproj ekt er ne.

Mbdst anderne af de gad dende regler pa anpartsonta-
det argunenterer navnlig nmed, at de udbudte projekter
ofte er tabsgivende fgr skat eller ikke giver en
positiv real forrentning. Det er saledes en forudsat-
ning for, at projekterne kan |gbe rundt, at de skatte-
nmessi ge af skrivningsmuli gheder mm udnyttes fuldt ud.
Endvi dere henviser man til, at anpartsproj ekterne
"flytter" afskrivninger fra foretagender, hvor skatte-
veedien er lav, til en rakke investorer nmed hgj margi-
nal skat gennem den passive kapital anbringel se. Herved
paf gres det offentlige et provenutab, og anpartshaverne
far mulighed for at slippe for en del af deres skatte-
byrde pa de @vrige skatteyderes bekostning.

Owendt argunenterer tilhangerne af de gaddende

regler med, at reglerne nmedvirker til at frenskaffe
risikovillig kapital til gavn for produktion og beskad -
tigelse. Det papeges endvidere, at adgangen til at

erhverve anparter star &ben for alle, og at der ikke
g der andre skatteregler for anpartshavere end for
pgvrige selvstandi ge erhvervsdrivende.

| det fglgende gennengds ferst de sparsome
statistiske oplysninger, der findes vedrgrende an-
partsonr &det. P& grundl ag heraf sgges der foretaget en
vurdering af de statsfinansielle virkninger af anparts-
proj ekterne. Afslutningsvis diskuteres nogle aspekter
af de sanfundsgkonom ske virkninger af anpartsprojek-
terne.

6.1. Statistisk belysning og statsfinansielle virknin-
ger.

De statistiske oplysninger om anpartsonradet er
uhyre sparsomre. Dette hamger naturligt samren ned, at
der pa grund af mangl ende sel skabsretlig eller skatte-
retlig regulering af onradet ingen registrering sker af
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komrandi t sel skaber, i nt er essent skaber  nv. Det er
sdl edes ikke muligt at angive, hvor mange anpartspro-
jekter, der findes. Det er derfor heller ikke nmuligt at
angive deres samede storrelse, hverken nmélt ved
storrel sen af aktiverne eller onsatningen.

Li gel edes findes der ingen opgerelser over det
sam ede antal anpartshavere bortset fra antallet af an-
partshavere, som er onfattet af reglerne om biskibs-
virksonhed. Dette antal wudgjorde i 1987 ca. 95.000.
Deres sani ede nettofradrag udgjorde ca. 3,2 ma. kr. Da
der her er tale omkapitalindkonst, kan skattebesparel-
sen opggres til ca. 1,7 ma. kr. i 1987 for stat og
kommuner under et.

For anparter uden for skibsonradet foreligger der
som nawvnt ikke en tilsvarende opgerelse. Der er her
tale om nange forskellige anpartstyper. Det drejer sig
bl.a. omca. 10 ar ganie ejendonsprojekter, somi nogle
tilfaedde nu giver overskud, medens der i andre stadig
er tale omunderskud. Endvidere drejer det sig omnogle
| easi ngprojekter fra starten af 1980'erne, som typisk
vil vare underskudsprojekter, dvs. projekter der er
lagt an p& at give underskud gennem en arrakke. Endelig
er der nogl e ejendonsprojekter og hotel projekter fra de
seneste ar, som ogsd vil vare underskudsprojekter. Det
gad der desuden, at nogle af de adre projekter helt
eller delvist kan vaxe anskaffet for investeringsfonds-
mdler, séledes at de typisk vil vere overskudsprojek-
ter.

Det er pa& denne baggrund vanskeligt at skgnne over
det sam ede fradragsbel gb for dette onréade, nen antages
det f.eks., at fradragene vedrgrende investeringerne i
anpartsprojekter uden for skibsonrddet er halvt sa
store, udger det sam ede nettofradrag her ca. 1,5 m a.
kr. og skattevaxdien heraf udger ned en gennensnitlig
mar gi nal skatteprocent pa 66 pct. ca. 1 mia. kr.

De anfgrte skattebesparelser vil i et vist onfang
blive nodsvaret af hgjere skattebetaling fra projektud-
bydere og brugere af |easede aktiver. Det er ikke
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muligt at skenne over storrelsen af denne effekt.

St at sskattedirektoratet har foretaget en opgerel se
pa grundl ag af de anpartsprojekter, der i 1988 blev ud-
budt som publi kunmssel skaber gennem annoncering i dags-
pressen. Antallet af gennenfgrte projekter er 57, og
den palydende verdi af anparterne udger 6,9 mia. Kkr.
Skat t ebesparel sen som fgl ge af de skattenessige under-
skud er for indkonstaret 1988 opgjort til 0,5 mia. kr.,
og for indkonstaret 1989 til 0,6 ma. kr. Hertil
kommer, at der ogsd gennenfg@res mndre anpartsprojekter
i mere |ukkede investorkredse, f.eks. fra advokat-
eller revisorfirnmaer. Det er ikke muligt at skegnne over
skat t ebesparel ser ved disse projekter.

En del af anpartshavernes skattebesparelse vil
um ddel bart blive opvejet af et provenu ved beskatni ng

af genvundne afskrivninger, mindre tabsfradrag o.l. hos
sa gerne af aktiverne. Det er endvidere ikke givet, at
alle anparter er afsat til private investorer, selvom

proj ektet gennenfgres. Dette trakker ogsd i retning af
en |avere skattebesparelse. Det er derfor ikke nuligt
at angive stgrrel sen af den sam ede virkning af anparts-
pr oj ekt er ne.

Hvis nuligheden for at investere i anpartsprojek-
ter ikke var tilstede, mA det antages, at en del
investorer ville benytte andre mader til at nedbringe
deres skattebetaling. Det kan f.eks. dreje sig om
indbetaling pa pensionsordninger eller kegb af vardi-
papirer for lante midler nmed henblik pad at opnd skat-
tefrie kursgevinster.

De anferte skattebesparelser md ikke forveksles
nmed egentlige provenutab som fglge af anpartsprojek-
terne, idet skattebesparelserne i starten af et projekt
til dels opvejes af skatteforggel ser senere i projek-
tet.

Egentlige provenutab frenkomrer, nar anpartsfornen
nedf grer, at skattevardi en af underskud beregnes nmed en
hgj ere nmargi nal skat, end hvis projekterne gennenfares i
sel skabsform herunder ogsd det forhold at underskud-
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dene alternativt ikke kan udnyttes. Forskellen nellem
fradragsvaedi en af afskrivninger, typisk 68 pct., og
beskat ni ngen af genvundne afskrivninger pa 50 pct.
medf er er ogsad et provenutab. Forskellen i marginal skat -
teprocenten kan dog i nogle situationer nedfgre en
provenugevi nst.

Ovenst dende bet ragt ni nger bygger pa den antagel se,
at anpartsprojekternes investeringer i nye aktiver
alternativt var blevet gennenfgrt i en anden organisa-
tionsform eller at der i anpartsprojekterne investeres
i eksisterende ciktiver. | det onfang anpartsreglerne
forer til sanfundsgkonom ske urentable investeringer,
jf. nedenstaende, frenkomrer der ogsd der et egentlig
provenut ab.

6. 2. Sanfundsgkononi ske virkni nger af anpartsprojekter-
ne.

Et vasentligt argument fra tilhangere af de
gad dende regler pd anpartsonradet er, at de nedvirker
til at frenskaffe risikovillig kapital til erhvervs-
livet til gavn for produktion og beskaftigel se. Denne
kapitaltilfersel er endog vasentlig stegrre end den
kapitaltilfarsel, der sker gennem bgrsintroduktioner.

Set ud fra et vakstsynspunkt er dette naturligvis
et positivt forhold, men ved en bredere sanfundsgkono-
m sk vurdering ma det dog papeges, at det sanfunds-
messi gt kan vage en forholdsvis dyr made at frenskaffe
risikovillig kapital pa. Nar kapitalfrenskaffel sen sker
gennem anpartsprojekter i form af konmanditsel skaber og
i nt er essent skaber, bliver den  subsi di eret gennem
anpartshavernes adgang til at nodregne underskuddet ved
den erhvervsnessige virksonhed i anden indkonst, som
regel hgjt beskattet personlig indkonmst, nmned um ddel -
bart fgol gende skattetab for det offentlige. Der sker
i kke en tilsvarende subsidiering, nar kapitalfrenskaf-
fel sen sker gennem aktieudstedel se, da underskud hér
kun kan nodregnes i et frentidigt overskud, hvis der er
tale omen ny virksonhed.
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For anpartshaveren er der dog endvidere den
forskel nellem investering gennem et kommanditsel skab
og et aktieselskab, at den fornelle haftelse ved
i nvesteringen i kommanditsel skabet som regel er bety-
delig stegrre end det indskudte belgb. Dette er ikke
tilfaddet ved investering gennem aktiesel skaber.
Ri si koen for yderligere tab ved investering i konman-
ditsel skaber er dog som oftest sggt mindsket ved
kompl i cerede konstruktioner ned garantistillelse muv.
Det er derfor ogsd et spgrgsmal, hvor risikovillig
kapital, der egentlig er tale om | gvrigt er der nok
i kke generelt den store forskel p& investering gennem
et konmmandi tsel skab og et aktieselskab nmed hensyn til

det personlige engagenment i virksonheden.. Den fornelle
hadtel se synes ikke at kunne begrunde den eksisterende
forskel i adgangen til at modregne underskud i anden
i ndkomst .

Det er endvidere et spgrgsmal, om alle de projek-
ter, der udbydes i anpartsform overhovedet bgr gen-
nenfgres ud fra en sanfundsgkonom sk betragtning. Det
ma antages, at nogle af projekterne ikke har kunnet
finansieres pad anden made, fordi rentabiliteten er for

darlig eller risikoen for stor. | nogle projekter
regnes der direkte med et driftsmessigt tab feor skat i
en vasentlig del af eller i hele investeringsperioden.

Nar professionelle investorer har forkastet projekter-
ne, er det et spegrgsmdl, om det sanfundsgkononisk er
hensi gt smessi gt at gennenf gre dem

I langt de fleste projekter er der som fglge af
skatt ebesparel serne tale omen positiv |ikviditetsvirk-
ning for anpartshaverne. En del af denne forggede
likviditet vil formentlig umiddelbart blive onsat i
f or brug.

En nanere vurdering af de sanfundsgkonom ske
aspekter for sa vidt angar produktion, beskaftigelse og
bet al i ngsbal ance ved gennemfeorelse af disse projekter
vanskel i gggres af ringe kendskab til den gkonom ske og
i nvesteringsnessige adfeed hos anpartsinvestorerne.
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Sanf undsgkononi sk set er der dog grund til skepsis
overfor projekter, der i stort onfang - og i Vvisse
tilfatde alene - gennenfgres pa grund af et (utilsig-
tet) skattesubsidie. Det synes derfor hensigtsnessigt,
at skattereglerne andres nmed henblik pa at mindske
dette subsidie.
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7. Udval gets overvejel ser vedrgrende afgransning af
per sonkr eds.

| de foregdende afsnit 5 og 6 om eksenpler pa
anpartsproj ekter og de statsfinansielle og sanfundsgko-
nom ske virkninger af anpartsprojekterne er der peget
p& nogl e uhel dige virkninger ved anpartsinvestering. |
dette afsnit sant i afsnit 8 skal der redegeres for
udval gets overvejelser om hvordan de skattensssige
fordel e ved anpartsinvestering kan begranses.

Udval get har gennenfgrt sine overvejelser i 2
faser. For det fgrste har man forsggt at finde egnede
kriterier til at afgramse den personkreds, der bar

under gi ves en andret skattemnsssig behandling. Udval gets
overvejel ser pad dette punkt er beskrevet nedenfor i
afsnit 7.1.

For det andet har udval get gennengdet en rakke me-

toder, der ned varierende styrke kan anvendes til at
begramse de skattenessige fordele ved anpartsinveste-
ringen. Disse netoder vil blive gennengdet nedenfor

under afsnit 8.

Konkl usi onen pa& udval gets overvejel ser vedrgrende
de 2 afsnit vil frengd af afsnit 9.

7.1. Afgramsning af personkredsen.

Udt rykket "anparter" kan som tidligere nawnt ikke
anvendes som af gramsni ng af en bestemt virksonhedsform
Anparter dakker sal edes over nedejendonsret til konmman-
di t sel skaber, partrederier, interessentskaber, sangjer
ell er anden virksonhed med flere ejere. Der er i afsnit
7-9 set bort fra sel skaber, som har anparter.

| alle tilfadde er der tale om personer, der
driver selvstandig erhvervsvirksonhed. Man nm& séal edes
holde sig klart, at formdlet nmed at finde en egnet
netode til at afgremse anpartshavere over for andre
sel vstandi ge erhvervsdrivende sker nmed henblik pa
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eventuelt at indfegre skerpende skatteregler alene for
di sse personer.

Probl emet med at finde en egnet afgramsning af de
personer, som har anparter, og en andret skattenessig
behandling er forsggt gennem de mange forskellige ind-
greb, som er blevet gennenfegrt i tidens |gh. Der er
val gt en rakke forskellige nodeller, somtilsynel adende
i kke har virket efter hensigten, eftersom spaergsmal et
om en anden skattenessig behandling af visse erhvervs-
drivende fortsat dukker op.

Spergsmalet er ogsa blevet overvejet gennem
| angere tid under skatterefornforhandlingerne. Resul-
tatet af disse overvejelser blev bestemel sen i person-
skattel oven om at indkomst fra skibsvirksomhed som
bi erhverv beskattes som kapitalindkonst.

7.1.1. Sel skabet som skatt esubj ekt .

Kommrandi t sel skaber og interessentskaber mv. er
i kke sel vstandi ge skattesubjekter. Skattesubjekter er i
den forbindelse de enkelte deltagere i sel skaberne.
Derinmod har sel skaberne |igesom andre sel skaber rets-
subjektivitet (retsevne) , dvs. evne til at vaxe part i
et retsforhold og at have rettigheder og forpligtel ser.
Sel skaberne kan herved optrase som en retlig enhed.

Man kunne forestille sig en nodel, hvorefter kom
mandi t sel skabet m/. som sadant bliver skattesubjekt og
sél edes beskattes pa samme mdde som f.eks. et aktiesel-
skab. Deltagerne skal da beskattes p& samme néde som
aktionsger og mster derved adgang til individuelle
skatt emessi ge af skrivni nger nv.

Det vil imdlertid give store problener at afgram-
se de sel skabsforner mv. , der bgr onfattes af forsla-
get.

Af gramsningerne nmd formentlig foretages efter had-
tel sesforhold jf. selskabsskattel ovens systematik, og
det vil derfor vaxre neget vanskeligt at afgranse nogle
i nterssentskaber o.1. under en sel skabsbeskat ni ng.
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Derimod kan kommanditsel skaber inddrages under sel-
skabsbeskatning ved at bruge samre definition som fear
andringer af selskabsskatteloven i 1959; sel skaber,
hvor ikke alle deltagere hadter ubegramset.

Erfaringerne viser imdlertid, at de skattepoli-
tiske problemer ikke |gses ved at inddrage nogle fornmer
under sel skabsbeskatning, idet det jo netop er karakte-
ristisk, at de pagead dende projekter bygger pa, at der
f oret ages del t ager beskat ni ng.

Der vil derfor opsta sel skabskonstruktioner, hvor
sel skabet ikke fornelt onfattes af definitionen pd sel-
skabsformer, der onfattes af selskabsbeskatning, nmen
reelt organiseres pa tilsvarende méade.

Af erfaringer kan henvises til wudviklingen péa
Far gerne, der i 1972 gennenfarte sel skabsbeskat ni ng af
kommandi t sel skaber, hvorefter der kun blev dannet part-

rederier eller interessentskaber. Nevnes kan ogsd
i ndgrebene i Danmark nmed frigivel se af etabl eringskon-
t oi ndskud og investeringsfondhenl aggel ser til konman-

ditanparter fra 1980, hvorefter der blev dannet en
rakke 1/S, hvor deltagerne ikke haftede personligt for
de optagne | &n, saledes at deltagerne reelt haftede som
i et konmanditsel skab.

En forudsagning for at gegre ovennawnte selskaber

mv. til skattesubjekter vil formentlig vere, at der
forinden er gennenfgrt registreringslovgivning for
di sse selskaber, jf. aktie- og anpartssel skabsl ovgi v-
ni ngen og fondsl ovgi vningen. Som det er nawnt i afsnit

3.1. foreslog et wudvalg under Industrimnisteriet i
1981, at der blev gennenfgrt en sadan |ovgivning for
kommandi t sel skaber. Der er imdlertid aldrig gennenfart
| ovgi vning pa onradet, |igesom der ikke er gennenfart
en registreringslovgivning vedrgrende andre virksom
hedsf ormer som i nteressent skaber og sanejer. Forudsad-
ningen for at andre selve skattesubjektet er derfor
i kke til stede.
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7.1.2. Hovederhverv/bierhverv.

Man kan overveje at afgramse personkredsen efter
de skattepligtiges hovederhverv eller bierhverv.

Per sonskatt el ovens bestemel se om bi ski bsvirksom
hed bygger p& en sondring nellem hovederhverv og
bi er hverv.

Best emmel sen bl ev gennenfgrt som led i skattere-
fornmen og er fgrste gang anvendt for indkonstéaret 1987.
Man har endnu kun fa erfaringer med administrationen af
reglen om biskibsvirksonhed, nmen det er givet, at
reglen giver anledning til nmange afgramsni ngsprobl emner.

Ifoglge cirkulaet til personskatteloven skal der
ved admnistrationen af bestemrelsen for det forste
tages stilling til, omder foreligger skibsvirksonhed.

Ski bsvi rksomhed foreligger, nar et skib indgadr i den
skattepligtiges virksonhed, uanset om den pagad dende
ejer hele skibet eller kun andele i et skib, og under
forudsagning af, at skibet er et vasentligt led i
virksomheden. En virksomhed, som ejer et skib til
transport af virksonhedens produkter, betragtes séal edes
i kke som ski bsvirksonhed. Vurderingen af, omder i det
hel e taget foreligger skibsvirksomhed, kan i sig selv
give anledning til vanskelige afgransni ngsspargsnal .

For det andet ser man pa den skattepligtiges
sam ede indkomstforhold ved vurderingen af, om der
foreligger bierhverv.

Er indkomsten fra virksonmheden ikke af vasentligt
onfang, og deltager den skattepligtige ikke i virksom
hedens drift, foreligger der bierhverv. Spgrgsnélet er
i den forbindelse, hvad der ligger i "vasentligt
onf ang".

Har den skattepligtige vasentlige indtagter ved
siden af, og udger indkonsten fra skibsvirksomheden,
dvs. virksonmhedens resultat efter renter og afskriv-
ninger mv. , mindre end ca. halvdelen af den skatte-
pligtiges gvrige indkonster, taler det for bierhverv.
I ndkomnst f or hol dene kan vurderes over en periode pa op
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til 5 ar, og det tages i betragtning, om virksonheden

er nyetableret. Der bortses i den forbindelse fra
underskud de ferste ar efter nyetablering sant fra
tilfeaddige udsving i indkonsten. Ved vurderingen skal

det afgeres, om det over en 5 ar ig periode er sand-
synligt, at den skattepligtige har indkonst fra skibs-
virksomhed i en starrel sesorden, der ger det rinmeligt
at betragte indkonsten som personlig indkonst.

Det er ikke afgegrende, om den skattepligtige del-
tager i den daglige drift af virksonheden. Dog kan det
ved afgarel sen have betydning, om den skattepligtige
har anden naging, f.eks. er fuldtidsbeskadtiget i anden
sel vstandig erhvervsvirksonhed eller er | gnnodtager,
sal edes at den skattepligtige ikke kan deltage i skibs-
vi rksonmhedens daglige drift.

Som det frengdr af ovenstéaende, indebarer admini-
strationen af bestemmel sen, at der skal udgves en rakke
sken. Afgranmsni ngsprobl enerne kan f.eks. opstd i de
tilfadde, hvor en skattepligtig bade driver fiskeri fra
egen bad og dyrker landbrug. Det vil i disse tilfadde
veg e overordentligt vanskeligt at afgere, om skibsvirk-
sonmheden hgrer til den skattepligtiges hovederhverv
eller bierhverv. Det ma derfor forudses, at bestemmel -
sen vil give anledning til en lang rakke fortol kni ngs-
sper gsmal .

Et forslag, der onfatter santlige anpartsforner,
og som bygger pa sondringen hovederhverv/bierhverv, né
forventes at give anledning til endnu stgrre afgrans-
ni ngsprobl ener. Det skyldes navnlig, at det pd grund af
en rakke aktivers karakter kan vee endnu vanskeligere
at afgegre, om aktivet er knyttet til den skatteplig-
tiges hovederhverv eller bierhverv, end hvis der er
tale om skibe. Er der tale om skibe til en stegrre
vagdi, vil det oftest vere klart, om der er tale om
aktiv rederivirksonhed eller passiv investering (bi-
erhverv) . Bestar virksonheden derinmod af en udlej-
ni ngsej endom et hotel eller driftsmdler, kan det vare
vanskel igere at afgegre, om der er tale om hovederhverv
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eller bierhverv. Cenerelt vil sondringen blive vanske-
ligere at foretage desto tadtere hovederhverv og bier-
hverv efter erhvervets karakter er pa hi nanden.

Der opstar salige problener, hvis de enkelte sken
vedrgrende fordelingen af indkomsten fra eller beskad -
tigel sesonfanget i de enkelte virksonheder peger i for-
skel lig retning.

En afgramsning pd grundlag af en sondring nellem
hovederhverv og bierhverv nmad derfor forventes at give
sd betydelige administrative problener, at nodellen
i kke kan anbef al es.

7.1.3. Leasing som en salig finansieringsform

Skatteretligt er udgangspunktet, at |easingaftaler
behandl es somlejeaftal er. Brugeren (| easingtageren) af
det | easede aktiv kan fratrakke | easingydel serne som en
driftsonkostning ved indkonstopgerelsen. Eeren (lea-
singgiveren) af ciktivet skal indtagtsfeore |easingydel-
serne og kan foretage skattenessige afskrivninger,
sadfrent forholdet ikke er onfattet af afskrivningslo-
vens | easingregler.

Man kan rejse sporgsmélet, om |easingaftaler,
herunder ogsd sale and |ease back-aftaler, adskiller
sig vasentligt fra en aftale om finansiering ved Ian.
Til grund for denne opfattelse kan anfgres, at ejeren
ingen selvstandig interesse har i de anskaffede aktiver
udover at have dem som sikkerhed for "lanet". Typisk
vil ejeren ogsa pad anden mnmAde have sikkerhed for
| easi ngydel serne. |fglge |easingaftalen barer brugeren
normalt risikoen for de |easede aktiver, og aftalen er
normal t uopsigelig over en |langere periode. Ofte indgar
der i aftalen en kgberet. Brugeren er ikke stillet
vasentligt anderledes end ved en |anefinansieret
kagbeaf t al e.

Der kan findes stgtte for at betragte |easing som
en sa&lig finansieringsform i international regnskabs-
standard nr. 17 vedrgrende regnskabsnessig behandling
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af leasing. Heri skelnes nellem operationel og finan-
siel leasing. Md operationel leasing forstas al ninde-
lig leje. Finansiel leasing er en |easingaftale, hvori
alle vasentlige fordele og risici, der er forbundet ned
ej endonmsretten, overfgres fra |easinggiver til |easing-
tager. Den juridiske ejendomsret til aktivet overgar
i kke til |leasingtager, nen |easingtager forpligter sig
til, som nodstykke til erhvervelsen af de gkonom ske
fordele og risici ved brugen af aktivet, i stgrstedelen
af brugstiden, at betale et belgb, der svarer til
aktivets handel sveedi og den til hgrende finansierings-
udgift. |Ifglge ovennaynte regnskabsnessige standard
skal finansielle |easingaftaler optages i |easingtagers
regnskab som et anlagsaktiv og den tilhgrende beta-
lingsforpligtel se somen gatd.

Betragter nan skatteretligt |easing somet saligt
| &nearrangenent, hvor |easinggiver stiller risikovillig
kapital til radighed for |easingtager, anses brugeren
nu som ejeren. Som fglge heraf skal brugeren og ikke
i nvestoren have adgang til skattenessige afskrivninger.

Skattemessi gt md det anses for sardel es vanskeligt

at gennenfgre regler, hvorefter finansiel leasing i
visse tilfatde skal ligestilles nmed |an, og afskriv-
ningsretten dermed overgar til |easingtager. Dels vil

det nedfegre en rakke problener at adskille det tradi-
tionel |l e ej endomnsret sbegreb og af skrivningsretten, spe-
cielt ogsd i relation til skattenessige anskaffel ser og
af stdel ser, dels vil det medfgre betydelige afgrans-
ni ngsprobl ener nellem finansiel |easing og operationel
leasing, hvis finansiel leasing medfgrer en anden
skattemessi g behandling. Det ma derfor frygtes, at en
sddan afgramsning i realiteten vil betyde, at skatte-
yderne selv - ved hjadp af fornelle dele af aftalerne
uden reel gkonom sk betydning - kan bestemme, hvem af
de to parter, der skal have afskrivningsretten.
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7.1.4. Ant al ejere/ arbejdsi ndsats.
Efter investeringsfondsloven kan skattepligtige
personer i al mndelighed kun benytte henl aggel ser til

i nvesteringsfonds til forlods afskrivning pad aktiver i
en virksonhed, safrenmt antallet af ejere af virksom
heden er hgjst 10. Desuden krawes, at den skatteplig-

tige deltager i driften af virksonmheden med en per-
sonlig arbejdsindsats. Der er i loven givet nulighed
for at dispensere fra ejerkravet. D spensation fra

ej erkravet gives f.eks. nar virksonmheden er organi seret
med et stort antal interessenter, der alle udfgrer en
aktiv og personlig indsats. | realiteten er den eneste
beti ngel se for anvendel se af investeringsfonds derfor,
at den skattepligtige opfylder kravet om personlig
ar bej dsi ndsat s.

Man kan overveje at afgramse den personkreds, der
skal vere onfattet af de salige regler for anparter,
ved antallet af ejere og arbejdsindsats. Mdellen kunne
gd ud pd, at de salige regler skal gadde for ejere,
der ikke deltager aktivt i virksomhedens drift, nar der
er mere end f.eks. 10 ejere i virksonheden. Ved virk-
sonhed forstds kommanditsel skab, interessentskab nv.
Der er tale om to betingelser, som begge skal vare
opfyldt santidig: Dels at ejerantallet er stgrre end
10, dels at den skattepligtige ikke deltager aktivt i
virksonmhedens drift. Mdellen adskiller sig fra in-
vest eri ngsfondsl oven ved alene at onfatte virksonheder
nmed nmere end 10 ejere.

Model  en forudsatter ikke, at der er andre ejere,

som del tager i virksomhedens drift. Betingelsen om ar-
bej dsi ndsats gad der den enkelte skattepligtige. Det be-
tyder, at i en virksonmhed ned f.eks. 14 ejere, hvoraf

de 8 er passive og de resterende 6 er aktive, onfattes
de 8 passive af forslaget nmen ikke de 6 aktive. Onvendt
vil en ejer af en andel af en virksonhed ned 10 ejere,
uanset om den paged dende deltager i vasentligt eller
uvasentligt onfang i virksonmhedens drift, ikke blive
onfattet.
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Model I en indebsxer, at en virksomhed godt kan
besta af nmere end 10 ejere, uden at deltagerne bliver
ramt, nar blot den paga dende deltager i virksomhedens
drift i vasentligt onfang. Herved undgar man at ramme
virksonheder med nmere end 10 aktive ejere.

For s& vidt angar ejerantallet er det et klart,
enkelt og objektivt kriterium som formentlig er nent
at administrere i praksis.

Det md imdl ertid overvejes, omnetop et ejerantal
pd 10 er hensi gt smessi gt.

De anpartsprojekter, der udbydes til en starre
kreds af skattepligtige, og somhar vaxet nest kritise-
ret, har typisk haft nellemnogle f& hundrede og op til
flere tusinde ejere. Eerkravet skal blot sates sa
lavt, at disse projekter bliver onfattet. Det kan
derfor overvejes at sate gramsen vedrgrende antall et
af ejere op. Hvis ejerkravet sadtes til f.eks. 200 ud
fra en betragtning om at stort set alle de anparts-
projekter, der via annoncering udbydes til et starre
publ i kum onfatter et antal anparter pa& mndst 200, vil
der opsta pres for at reducere antallet af udbudte
anparter pr. projekt saledes, at det kommer under
gr ansen.

Et ejerantal s& lavt sat som 10 n& antages at
ville onfatte stort set alle de projekter, der i dag
via dagspressen udbydes til et bredere publikum af
investorer. P& den anden side vil der givetvis kunne
udbydes nogle anpartsprojekter vedrgrende nmindre
aktiver f.eks. ejendome og driftsmdler nmed faare end
10 ejere.

Det kan overvejes at sate gransen for ejeran-
tallet lavere end 10, f.eks. 4-6. Jo lavere ejeran-
tallet fastsadtes, desto flere virksonmheder vil umd-
delbart blive onfattet af nodellen. Jo |angere ejer-
antallet sattes ned, jo stegrre adninistrative byrder
medf grer forslaget, fordi skattenyndighederne i flere
tilfad de kan have vanskeligt ved af afgere, om den
skattepligtige faktisk deltager aktivt i virksonhedens
drift.
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Jo faare ejere en virksonhed har, desto nere sand-
synligt er det i gvrigt, alt andet lige, at disse ejere
ogsa del tager aktivt i virksonhedens drift. Den enkelte
ejer vil i de fleste tilfade have en tilknytning til
og engagenent i virksomheden. Endvidere er den gkono-
mske risiko af reelt stegrre indhold for den enkelte
ejer, nar der kun er et neget begramset antal ejere i
vi r ksomheden.

Afggrende forskelle pa anpartsvirksonheden og
anden form for personligt drevet virksomhed er den
mangl ende arbejdsindsats og det store ejerantal i
anpartsvi rksonheden. Andre ydre forskelle er der ikke
nel |l em anpartsvirksomheden og andre personligt drevne
Vi r ksomheder .

En ringe eller slet ingen arbejdsindsats fore-
komrer ogsd i virksonmheder, der kun ejes af en enkelt
eller fa personer, f.eks. far/sgn-virksomheder. Det er
imdlertid ikke den gruppe af selvstandige erhvervs-
drivende, somet lovforslag ber tage sigte pd at ramme.
Det ma derfor vare konbinationen af et stort ejerantal
og nangl ende arbejdsindsats, der kan begrunde en
skex pet beskatning af den skattepligtige.

En nodel, hvorefter kun skattepligtige, der er
medej ere af virksonheder ned nere end 10 ejere onfat-
tes, synes pa grundlag af ovenstdende at vexe hen-
si gt snessi g.

Bedgmel sen af, om arbej dsi ndsatsen i virksonheden
er vasentlig, mA bero pa en konkret vurdering i det en-
kelte tilfadde.

Som nawnt stiller i nvest eri ngsfondsl oven som
betingel se for anvendel se af investeringsfondshenl ag-
gelser til forlods afskrivning, at den personlige
arbej dsindsats ikke er uvesentlig. | praksis anvender
man som vej |l edende norm en personlig arbejdsindsats pa
mndst 50 timer nénedlig. Denne norm kan formentlig
overfgres pa nodellen saledes, at der ned vasentlig
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arbej dsi ndsats i virksonheden som udgangspunkt forstas
et timeantal pa mindst 50 tinmer om maneden.

I cirkulaxet til investeringsfondsloven er der
nagnmere redegjort for kravet om ikke uvasentlig ar-
bej dsi ndsats. Det frengar heraf, at arbejdskravet kan
anses for opfyldt, selv omder i perioder af &ret kun
ydes en ringe arbejdsindsats. Dette gatder f.eks.
korndyrkende |andbrug og planteskoler. Er der tale om
en sasonbetonet virksomhed, somkun er i drift f.eks. 3
maneder om aret, opfylder den skattepligtige kravet i
i nvest eri ngsfondsl oven, sa&frem arbejdsindsatsen er pa
m ndst 50 timer ménedligt i de 3 nméneder.

Af gramsni ngen vasentlig/uvasentlig arbejdsindsats
pd grundlag af antal tinmer rejser kontrol problener.
Skat t enyndi ghederne kan have sveart ved at afgegre om et
tidsforbrug, der pastas at ligge i narheden af arbejds-
ti megramsen, faktisk ogsa ger det. Pa den anden side er
der en fornodning for, at arbejdsindsatsen ikke er af
vasentligt onfang, nar der er tale om virksonheder ned
et stogrre ejerantal.

Det ber undgds at indfgre en dispensationsadgang
somtilfaddet er i investeringsfondsloven. Alle betin-
gel serne for afgramsningen ber frengd af |oven, sa
borgere og nyndi gheder um ddel bart kan afl ase dem Det
forenkler administrationen og g@ger retssikkerheden
betydeligt. Skattenyndi ghederne md |igesavel kunne
administrere reglerne i forbindelse nmed skatteansat-
tel sen eller bindende forhandsbesked, som i forbindel se
med en adm nistrationskravende di spensationssagsbe-
handl i ng og kl agebehandl i ng.

Udval get finder saledes, at de selvstandige er-
hvervsdrivende, der skal vere onfattet af nogle mindre
gunstige beskatningsregler, kan afgramses hensigts-
nmessi gt ved ejerantal (10 ejere). Der begr santidig veze
undt agel se for ejere, der deltager aktivt i virksonhe-
dens drift (arbejdskravet).
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8. Udval gets overvejel ser vedrgrende netoder til
begransning af de skattemessige fordele ved anparts-
i nvest ering.

Som nawvnt i afsnit 7 er det et hovedproblemat fa
af gramset den personkreds, som et eventuelt | ovindgreb
skal onfatte. Et andet problemer, hvorledes de skatte-
nessi ge fordel e ved anpartsinvesteringer kan begranses.

Det er udvalgets opfattelse, at de skattenessige
fordel e ved anpartsinvestering navnlig knytter sig til
anpartshaverens mulighed for at nodregne et underskud
fra anpartsvirksomheden i anden indkonst. Det er
endvi dere udval gets opfattelse, at nmuligheden for at
opna umi ddel bare skattenessige fordele ved projekternes
start indgadr som et vigtigt led i de skattepligtiges
overvej el ser vedrgrende investering i anparter. Udval -
get har derfor i overvejelserne om hvorledes de
skattenessige fordele ved anpartsinvestering Kkan
begranses, sarligt fokuseret pa disse el enenter.

Der er i den gaddende skattel ovgivning en rakke
net oder, somman i den forbindel se kan overveje at be-
nytte. Nedenfor er beskrevet nogle af de nest anven-
delige netoder. Metoderne er af varierende styrke og
kan eventuelt konbi neres.

8. 1. Kapitalindkonst beskat ni ng.

En mulig nmetode til at begranse de skattenessige
fordele ved anpartsprojekterne generelt kan vaxe at
| ade indkonst fra disse projekter beskatte som kapi -
talindkonst i |ighed ned skibsvirksonhed som bierhverv.

Til fordel for at beskatte indkonst fra anparts-
vi rksomheden som kapitalindkonst taler, at indkonsten
kan karakteriseres som afkast af risikovillig kapital-
anbringelse pa linie nmed aktieudbytte. Dog kan risikoen
ved anpartsinvesteringen - somfor alle andre selvstean-
di ge erhvervsdrivende - vaxe stgrre end investeringen i
aktier, fordi der kan blive tale omyderligere kontante
i ndskud. Aktien bliver i varste fald blot verdil os.
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On indkonst fra anpartsvirksomhed bgr beskattes
som kapitalindkonst eller fortsat som personlig ind-
konst som i dag kan ikke afggres entydigt. Val get beror
séledes pa hvilke trak ved virksonheden, der |agges
vagt pa. Hvis man betragter anpartshavere pd lige fod
ned andre sel vstandi ge erhvervsdrivende og ser bort fra
den mangl ende arbej dsi ndsats, er |g@sningen, at indkom
sten skal beskattes som personlig indkonmst. Lagger nman
derinmod vagt pa den passive kapital anbringel se eller,
at man stiller risikovillig kapital til radighed, taler
dette for at beskatte indkonsten fra anpartsvirksonhe-
den som kapitalindkonst.

Hvis anpartsvirksonhedens indkonst gegres til
kapi talindkomst vil det kun i mndre grad begranse
skattefordel en ved anpartsinvestering. Kapitalindkomst-
beskat ni ngen m ndsker kun skattefordelen i forhold til
gad dende regler, nar der er tale omunderskud i virk-
somheden. Nar virksomheden har overskud, indebazer
kapi t al i ndkorrst beskat ni ngen en | enpel i gere beskatning i
forhold til gat dende regler.

Kapi t al i ndkonst nodel | en kan dog tankes differenti-
eret, saledes at al ene underskuddet indgar i opgerel sen
af kapitalindkonsten, nedens overskud fra virksonmheden
- somi dag - beskattes som personlig indkonst dvs. ned
op til ca. 68 pct. Med denne | gsning opnds, at skatte-
vag di en af underskud hgjst kan udgere ca. 57 pct. M-
dellen vil indebaxe, at den skattepligtige i virksom
hedens gode ar beskattes af den positive indkonst med
op til ca. 68 pct., nedens den skattepligtige i virk-
somhedens darlige ar alene kan fratrakke underskuddet i
anden positiv kapitalindkonst til en skatteverdi pa
hgj st 57 pct.

Denne |@sning vil heller ikke have tilstrakkelig
virkning. Det kan endvidere vanskeligt begrundes, at
der for skattepligtige med virksomheder ned svingende
i ndkonst skal gad de sadanne regler.
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8.2. Underskud fra anparter som ligningsmessigt fra-
dr ag.

En variant af kapitalindkonstnodellen kan vare at
| ade underskud fra anpartsvirksonheden indgd som et
l'i gningsnessi gt fradrag ved indkonstopgerel sen sant at
beskatte et overskud fra anpartsvirksonmheden som kapi -
tal i ndkomnst .

Af ligningsmessige fradrag kan naswnes 3 pct.'s
fradraget, underhol dshidrag, udgifter til fagforening,
A-kasse og befordring, andre |gnnodtagerudgifter udover
3.500 kr. (1989) og indskud pa etabl eringskonto.

Li gni ngsmessige fradrag fragar alene i den skatte-
pligtige indkonst. Den skattenessige fradragsverdi af
disse wudgifter (fradragsberettigede udgifter) bliver
sdledes ca. 51 pct., der er ens for alle skatteplig-
tige, uanset stgrrelsen af deres indkonst og fradrag

Den eneste forskel nellem kapitalindkonstbeskat -
ning og beskatning som |ligningsnmessigt fradrag er
sél edes, at kapitalindkonsten i visse tilfedde beskat-
tes ned op til 57 pct., nedens den skattenessige verd
af ligningsmessige fradrag altid kun er ca. 51. pct.

S&fremt man sidestiller underskud fra anpartspro-
jekter med andre |igningsnessige fradrag, far under-
skuddet fra virksonmheden nere karakter af 1legnmodtager-
udgifter end egentlige udgifter ved selvstandig er-
hver vsvi r ksomhed.

Det kan ogsd her vanskeligt begrundes, at der for
skattepligtige ned virksonheder ned svingende indkom
ster skal gad de sadanne regler.,

8.3. Andring af afskrivningssatser.
Et vigtigt element for anpartshaverens gkonom er
adgangen til skattenessige afskrivninger.
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Det kan derfor overvejes at nedsate afskrivnings-
satserne generelt for alle aktiver eller specielt for
enkelte aktiver (f.eks. hoteller) for alle skatteplig-
tige. En generel nedsadtel se af afskrivningssatserne
vi imdlertid forringe de gkononiske vilkar for
sanmlige erhvervsdrivende og vil derfor skade virk-
sonheder nes konkurrenceevne.

En nedsattel se af afskrivningssatserne for enkelte
aktiver vil nedfgre, at interessen for investering i
andre aktiver i anpartsformvil stige santidig ned, at
nedsat t el sen af afskrivningssatserne ogsd ramer andre
erhvervsdri vende.

Skattemi ni steren har nedsat et afskrivningsudval g,
der skal foretage en vurdering af de gad dende afskriv-
ni ngsregl er og afskrivni ngssatser. Anpartsudval get skal
derfor afsta fra at komme nmed forslag pd dette onrade.

Deri mod kunne det overvejes at nedsate afskriv-
ni ngssatserne for aktiver, som ejes af anpartshavere.
Man kunne ogsa begramse nedsatel sen af afskrivnings-
satserne til kun at onfatte anpartshavere, der ejer
salige aktiver.

En nedsattel se af afskrivningssatserne ville dog
ramme alle anpartsvirksonheder, hvadenten de har
underskud eller overskud. For s& vidt angdr projekter
med underskud kan en begramsning af afskrivni ngerne dog
opnds gennem en generel begramsning af adgangen til at
nodr egne underskud i anden indkonst, jf. nedenfor 8.4.

For sa vidt angar projekter nmed overskud er det
derinmod vanskeligt at begrunde, at adgangen til at
af skrive skulle forringes.

Endelig stiller en nedsatelse af afskrivnings-
satserne ogsa for overskudsprojekter stgrre krav til en
kl ar sondring nellem aktive og passive anpartshavere.

8. 4. Under skudsbegr asni ng.

Det frengik af nogle af anpartsprojekterne i af-
snit 5 at et negativt resultat for skat kan vendes til
et positivt resultat efter skat. En afgerende grund
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hertil er adgangen til at modregne et underskud i anden
i ndkonst .

Det kan derfor overvejes at indfgre en begransning
af underskuddet séal edes, at anpartsvirksomhedens under -
skud i kke kan fradrages i anden indkomst hos den skat-
tepligtige men alene fremfgres til nodregning i frenti-
dig positiv indkomst fra samme virksomhed. Med indkonst
fra samme virksomhed menes indkonst fra samme sel skab.
I nodellen "indkapsles"™ saledes indkomsten fra hvert
enkelt sel skab, hvori den skattepligtige har anparter.

I den forbindelse er det spgrgsmilet, hvad der
skal forstds ved virksomhedens underskud. Underskud kan
onfatte

1) virksomhedens resultat fgr afskrivninger og
renter,

2) vi rksomhedens resultat efter afskrivninger og faor
renter,

3) virksomhedens resultat efter renter og afskriv-

ni nger eller
4) vi rksomhedens resultat efter renter og far af-
skrivni nger.

Ad 1. Hvis virksomhedens underskud forstds som
virksomhedens resultat fgr afskrivninger og renter, er
virkningen ikke tilstrakkelig til at begranse de
skattemessige fordele ved anpartsinvesteringen. Under-
skud far afskrivninger og fer renter forekomrer i |angt
de fleste tilfa de kun for et begranset antal ar.

Ad 2 Hvis virksonmhedens wunderskud forstds som
vi rksomhedens resultat efter afskrivninger nmen far
renter, er det usikkert om virkningerne af under-
skudsbegr amsni ngen vil vae tilstrakkelige til at
fjerne de skattemessige fordele ved anpartsinvesterin-
gen. Gennenfgres nmodellen vil skattemessige afskriv-
ninger mv. fornmentlig alene anvendes til at reducere
virksomhedens driftsresultat til et mndre positiyvt
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resultat. | en del af de udbudte anpartsprojekter
indgdr imdlertid store finansieringsudgifter, der kan
fore til, at virksonmhedens sam ede resultat bliver ne-
gativt.

Ad 3. Forstas virksonhedens underskud som virk-
sonhedens resultat efter renter og afskrivninger, vil
alle poster, der indgadr i virksonhedens saniede re-
sultat, og som kan gere resultatet negativt, vare
onfattet af underskudddet. Selv om denne af gramsning af
under skuddet umi ddel bart er at foretrakke, er det
spgrgsmal et, om nodellen kan adninistreres, safrent
vi r ksomhedsor dni ngen i kke anvendes.

Model  en forudsatter umi ddel bart, at der kan
sondres nellem den selvstandiges erhvervsnessige og
private renteudgifter, dvs. renteudgifter vedrgarende
anpartsvirksomheden og anpartshaverens privatgkonomn .
Det afgerende for en sadan sondring matte i givet fald
veee, om det kan konstateres, at et |aneprovenu er
anvendt til et erhvervsmessigt eller privat fornal.
Dette er imdlertid ikke nuligt.

Skatt ereform ovgi vningen er netop et udtryk for,
at man har forkastet nmuligheden af at skelne nellem
private og erhvervsnessi ge renteudgifter. | personskat-
tel oven er udgangspunktet saledes, at alle renteudgif-
ter nedregnes ved opgerelsen af kapitalindkonsten,
hvadenten de vedrgrer en selvstandi g erhvervsvirksonhed
eller den skattepligtiges privatgkonon . Md gennenfg-
relsen af virksonhedsskatteloven har man imdlertid
gi vet sel vstandi ge erhvervsdrivende nulighed for at fa
"erhvervsmessige" renteudgifter ind under virksonheds-
ordningen til forhgjet fradragsvaxdi. | virksomheds-
skattel oven sondres der dog ikke mellem erhvervsnessig
eller privat ged¢d, nen virksonmhedsordni ngen indehol der
nogl e selvkontroll erende mekanismer, der i de fleste
tilfedde ikke geor det fordelagtigt for den erhvervs-
drivende at tage privat gad ind under ordningen.

Sondringen nellem private og erhvervsnessige
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renter kommer imdlertid ikke pd tale, hvis man alene
| sgyger vamgt pad, omrenterne vedrerer sel skabet, dvs. om
f.eks. anpartshaverne hadter solidarisk for renteud-
gifter i samme onfang som den solidariske hadtelse i
sel skabet. Der er ikke noget i vejen for at anvende et
sddant fornelt kriterium for afgramsningen af de
renter, der skal indgd i underskuddet fra anpartsvirk-
sonheden. Ved at lade renter, der vedrgrer selskabet
indgd i definitionen af underskuddet, vil nodellen fa
starre virkning.

Ad 4. Hvis virksomhedens underskud forstds som
virksonhedens resultat efter renter og far afskriv-
ninger, vil nodellen ikke vere tilstrakkelig til at

fijerne de skattemessige fordele ved anpartsinveste-
ringen. Det skyldes, at afskrivningerne er af afgerende
betydning for anpartshaverens; nulighed for at fa
nedbragt en positiv skattepligtig indkonst.

Under skudsbegr ansni ngen i ndebaxer som nant, at et
under skud fra anpartsvirksomheden ikke kan fratrakkes i
anden indkonst. Derinod er der efter nodellen adgang

til at frenfgre underskuddet til nodregning i positiv
i ndkorst fra samme virksonhed (selskab) i de fal gende
ar. Den positive indkonst eller overskuddet m& i den

forbi ndel se defineres pd same nfAde som virksonhedens
under skud.

Skat t el ovgi vni ngen indehol der en rakke regler om
under skudsnodr egni ng og underskudsfrenf grsel. For per-
soner findes regler i personskattel oven. For personer,
der anvender virksonhedsordni ngem findes reglerne i
vi rksonmhedsskattel oven og for sel skaber findes reglerne
i ligningsloven. For bade personer og sel skaber gad der,
at underskud kun kan frenfgres til nodregning i positiv
i ndkonst inden for en 5 ars periode, og kun safrem
under skuddet ikke kan rummes i positiv indkomst for et
tidligere indkonstar. Efter 5 ars periodens udlgb
fortabes et eventuelt resterende underskud.
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Som fol ge af, at underskuddet fra anpartsvirksom
heden i kke kan nodregnes i anden indkonst, er der ingen
grund til at begramse frenfgrel sesadgangen. Under skuds-
begraensningen nedf grer, at underskuddet kun kan mnodreg-
nes i overskud fra den samme virksonhed. Det er derfor
vel begr undet at till ade ti dsubegr anset frem
forel sesadgang.

Safremt virksonheden ophgrer, og der er uudnyttede
under skud, fortabes disse ved virksomhedsopharet.

8.5. Fadles resultatopgerel se.

I nt er essent skaber og kommandit sel skaber mv. er ik-
ke selvstandi ge skattesubjekter. Den enkelte anparts-
haver skal efter gaddende regler som tidligere nant

medt age sin forhol dsmessige andel i sel skabets arlige
resul tat.
Den enkelte deltager bestemmer selv, inden for

skattel ovgi vningens ramer, hvorledes resultatet af
anparten skattenessigt skal opggres. Den enkelte del -
tager vadger selv - bl.a. under hensyn til anden
erhvervsmessig aktivitet - periodiseringsprincip for
renter og kurstab og gevinster pa valutalan, sam
opgoerel se af straksafskrivninger o.1. eller aktivering
for smdanskaffeiser, mndre bygningsforbedringer etc.,
ligesom den enkelte deltager selv vager afskriv-
ni ngssats efter afskrivningslovens regler og varelager-
nedskri vni ng.

Selv om den enkelte deltager ofte vad ger den unid-
del bart gunstigste ordning, har den enkelte deltager en
rakke alternative val gnuligheder. Dette betyder i
praksis, at der skal gives en onfattende vejledning fra
sel skabet til deltagerne, og at deltagerne ud over
sel skabets regnskab skal give betydelige specifika-
tioner vedrgrende det skattemsssige resultat. Skatte-
ydernes arbejde ned sel vangi vel sen og skatteregnskabet
er saledes besvaxliggjort.
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Dette medferer santidig betydelige admnistrative
probl erer for |igningsnmyndi ghederne, idet der i selvan-
givel sen og sombilag hertil skal gives en rakke oplys-
ni nger, der |gbende skal kontrolleres individuelt.

Det kan derfor overvejes at |ade sel skabet fast-
sate de enkelte afskrivnings- og nedskrivni ngsposter i
skatt eregnskabet, der herefter skal anvendes af de en-
kel te anpartshavere ud fra de ejede andele.

Indfgrel se af en pligt til for de enkelte anparts-
havere at anvende samme afskrivningssats mv. har ikke
til formdl at mindske anpartshaverens incitanment til at
gd ind i anpartsprojekterne nen prinet at lette bor-
gernes og nyndi ghedernes admi ni stration.

8.6. Virksonhedsskatt eordni ngen.

Ef ter virksonmhedsskattel oven kan virksonhedsskat -
t eordni ngen ikke anvendes pa indkonmst fra biskibsvirk-
sonmhed. Derinod kan virksomhedsordni ngen anvendes pé
indkonst fra alle andre anpartsvirksomheder. Dette
giver anpartshaverne de fordele, at renteudgifter kan
fa& en fradragsveadi pa op til 68 pct., a. en del af
virksonmhedens overskud beskattes som kapitalindkonst
(kapi tal af kast) , og at. der kan spares op i virksonheden
mod betaling af en forelgbig virksonhedsskat pa 50
pct.

Gennenf gres en nodel, hvorefter virksonmhedsordnin-
gen ikke kan anvendes pd indkonst fra anpartsvirksonhe-
der, vil det udover at fjerne ovennante skattefordele
betyde en vasentlig adm nistrativ forenkling. For det
forste er selvstanmdige erhvervsdrivende, der anvender
vi rksomhedsor dni ngen pa indkonst fra deres hovedvirk-
sonhed og som santidig ogsa har en anpart, efter de
nugad dende regler tvunget til ogsd at anvende virk-
somhedsor dni ngen pa indkonsten fra anparten. For det
andet indebarer onvendel sen af virksonhedsordni ngen pa
anparter en vasentlig konplikation af det |[ignings-
messi ge arbejde. Der er derfor savel provenunessige som
admnistrative fordele ved at holde anparter uden for
vi r ksomhedsor dni ngen.
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9. Udval gets forsl ag.
| de 2 foregdende afsnit er belyst en rakke for-

skellige forslag dels til afgransning af personkreds,
dels til andring af skatteberegningen for personkred-
sen.

Det er udval gets opfattel se, at det er nest hen-
sigtsmessi gt at afgramse personkredsen ved antal ejere
og arbejdsindsats jf. afsnit 7.1.4. Endvidere finder
udval get det hensigtsnessigt at fjerne den eksisterende
adgang til at modregne et underskud i anden indkomnst,
jf. afsnit 8.4. Nedenfor er beskrevet 4 nodeller p3,
hvordan dette kan ske.

Endvi dere beskrives et forslag til en adm nistra-
tiv forenkling af indkonstopgerelsen for anpartshaver-
ne. En gennenfgrelse af ét af de 4 fgrste forslag, som
udval get peger pa, udel ukker ikke, at denne forenkling
af i ndkonst opgger el sen gennenf gr es.

9.1. Forslag 1: Kapitalindkonstbeskatning og under-
skudsbegramsning (fer renter).
Udval get skal pege p& en nodel, der gar ud pa at

gere indkonsten for skattepligtige personer, der
deltager i en virksonmhed (selskab) ned over 10 ejere,
og hvori den skattepligtige ikke deltager i vasentligt
onfang ned personlig arbejdsindsats, til kapitalind-
komst .

Desuden skal virksonmhedsskatteordni ngen ikke kunne
anvendes pa indkonst fra denne virksonhed.

Herudover skal der ikke vere adgang til at
fratrakke et underskud fra anpartsvirksomheden i anden
i ndkonst. Underskuddet skal i den forbindelse forstas
som vi rksonhedens resultat efter afskrivninger men fer
renter. Derimod kan  under skuddet frenfgres til
modregning i positiv indkonst fra virksomheden i de
fol gende indkonstar. Den afgerende forskel pa& denne
nodel og den gad dende bestemel se om bi ski bsvir ksomhed
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er saledes underskudsbegransningen som beskrevet i
afsnit 8.4. ad 2.

Bade betingel sen om ejerantal og betingelsen om
arbej dsi ndsats skal som naynt i afsnit 7.1.4. vae
opfyldt. Hvis ejerantallet eksenpelvis er 10 eller
derunder, og den skattepligtige ikke deltager aktivt i
driften, bliver der tale om beskatning som personlig
i ndkomst. Hvis ejerantallet er over 10, men den skatte-
pligtige deltager i virksonmhedens drift i vasentligt
onfang, bliver der ligeledes tale om beskatning som
personlig indkomnst.

Forsl aget indebaxer, at beskatningsprocenten af
i ndkonst af selvstandig erhvervsvirksomhed i hgj grad
komrer til at afhamge af antallet af ejere. Den |enpe-
l'i ge kapitalindkonstbeskatning af indkonst fra virksom
heder nmed over 10 ejere vil kunne tilskynde nogle ejere
til at deltage mindre aktivt i virksonmhedens drift, nar
der er tale om overskud. Hvis der er tale om underskud
vil ejerne tilskyndes til at deltage nmere aktivt eller
pastd, at de deltager nmere aktivt i virksonhedens
drift.

9.2. Forslag 2: Kapitalindkonstbeskatning og under skuds-

begramsning (efter renter).
Safremt man ikke nener, at forslag 1 vil vese

tilstrakkeligt til at fjerne de skattemsssige fordele
ved anpartsinvestering, kan udval get pege p& en nodel,
hvorefter indkonmsten fra virksonheden (sel skabet),

hvori den skattepligtige ikke deltager aktivt, og hvori
ejerantallet er stgrre end 10, beskattes som kapital -
i ndkonst .

Vi rksonmhedsor dni ngen skal ikke kunne anvendes pa
i ndkonst fra anpartsvirksonmheden. ,

Desuden skal der ikke vere adgang til at nodregne
et underskud fra anpartsvirksonheden i anden indkonst.
Under skuddet skal i den forbindel se forstds som virk-
sonmhedens resultat efter afskrivninger og efter renter.
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Derimod kan underskuddet frenfgres til nodregning i
senere positiv indkonst fra virksonheden i de fglgende
ar.

Forskel len pa forslag 1 og forslag 2 er, at renter

indgdr i virksonhedens underskud i forslag 2. Herved
far nodellen stegrre virkning. Denne form for under-
skudsbegransni ng er beskrevet ovenfor i afsnit 8.4. ad
3.

Hvad der i g@vrigt er anfegrt om forslag 1 gadder

l'igel edes forslag 2.

9.3. Forslag 3: Beskatning som personlig indkonst og
under skudsbegransning (fer renter).

Udval get kan ogsd pege pa en nodel, hvorefter ind-
komst fra virksomheden (selskabet), hvori den skat-
tepligtige ikke deltager aktivt, og hvori ejerantallet
er stgrre end 10, beskattes som personlig indkonst.

Vi rksomhedsor dni ngen skal ikke kunne anvendes pa
i ndkonsten fra denne virksomhed.

Desuden skal der ikke veze adgang til at fratrakke
et underskud fra anpartsvirksonheden i anden personlig
i ndkonst. Underskuddet skal i den forbindelse forstas
som virksonhedens resultat efter afskrivninger nen far
renter, jf. afsnit 8.4. ad 2. Derinod kan underskuddet
frenfagres til nodregning i senere positiv indkomst fra
virksonheden i de fgl gende indkonstar.

Nar der ses bort fra indkonst fra biskibsvirksom
hed svarer forslaget til de gasddende regler i person-
skattel oven. Der er dog 2 afge@rende forskelle, idet man
efter forslaget ikke kan anvende virksonhedsordni ngen
pa anpartsvirksonheden, og negativ indkonst fra an-
partsvirksonmheden kan ikke nodregnes i cinden indkonst,
men kun frenfgres til fradrag i positiv indkonst fra
samre virksonhed i de fgl gende ar.

| modsagning til forslag 1 og 2 er der ikke nogen
skattenmessig interesse i at fa et overskud onfattet af
forslaget. Pa grund af de sarlige spekul ationsmulighe-
der, somforslag 1 og 2 rummer i overskudssituationer,
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mad forslag 3 antagelig vaze lettere at admnistrere end
forslag 1 og 2.

9.4. Forslag 4. Beskatning som personlig indkonst og
under skudsbegransning (efter renter).

Der kan ogsa overvejes en nodel, der gar ud pad at
gere indkonsten for skattepligtige personer, der
del tager i virksonmheden (selskabet) ned over 10 ejere,
og hvori den skattepligtige ikke deltager i vasentligt
onfang ned personlig arbejdsindsats, til personlig
i ndkonst .

Vi rksomhedsor dni ngen skal ikke kunne anvendes pa
i ndkonsten fra denne virksomhed.

Desuden skal der ikke vare adgang til at fratrakke
et underskud fra anpartsvirksonheden i anden indkonst.
Under skuddet skal i den forbindelse forstdas som virk-
sonhedens resultat efter afskrivninger og efter renter,
jf. afsnit 8.4. ad 3. Derinod kan underskuddet frem
fores til nodregning i positiv indkonst fra virksom
heden i de efterfgl gende indkonstar.

Efter gad dende regler beskattes renter som kapi -
tal i ndkonst . Efter nodellen beskattes renter som
personlig indkonst. Herved skarpes beskatningen af
renteindtagter, nens renteudgifter far forgget fra-
dragsver di .

| forhold til forslag 3 er forskellen, at renter
indgar i afgramsningen af underskuddet. Hvad der i
gvrigt er anfgrt om forslag 3, herunder forslagets
admnistrative fordele fremfor forslag 1 og 2, gadder

ogsa forslag 4.

9.5. Virkningen af de foresldede nodeller pa de kon-
krete anpartsprojekter i afsnit 5.

| nedenstaende oversigt er vist, hvorledes de
foresl daede nodeller pavirker nutidsveadien i de 4
eksenpl er pa anpartsprojekter i afsnit 5.
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projekterne er der kun foretaget andring af

af skri vningernes tidsnessige placering. Dette er sket

for at

gen.

mul i gt
cering.

Ski bspro-
j ekt

Pr oduk-
tions-

proj ekt
Hot el pro-
j ekt

Udenl ands-
ej endom

1)

pct. p. a.

opnd en bedre udnyttelse af pristalsregulerin-

For produktionsprojektet har det dog ikke verxet

at andre pa afskrivningernes tidsnessige pla-

Tabel 13. Nutidsvaxdi af en anpart p& 100.000 kr. ved
underskudsbeqgransning og henhol dsvis kapital -
i ndkonst beskatning og beskatning som person-
lig indkonst.

Nutidsvardil) efter;

Gad dende Kapi t al i nd- Personlig
regler konst beskat n. i ndkonst besk.
og under skudsbegr. og underskuds-
begr.
For renter Efter renter For renter Efter renter
(Forslag 1) (Forslag 2) (Forslag 3)(Forslag 4)
kr.
19.914 18. 742 2.080 17.968 - 2.080

49. 527

38.723

39. 513

Nut i dsvaa di en

nar

60.011

23.552

33. 797

er beregnet

56. 493 29.190 37.318
3. 598 14. 855 3. 598
26.411 27. 240 26. 411

med en diskonteringsfaktor pa 4,84

Nutidsveedien bliver mindre i alle 4 projekter,

i ndkonst en

fra anparter beskattes som personlig



i ndkorrst (forslag 3 og 4) .

| 3 af projekterne bliver nutidsvadi en mndre end
efter gaddende regler, nar indkonsten fra anparten
beskattes som kapitalindkomst. | det 4. projekt,
pr odukt i onspr oj ekt et der er et overskudsprojekt,
i ndebager den |lavere kapitalindkonstbeskatning, at
nuti dsver di en stiger.

Sel vom nutidsveedien i nogle af nodellerne ikke
andrer sig sd neget, vil underskudsbegransni ngen have
den virkning i projekternes fgrste ar, at det ikke
| angere vil vage nuligt at opnd skattebesparel ser, der
overstiger indskuddene. | det onfang investorerne i dag

ved kegb af anparter |agger vemyt pad at opnd skattebespa-
relse her og nu, vil underskudsbhegransni ngen reducere
incitanentet til kgb af anparter nere, end andringen i
nuti dsveedien indikerer, saledes at der nm& forventes
etableret langt feaere projekter end i dag.

Den begramsede nedgang i nutidsveedien i nogle af
nodel | erne skyldes navnlig, at afskrivningerne udsky-
des, hvorved der frenkomrer en storre pristal sregul e-
ring.

Under skudsbegransning efter renteudgifter virker
generelt hardere end underskudsbegramsning fer rente-
udgi fter. Kun for produkti onspr oj ekt et nmedf ar er
under skudsbegr ansni ngen efter renteudgifter i forslag 4
en hgjere nutidsveedi end underskudsbegransning faor
renteudgifter. Det skyldes, at renteudgifterne far en
hej ere skattevardi, nar begramsni ngen sker pa grundl ag
af indkonsten efter renteudgifter, da hele indkonsten
her beskattes som personlig indkomnst.

9.6. Statsfinansielle virkninger af forslagene.

Der vil ske en vasentlig reduktion af anparts-
havernes skattebesparel se, hvis forslagene om under-
skudsbegrasning og beskatning af virksonmhedsover-
skuddet som enten kapitalindkonst eller som personlig
i ndkonst gennenf gres.

Det er vanskeligt at wvurdere i hvor hgj grad
forslagene vil wunuliggere anpartsprojekter. De stats-
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finansielle virkninger er derfor skgnnet wunder to
forskellige antagel ser, dels at onfanget af projekter
er uandret, dels at projekterne helt forsvinder.

Nedenfor er det beregningsteknisk forudsat, at
reglerne har virkning fra og ned indkonstaret 1989.

Ant ages det fgrst, at udbuddet af anpartsprojekter
er af samme onfang i 1989 som i 1988 trods amdrede
regler, at projekternes opbygning ikke andres og, at
udbuddene tidsnmessigt er placeret pa samme nmade som i
1988, kan det anslas, at de sam ede fradrag vedrerende
nye. projekter i 1989 bliver reduceret nmed ca. 90 pct.
Det er herved antaget, at renteudgifterne udger 10 pct.
af de sani ede fradrag.

For s& vidt angar forslagene 1 og 3 (underskuds-
begransning fer renter) kan den sanl ede nerskat herved
for de annoncerede projekter pa grundlag af de anferte
tal for skattebesparelsen i afsnit 6.1. anslas til knap
0,5 ma. kr. i 1989.

On virksonhedsoverskuddet gegres til kapitalind-
konst eller personlig indkonst har ingen provenunessige
betydning i projekternes feorste ar, da det er under-
skudsbegr amsni ngen, der er virksom her.

Ant ages det, at renteandelen af det sanl ede
fradrag i 1989-projekterne i 1990 er steget til 40 pct.
uden for skibsonrddet og 10 pct. inden for skibsonra-

det, kan den sam ede nerskat vedrgrende di sse projekter
ligel edes anslas til knap 0,5 mia. kr. med forslag 1 og
forslag 3. | 1990 frenkommer der ogsd en nerskat
vedr grende 1990- proj ekter  sal edes, at den saniede
nmerskat andrager ca. 0,9 ma. kr.

Merskatten vil i en arrakke vare stigende, hvor-
efter den vil aftage.

Ovenst dende betragt ni nger bygger som anfert pa den
ant agel se, at onfanget af anpartsprojekter er uandret
trods de nye regler.

Ant ages det alternativt, at indgrebet vil medfagre,
at der slet ikke gennenfgres anpartsprojekter, il
nerskatten andrage skattebesparelsen som ontalt i
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afsnit 6.1. p& ca. 0,5 ma. kr. fra de annoncerede
projekter og et. ukendt belgb fra ikke-annoncerede
projekter. For 1990 udger nerskatten ialt ca. 1,1 ma.
kr. fra annoncerede projekter., Denne nerskat skal dog
reduceres ned bortfaldet af provenuet af genvundne
af skrivninger, mndre tabsfradrag osv.

Mer skat t ebel ghet ved forslag 2 og 4 (underskudsbe-
gransning efter renter) vil vare mndst det samme, som
hvi s der ikke gennenfgres anpartsprojekter.

Som det er frenmhawet i afsnit 6.1. er det statis-
ti ske grundl ag for provenubetragtni ngerne neget mangel -
fuldt. Ovenstaende sken er derfor behadftet ned en
bet ydel i g usi kker hed.

9.7. Forslag 5: Fadles resultatopgerel se.

Udval get skal endelig pege pa et forslag, der
alene har til formdl at forenkle anpart shaver nes
i ndkonst opger el ser. Forslaget kan gennenfgres uaf-
hangi gt af de 4 forslag, somudval get har peget pd i de
foregaende afsnit, eller i konbination med et af disse
forslag.

Som anfegrt i afsnit 8.5. giver de nuvarende
opgoer el sesregler anledning til betydelige admnistra-
tive problemner.

Efter den nuvarende netode skal den enkelte
del tager selv vad ge skattenmsssigt periodiseringsprincip
og starrel sen af skattensssige af- og nedskrivninger.

| stedet foreslas, at der for den deltagerkreds,
der er afgranset ovenfor, dvs. onfattet af forslag 1-4
skal onfattes af en sdkaldt fales resultatopgerel se.

Ved fadles resul tatopgerel se forstds, at sel skabet
som sadan opger det sanlede skattensssige resultat
efter gad dende regler, dvs. vaslger periodiseringsprin-
cip og afskrivningssats nv., hvorefter del tagerne
beskattes af deres forhol dsnessige del. Herved bliver
det skattemessige resultat for en anpart altid det
samme for de enkelte deltagere. Dette indebaxer en
betydelig forenkling for den enkelte deltagers
opgerel se, idet der kun skal medregnes et enkelt tal i
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sel vangi vel sen, eventuelt to tal (personlig indkonst og
kapi t al i ndkonst).

Til svarende bliver den |igningsnessige behandling
enkel, idet kontrollen af det skattemessige resultat
foretages i selskabsregnskabet, hvorefter det hos den
enkelte deltager kun skal kontrolleres, at der ned-
regnes korrekt resultatandel. Denne resultatandel kan
eventuelt indberettes af selskabet til skattenyndig-
hederne mv. svarende til renteopl ysninger.

Det benmegkes, at man i Sverige bruger dette
princip, og at den norske regering har foreslaet, at
del tagere i kommanditsel skaber o.l. ned nange del t agere
tilsvarende skal overga til princippet om fatles
resul t at opger el se.

Den fedles resultatopgerelse vil dog give pro-
blener i to relationer:

1. Ved kgb og salg af "brugte" anparter. Her skal

sa gere opgere afstael sesavancen som nu, og dette
vil vare uden problener. Kgber vil fa et andet
anskaf f el sesti dspunkt og andre anskaffel sesvardi er
end sel skabets oprindelige deltagere. Princippet
med fadles resultatopgerel se ma derfor |edsages af
regler om at senere tilkome deltagere skal
foretage de forngdne korrektioner affgdt af det
af vi gende anskaff el sesti dspunkt nv.
Det benes kes, at ud fra de hidtidige erfaringer er
salg og kgb neget begramset. Salg sker ofte i
f or bi ndel se ned del tagerens gkonomni ske sammenbr ud,
(konkurs, gadssanering o.l.) skilsmisse eller
ded. Kgbet forestas hovedsageligt af f&, profes-
sionelle investorer, der ikke vil have problemer
ned at foretage de forngdne korrektioner.

2. Det er praksis, at passiv deltagelse i flere
ski bskommandi t sel skaber, eller passiv deltagel se i
flere |easingsel skaber anses for een virksonhed,
sdledes at andel i de afskrivningsberettigede
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aktiver indgar i en fales sal doverdi kont o.

Hvis der gennenfgres en fadles resultatopgerel se,
kan dette ikke harmonere nmed et systemned fales
sal doves di .

Indfegrel sen af fales resultatopgerel se ma derfor
nmedf gre, at det santidig bestemmes, at resultatet
af anparten, herunder afskrivninger, opggres for
hvert enkelt selskab for sig, hvilket ogsd bety-
der, at salg af anparten eller af anpartens
af skri vni ngsberetti gede aktiver medfgrer beskat-
ning somved af st el se.

Dette kan ggres som en del af den fales resul-

tatopgerel se uden i gvrigt at bergre problenerne
vedrgrende en eller flere virksonheder.
Da der i eksisterende sel skaber er anvendt indi-

viduel |l e afskrivningssatser nv. af de enkelte
anpartshavere, foreslas det, at den fadles resul-
t at opger el se kun skal anvendes i nye sel skaber.

9.8. lkrafttraalen.

Den nest enkle adninistrative lgsning pa, fra
hvorndr de nye regler skal gaedde, og hvem de skal
onfatte, er at lade forslaget gadde fra frensadtel-
sesdatoen for lovforslaget for alle anpartshavere,
sdvel anpartshavere nmed tidligere erhvervede anparter
som frentidige anpartshavere. Inmdlertid kan det virke

urimeligt at gennenfgre en i en rakke henseender
skex pende skattel ovgivning for anpartshavere ned ganme
anparter, idet anparterne er anskaffet i tillid til og

baseret pa den gad dende skattel ovgivning. Det vil blive
opfattet som lovgivning ned "tilbagevirkende kraft",
selv om det ikke er det i juridisk forstand. Det
forslds derfor, at forslaget ikke skal gadde for
anpartshavere, der har erhvervet eller senere erhverver
gani e anparter.

For at undgd at fornélet med de foresl &ede regler
bliver ongdet, n& det dog fastlamges, i hvilket onfang
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en eksisterende anpartsvirksonhed (selskab) kan an-
skaffe nye afskrivningsberettigede aktiver wuden at
blive onfattet af reglerne. Udgangspunktet for en
sadan vurdering kan vexe, at dette al ene kan ske, i det
onfang dette er ngdvendigt for selskabets fortsatte
drift. Er det ikke ngdvendigt vil konsekvensen vaxe, at
det sel skab, som anparten vedrgrer, anses for etableret
efter lovens virkningstidspunkt, og anparten i sel-
skabet bliver derned onfattet af de nye regler. Proble-
met bliver da ved ligningen at afgranse, hvad der er
ngdvendi gt for selskabets fortsatte drift over for,
hvad der ikke er ngdvendi gt.

P& grund af admnistrative hensyn kan det end-
videre overvejes, at virksonhedsskatteordni ngen ikke
skal anvendes p& anparter i eksisterende sel skaber.

9.9. Ophawelse af en rakke skatteregler vedrgrende
anparter.

| afsnit 4 er beskrevet en rakke skatteregler, der
specielt vedrerer anparter. Den foresldede underskuds-
begransning, der onfatter virksonheder med nere end 10
ejere, nar den skattepligtige ikke deltager i virksom
hedens drift i vasentligt onfang, mi vurderes som et
relativt kraftigt virkende indgreb. En rakke af de
eksi sterende "varnsregler" bliver herved overfl gdi ge og
skal derfor ophsves. Herudover er der en rakke regler,
der md anses for at fa sa begramset betydning, at de
kan opheayes.

De gaddende regler onfatter i varierende onfang
ogsa virksonmheder nmed 10 ejere og derunder. Det ma
derfor overvejes, omen ophavel se af de gad dende regler
kan medfere, at der opstar wutilsigtede virkninger.
Imdlertid m@ man have for @je, at de eksisterende
regler ikke i alle henseender har vist deres berettig-
else. At reglerne ikke har vist sig at vaxe optinale
kan netop aflases af, at spergsnmélet om skattensssige
andringer for visse erhvervsdrivende fortsat dukker op.

s&fremt man finder, at skattepligtige personer,
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der ikke onfattes» af underskudsbegransni ngen, ikke bar
opna de lenpelser, der er en konsekvens af ophavel-
sen af de gaddende begramsninger, kan man i stedet
sadte ejerantallet pa 10 ned frem for at oprethol de de
gad dende begr amsni nger.

Herudover ma det vexe en malsadning i sig selv at
forenkle skattel ovgi vni ngen. En ophavel se af de
gad dende skatteregler vedrgrende anparter kan yde et
betydel igt bidrag hertil.

Bi ski bsvi rksomhed.

Efter de gatdende regler beskattes indkonmst fra
bi ski bsvirksonmhed som kapitalindkonst. S&fremt man
anvender kriteriet ejerantal/arbejdsindsats til af-
gramsni ng af personkredsen, vil de biskibsvirksonheder,
man i forbindel se med skattereformen gnskede at rame,
antagelig altid vere onfattet af udvalgets forslag.
Under skudsbegransningen vil i forhold til de gaddende
beskat ni ngsregl er om biski bsvirksonhed fgre til en
skag pel se. Safremt man ved ger at beskatte overskuddet
fra biskibsvirksonhed som personlig indkonst |igger der
ogsa heri en skarpelse af beskatningen i forhold til i
dag. Det foreslas derfor, at eksisterende anpartsvirk-
sonheder ikke onfattes af forslaget, medm ndre aktivi-
teten udvides, |jf. afsnit 9.8. For eksisterende bi-
ski bsvi rksomheder betyder det, at indkonst fra virk-
sonheden fortsat kan beskattes lenpeligt. For frem
tidige bi ski bsvi r ksonmheder foresl as best enmel sen
deri nod ophaaet.

Li gni ngsl ovens § 28.

Bestemmel sen i ligningslovens § 28 om det Iig-
ni ngsmessi gt opgjorte privatforbrug blev som anfart
i afsnit 4.7. indfert for at begranse nedbringel sen af
anden skattepligtig indkonmst ved afskrivninger nv.
Udval gets forslag skegnnes at kunne aflgse |igningslo-
vens 8§ 28. Bestemmel sen anvendes i gvrigt i praksis i
begramset onfang. En forklaring er, at den set ud fra
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et adm nistrativt synspunkt er vanskelig at handtere i
praksis. Desuden er der i |ovbestemmelsen gjort und-
tagel se for personer, der anvender virksonhedsordnin-
gen.

Fr adr agsbegr ansni ng.

Fr adr agsbegr ansni ngen for kommanditister giver al -
lerede i dag anledning til skewhed, idet interessenter
i kke er onfattet. Udval get finder, at fradragsbegrans-
ni ngen kan ophawves som fgl ge af udval gets forslag.

Af skri vni ngsl oven.
1. Den vigtigste begramsni ngsregel i afskrivningslo-
ven er leasingreglerne. Leasingreglerne gar ud pa at
fjerne adgangen til at afskrive for ejere, der udlejer
aktiver.

Leasi ngregl ernes onrdde er forholdsvist snavert,
i det saledes kun udlejningsvirksonheder er onfattet.
Til gengasdd er ejerkravet lavt, idet 3 eller flere
ejere som hovedregel er onfattet. | nogle tilfade er
ogsa helt ned til 1 skattepligtig persons udlejning
onfattet. Onfanget af |easingindgrebet frengar af den
skemati ske oversigt i afsnit 4.1.4.

Driftsmdler, der ejes af nere end 2 skatteplig-
tige personer, og somudlejes, er onfattet. Bygninger,
der wudlejes til ikke skattepligtige, er [ligeledes
onfattet. Nar der foreligger |ease back, onfatter
| easingreglerne driftsmidler, skibe og bygninger. Ved
fadles udlejningsvirksonhed onfattes ogsd 1 og 2
skattepligtige personer. | tilfadde af |ease back til
i kke skattepligtige eller til kooperative virksonmheder
onfattes driftsmdler, skibe og bygninger, og der er
ingen krav til ejerantallet.

En ophavel se af disse regler vil genindfgre ad-
gangen til afskrivning og pristalsregulering af akti-
verne i disse udl ejningsvirksomheder.

For s& vidt der er tale om udlejning af aktiver
nmed nere end 10 ejere vil disse blive onfattet af
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udval gets forslag. Afskrivningsadgangen vil fornentlig
slet ikke blive benyttet eller benyttes kun delvist pa
grund af underskudsbegransni ngen.

Under skudsbegransni ngen onfatter imdlertid ikke
tilfadde, hvor udlejningsvirksonheden ejes af nellem 3
og 10 personer eller nellem 1 og 10 personer, nar der
er tale om fales udlejningsvirksomhed. For disse
ej ere/udl ej ere genindfgres adgang til afskrivning.

Leasi ngregl erne har nedfegrt, at der etableres ud-
| ej ni ngsvirksonhed, der pa& nogle punkter mnder om sale
and |ease back, nmen som ikke er det i juridisk for-
stand. Der tamkes her p& bestyrer-/managenentkontrak-
ter. Efter denne konstruktion indsater kgber/ejer for
egen regning og risiko den oprindelige ejer som profes-
sionel adm nistrator af virksonmheden. Kgberen/ejeren er
i kke garanteret nogen mindsteindtjening af adm nistra-
tor. En nmanagenent- eller bestyrerkontrakt anses ikke
for et lejeforhold, og kgberen kan foretage skattenss-
sige afskrivninger. Disse kontraktforner er fra for-
skellig side kritiseret for at vae en konstruktion med
henblik pad at undgd at blive onfattet af de saxlige
sale and | ease back regler.

Det er ogsd muligt at |ave konstruktioner, hvoref-
ter der slet ikke bliver tale omudlejning til en op-

rindelig ejer. Det er saledes ikke ualnmindeligt i dag,
at en bygherre projekterer et byggeri og sgger bygnin-
gen wudlejet til en gruppe interesserede lejere og

finansieret hos en anden gruppe investorer. Et sadant
arrangenent onfattes ikke af |easingreglerne.

Leasi ngregl erne har saledes efterhdnden fert til,
at nogle af de forhold, som nan oprindelig forsggte at
hi ndre ned de paged dende skatteregler, alligevel dukker
op i en sa tilpas andret konstruktion, at skatteforde-
| ene genopstar. Leasingreglerne har derfor i et vist
onfang udtent deres virkning.

Ophavel sen  af de eksisterende |easingregler
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medf grer, at udl ej ni ngsvirksonheder med 3-10 ejere kan
foretage skattensssige afskrivninger, uden at de bliver
onfattet af underskudsbegransni ngen. Den solidariske
haedtelse vil formentlig ved et sa lavt ejerantal
begranse ejernes incitament til risikobetonet udlej-
ni ngsvi r ksomrhed. Der krawes et stgrre engagenent
fra ejernes side, nar antallet er relativ lavt sanmmen-
lignet ned den arbejdsindsats, der er ngdvendig for
ejerne i en anpartsvirksonhed nmed mange ejere.

Det er i det hele taget ikke nuligt at skelne
mel | em anpart sudl ej ni ngsvirksonheder med f& ejere og
andre udl ej ni ngsvi rksonheder, hvori ejerantallet er det
samme som fgl ge af, at en personkreds f.eks. har arvet
vi r ksomheden.

2¢ Regl en i afskrivningsloven om at fortjeneste/tab
ved virksonmhedsopher for skibe, der satges inden 5 ar
efter anskaffelsen, er skattepligtig almndelig ind-
komst for sadgeren og ikke selig indkonst, synes der
i kke behov for at opretholde. Reglen blev gennenfort i
1971, hvor beskatni ngsprocenten for sa¥lig indkonst var
lavere end for skattepligtig almndelig indkonst.
Beskat ni ngen ved ophgr af anpartsvirksonhed begr vare
den samme uanset, hvilken type aktiver virksomnheden
ejer. Reglen kan i gvrigt tilskynde anpartshaverne til
at fortsatte skibsvirksomheden ved kgb af anparter i et
nyt skib i tilfedde, hvor et tidligere erhvervet skib
af hamdes inden 5 &r. FEfter skatterefornmen har reglen
desuden féet mindre vazdi, idet beskatningen somsalig
i ndkonst og al mndelig indkonst stort set er den samme.

I nvest eri ngsfonds- og etabl eri ngskont ol oven.

Efter investeringsfonds- og etabl eri ngskontol ovene
kan henl agte/indskudte midler ikke anvendes til for-
| ods afskrivning pa aktiver i en virksonhed ned nere
end 10 ejere og heller ikke, hvis den skattepligtige
kun deltager i driften i uvasentligt onfang (vejledende
norm pad 50 timer nmé@nedligt) . Med denne regel har man
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val gt at |ade ogsd en enkel t mandsvirksonhed vaxe onfat -
tet.

Deltagel se i en virksonhed som konmanditi st anses
efter etableringskontol oven ikke som etablering, og
et abl eri ngskontom dl er kan derfor ikke hewes til for-
lods afskrivning pad aktiver, der anskaffes i denne
virksomhed. Efter investeringsfondsloven kan komrandi -
tister ikke benytte henlagte investeringsfondsmdler
til forlods afskrivning i kommanditi stvirksonmheden.

I nvest eri ngsf ondshenl amgel ser kan ikke anvendes
til forlods afskrivning pa aktiver, der anskaffes i
bi ski bsvi r ksomhed.

Hverken henlagte investeringsfondsmdler eller
i ndskudte etabl eri ngskont om dl er kan anvendes til
forlods afskrivning p& aktiver, der er onfattet af
| easi ngregl erne i afskrivningsloven.

Di sse begramsni nger kan ophaves for virksonheder
med 10 ejere og derunder. En sadan virksonmhed er at
ligestille nmed enhver anden virksomnhed.

For personer, der er onfattet af underskuds-
begramsni ngen, bgr reglerne om at investeringsfonds-
og etabl eringskontom dl er ikke kan anvendes til forl ods
af skrivning, derinod fortsat gad de. Det skyldes, at der
allerede er givet fradrag i anden indkonst ved henl ag-
gel sen/i ndskuddet. Ophavel sen vil andre de skatteplig-
tiges forhol d sal edes:

1.  Virksomheder nmed 10 ejere eller derunder, hvor den
skattepligtige kun deltager i wuvesentligt onfang i
virksonmhedens drift, onfattes ikke af underskudsbe-
gr ansni ngen. I ndskudt e/ henl agte midler Vi l kunne
anvendes til forlods afskrivning pa anskaffel sessunmen
for aktiver i en sadan virksomhed. Den forlods afskriv-
ning kan udgere op til 100 pct. af aktivets anskaffel-

sessum Uden en ophavelse af bestemelsen vil den
skattepligtige i anskaffelsesaret under alle onstam-
di gheder kunne afskrive ned 25 pct. af anskaffelses-
surmen for skibe og driftsmdler i det fgrste ar og

derefter 30 pct.
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2.  Virksonmheder nmed nere end 10 ejere, hvor den skat-
tepligtige kun deltager i virksomhedens drift i uvee
sentligt onfang, onfattes af underskudsbegransni ngen og
den skattepligtige vil ikke kunne anvende indskudte/-

henl agte nidler til forlods afskrivning.

Reglen om at henlagte/indskudte mdler ikke kan
anvendes til anskaffelse af aktiver i en virksomhed som
kommandi ti st kan ophawes som felge af den foreslaede
under skudsbegr ansni ng.

Ophavel se af |easingreglerne i afskrivningsloven
medf grer, at bestemmel sen i investeringsfonds- og eta-
bl eri ngskontol oven om at henlagte/indskudte midler
i kke kan anvendes til anskaffelse af aktiver onfattet
af leasingreglerne, under alle onstandi gheder bliver
uden nening og skal derfor ophaves.

Endvi dere kan reglen om at investeringsfondshen-
| aggel ser ikke kan anvendes til anskaffelse i biskibs-
vi rksonhed, ophaves. Bestenmel sen om bi ski bsvirksonhed
er som nant tidligere foreslaet aflest af udvalgets
forsl ag.
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kun deltager i driften i uvasentligt onfang (vejledende
norm pa 50 timer nménedligt) . Med denne regel har man



