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Kapitel 1.
| ndl edni ng.
Udval gets nedsatt el se,
komm ssori um og samensat ni ng.

Ved skrivelser af 21. juli og 12. septenber 1980 ned-
satte industrimnisteriet et udvalg ned fgl gende kommi s-
sorium

at udarbejde forslag til gennenfgrelse af 1. bank-
direktiv for sd vidt angar banki ervirksonhed,

at undersgge, i hvilken udstrakning denne |ovgivning
bar udstrakkes til allerede bestaende virksomhed,
herunder om wudskillelse af fondsbarsveksel erernes
f ondsbgar svi rksomhed fra anden virksonhed er hensigts-
messi g, sam

at overveje, om lovgivningen begr g& videre i sin
regul ering end ngdvendigt efter direktivet."

Udval gets konmi ssorium blev ved den som bilag 4 optagne
skrivelse fra industrimnisteriet udvidet, saledes at
man ogsd skulle overveje behovet for at amdre betingel -
serne for at blive beskikket som fondsbarsveksel erer.

Til nedl enmer af udval get blev udpeget:

Kontorchef i industrimnisteriet, fra 1. oktober 1983
direkter for forsikringstilsynet, Egil Milgaard, for-
nmand ,

fuldmeggti g Vagn Joensen, justitsmnisteriet,

fuldnegtig Ole Reinbach, fondsbarstilsynet,

fuldnegtig Karin Kjargaard, tilsynet nmed banker og
spar ekasser,

prokurist Jagrgen Ovi, Danmarks National bank,

konsul ent Jens Thonmsen, Det gkononi ske Sekretari at,
underdi rekt gr Henning Birch, Den danske Bankf orening,
kontorchef Lars Allan Christensen, Danmarks Sparekasse-
forening,
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fondsbgrsveksel erer 0le Hertz, Reprasentantskabet for
Fondsbgr sens Medl enmer,
statsautoriseret ejendonsnegler 1b Bjgrnbirk, Dansk
Ej endonsnegl er f or eni ng.

Ful dnegtig Vagn Joensen blev i april 1983 erstattet af
fuldmeggtig Marie M kkel sen, justitsmnisteriet;
prokurist Jeorgen OQvi blev i april 1982 erstattet af pro-
kurist Sven Boyer-Sggaard, Danmarks National bank som i
oktober 1983 blev erstattet af assistent Lars Rohde,
Danmar ks Nat i onal bank;

underdi rekt gr Henning Birch blev decenber 1980 erstattet
af underdirekteor Lars Beckvard, Den danske Bankf oreni ng,
som i januar 1984 blev erstattet af underdirektar Per
Over beck, Den danske Bankf oreni ng;

kontorchef Lars Allan Christensen blev januar 1984 er-
stattet af kontorchef Jens Loft Rasnussen, Dannarks
Spar ekassef or eni ng.

Den nuvazende fornmand for Fondsbgarsveksel erernes Repree
sent ant skab, fondsbgrsveksel erer E gil Pedersen har del -
taget i udval gets nmder.

Sekretager for udvalget blev fuldmemtig Eisabeth Stahr
og fuldnegtig Erik Bruun Hansen begge industrim niste-
riet.

Fuldmegtig Eisabeth Stahr blev juli 1982 aflgst af
fuldmegtig Bjern Juell-Sundbye, i ndustrimnisteriet;
denne blev i januar 1983 aflgst af fuldmegtig Peter
Pedersen, industrimnisteriet.

Udval get har afholdt ialt 6 neder.

Eigil Milgaard Mari e M kkel sen Ole Reinbach
f or mand

Karin Kja¥gaard Lars Rohde Jens Thonsen

Per Over beck Ole Hertz 1b Bj gr nbirk

Jens Loft Rasnussen

/Erik Bruun Hansen
/ Peter Peder sen
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Kapitel 2.
Samenf at ni ng.

| kapitel 3 er der farst givet en kort beskrivel se af de
regler, der i dag er gadende for branchens udgvere,
herunder naxingslovens bestemrel ser for vekselerere,
sam de salige bestemmel ser for ejendonmsnegl ere og isae
for fondsbgrsveksel erere.

Dernast er det beskrevet hvordan udvalget ned henblik
pd at kortlagge aktiviteterne i de sektorer, der vil
blive bergrt af udvalgets Ilovforslag, har udsendt
sporgeskemaer til en rakke virksonheder, som kunne an-
tages at drive bankiervirksonhed. Svarene pa spgrgeske-
naerne har vezet for fa, til at der kan udarbejdes en
oversi gt over branchens gkonom ske forhold, men under-
segel sen peger pa, at det isa er fondsbaersvekselerere,
somvil blive onfattet af udval gets | ovforslag.

Kapitel 4 indehol der en gennengang af direktiv nr. 77/-
780/ E&F, samt de amdringer af dansk ret som direktivet
ngdvendi ggar .

For allerede eksisterende virksonheder giver direktivet
mul i ghed for vidtgdende, permanente undtagel ser. Udval -
get har dog fundet, at tungtvejende hensyn til ind-
skyder beskyttel se og konkurrenceneutralitet taler for,
at disse efter en overgangsperiode sidestilles ned ny-
et abl erede virksomheder. Udval get anbefaler derfor, at
undtagelsen i 8 1, stk. 2, i lov omvisse kreditinsti-
tutter, jfr. 8 13, stk. 1, i lov af 2. naj 1934 omvisse
spare- og udl ansvi rksonheder, ophaves.

| overensstemmel se ned udval gets komm ssorium har man
imdlertid ogsd overvejet behovet for |ovandringer, som
i kke direkte er ngdvendiggjorte af direktivet. D sse
overvej el ser er indeholdt i kapitel 5.
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For det fgrste har man overvejet behovet for en tilsyns-
messig regulering af virksonmheder, der udel ukkende fore-
tager udlan af egne nidler. Under hensyn til at disse
vi rksonheder er af beskeden betydning og af uensartet
karakter, har man dog ikke stillet forslag om en sadan
regulering. Dette m& ogsd ses i lyset af, at det er ind-
skyder beskytt el seshensyn, som isa ligger til grund for
direktivet og kreditinstitutreglerne.

For det andet har udval get fundet det hensigtsnessigt,
at banki ervirksonhed onfattes af lov om visse kreditin-
stitutter, selvom man herved pad en rakke punkter gar
videre end krawet i direktivet.

For det tredie foreslar udval get visse amdringer i |ov
om visse kreditinstitutter, s& denne pa flere punkter
bringes i overensstemel se ned bank- og sparekassel oven.

For det fjerde har wudvalget overvejet fastsattelse af

over gangsbest emrel ser for de bankiervirksonheder, som
eksisterer ved lovens ikrafttraslen. Man har her fore-

sl det overgangsregler, for s& vidt angar kravene til

m dl ernes anbringel se og kapital ens starrel se.

For det femte har wudval get overvejet en rakke salige

spgrgsmél i relation til fondsbersvekselererne. Det
foreslds, at konmi ssionsforretninger som hidtil skal
drives i et personligt firma pad grundlag af en beskik-

kel se, mens ind- og udl &nsaktiviteter mm overfgres til
et kreditinstitut onfattet af lov om visse kreditinsti-
tutter eller eventuelt til en bank. Santidig foreslas
efter en overgangsperiode etableret et forbud nod anden
erhvervsvi rksonhed end konm ssionsforretninger og kre-
ditinstitut- eller bankvirksomhed gennem et sel skab, dog
sél edes at fondsberstilsynet kan dispensere herfra. Det
foresl &s endvidere, at kreditinstitutter ejet af fonds-
bar sveksel erere gives adgang til et udvidet forretnings-
onr&de. Endelig foreslas, at fondsbersveksel erere, sant
funktionager og nedindehavere af disses virksonheder
undergi ves et forbud mod spekul ation, |igesom der fore-
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slds indfert et forbud for fondsbersveksel ererne nod at
have handel sbehol dni nger ved en dags af sl utni ng.

Endelig har man for det sjette overvejet visse tilgrans-

ende spgrgsmal i forbindelse ned bl.a. valutahandl erau-
torisation, revision, bogfgrings- og regnskabsregler
sanmt adgangen til at blive kontofgrende institut i vas-

di papircentralen for kreditinstitutter.

| kapitel 6 og 7 har udval get udarbejdet forslag til
| ovandri nger med bener kni nger.
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De bergrte sektorer.

3.1. CHdende regler for branchens udgvere.

3.1.1. Fondshgrsveksel erere

Betingel serne for at opna beski kkel se som fondsbar svek-
selerer frengar af lov om Kebenhavns Fondsbars, jfr.
| ovbekendt ggrel se nr. 12 af 16. januar 1984, og af be-
kendtgegrel se nr. 525 af 10. novenber 1983 om Kgbenhavns
Fondsbgrs. Udover at have en vis alder og opfylde visse
uddannel sesmessi ge kval i fikati oner skal den pagad dende:

1. have en egenkapital pa 600.000 kr . ,

2. tegne en kautionsforsikring pa 100.000 kr. til sik-
kerhed for forpligtelser over for andre veksel erere og
3. gennemtegning af forsikring eller pa anden af indu-
strimnisteren godkendt néde sikre sine kunder. Sikker-
heden skal onfatte savel vekselerervirksonhed som den af
den pagaddende i tilknytning hertil igvrigt udevede
vi r ksonmhed.

Siden 1. januar 1982 har kundesikringsordni ngen varet
baseret pa fondsbersveksel erernes garantifond, suppleret

af en bankgaranti. Den sam ede erstatning, somgaranti-
fonden i henhold til kundesikringsordningen kan udbe-
tale, udger 12 mill. kr. pr. ar. Det tab, der kan er-
stattes en enkelt kunde, er hgjst 1 mll. kr. i
forbindelse med et depot af vardipapirer og hgjst
250.000 kr. i forbindelse med kontante indskud. Fonden
er forpligtet til at have aktiver + forskrivninger fra
de enkelte fondsbgrsvekselerere til ialt 16 mll. kr. i

en af mnisteriet godkendt form Sa&frent garantifondens
aktiver pa grund af wudbetaling af erstatning bliver
mndre end de 16 mill. kr., skal der optages forhandling
med industrimnisteriet nmed henblik pa retablering.

Kravene til de enkelte fondsbgrsvekselereres sikkerhed
er uafhamgig af deres forretnings sterrelse og deres
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omsa®tning pa bersen. Denne sikkerhed suppleres dog af et
krav. om at egenkapitalen til enhver tid skal udgere
mndst 8% af gad ds- og garantiforpligtel serne.

Udover de lovpligtige kapitalkrav kan det nswnes, at
Foreni ngen af Fondsbhgrsveksel erere og Fondsbarsveksel e-
rernes Garantifond har tegnet en forsikring over for
Danmar ks Nat i onal bank og bgrssggende banker og sparekas-
ser.

Fondshbgar sveksel erernes virksonhed kan opdeles i a) bars-
handel, b) bankiervirksonhed (ind- og udldn) og «c¢)
andet. Beski kkel se som fondsbgrsveksel erer og de derned
forbundne krav angar alene adgangen til at handle pa
bgrsen, og de gkonom ske krav for opnéelse af beskik-
kelse er farst og fremmest fastsat ned henblik pd de
egentlige barsforretninger.

En ikke uvasentlig del af fondsbgrsveksel erernes forret-
ninger angar imdlertid andet end de rene bgrshandl er.
Af de fegrnawnte krav til vekselerernes gkonom , dakker
den under 3 nawnte sikkerhedsordning tab for alle vekse-
lererens kunder i tilfadde af konkurs mv. Saledes vil
f.eks. ogsd depotkunder, som ise& kan tamkes at blive
ranmt, fordi deres midler er anbragt hos veksel ereren pa
| angere sigt, kunne fa& dakket deres tab, eller i hvert-
fald en del af det.

3.1.2. @rige veksel erere og bankiers.

Der stilles ikke i dag saxlige krav ned hensyn til kva-
lifikationer og kapital til personer, der nedsatter sig
som veksel erere eller bankiers, udover at der foreligger
nagingsbrev som vekselerer. Vekselerere og bankiers er
ej heller som fondbgrsveksel ererne underkastet tilsyn i
henhold til en salig lov. Nexingsloven indeholder i §
22, stk. 3, en hjemmel til at give regler for udgvel se
af veksel erervirksomhed. Denne hjemel er ikke benyttet.

3.1.3. Ejendomsmeglere/-handlere.
Udover de ovennawnte erhvervsgrupper driver nogle ejen-
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donmsmegl ere/ -handl ere en vis udl ansvi rksonhed i forbind-
else med deres hovedvirksonmhed, jfr. bilag 16. | det
onfang denne del af deres virksomhed ikke drives i sel-
skabsform er den ikke betinget af en salig tilladelse
og ikke underkastet tilsyn, jfr. lov om visse spare- og
udl &nsvi rksonheder, § 13 (bilag 11).

3.2. Beskrivelse af de bergrte sektorers virksonhed.
Udval get har p& forskellig vis forsggt at kortlagge de
former for bankiervirksonhed, som drives af de bergrte
sektorer.

Der er for det forste blevet udsendt et spargeskema til
en rakke virksomheder, som pa den ene eller anden nade
antages at drive bankiervirksonhed, eller typer af for-
retni nger som er sammenlignelige hernmed. Denne kreds af
virksonheder er frenfundet dels ved gennengang af en
fortegnel se over nonsregistrerede virksomheder, og dels
ved gennengang af fagbgger og annoncering i dagspressen.

Det tilsvarende materiale er blevet sendt til fondsbers-
veksel ererne gennem di sses reprasentant i udval get.

3.2.1. Personlige firnaer

Der blev i alt wudsendt spgrgeskemaer til 65 virksom
heder. Som bilag 13 og 14 er optrykt fremsendel sesskri -
vel se sant spgrgeskema. Udsendel sen skete alene til
personligt drevne virksonheder ned en eller flere inde-
havere (idet bankiervirksonmhed drevet i selskabsform er
onfattet af |ovgivningen omvisse kreditinstitutter). De
adressater, som er frenfundet via den ovennaynte moms-
liste, hgrer under den gruppe af virksonmheder, som be-
navnes hol di ng-,investerings- og finansieringssel skaber.
Udsendel sen er sket til virksomheder, hvis benavnelse
indicerer, at der drives bankiervirksoinhed, og til virk-
sonheder som af andre grunde kunne antages at drive
sddan og herned beslamtet virksonhed. Det har ikke varet
muligt via den nante liste praezist at finde frem til
vi rksonhedernes virkeonrade. For s& vidt angar virksom
heder frenfundet via fagbog og annoncering i pressen, er
der ved udved gel sen naturligvis ogsd lagt vagt pa firma-
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ets egen benawnel se, herunder fgrst og fremmest om be-
nawvnel sen vekselerer eller bankier indgik i navnet.
Herudover tillige hvad firnaet selv har angivet som dets
vi rkeonr &de, eksenpelvis udl an, eventuelt nod sikkerhed,
kgb og salg af pantebreve mv. Under denne kategori er
ogsd nedtaget visse ejendonsmeml erfirmaer.

Af undersggel sen kan i gvrigt udl edes:

Der blev som nawnt frensendt spgrgeskemaer til 65 virk-
sonheder, og der frenkom en eller anden reaktion fra 32
af disse.

Bl andt disse svar kunne alene 6 benyttes til "analyse"
af branchen. Det ene af disse firnaer angav at vae
ophert ned sin virksomhed i foraret 1981. |gvrigt bestod
reakti onerne hovedsagelig af returforsendel ser fra post-
vasenet eller oplysning (telefonisk eller skriftlig) fra
adressaterne om at de ikke drev bankiervirksonhed.

Af de 6 nawnte besvarel ser kan udl edes fgl gende, som dog
i kke ngdvendigvis er kendetegnende for branchen. Den
"typi ske" banki ervirksonhed handl er nmed vaxdi papirer, og
modt ager indl an som vi dereudl dnes nod sikkerhed i fast
ej endom Endvidere udl aner nman penge for egen regning
eller finansieret gennem et pengeinstitut. Bankiervirk-
sonheder patager sig nornalt ikke garantiforpligtelser.

Vi rksonheden udgves direkte overfor kunderne uden nel -
lemhandl er. Det er ogsa kun i fa tilfadde, at bankier-
vi rksonheden optrasler som el | enmand nel |l em | angi ver og
| ant ager .

Firmaerne opndr kontakt ned kunderne gennem faste for-
bi ndel ser og di sses anbefalinger til andre kunder.

Ud fra de indkorme besvarelser nd branchen betegnes som
for nedadgdende. | 6 af de indkomme besvarel ser anferes
det, at firmaet er ophert med sin virksonhed. Arsagerne
hertil ma fornmentlig seges i den al mindelige gkononiske
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konjunktur i sanfundet, forhgjelsen af |anegramsen af
nyopfert byggeri til 80 pect. for realkreditinstitutlan
sant pengeinstitutternes handel ned pantebreve.

Som ovenfor nawnt er undersggel sen foretaget i foraret
1982. Udvalget har inmdlertid ikke grundlag for at an-
tage, at der er sket nogen amdringer af betydning i de

beskrevne forhold. Udvalget er fortsat af den opfattel-
se, at de anfegrte virksonheder talnessigt er fa, og
alene spiller en ubetydelig rolle i kapital formdlingen.

Under henvisning til, at de talnessige regnskabsoplys-
ninger er fa og mangel fulde, kan besvarelserne fra
banki ervi rksomhederne ikke benyttes til at udarbejde en
oversi gt over branchens gkonom ske forhol d.

3.2.2. Fondsbgrsveksel erere

Som nawnt blev spgrgeskenamaterial et af fondsbarsvekse-
lerernes reprasentant i udvalget frensendt til alle
fondsbar sveksel ererfirmaerne ned annodning om besvar-
el se. Der frenkom reaktion fra i alt 20 af 24 firnuaer.
Udfra disse svar kan oplyses fgl gende:

Der hersker stor overensstemmelse i besvarelsen af de
enkelte spergsmal i nasten alle besvarel serne.

Fondsbgr sveksel erernes aktiviteter er udover handel ned
vag di papirer bl.a. udl &n og nodtagel se af indlan. Udover
ved nodtagel se af indl&n finansieres udl &nene via | anop-
tagelse i pengeinstitutterne. Enkelte angiver, at de
nodtager ledig kapital gennem faste forbindelser. Som
bilag 15 er optrykt en liste over aktiviteter, der udfg-
res af fondsbersveksel ererne, udarbejdet af udval get pa
baggrund af de indkome svar.

Ind- og udl ansvirksonhed foregar dels gennem selve
fondsbar sveksel ererfirmaet dels gennem dattersel skaber
eller eventuelt via andre sel skaber. Besvarel serne giver
i kke prezise svar pa dette spargsnal.
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Ifol ge de fleste besvarel ser sker beregningen af veder-
laget i forbindelse med handler efter gatdende |ovgiv-
ni ng og narkedsrenten.

Firmaerne angiver, at de opnadr deres kontakt ned kunder-
ne gennem faste forretningsforbindel ser. Enkelte fonds-
bar sveksel erere annoncerer dog efter kunder gennem fag-
bl adene.

3.2.3. E endonsnegl ere/-handl ere.

Dansk Ej endonsnegl erforening har efter at have foretaget
under sggel ser i |okal kredsene frensendt en generel be-
svarel se af fegrste del af spgrgeskenmet. Besvarel sen er
optrykt sombilag nr. 16.

Af besvarel sen frengar:

De foreningen bekendte virksonmheder handler ned pante-
breve pd forskellig vis, enten ved kgb og salg for egen
regning eller ved komm ssionssalg. De ferstnaynte akti-
viteter kan onfatte tilfade, hvor en kunde udsteder
pantebreve direkte til negleren. Ved alle de nawnte
former for transaktioner ydes i et vist onfang forskud
til debitor, saledes at der herved ydes "lan for egen
regning". Korte lan for egen regning ydes endvidere af
neglere i forbindel se nmed den egentlige ejendomsmagler-
virksomhed, f.eks. hvor udbetaling skal prasteres ved
kgb, fer den kontante del af salgssumren ved klientens
salg er nodtaget. Lan ydes ogsd til betaling af ejer-
ski f t eaf dr ag.

Sikkerhed vil i givet fald bestd i pant i fast ejendom
mens de lan der ydes som forskud, enten indtil endelig
afregni ng kan ske ved udstedel sen af et pantebrev, eller
indtil klienten har faet den kontante kgbesum udbetalt
ved sit salg, for en dels vedkommende ydes uden egentlig
si kker hed.

Langi vningen angives at blive finansieret enten ved
egenkapital eller ved lan i pengeinstitutter. Det be-
mee kes, at den beskrevne udl dnsaktivitet i et vist om
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fang drives, ikke af ejendonsnegleren personligt, men
gennem et aktie- eller anpartssel skab.

Ej endonsnegyl ere patager sig garantiforpligtel ser ved
i ndest el ser for levering af pantebreve uden prag udicer-
ende retsannexkninger. Videre |agges en neglers vurde-
ring af en ejendom til grund ved salg af pantebreve ned
pant i ejendome.

Kontakt til |a&ntagere opnas via ejendonsneglervirksom
heden eller efter henvisning, f.eks. fra advokater,
tidligere kunder, muv.

3.2.4. @rige undersggel ser.

Som nawnt har udval get herudover annbdet reprasentanter-
ne for Den Danske Bankforening, Danmarks Sparekassefor-
eni ng, Danmarks National bank, fondsbgrstilsynet og til-
synet med banker og sparekasser om at bidrage nmed deres
viden om den bankiervirksonhed, som man nétte vaze be-
kendt ned.

Det har imdlertid ikke vaget muligt for disse udval gs-
nedl emmer at frenskaffe oplysninger, som kunne vaze til
nytte for udval gets arbejde.
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Kapitel 4.
Gennengang af direktivets regler,
samt af de ngdvendi ge andringer i dansk ret.

4.1. Direktivets forndl

Gennenfgrel sen af regler for udfarelsen af bankiervirk-
sonmhed er ngdvendi ggjort ved gennenfgrel sen af EF-Radets
forste direktiv af 12. decenmber 1977 om sanordning af
[ ovgi vni ngen om adgang til at optage og udeve virksomnhed
somkreditinstitut (77/780/EZF). (Bilag 5).

Definitionen af et kreditinstitut frengar af direktivets
art. 1. Herefter er et kreditinstitut:: "et foretagende,
hvis virksomhed bestdr i fra offentligheden at nodtage
indlan eller andre midler, der skal tilbagebetales, sant
i at yde lan for egen regning".

Betegnel sen "kreditinstitut" anvendes i den fgalgende
gennengang af direktivet, men man nd veze opneksom pa,
at direktivet ned dette udtryk ogsd nener ind- og ud-
| &nsvi rksonhed, der drives i personligt firma, altsad den
vi rksomhedsform der onfattes af udval gets konm ssorium

Intentionen bag direktivet er at skabe ensartede konkur-
rencevi | kdr for kreditinstitutterne, at lette adgangen

til at oprette filialer i andre nedlensstater end den,
hvori det pagaddende institut hegrer hjeme, sam at
beskytte de sparere som placerer mdler i kreditinsti-

tutter. Drektivet kan dog kun betegnes som farste etape
af en udvikling,, hvis nél er gennenfgrelsen af de oven-
nawynte formél.

4.2. Direktivets regler.

Direktivet foreskriver, at optagelse og udgvelse af
virksomhed som kreditinstitut skal betinges af en of-
fentlig tilladelse, jfr. direktivets art. 3. Vilkarene
herfor skal mndst onfatte
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a) at der forefindes en saskilt egenkapital,
d.v.s. at instituttet ikke md va¥e organiseret
som personligt ejet firng,

b) en tilstrakkelig mninmunskapital. Det fastsattes
nationalt, hvad der skal anses som tilstrakke-
ligt,

c) en |edel se bestaende af mindst 2 personer. Disse

sant de gvrige personer "som faktisk bestenmmrer
hovedlinierne for kreditinstituttets virksonmhed"
skal vere i besiddelse af den ngdvendi ge hader-
lighed og erfaring. | nodsat fald ma tilladelse
i kke meddel es, sant

d) at der til en ansggning omtilladelse knyttes en
driftsplan ned salig angivelse af arten af de
patamkte forretninger og af instituttets organi-
sati on.

De ovennawnte betingelser a) - c¢) frengar af direktivets
art. 3, stk. 2, og betingelse d) af art. 3> stk. 4. Der
vil nationalt kunne fastsates yderligere generelle
betingel ser for opnaelse af tilladelse. Sadanne vilkar
mi inmdlertid ikke onfatte betingelser om at ansgg-
ni nger behandl es ud fra narkedets gkononi ske behov, jfr.
art. 3, stk. 3. For nedlensstater hvor en sddan behovs-
preovel se anvendtes fgr den 15. decenber 1977 pa visse
onr&der findes specielle overgangsregler. For bankier-
virksonhed findes ingen behovsprgvel se, og overgangsreg-
lerne vil saledes ikke pa dette onrade skulle indgd i
overvej el serne under udval gsarbej det.

For s& vidt angar eksisterende institutter findes i art.
10 overgangsregl er vedrgrende de ovennawnte till adel ses-
bestemmel ser. Disse geor det i betydeligt onfang nuligt
nationalt at Jlade disse institutter fortsadte deres
vi rksonhed uden hensyn til de nye regler.

Kreditinstitutter, som har pabegyndt deres virksonhed
inden direktivets gennenfgrelse i de enkelte |ande,
anses for tilladte. Dette nedfgrer, at der for disse
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institutter ikke stilles krav omen tilladel sesprocedure
ned bl.a. indsendelse af driftsplan. Kreditinstitutterne
er imdlertid lovrigt onfattet af direktivet, jfr. art.
10, stk. 1, ferste afsnit, dog ned de nedennawnte undta-
gel ser.

Direktivkravet om at kreditinstitutter skal have en
saskilt egenkapital, kan nedlensstaterne undl ade at
gennenfgre overfor virksonheder, som ikke opfylder kra-
vet, og som bestod ved ikrafttrazel sen af direktivet,
jfr. art. 10, stk. 1, tredie afsnit.

Drektivet stiller ikke krav om at eksisterende insti-
tutter skal vare i besiddelse af en tilstrakkelig nini-
nunskapital , jfr. art. 10, stk. 1, ferste afsnit nod-
sa&t ni ngsvi s. Nat i onal t vi | der imdlertid kunne
fastsattes regler herom

Eksi sterende institutter skal som udgangspunkt opfylde
kravet omto ledere, jfr. art. 10, stk. 1, fgrste af-
snit. Institutter, somi fglge art. 10, stk. 1, tredie
afsnit er blevet fritaget for kravet om sarskilt egenka-
pital, kan dog fritages for opfyldelsen af kravet om to
| edere.

Kravet omat et instituts ledere skal vese i besiddelse
af den ngdvendi ge heglerlighed og en fyl destgerende erfa-
ring, skal imdlertid veee opfyldt ogsd for sa& vidt
angdr de eksisterende institutter, og det vil ikke vaze
muligt at dispensere fra kravet, jfr. art. 10, stk. 1,
forste afsnit.

Som det frengar ovenfor, er det nmuligt nationalt at gen-
nenfgre bestemel ser, som er nere vidtgdende end direk-
tivets krav, jfr. herved art. 10, stk. 4. Det er sal edes
muligt at ligestille alle kreditinstitutter, savel alle-
rede eksisterende som frentidige.

Endvi dere er det muligt at udforme strammere krav for at
tilladelse gives i forhold til det ved direktivet fore-
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skrevne mnimum samt foreskrive yderligere regler for
driften af et kreditinstitut.

4.3. Gennenforel sesforanstal tninger i dansk ret.

| folge direktivets artikel 2, stk. 5 og 6 kan nedl ens-
staterne for visse typer kreditinstitutter udsagte
ikrafttraglel sen ferst i 5 og senere i vyderligere 3 ar
fra vedtagel sen, safrent en gjeblikkelig gennenfagrel se
medf @rer tekni ske problemer, som ikke kan |@ses pa kort
sigt.

Dannark har nmeddelt komm ssionen, at man for bl.a.
banki ervi rksomheder gnsker at gere brug af disse und-
t agel seshest emmel ser, senest i skrivelse af 5. oktober
1982, saledes at gennenfarel sesforanstaltningerne skal
vage truffet senest 12. decenber |985.

Ved en andring af lov om banker og sparekasser og ved
gennemfgrelsen af lov om visse kreditinstitutter blev

direktivets krav gennenfert i 1980, nar bortses fra
andel skasser mm sam "sadan ind- og udl &nsvirksonhed,
der finder sted somled i en i personligt firna dreven

veksel ererforretning” (lov omvisse kreditinstitutter, 8§
1, stk. 2, nr. 2, jfr. lov omvisse spare og udl ansvirk-
sonheder § 13, 1. pkt.)

Sel vom direktivet giver mulighed for vidtgéende, perna-
nent e undt agel sesbest emmel ser for eksisterende virksom
heder, finder udval get ikke, at sadanne ber udformes, da
tungtvej ende hensyn til indskyderbeskyttelse og |ighed i
konkurrencen taler for, at direktivets regler ogsa
bringes i anvendel se for eksisterende virksomheder.

Udval get finder derfor, at gennenfgrelsen af direktivet
for veksel ervirksomheder bgr ske, ved at disse bringes
ind under lov omvisse kreditinstitutter. Dette kan ske,
ved at henvisningen i 8 1, stk. 2, nr. 2, lov omvisse
kreditinstitutter til & 13, stk. 1, i lov om visse
spare- og udl ansvirksonheder (1934-1oven) ophawes.

Det er udval gets opfattelse, at kravene i |lov om visse
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kreditinstitutter straks bgr finde anvendelse for ny-
et abl erede virksonheder. Derinod anbefal er udval get, at
der ber etableres en overgangsordning for bestaende
vi rksonheder, jfr. kapitel 5.
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Kapitel 5.
Udval gets overvej el ser.

5.1. Regulering; ud over direktivets krav.

Udover at frenkomme ned forslag til gennenforel sen af
direktivet for sa vidt angar bankiervirksomhed, har
udval get efter dets kommi ssorium bl.a. ogsd til opgave
at overveje, omder skal ske en regul ering udover direk-
tivets krav.

Direktivet er et sdkaldt mininunsdirektiv. Dette betyder
for det forste, at direktivet ikke er til hinder for, at
der under en regul eri ng medtages andre typer af virksom
heder (virksonheder som f.eks. alene driver udlansvirk-
somhed), og for det andet at det vil vage muligt at op-
stille vyderligere krav (udover direktivets) til den
kreds af virksonheder, som er onfattet af definitionen
pa et kreditinstitut.

5.1.1. Regulering af andre aktiviteter.

Udval get skal saledes overveje, om der for sektorer og
aktiviteter, som ikke er onfattet af direktivet, ber
indfgres en tilsynsmessig regulering som den, der er
gaddende for kreditinstitutter eller en anden form for
regul ering. Baggrunden for at overvejelser af denne
karakter md inddrages i udvalgets arbejde, er behovet
for at fa afklaret, omen regulering alene af kreditin-
stitutvirksonhed kan medfgre en uheldig konkurrencefor-
vridning til fordel for virksonmheder, somikke vil konme
under tilsyn. Videre vil ogsd hensynene til indskyderne
og "forbrugerne" (eksenpelvis |antagere) kunne spille en
rolle.

De virksonheder, der kan vage tale om nd& negdvendigvis
operere pa pengenarkedet ned aktiviteter som (al ene)
udl &nsvirksomhed, fornmidling af 1an, kegb og salg af
vax di papirer, og |ignende.

Konkur rencensssi ge hensyn nm& inddrages som fgl ge af den
risiko, der bestdr for at en regulering alene af
banki ervi rksonmhed ned sdvel indl ans- som udl &nsvirksom
hed, vil betyde en ikke ubetydelig belastning af denne
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type virksonhed i forhold til besl agtede virksonhedsfor-
mer, som ikke er undergivet en lignende regulering. |
samme forbindel se md nawnes, at visse bankiervirksom
heder, som driver kreditinstitutvirksonhed, kan tankes
at ville bringe sig uden for den frentidige regulering,
og derned uden for tilsyn, ved at andre og/eller begran-
se sine aktiviteter, eller ved eventuelt at foretage en
opsplitning af disse pa flere selvstandige virksonheder.
Det md imdlertid antages, at nmarkedet for "privat" ud-
| ansvirksonhed wuden for fondsbgrsveksel erernes kreds
stort set er forsvundet, jfr. kapitel 3. Dette nmd for-
nentlig betyde, at antallet af beslagtede virksonheder
er beskedent. Sammenhol des dette med, at de nawnte virk-
sonheder tilsynel adende er af hgjst uensartet karakter,
ma det for det ferste stille sig meget tvivlsont, om der
er et behov for en tilsynsnmessig regulering, og for det
andet hvil ket indhold en eventuel regulering skal have.

Da videre den kreds af tilgransende virksomheder der er
tale om ikke kan antages at nodtage indskud fra of fent-
| i gheden, synes det nawnte hensyn til indskyderne ikke
at kunne begrunde en udvidelse af kredsen af virksom
heder, som inddrages under en regul ering.

Hvad endelig angar forbrugerbeskyttel seshensyn benes kes,
at det naturligvis set fra eksenpelvis en |antagers side
mi vaze uden betydning, om en virksonhed baserer sin
forretning pd egne midler, eller pd mdler frenskaffet
ved nodtagelse af indlan fra offentligheden. Det skal
imdlertid pany fremhawes, at antallet af de nawnte
virksonheder synes at vaxre beskedent. Santidig er direk-
tivets og kreditinstitutreglernes indhold i ferste rakke
indrettet nmed henblik pad en beskyttel se af indskyderne.

5.1.2. Regulering ud over direktivets m ni nunskrav.

Ud over at overveje om virksonheder forskellige fra
kreditinstitutter skal inddrages i en regulering, skal
udval get som nawnt ogsd overveje, om den tilsynsnessige
regul ering skal ga videre end direktivets nininunskrav.
| den forbindel se skal bensxkes, at de regler som er
gennenfgrt ved |oven og bekendtgarel sen om visse kredit-
institutter, indeholder en regulering, som gar ud over
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direktivets krav. Baggrunden herfor var det gnskelige i,
at lenpeligere krav i forhold til bank- og sparekasse-
loven ikke skulle tilskynde eksisterende og nye insti-
tutter til at bringe sig ind under Kkreditinstitutlovens
onrdde. Kreditinstitutreglerne er saledes udarbejdet
efter principperne i bank- og sparekassel oven.

Under henvisning til, at det ikke findes hensigtsmes-
sigt, at der ved siden af de to ovenfor nawnte forner
for tilsynsmessig regulering af kreditinstitutter etab-
leres en tredje, har udval get taget .det udgangspunkt, at
banki ervi rksomheder skal bringes ind under de bestaende
regler i |lovgivningen omvisse kreditinstitutter.

5. 2. Banki ervirksomnhed.

| naevarende afsnit behandl es spgrgsnmélet om hvorl edes
regul eringen generelt foreslas indfert for s& vidt angar
de banki ervirksonmheder, som skal onfattes af en regul er-
ing. | afsnit 5.2.1. angives, hvorledes gennenfagrel sen
efter udvalgets opfattelse ber foretages for sa vidt
angar virksonheder, som etableres efter lovens ikraft-
traglen, og i afsnit 5.2.2. hvilke overgangsregler, der
foreslas indfgrt for s& vidt angar virksonheder, som
eksisterer ved lovens ikrafttreasen.

5.2.1. Nye virksonheder.

Som det ovenfor er anfegrt, finder udval get, at bankier-
vi r ksonmheder, der driver kredi tinstitutvirksonhed,
d.v.s. foretagender, hvis virksonhed bestadr i fra of-
fentligheden at nodtage indlan eller andre mdler, der
skal tilbagebetales, sant i at yde lan for egen regning,
bor inddrages under Kkreditinstitutlovgivningens regler.
Afggrende for wudvalgets opfattelse har varet hensynet
til en vis enhed i reguleringen af beslamtede onrader,
sant til at der er tale omen regulering af en relativt
beskeden sektor.

En inddragel se af de nawnte virksonheder under kreditin-
stitutlovens onr&de vil kunne ske ved at ophawe undtag-
el sesbestemel sen i kreditinstitutlovens 8§ 1, stk. 2,
der henviser til 8§ 13, stk. 1, i lov af 2. maj 1934 om
visse spare- og udl &nsvirksonmheder. Dette vil nedfare,
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at disse virksonheder fremover, d.v.s. fra lovens i-
krafttreden, som foreslas fastsat til 1. januar 1986,
alene vil kunne etablere sig under opfyldelse af kredit-
institutl ovgi vni ngens regler.

| forbindel se med at der sker en udvidelse af arten af
vi rksomheder, som vil blive onfattet af kreditinstitut-
| ovgi vni ngen, har udval get overvejet, om der bgr ske
visse tilpasninger af denne. Udvalget har imdlertid
i kke fundet en gennenyribende amdring af kreditinstitut-
| ovgi vni ngen ngdvendig, idet nan finder, at |ovgivning-

ens rammer i det vesentlige er vide nok til ogsa at
onfatte de nye virksonheder som inddrages. Dog foreslas
§ 5 i kreditinstitutloven amdret saledes, at det heri

negmere praxiseres, hvor onfattende et tilsyn kreditin-
stitutter skal vare underlagt. Endvidere foreslas det,
at reglerne i bank- og sparekassel ovens kapitel 10 om
opl gsni ng skal finde anvendel se, sam at industrimnis-
teren gives hjemmel til at indfgre en regel svarende til
bank- og sparekasselovens & 48a om tilsyn pa konsoli -
deret grundlag. For gjeblikket er alene 8§ 43 og 47 an-
vendelige pd kreditinstitutter, jfr. herved kreditin-
stitut bekendt garel sens § 27.

Md henblik p&d at forebygge interessekonflikter nellem
kreditinstituttet og dets ansatte foreslas indfert et
forbud nod at direktgrer og funktionazer udfarer eller
deltager i spekulationsforretninger for egen regning.
Best emmel sen svarer til § 19, stk. 4 i bank- og spare-
kassel oven.

Endelig foreslar udvalget, at industrimnisteren benyn-
diges til at fastsatte bestenmel ser om at fondsbgrsvek-
selererejede kreditinstitutter kan udegve visse nanere
bestente aktiviteter, som ikke kan udgves af kreditin-
stitutter igvrigt, jfr. afsnit 5.3-2.

5.2.2. Overgangsregler for bestaende virksomheder.

For de bankiervirksonheder som eksisterer ved |ovens
i krafttraslen, findes det ngdvendi gt ned overgangsregler,
for sa vidt angar opfyldel sen af visse af kravene.
Overgangsregl er for bestdende virksonheder kan tamkes at
vedrgre fgl gende forhold:
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stiftelsen af et selskab ned begramset ansvar,

opfyl del sen af kravet om mnimunskapital (5 mll.
kr.),

opfyl del sen af kravet til |edelsen,

opfyl del sen af kravet om en egenkapital dakning pa
8%’

opfyldel sen af kravet til mdlernes anbringelse
(kreditinstitutbekendtgerel sens kapitel 6).

For s& vidt angar kravet omstiftelsen af et sel skab ned
begramset ansvar, salige krav til |edelsen, sant en
egenkapi t al dakni ng p&d 8% foreslas ingen overgangsregler
indfgrt. Dette betyder, idet det forudsattes, at |ovgiv-
ningen skal trage i kraft 1. januar 1986, at eksiste-
rende institutter efter 1. januar 1986 skal opfylde
disse krav. Med henblik pd, at give de bestaende virk-
sonheder mulighed for at overholde fristen den 1. januar

1986, foreslas det, at der gives disse mulighed for at
ondanne sig i perioden 1. januar-31. decenber 1985 under
anvendel se af de sarlige overgangsregler. Det bensskes,
at kravet om en egenkapital dekning pa 8 allerede eksi-
sterer for s& vidt angadr fondsbersveksel ererfirnaer,
jfr. fondsbersbekendt gerel sens § 8.

For sa vidt angar kravet til mdlernes anbringelse,
foreslds en overgangsperiode for eksisterende virksom
heder p& 1 & fra lovens ikrafttrasen, altsa 1. januar
1987. For s& vidt der er behov for i det konkrete til-
fatde at fravige disse overgangsregler med henblik pa en
yderligere frist, giver 88 13 og 14 i kreditinstitutbe-
kendt gorel sen tilsynet med banker og sparekasser hjemel
hertil. Disse regler kan af tilsynet i en overgangsperi -
ode benyttes til at give en yderligere frist til ned-
bri ngel se af enkel tengagenenter mv.

Hvad endelig angar kravet om en mininunskapital pa 5
mill. kr., foreslds indfert en overgangsperiode, saledes
at de virksomheder, der bestod ved |ovens ikrafttragen,
senest den 1. januar 1990 opfylder de al mndelige krav
til sterrelsen af aktie-eller indskudskapitalen (5 mill.
kr.), dog saledes at kapitalen ved |lovens ikrafttrasen
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skal vege mindst 1 mill. kr., og den 1. januar 1988
mndst 3 mll. kr.

5.3. Fondsbgrsveksel erere.

Salige speorgsnél opstar i relation til fondsbarsvekse-
lererne, idet en gennenfgrelse af direktivets krav til
ogsd at gatde for bankiervirksonmhed vil betyde en vee
sentlig andring af de hidtil af fondsbarsvekselererne
personligt drevne virksomheder. En opsplitning heraf er
ngdvendi g, sal edes at konmi ssionsforretningerne fortsat

udgves i de personligt drevne virksonheder, og den
egentlige bankiervirksonhed (ind- og udlan) overfares
til et selskab under tilsyn i henhold til lov om visse

kreditinstitutter eller eventuelt til en bank.

5.3.1. Betingel ser for beskikkel se.

Somontalt i afsnit 3.1 har der siden vedtagel sen af |ov
nr. 220 af 7. juni 1972 om Kgbenhavns Fondsbegrs vazet
fastsat krav om en m ndste egenkapital for fondsbarsvek-
selererne, |igesom fondsbegrstilsynets virksomhed i ud-
strakt grad har bestaet i et tilsyn ned fondsbersvekse-
lererens gkonomi. Alligevel har fondshgrsvekselerere
siden 1972 i flere tilfadde haft betydelige w@konom ske
problener bl.a. i form af betalingsstandsning og kon-
kurs. Arsagen hertil skal sgges ferst og fremmest i de
forskellige andre aktiviteter som veksel ererne har ud-
gvet udover konmi ssionsforretninger pa fondsbgrsen, idet
disse ofte har indebaret betydelige risici. Pa den anden
side har sddan anden aktivitet vezet en vasentlig del af
veksel erernes i ndtagt sgrundl ag.

Zkonom ske vanskel igheder i et fondsbarsvekselererfirna
har uhel di ge konsekvenser, som rakker |angt udover det
pagad dende firmas indehavere. Fondsbearsveksel ererfunk-

tionen er en sa central funktion i pengeonsatningen og
kreditformdlingen, at det nd tillagges stor vemgt, at
offentligheden har tillid til den mide, hvorpa funktio-
nen varetages. Svakkes denne tillid f.eks. pa grund af

hyppi ge gkonom ske problener, vil det neget let kunne ga
udover hele fondsbegrsens funktion. Hertil kommer, at
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fondsbar sveksel erernes gkonom til en vis grad er ind-
byrdes afhamgig pa grund af fondsbersveksel erernes ga-
ranti fond, og fordi fondsbgrsveksel ererne indbyrdes er
forpligtede til at acceptere hinanden som kgber og s& -
ger.

De relativt hyppi ge gkonom ske problemer for fondsbars-
veksel erere har givet anledning til, at industrimni-
steriet i novenber [98] annodede fondsbarsbestyrel sen om
at undersgge de gatdende betingel ser og procedurer for
opnael se af beski kkel se som fondsbersveksel erer set pa
baggrund af bl.a. den gkonom ske haftel se, der gennem de
gensi dige ordninger pafegres de eksisterende fondsbers-
vekselerere nar en ny vekselerer beskikkes (bilag 2).
Fondsbar sbestyrel sen nedsatte et udvalg til at se pa
di sse probl ener, og udval get konkl uderede, at der gennem
en lovandring burde abnes mulighed for et nmere frit sken
fra mnisteriets side ved beskikkel sesansggni nger under
hensyn til "de saelige krav der md stilles til en fonds-
ber sveksel erer som finansiel radgiver, kapitalfornidler
og kapitalforvalter." (bilag 3).

Mnisteriet udtalte i den anl edning:

"P4 baggrund af den nazre sammenhamg nellem de af udval -
get rejste problener og det arbejde, der pagar i ban-
ki erudval get, finder ninisteriet ikke pa indevarende
tidspunkt anledning til at tage et lovgivningsinitiativ

som foresldet af fondsbgrsbestyrelsen, nen vil |ade
forslaget indgd i overvejelserne i bankierudval get."
(bilag 4) .

Udval get har overvejet disse problener, og er af den op-
fattelse, at disse bliver Igst ved at gennenfgre de af
udval get stillede forslag om at begranse fondsbgrsvek-
selerernes aktiviteter til konm ssionsforretninger, sant
til kreditinstitut- og bankvirksomhed, og ved at adskil -
| e komm ssionsforretningerne fra kreditinstitut-og bank-
vi rksomheden.

En sadan lgsning synes at indebsee,, at risikoen ved
f ondsbar sveksel ererens personlige forretninger begranses
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vasentligt, sant at fondsbegrsveksel ererens forretnings-
ont&de opretholdes i rineligt onfang.

Fondsbgr sveksel erernes reprasentant 1 wudval get er dog
fortsat af den opfattelse, at der gennem en |ovandring
ber abnes mulighed for et nere frit sken fra ministeri-
ets side, sadledes at der i hgjere grad kan |agges vamt
pa den udtalelse, der i hvert enkelt tilfatde indhentes
fra Fondsbgrsbestyrel sen. Dette synspunkt begrundes ned,
dels at fondsbegrsvekselererne - igennem pligten til
ubegramset at acceptere hinanden som handel spartnere
-patager sig en betydelig afviklingsrisiko, salange alle
vax di papirer ikke afvikles via Verdipapircentralen, og
del s at fondsbersveksel erernes tvungne kol lektive kunde-
sikringsordning fortsat er i kraft og dernmed maske stil-
les til radighed for en ny fondsbgrsveksel erer, som for
ukritisk opnar en beskikkel se.

5.3.2. Fondshgrsveksel erernes kreditinstitutvirksonhed.

Principielt er udvalget af den opfattelse, at veksele-
rernes kreditinstitutvirksomhed ma overfeores til et
kreditinstitut oprettet efter gadende regler, og sa-
| edes at de samme overgangsregler som ovenfor skitseret
ogsd finder anvendel se for disse. Udvalget har imdler-
tid fundet, at der af hensyn til fondsbgrsvekselerernes
virksonheder dels er behov for visse tilpasninger af
kreditinstitutreglerne i almndelighed, jfr. ovenfor,
dels for at give kreditinstitutter, somejes af en eller
flere fondsbgrsveksel erere mulighed for at udgve visse
af de aktiviteter, som fondsbgrsvekselererne i dag ud-
gver, og som igvrigt ikke kan udgves af kreditinstitut-
ter.

Under henvisning til, at det né tilstrabes, at der er sa
m nimal risiko forbundet med fondsbarsveksel erernes for-
retninger som muligt, vil det vae hensigtsmessigt, at
den stgrste del af vekselerernes nuvaxende aktiviteter
kan overfgres til et kreditinstitut. Det kan kun med
nogen usi kkerhed siges, i hvilket onfang disse aktivite-
ter kan udeves under Kkreditinstitutlovgivningens ranmer.
De fra fondsbgrsveksel ererne nodtagne spgrgeskenaer,
jfr. kapitel 3, synes dog at vise, at kun en vis del af
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aktiviteterne vil kunne overfgres til et kreditinstitut
under den nugat dende retstil stand.

Udval get finder imdlertid, at visse af de aktiviteter,
udover konm ssionsforretninger, somikke vil kunne over-
fores til et kreditinstitut i henhold til ovenstaende,
fortsat begr kunne udgves af fondshgrsveksel ererne.

Desuden finder udvalget som anfgrt, at de aktiviteter
som skal kunne drives i veksel erernes personlige firnaer
ber begramses nest nuligt. Udval get foreslar derfor, at
industrimnisteren gives hjemrel til at bestemme, at
kreditinstitutter, hvori en eller flere fondsharsvekse-
lerere ejer over halvdelen af aktie- eller indskudskapi-
talen, og reprasenterer flertallet af stemrerne, kan
udgve visse nanere bestente aktiviteter, som ikke kan
udgves af Kkreditinstitutter igvrigt. Skal disse regler
virke efter hensigten md de kunne udnyttes fra dannel sen
af et kreditinstitut, d.v.s. fra 1. januar 1985, og
hjem en nm& derfor kunne udnyttes, og faktisk vare udnyt-
tet, fra denne dato. | bilag 17 findes udval gets forslag
til en saddan bekendt ger el se.

Det har i udval get |igeledes vezet overvejet, omder for
kreditinstitutter begr indfgres en regel parallel til §
22 i bank- og sparekassel oven omligestilling af ansvar-
lig |anekapital ned egenkapital ved opggrelsen af 8%°’s
kravet. Udval get har ikke fundet vamtige argunenter, der
taler inod en sadan ligestilling for s& vidt angar de
fondsbhgr sveksel ererejede kreditinstitutter. |Industrimi-
nisteren kan i medfer af kreditinstitutlovens § 5 fast-
sate en sadan regel.

5.3.3. Fondsbgrsveksel erernes personligt drevne virksom
hed.

Ved overfgrslen af en del af fondsbarsveksel erernes ak-
tiviteter til et kreditinstitut vil alene fa aktiviteter
blive tilbage i de personligt drevne virksomheder. Da
det som ovenfor nawnt er forndlstjenligt, at der er sa
lille risiko som nmuligt forbundet ned virksonmheden som
f ondsbgr sveksel erer, né& der gives gramser for, hvilke
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aktiviteter der kan udfgres i de personligt drevne virk-
sonheder. Derfor foreslds det, at der i fondsbersloven
indsadtes et forbud nod at fondsbgrsveksel erere driver
anden form for erhvervsvirksonhed end kommi ssionsforret-

ninger, sam - gennem et selskab - kreditinstitutvirk-
sonhed og bankvirksonhed. Det foreslas dog, at der gives
fondsbgrstilsynet mulighed for | begramset onfang at

tillade fondsbgrsvekselererne at drive visse yderligere
ned kommi ssionsforretningerne ta forbundne aktiviteter,
f.eks. gkonom sk radgivning og vurdering af vardipa-
pirer.

Nar bankvi rksonhed er nedtaget skyldes det, at virksom
heden i et kreditinstitut kan antage en sadan Kkarakter,
at tilsynet ned banker og sparekasser ma statuere, at
der er tale om bankvirksomhed og krawe instituttet om
dannet til en bank. Dette nd i givet fald ske pa de
almndelige vilkar for bl.a. stiftelsen - herunder ned
en aktiekapital pd 25 mio. kr.

Da det ikke er rineligt at krawe, at fondsbgrsveksele-

rerne i denne situation skal afhamde deres kapitalin-
teresser, m der vege adgang til at drive bankvirksom
hed.

Vil vekselerne undgd at komme ud for situationen, nd de
hol de virksonheden inden for det, der er tilladt for
kreditinstitutter.

Udval get har fundet det rinmeligt, at der indrgmres eksi-
sterende virksonheder en frist pa 2 ar fra lovens -
krafttreslen til afvikling af anden virksonmhed. Desuden
foreslas, at fondsbegrstilsynet herudover gives nulighed
for at tillade, at fondsbgrsvekselerere kan fortsaste
med at drive anden virksonhed, eventuelt pa salige be-
tingelser eller for et begramset tidsrum Der tamkes her
isag pa tilfedde, hvor den pagad dende virksonhed har nae
forbindel se ned fondsbgrsveksel ererens gvrige aktivite-
ter og hvor den ikke frenbyder nogen salig risiko. Pa
baggrund af den i kapitel 3 foretagne undersggel se er
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det wudvalgets opfattelse, at det alene vil blive en

meget lille del af de samede aktiviteter, som skal
af vi kl es.
Fondsbgr sveksel erernes reprasentant i udval get er af den

opfattel se, at det ikke er ngdvendigt eller gnskeligt,
at der gives fondsbersvekselererne en frist pd 2 ar til
afvikling af anden virksomhed, idet en regulering af
branchens forhold ber ske hurtigst nuligt. Den mulighed,
der ifglge udval gets |ovudkast gives fondsbarstilsynet

til at tillade anden virksomhed, findes at vexe fuldt
tilstrakkelig. Vekselerernes reprasentant foreslar der-
for at § 4, stk. 3 i l|ovudkastet slettes.

Ud fra de ovenfor nawnte hensyn foreslas det videre, som
det ogsa er foresléet for kreditinstitutter, at fonds-
bar sveksel ererne, sant nedi ndehavere af og funktionaser
i disses virksonheder undergives et forbud nod at speku-
lere for egen regning i vaxdipapirer. Udval get foreslar
indfagrt en regel herom i fondsbersloven svarende til den
for direktegrer og funktionsrer i banker og sparekasser,
jfr. bank- og sparekassel ovens 8 19, stk. 4.

P4 grund af den néde hvorpd bershandel i praksis foregar
vil fondsbgrsveksel ererne i deres virksonhed som bars-
megl ere nappe kunne undgd at erhverve vasdipapirer,
hvortil ingen kgber er, dels fordi papirerne handles i
bestente stykstogrrel ser, og dels fordi der i praksis kan
ske fejl. Md henblik pad at begramse risikoen nmest mnu-
ligt ved at ligge inde med barsnoterede vazdipapirer

foreslas det, at der indfgres et pabud om at sadanne
handel sbehol dni nger skal vexe afviklet ved dagens af-
slutning, eventuelt ved at vekselereren satger til det
kreditinstitut eller den bank, som métte vege "tilknyt-
tet" veksel ererforretningen.

En s&dan afvikling md i givet fald ske kontant.
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5.3.4. Andre spergsmal .

Udover de spegrgsmal og problener, der relaterer sig til
fondsbgrs- og kreditinstitutlovgivningen, nma visse til-
gramsende spgrgsnal dreftes.

Gennenfgrel se af |ovgivningen vil som nawnt nedfgre et
krav om at visse dele af fondshgrsveksel erernes person-
ligt drevne virksomheder ondannes til selskabsform En
sddan ondannel se kan have skattensssige konsekvenser.
Udval get har annobdet skattedepartenmentet om en generel
beskrivel se heraf. Sombilag 18 er optrykt et af skatte-
departenentet i den anledning udarbejdet notat.

Stort set alle fondsbgrsvekselerere er i gjeblikket af
nati onal banken autoriserede som val utahandl ere. Det
synes hensigtsmessigt, at ogsd kreditinstitutter, hvori
fondsbgr sveksel ererne har en bestemmende indflydel se,
kan fa autorisation. Valutabekendtgerelsen &bner nulig-
hed for, at visse selskaber, udover de dér specielt
navnte, kan f& autorisation som valutahandlere (8§ 3,
stk. 1). Det ovenfor nawnte bekendtgerel sesudkast (Bilag
17) giver mulighed for, at de ontalte kreditinstitutter
kan udgve aktivitet som val utahandl er (hvilket ikke er
muligt for kreditinstitutter igvrigt).

Det mad anses for hensigtsnmessigt, at der er hel eller
del vis personsanmenfald nellem revisorerne for henhol ds-
vis fondsbgrsveksel ererforretningerne og de kreditinsti-
tutter og banker, som nétte vare knyttet hertil. Dette
foresl ds gennenfegrt ved en bestemrel se i fondsbersl oven,
der bestermmer, at en fondsbgrsvekselerer, som har en
bestemmende indflydelse i et kreditinstitut eller en
bank, skal have kreditinstituttets eller bankens stats-
autoriserede revisor som sin revisor.

En fatles admnistration for en fondsbegrsvekselerers
forretning og et kreditinstitut eller en bank, denne
matte have interesser eller en bestenmende indflydel se
i, kan medfgre en risiko for en uheldig sammenbl andi ng
af de to virksonheders forretninger, admnistration,
boghol deri etc. Det md sikres, at en eventuel fadles
administration ikke vil nmedfere nogen risiko i s& hense-
ende. En sadan tilsikring nmd ske via bogferings- og
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regnskabsreglerne for henholdsvis kreditinstitutter/
banker og fondsbgrsveksel erere og gennem det praktiske
tilsyn.

Der er ikke i fglge verdipapircentrall oven nulighed for,
at et kreditinstitut kan blive kontofgrende institut i
relation til Vardipapircentralen. Under hensyn til, at
det synes vasentligt for de kreditinstitutter, som ejes
af fondsbgrsveksel erere, at have en forbindelse til
Vaz di papircentralen, foreslar udvalget, at der ved en
andring af vardipapircentralloven etableres mlighed
for, at ogsd disse kreditinstitutter kan blive kontof ar-

ende institutter.

Best enmel serne om hvil ke pengeinstitutter og |ignende,
der kan fegre checkkonti (checklovens 88 3 og 54 og kgl .
anordning 224/1932) né& fornentlig udvides til ogsa at
onfatte kreditinstitutter, der ejes af fondsbarsveksel e-
rere.

Udval gets forslag til amndringer i kreditinstitutloven
i ndebager bl.a., at en rakke bestemmel ser fra bank- og
spar ekassel oven, som i dag findes i kreditinstitutbe-

kendt gerel sen, indfgres i kreditinstitutloven. Udval get
er bekendt ned, at andel skasseudval get foreslar, at der
udarbejdes en lov om pengeinstitutter, som udover at
onfatte banker og sparekasser ogsd kommer til at onfatte
andel skasser. Dette rejser spgrgsnélet, om ogsd kredit-
institutter burde onfattes af en saddan pengeinstitutlov.

5.4. Anden besl agtet virksonhed.

Som det frengar af kapitel 3, udever ejendonsmeglere i
et begramset onfang tillige virksonhed med kgb og salg
af pantebreve, udldn mv. Imdlertid synes ejendonsneg-
lere ikke at drive egentlig kreditinstitutvirksonhed ned
savel ind- som udl &n, og det ovenfor skitserede forslag
til en regulering synes saledes ikke at bergre denne
sekt or.

Som nawnt under 5.1.1. vil heller ikke virksonheder som
al ene driver udl ansvirksonhed pa grundl ag af egenkapital
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eller mdler frenskaffet ved optagelse af lan i pengein-
stitutter eller lignende blive onfattet af regulerin-
gen.

5.5. Forudbetalings- og opsparingsordninger indenfor
det ai | handel mv.

Lov om visse kreditinstitutter onhandl er alene foretag-
ender, hvis virksonhed bestar i fra offentligheden at
nmodtage indlan eller andre nidler, der skal tilbagebe-
tales, sant i at yde |an for egen regning. Loven bergarer
sél edes ikke foretagender, der enten kun yder lan for
egen regning eller kun fra offentligheden nodtager ind-
lan eller andre midler, der skal tilbagebetales.

| afsnit 5.1.1. og 5.4. ontales virksonheder, som al ene
driver udl ansvirksonhed pa grundlag af egenkapital eller
mdler frenskaffet ved optagel se af 1an. Det anfgres, at
denne kreds af virksonheder ikke kan antages at nodtage
indskud fra offentligheden, hvorved hensynet til ind-
skyderne ikke kan begrunde inddragel se af rene udl ans-
vi rksonheder under en regul ering.

En kreds af virksonheder, hvis finansielle aktiviteter
i kke er wunderlagt salig |ovregulering, nodt ager i nd-
skud/ forudbetalinger fra offentligheden uden santidig at
yde lan for egen regning. Der sigtes til varehuse og
forretni ngskagler mv., der tilbyder kunderne forudbeta-
lings- eller opsparingsordninger. Odningerne gar i
hovedtrak ud pa, at kunderne ved forudbetaling af vare-
keb tilbydes en forrentning, der eventuelt kan ydes i
formaf en rabat.

Denne type forretninger synes endnu ikke salig udbredt
i Danmark. | udlandet er der imdlertid talrige eksenp-
ler pad sadanne opsparingsordninger inden for bl.a. de-
tail handel en. Det er i USA og England, at udviklingen pa
dette onrade er lamgst fremme. E stort antal virksom
heder tilbyder kunder finansielle serviceydelser i form
af bl.a. forrentning af indskuddet pa linie ned penge-
institutterne. | bilag 19 findes en kort beskrivel se af
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de nere betydningsfulde ordninger, wudarbejdet af Den
danske Bankf or eni ng.

| Danmark har de ferste ordninger inden for dette onrade
all erede set dagens lys. Det drejer sig navnlig omolie-
og benzi nbranchen, i senkr anbr anchen, nwbel br anchen,
rej sebur eaubr anchen og f oder st of br anchen.

Udval get finder imdlertid ikke at have forngdent stati-
stisk og andet enpirisk grundlag, til at kunne pege pa
konkrete indgreb, nen finder pad den anden side, at de
her nawnte forudbetalings- og opsparingsordninger myv.
fortjener naanere overvejel se.
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Kapitel 6.
Lovudkast .

Lov omandring af |ovene om visse kreditinstitutter,
om Kgbenhavns Fondsbhgrs og om en
Ve di papi rcentral
(banki ervirksomhed) .

g8 1
I lov nr. 178 af 14. maj 1980 omvisse kreditinsti-
tutter somandret ved lov nr. 87 af 17. marts 1982 fore-
tages fgl gende andringer:

1. | 8 1, stk. 2, nr. 2, andres "§ 13, stk. 1 og 2,"
til: "§ 13, stk. 2,"

2. 8§ 3 affattes sal edes:

"§ 3. Bank- og sparekasselovens regler for banker om
negtel se og inddragelse af tilladelse og om opl gsning
finder tilsvarende anvendelse pa institutter onfattet af
denne lov."

3. Efter 8 4 indsattes:

"8 4a. Direktgrer og funktionarer i et kreditinstitut ma
i kke for egen regning udfegre eller deltage i spekulati-
onsforretninger. "

4y, § 5 affattes sal edes:

"8§ 5. Industrimnisteren fastsadter nanmere regler om

udgvel sen af virksonmhed som kreditinstitut onfattet af

denne |ov, herunder om

1) stiftel se,,

2) aktie- eller indskudskapitalen,

3) tilladelse til at udegve virksomhed som kreditinsti-
tut,

4) | edel se,

5) den ngdvendi ge egenkapital,

6) m dl ernes anbri ngel se,

7) regnskab, revision og anvendel se af overskud,
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8) konsolideret tilsyn for kreditinstitutter og deres
dat t er sel skaber,

9) tilsyn, og

10)  kreditinstitutternes bidrag til dakning af statens
udgifter til tilsyn med kreditinstitutterne.

Stk. 2. Der tillagges bidragene efter stk. 1, nr.
10 udpant ni ngsret .

Stk. 3. Industriministeren kan fastsstte regler om
at kreditinstitutter kan udeve visse nsnere bestente
aktiviteter, der ikke er kreditinstitutvirksonmhed. Det
er dog en betingelse, at en eller flere fondsharsvekse-
lerere direkte eller indirekte ejer over halvdelen af
aktierne eller anparterne og reprasenterer flertallet af
stemrerne i instituttet."

5. § 6, stk. 1 affattes sal edes:
"8 6. Overtramlelse af §8 2, nr. 1, 8§ 4, stk. 1, jvf.
8§ 6, stk. 2, og 8§ 4a straffes ned bade."

8§ 2.
I lov om Kgbenhavns Fondsbers, jfr. |ovbekendtgerelse
nr. 12 af 16. januar 1984, foretages foal gende andringer:

1. § 18 affattes sal edes:

"§ 18. Fondsber sveksel erere md ikke drive anden er-
hvervsvi rksomhed end konmi ssionsforretninger ned vedi-
papi rer. Fondsbgrsveksel erere kan dog gennem et sel skab
drive virksonhed onfattet af lov om visse kreditinsti-
tutter og af lov om banker og sparekasser.

Stk. 2. Fondshgrstilsynet kan give tilladelse til, at
fondsbgr sveksel erere personligt udegver anden virksonhed,
der er ta forbundet ned konm ssionsforretningernes
udf ar el se.

Stk. 3. Fondsbgr sveksel erere sant nedi ndehavere af og

funktionazer i disses virksomheder n& ikke for egen
regning udfagre eller deltage i spekul ationsforretninger.
Stk. 4. En fondsbersveksel erer md ikke have en han-

del sbehol dning af bgrsnoterede verdipapirer ved en dags
af sl ut ni ng.



- 45-

Stk. 5. Safrem overdragel se af en handel sbehol dni ng
sker til et kreditinstitut eller en bank, hvori fonds-
bar sveksel ereren selv, dennes nedi ndehavere eller an-
satte hver for sig eller tilsamen har en bestemende

i ndf | ydel se, skal afregning ske kontant"

2. | 821 indsagtes efter stk. 1:

"Stk. 2. Fondsbgrsveksel erere, der alene eller samen
ned andre fondsbarsveksel erere har en bestemende ind-
flydelse i et kreditinstitut eller i en bank, skal be-
nytte kreditinstituttets eller bankens statsautoriserede

revisor."
Stk. 2 bliver herefter stk. 3 og stk. 3 bliver stk. 4.

3. 825, stk. 1 affattes sdl edes:

"§ 25. Overtrezlelse af § 1, 8§ 16, stk. 2, og § 18,
stk. 1 og 3, straffes ned bgde, mnednmindre strengere
straf er forskyldt efter den gvrige |ovgivning."

§ 3.
I lov om en vaxdipapircentral, jfr. |ovbekendtgerelse
nr. 165 af 27. april 1983, foretages fgl gende andringer:

1. | 8 6, nr. 5 udgar ordet "og". Endvidere indsates
i 86, nr. 6 efter "institut": ",og".
2. | 8 6 indsadtes somnyt nr.:

"7. kreditinstitutter der er onfattet af lov om visse
kreditinstitutter, og hvori en eller flere fondsbarsvek-
selerere ejer over halvdelen af aktierne eller anparter-
ne og reprasenterer flertallet af stenmmerne.”

§ 4.
Loven trasler i kraft den 1. januar 1986.
Stk. 2. § 5 stk. 3 i lov omyvisse kreditinstitutter
som affattet ved denne lovs & 1, nr. 4 trager dog i
kraft 1. januar 1985.
Stk. 3« 8 18, stk. 1 og 2 i lov om Kebenhavns Fonds-

bgrs somaffattet ved denne lovs 8§ 2, nr. 1 finder farst
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anvendel se fra 1. januar 1988 for sa vidt angar virksom
hed som udgves ved |ovens ikrafttreaslen.

Stk. 4. Fondsbgrstilsynet kan i det enkelte tilfatde
give fondsbgrsvekselerere tilladelse til at fortsadte
virksomhed, der strider nmod § 18, stk. 1 i lov om Kaben-
havns Fondsbgrs som affattet ved denne lovs 8 2, nr. L1

Till adel sen kan geres betinget eller tidsbegranset.

8§ b.
Personligt drevne virksonheder, som pa grund af denne
lovs 8 1, nr. 1 den 1. januar 1986 vil blive onfattet af
lov omvisse kreditinstitutter, kan uanset 8 2 i lov om
visse  kreditinstitutter fortsatte virksonmheden uden
till adel se, hvis virksonheden ondannes til et kreditin-
stitut i perioden 1. januar-31l. decenber 1985. Det er
dog en betingelse, at virksonheden anneldes til regi-
strering i tilsynet med banker og sparekasser senest den
1. januar 1986. Nedl aggel se af forbud mod fortsat virk-
sonhed sidestilles med inddragelse af tilladelse i hen-
hold til &8 3 i lov omvisse kreditinstitutter som af fat-
tet ved denne lovs § 1, nr. 2.
Stk. 2. Vi rksonmheder onfattet af stk. 1 skal senest
den 1. januar 1990 opfylde de al m ndelige krav til star-
rel sen af aktie- eller indskudskapital en. Kapitalen skal
dog den 1. januar 1986 vege nmindst 1 mill. kr., og den
1. januar 1988 mindst 3 mill. kr.
Stk. 3« Virksomheder onfattet af stk. 1 skal senest
den 1. januar 1987 opfylde bestemmel serne om nidl ernes
anbri ngel se.
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Kapitel 7.
Benez kni nger
til
de enkelte bestenmel ser.

Til 81, nr. 1

Best ermel sen nedfgrer, at de af § 13, stk. 1, i lov af
2. maj 1934 omvisse spare- og udl ansvirksonheder onfat -
tede virksonmheder fra Ilovens ikrafttragen vil blive

onfattet af |lovgivningen om visse kreditinstitutter.
Ifolge &8 13, stk. 1 i den nante lov drejer det sig om
sddanne foretagender, som driver ind- og udl ansvirksom
hed i en under personligt firma dreven veksel ererforret-
ni ng.

phawel sen medf grer som udgangspunkt, at ind- og udl ans-
virksonhed fra 1. januar 1986 ikke vil kunne ske i et
personligt ejet vekselererfirma, d.v.s. at der ikke
efter denne dato kan ny-etableres sadan virksonhed,
| i gesom virksonheder der eksisterer pa tidspunktet for
| ovens ikrafttrasden né ophare.

Den nawnte virksomhed vil altsd efter lovens ikraft-
traalen al ene kunne ske gennem et kreditinstitut onfattet
af | ovgivningen herom og under de betingel ser som denne
fastsaater. Nye virksonheder vil i alle enkeltheder
skull e opfylde kreditinstitutlovgivni ngens krav.

De virksonmheder,, som eksisterer ved |ovens ikrafttraaen,
vil ogsd som udgangspunkt skulle opfylde kreditinstitut-
| ovgi vningens krav for lovligt at kunne udgve sadan
virksomhed. | 8 5 er der dog selige overgangsbest enmel -
ser for sd vidt angar spergsnélet om neddel el se af til-
| adel se, indskudskapital ens stgrrel se, og bestemrel serne
om mi dl ernes anbri ngel se.

Til 81, nr. 2.
P4 baggrund af den udvidel se af kreditinstitutter under
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tilsyn, som nma forventes at blive resultatet af |oven,
foreslas det, at der indfgres tilsvarende regler om
opl gsning, som findes for banker, jfr. bank- og spare-
kassel ovens kapitel 10. Ved at wudvide kreditinstitut-
| ovgi vningens regler til ogsd at onfatte bankiervirksom
hed, nmedt ages  vi rksomhedsf or mer, som for Vi sses
vedkonmende har sadanne |igheder ned banker, at det
synes rimeligt og hensigtsmessigt, at disse regler ogsa
kommer til at gastde for kreditinstitutter. Det drejer
sig omregler, somgiver nulighed for i visse nanere
tilfadde at inddrage den udstedte tilladelse til at
drive virksonhed, som foreskriver pligt for |edel sen og
revisor til at give indberetning til tilsynet om tab af
nogen del af sel skabets aktie- respektive anpartskapital
og om pligt til at indkalde til generalforsaming sa-
frem tabet udger over 25% af kapitalen, og som giver
tilsynet mulighed for at annel de betalingsstandsning for
og indgive konkursbegazing nod et kreditinstitut. Videre
findes regler som foreskriver saregler i g@vrigt om
kreditinstitutters oplgsning, og som pa enkelte punkter
fraviger de nornale oplgsningsbestemel ser, herunder
visse regler i konkursloven, eller giver mulighed her-
for.

Som nawnt er der tale omen overfgrsel af de for banker
gad dende regler, og reglerne vil séaledes skulle forstas
pa sanmme néde som di sse.

Hovedsynspunktet i reglerne i bank- og sparekassel oven
om opl gsning er, at konkursloven mnmed de amdringer som
tradte i kraft den 1. januar 1978 i al vasentlighed ber
finde anvendelse ved behandlingen ogsd af banker og
sparekasser, og, som foresldet nu, af kreditinstitutter
under konkurs, og at betalingsstandsningsinstituttet kan
udgere et velegnet instrument til at skabe ro og forsgge
at viderefgre et institut i okonom ske vanskel i gheder.

Til 81, nr. 3.
Med henblik pad at forebygge en ugnskelig sanmenbl andi ng
af kreditinstituttets interesser ned direktgrers og
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funktionagers personlige interesser foreslds det, at der
for disse persongrupper indfgres en parallel i kreditin-
stitutloven til bank-og sparekasselovens 8§ 19, stk. 4,
hvorefter disse ikke for egen regning md udfere eller
deltage i spekulationsforretninger. Det mad herved tages
i betragtning, at kreditinstitutter pa same made som
banker og sparekasser baserer deres virksonhed pa& indlan
nodt aget fra offentligheden.

Best emmel sen svarer som nawnt til bank- o0g sparekasse-
lovens 8§ 19, stk. 4, og nd afgramses i overensstemel se
her ned.

Til 8 1, nr. 4.

Stk. 1 og 2 tilsigter ikke, bortset fra nr. 8), at skabe
nogen realitetsandring i forhold til den nuvaxende for-
mulering af 8 5 men foreslds indfert ned henblik pa& en
naanere praeisering af de regler, der forudsadtes fast-
sat om udgvel sen af kreditinstitutvirksonmhed.

For sd vidt angar stk. 1, nr. 8) er der tale omen reel
udvi del se, idet industrimnisteren herved benyndiges til
at fastsatte regler om tilsyn pa& konsolideret grundlag
for sad vidt angar kreditinstitutter og deres dattersel-
skaber. Benyndi gel sen forudsattes udnyttet ved fastsat-
telse af bestenmel ser svarende til 8§ 48a i bank- og
spar ekassel oven.

Baggrunden for reglen er dels et af EF-radet vedtaget
direktiv omtilsyn ned kreditinstitutter pa et konsoli -
deret grundlag, og dels at der herved kan skabes et
bedre overblik over kreditinstitutternes samede virk-
sonhed. Santidig kan det forhindres, at der sker en
udhuling af de i nedfegr af |oven givne bestemrel ser om
bl .a. egenkapital og enkel tengagenmenters starrel se.

Stk. 3 giver industrimnisteren hjemmel til at bestenme,
at visse naxmere bestente aktiviteter, som ikke falder
ind under kreditinstitutvirksonhed, kan udeves af kre-
ditinstitutter, hvori en eller flere fondsbharsveksel e-
rere ejer over halvdelen af aktierne eller anparterne,
og reprasenterer flertallet af stemmerne. Tilladel sen
forudsattes efter forslaget givet generelt i bekendtge-
rel sesform for alle institutter, som opfylder betingel-
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sen om at en eller flere fondsbarsveksel erere skal eje
over halvdelen af kapitalen og reprasentere en flerhed
af stenmmerne.

Af bl.a. tilsynsnessige arsager er det fundet hensigts-
nessigt, at foretage en skarp afgramsning af de kredit-
institutter, som onfattes af bestemmelsen. Ved ordene
"direkte eller indirekte" &bnes der dog mulighed for at
vekselerere indirekte kan eje et kreditinstitut gennem
f.eks. et helejet investeringssel skab.

Santidig synes der ikke at vaxe et reelt behov for, at
kreditinstitutter, hvori fondsbgrsvekselerere har en
mndre indflydelse end den foresldede gives det udvidede
aktivitetsonrdde. Det n& forventes, at de nawnte kredit-
institutter i hgj grad vil vere helejede af fondsbers-
veksel ererne.

Det forudsattes, at de aktiviteter som vil blive til-
| adt, pa denne néde vil blive afgramset sa klart det er
muligt, saledes at tvivl omhvilke aktiviteter, der kan
udgves af disse kreditinstitutter, elimneres eller
begremses nest nuligt.

Forsl aget skal gore det nuligt for de onhandl ede insti-
tutter at udeve visse af de aktiviteter, som i gjeblik-

ket udgves af fondsbarsvekselererne i deres personligt
drevne virksonheder, nen som de efter den i denne |ov
foresl &ede bestemmel se i fondsberslovens § 18, stk. 1

afskewes fra. Der kan veaze tale omat tillade aktivite-
ter som f.eks. opbevaring og admnistration af vardipa-
pirer i abne depoter, termnsforretninger, valutahandel
og mar kedsl ansf ormdl i ng.

Til 81, nr. 5.

Overtreaslel se af spekul ationsforbudet i 8§ 4a i kreditin-
stitutloven, som affattet ved denne lovs & 1, nr. 3>
foreslds i lighed nmed hvad der gedder for overtrasel se
af spekul ationsforbudet i bank- og sparekassel oven sank-
tioneret med straf af bade.

Til 8 2, nr. 1
Best ermel sen foreskriver, at fondsbgrsveksel ererne al ene
md udeve virksonhed ned keb og salg af vesdipapirer for
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fremmed regning (konmi ssionsforretninger) sant, gennem
et selskab, virksonhed onfattet af lov om visse kredit-
institutter eller af lov om banker og sparekasser. Han-
del med fremmed valuta er dog tilladt efter bestenmel sen
nar det sker i forbindelse ned afvikling af bgrsforret-
ni nger.

For de bestdende virksonheder far reglen dog ferst virk-
ning fra et senere tidspunkt, jfr. lovforslagets § 4,
stk. 3

Best emmel sen nedfgrer, at fondsbegrsveksel ererne hverken
gennem de af dem personligt ejede veksel ererforret-
ninger eller pd anden nmdde m& drive anden virksomhed,

hvad enten det sker direkte i form af personligt ejet
erhvervsvirksonhed eller i formaf en sadan ejerindflyd-
else i et selskab, at der udgves eller kan udgves en
best emmende i ndf | ydel se.

Fondsbgr sveksel ererne vil ifglge bestemmel sen uden be-
gramsni nger kunne eje aktier eller anparter i et kredit-
institut onfattet af lov om visse kreditinstitutter, og
aktier i en bank. Igennem kreditinstituttet vil kunne
udgves den virksonhed, som efter de gaddende regler kan
udgves af kreditinstitutter. Fondshgrsveksel ererejede
kreditinstitutter vil herudover fa& mulighed for at udeve
visse yderligere aktiviteter, jfr. lovforslagets § 1,

nr. 4, og bemsx kningerne hertil.

Stk. 2 abner nulighed for, i begramset onfang, at til-
| ade fondsbgrsveksel erere at udgve anden virksonhed end
newnt i stk. 1. Der er her tamkt pa virksonhed der i de
konkrete tilfadde er ta forbundet ned fondsbhgrsveksel e-
rernes konm ssionsforretninger pd fondsbgrsen som f. eks.
gkonom sk radgivning og vurdering af vasdi papirer.

Det forudsasttes, at der i medfegr heraf alene neddel es
tilladel se til udevel se af sadan virksonhed, hvorned der
i kke er forbundet nogen ri siko.

Stk. 3 indfearer et spekulationsforbud for fondsbarsvek-
sel ererne, sam nedi ndehavere og funktionazer i disses
virksomheder. Baggrunden herfor er bl.a. gnsket om at
der er sd lille en risiko forbundet ned virksonheden som
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f ondsbar sveksel erer som nuligt. Spekul ati onsbegrebet né
af gramses i overensstemrel se med bestemmel sen i bank- og
sparekasselovens § 19, stk. 4, hvori et tilsvarende
forbud nmod spekul ation findes for direktgrer og funktio-
nager i banker og sparekasser.

Stk. 4 som indfgrer et forbud nmod at fondsbgrsveksel e-
rere ligger inde ned handel shehol dninger ved en dags
afslutning, har ogsa til fornmdl at mindske risikoen ved
fondsbgrsvekselerernes Virksonhed.

Ved handel sbehol dni nger forstas de barsnoterede verdipa-
pirer, som vekselererne har kegbt og til hvilke der ikke
er kgbere. Handel sbehol dni nger hvortil der ingen kgbere
er frenkonmer som fglge af, at det ikke er praktisk
muligt for fondsbersvekselererne at undgd at erhverve
veg di papi rer udover hvad de har i ordre, bl.a. som faglge
af, at vesdipapirer pa fondsbersen udbydes i bestente
stykstgrrel ser.

Derimod medf grer bestenmel sen ikke, at fondsbersveksel e-
rerne systemati sk nd kebe eller satge for egen regning i
| gbet af dagen, idet dette vil vewe i strid med spekul a-
ti onsf orbudet.

Overhol del sen af bestemmelsen vil bero pa et konkret
skgn, hvorved der for det ferste skal |amges vamt pa,

hvorvidt keb eller salg for egen regning i |gbet af en
dag har et rimeligt beskedent niveau i forhold til
fondshor sveksel ererens egenkapital, og de praktiske

mul i gheder for at begramse handler for egen regning. For
det andet vil det have betydning, hvorvidt de kursrisici
en fondsbersveksel erer patager sig ved kgb eller salg
for egen regning af forskellige papirer, er akkunuler-
ende eller tvertinod tenderer at nodvirke hinanden. Det
sidste vil f.eks. kunne vae tilfadet, hvor kgb for
egen regning af en obligation nodvirkes ved salg for
egen regning i en anden obligation, idet vekselererens
samede risiko f.eks. i tilfedde af kursfald i |gbet af
dagen herved vil begranses.
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Best emmel sen medferer, at fondsbarsveksel ererne skal
af hamde (sadge) sadanne behol dninger fer hver dags af-
slutning til f.eks. banker og sparekasser eller kredit-
institutter.

| stk. 5 foreslas videre, at nar sadanne handel sbehol d-
ni nger sad ges til et kreditinstitut eller en bank,
hvori  fondsbgrsveksel ereren selv, dennes konpagnoner
eller ansatte hver for sig eller tilsamren har en be-
stenmende indflydel se, skal afregning ske kontant. Qgsa
herved tilstrabes at begramse risikoen mest nuligt ved
f ondsbar sveksel erernes virksonhed. Ved kravet om kontant
betaling skal forstds effektiv betaling nmed saavanlige
bet al i ngsnet oder .

Til 82, nr. 2

Den foresl dede bestenmel se kan sammenlignes ned de al -
m ndel i gt gat dende bestemel ser om at noder- og datter-
sel skaber indenfor en koncern skal have mindst én fatles
revisor. Bestemel sen sikrer, at fondsbegrsveksel ererens
personlige formue opgeres udfra en korrekt vurdering af
kreditinstituttets eller bankens egenkapital, [|igesom
eventuel | e uregel nessi gheder i bogferingen af transak-
tioner nmellem vekselerer og datterselskab lettere kan
konst at er es.

Til 82, nr. 3.

Aadringen har alene til fornmdl at foreskrive straf for
overtragel se af fondsberslovens 8§ 18, stk. 1 og 3, som
affattet ved denne lovs § 2, nr. 1.

Til § 3.

Ved den foresl dede amdring af lov om en vaedi papircen-
tral abnes der mulighed for at ogsa kreditinstitutter,
som kontrolleres af fondsbgrsvekselerere, kan blive
kontof grende i vardipapircentralen pa linie nmed bl.a.
banker, sparekasser og fondsbgrsveksel erere. Ved konto-
forende institutter i Veadipapircentralen forstas insti-
tutter, der p& Vexdipapircentralens vegne kan foretage
registreringer i Vadipapircentralen. Det er alene in-
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stitutter, somer onfattet af 8 5, stk. 3 i lov omvisse
kreditinstitutter som affattet ved denne lovs § 1, nr.
4, som har nulighed herfor.

Hensigten ned den foresl dede bestemmelse er at lette de
pagat dende kreditinstitutters mulighed for at varetage
funktioner, som idag varetages af fondsbgrsveksel erere,
og som ifaglge lovforslaget vil blive overfgrt til disses
kreditinstitutter.

Retten til at varetage funktionen som kontofgrende i
Vaz di papircentralen er dog betinget af, at de yderlig-
ere krav i registreringsbekendtgerelsen opfyldes, sam

at der er indgdet en tilslutningsaftale ned Vaxdipapir-
central en.

Til 8§ 4.

Det foreslas, at loven tragler i kraft den 1. januar
1986, hvorved der, sammenholdt med |ovens overgangsbe-
stemmel ser, gives de eksisterende institutter rinelige
mul i gheder for at onstille og om agmge deres virksomnhed.

I krafttramel sen vil fgrst og fremmest have den betyd-
ning, at nye bankiervirksonheder onfattet af loven i det
hel e skal opfylde kreditinstitutlovgivningens krav, sam
at ind- og udl ansvirksonhed (bankiervirksonhed) fra
dette tidspunkt skal finde sted i et sel skab under
tilsyn, jfr. ogsd bemexkningerne til § 1, nr. 1.

Bestemmel sen i stk. 2 betyder at kreditinstitutter, som

er onfattet af 8 5, stk. 3 i lov omyvisse kreditinsti-
tutter som affattet ved denne lovs 8 1, nr. 4, i over-
gangsperioden fra 1. januar 1985 til lovens ikrafttragen

den 1. januar 1986 kan udgve de deri onhandl ede akti vi -
teter.

Best emmel sen er et ngdvendi gt supplenent til overgangs-
reglen i 8 5 med henblik pd at sikre en uprobl ematisk
overgang for visse af de aktiviteter somi dag udgves af
f ondsbgr sveksel ererne fra di sses personlige virksonheder
til et kreditinstitut.
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Reglen i stk. 3 nedfgrer, at i tidsrumret indtil den 31e
decenber 1987 vil fondsbgrsveksel ererne kunne fortsate
deres nuverende virksonhed, dog ned den vasentlige nodi -
fikation som fglger af, at bankiervirksonhed onfattet af
dette lovforslags § 1, nr. 1, d.v.s. ind- og udl &nsvirk-
sonhed, der finder sted som led i en under personligt
firma dreven vekselererforretning, jfr. 8 13, stk. 1 i
lov af 2. maj 1934 om visse spare- og udlansvirksom
heder, fra lovens ikrafttraglen den 1. januar 1986 skal
finde sted i et kreditinstitut. Fondsbhgrsvekselererne
vil altsd heller ikke efter 1. januar 1986 i deres per-
sonligt drevne virksonheder kunne udgve kreditinstitut-
virksonhed (ind- og udl an).

| nedfgr af stk. 4 har fondsbearstilsynet nulighed for at
tillade fondsbgrsvekselerere at fortsatte virksonhed, de
efter denne lovs §8 2, nr. 1 i gvrigt afskazes fra. Til-
| adel sen kan gores betinget eller tidsbegranset.

Ved afggrelsen af, omtilladel se skal gives, herunder om
der skal knyttes betingelser eller tidsfrister til den,
ma der bl.a. ses pa hvilken forbindel se aktiviteten har

til fondsbersveksel ererens gvrige forretninger, og pa
hvil ken risiko der er forbundet ned aktiviteten. Herved
kan ogsd tages i betragtning, om aktiviteten udgves i

aktie- eller anpartssel skabsform

Til § 5.
8 5 indehol der visse overgangsbestemmel ser mm

| stk. 1 fastsates, at virksonmheder, som ondannes i
perioden 1. januar-31l. decenber 1985 ikke skal godken-
des, nen blot anneldes til registrering senest den 1.
januar 1986 for at kunne fortsate deres virksomnhed.
Vi rksonhederne har herefter uden godkendel se ret til at
udegve virksonhed onfattet af lov om visse kreditinsti-
tutter, safrenmt lovens krav igvrigt er opfyldt.

Best emel sen betyder videre, sammenholdt med stk. 2 og
3, at de eksisterende virksonheder skal ondanne sig i
den nawnte periode for at undgd fuldt ud, at blive om
fattet af kreditinstitutloven; en ondannel se savel fer
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som efter de nawnte tidspunkter vil have til fglge, at
de al m ndelige kapitalkrav mv. skal vere opfyldt.

Stk. 2 indehol der overgangsbestemel ser ned hensyn til
storrel sen af aktie- eller indskudskapitalen for de
eksi sterende virksonheder. Sadanne over gangsbest emmel ser
skegnnes hensi gt smessi ge, da det nad fornodes, at en rakke
eksi sterende virksonheder vil fa& vanskeligt ved straks
at opfylde kapital kravene i lov omvisse kreditinstitut-
ter og derfor i nmangel af overgangsbestemel ser vil vage
ngdsaget til at indstille en stor del af deres virksom
hed.Det foreslds, at kapitalen ved lovens ikrafttragen
den 1. januar 1986 skal udgere mindst 1 mill. kr., den
1. januar 1988 mndst 3 mill. kr. og endnu 2 &r senere
den 1. januar 1990 skal det for kreditinstitutter al-
m ndel i gt gad dende kapital krav vage opfyldt. Dette nind-
ste kapitalkrav er i dag i bekendtgerel se om visse kre-
ditinstitutter fastsat til 5 mll. kr.

| stk. 3 gives eksisterende virksonheder en frist pa et
ar til at opfylde de krav om nidl ernes anbringel se, der
er fastsat i bekendtgerelse nr. 307 af 10. juni 1981 om
visse kreditinstitutter, §§ 9-14. |fglge disse bestem
mel ser nmd et engagenent ned en enkelt kunde ikke over-
stige 35% eller i salige tilfadde 50% af egenkapital en,
idet der dog kan bortses fra en rakke saxligt sikrede
krav. Endvidere n& et kreditinstitut ikke eje eller
bel ane aktier, anparts-, andels- eller garantibeviser i
et enkelt selskab til et hgjere bogfert belagb end 15% af
kreditinstituttets egenkapital, ligesom den san ede
bogf orte veedi af aktier mm ikke mad overstige 50% af
egenkapitalen. Hertil kommer, at hgjst 20% af kreditin-
stituttets egenkapital nmd vese placeret i fast ejendom
For alle disse anbringelsesregler gatder det dog, at
tilsynet ned banker og sparekasser kan undtage. Det na
forudses, at denne adgang til at undtage i et vist om
fang vil blive benyttet i en overgangsperiode overfor
vi rksonheder, der har problener ned at opfylde kravene
til mdlernes anbringelse efter et ar.
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Endelig nd et kreditinstitut ikke uden tilladelse yde
kredit til eller stille garanti mm for personer og
vi rksonheder, som har af ggrende indflydelse pd kreditin-
stituttets dispositioner eller lignende. Qysa sadanne
engagenenter er onfattet af den 1-arige overgangsperi-
ode.

Kravet i kreditinstitutbekendtgerel sens § 15, omat der
skal forefindes en forsvarlig kassebehol dning, sam til-
synets adgang til at kreawe denne forhgjet vil straks

fi nde anvendel se.
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2 1 JuLl 1980
1-EP=500=3=12-80,

Ly.

JuBtitsmnieteriet,
Sl ot shol msgade 10,
1216 Kebenhavn K,

Industrimnisteriet har besluttet at nedsadte et udval e med
henbl i k pA gennenfgrel sen for s4 vidt ang ir bankiervirksonhed af
EF-Radets 1. direktiv om sanordning af |ovgi vningen om adgang til
at optage og udgve virksonhed somkreditinstitut (77/780 30P).

Udval gets koi nni eeorium frengar af vedl agte bil ag.

Et ekeenplar af direktivet vedlrgges.

| den anl edning skal man annode justitsministeriet omat ud-
pege et medl emaf udval get.

Industriministeriet har annodet Justitsministeriet, Fondsbero-
tilsynet, Tilsynet ned banker og sparekasser, Dannarke National bank,
Det ekonom ske Sekretariat, Den Danske Bankforening, Danmarks Spare-
kassef oreni ng og Reprzsentantskabet for Fondsbgrsens Fedlemmer om
hver at udpege et nmedl om af udval get og Dansk Ejendomsmeglerforening,
Dansk E endonshandl erf oreni ng og Forenede Danske E endonshandl ere
omat udpege et frelies aedl em

8om formand for udval get vil kontorchef Eril Melgaard, indu-
strimnisteriet, blive udpeget.

P. M. V,

Hagen Jorcensen
K. Lykwind



-60-



-61-

2 0 NOv. 191
5
j.nr. 520-v81
BJS/EBH

Bestyrelsen for Kgbenhavns Fondsbgrs
Nikolaj Plads 6,
1040 Kgbenhavn K.

Vedlagt fremsendes et af industriministeriet udarbejdet udkast til ny be-
kendtgarelse om Kgbenhavns Fondsbgrs, hvortil man skal anmode om eventu-
elle bemeerkninger inden den 8. december 1981.

Udkastet indeholder de forngdne regler til etablering af det sekundaere
aktiemarked, der er foresldet i rapporten afgivet af det af fondsbgrsbestyr-
elsen nedsatte udvalg vedrgrende etablering af et aktiemarked for mindre og
mellemstore selskaber. Desuden indeholder forslaget aendringer som fglge af
g&ndringen af loven om Kgbenhavns Fondsbgrs, hvor sondringen mellem hoved-
og efterbgrsen blev ophaevet. Endvidere indeholder udkastet en sndring i pro-
ceduren for opnaelse af beskikkelse som fondsbgrsvekselerer samt ggede krav
til fondsbgrsvekselerernes egenkapital. Endelig indarbejdes de @ndringer, der
er sket siden bekendtggrelsens ikrafttraeden i 1972.

Under de indledende drgftelser om eendring af bekendtggrelsen om Kgben-
havns Fondshgrs er der blevet fremsat gnske om, at de geeldende bestemmel-
ser om opnéelse af beskikkelse som fondsbarsvekselerer tages op til fornyet
overvejelser, bl.a. under hensyntagen til den gensidige heaeftelse, der er eta-
bleret gennem de gensidige sikringsordninger, og under hensyn til fondsbgrs-
vekselerernes pligt til at acceptere hinanden som forretningsforbindelse.

P4 denne baggrund skal industriministeriet anmode fondshgrsbestyrelsen
om at undersgge de geeldende betingelser og proceduren for opnaelse af be-
skikkelse som fondsbharsvekselerer set pd baggrund af, at betingelserne pa
den ene side ikke ma hindre tilstedeveerelsen af det forngdne antal fondsbgrs-
vekselerere til fondsbgrsens rette funktion og p& den anden side den gkonomi-
ske hezeftelse, der gennem de gensidige ordninger paferes de eksisterende
fondsbgrsvekselerere, nar en ny vekselerer beskikkes.

BILAG 2
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Safremt fondsbgrsbestyrelsen nedseetter et seerligt udvalg til at behandle
de neevnte spgrgsmal, vil man seette pris pa, at industriministeriet og fonds-
barstilsynet repreesenteres i udvalget.

&

E. Mojgeurd
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KOBENHAVNS FONDSBJRS

NIKOLAJ PLADS 6
TELEFON 83
on (o1 1219 a1 23. marts 1982
TELEX 16496 COSTEX DK 1007 K@BENHAVN K

TELEGRAM-ADRESSE COPENSTOCK Jr.nr 10282

Industrimnisteriet
Sl ot shol nsgade 12
1216 Kgbenhavn K

Ved skrivel se af 20. novermber 1981, j.nr. 520-1-81, har indu-
strinmnisteriet annodet fondshgrsbestyrelsen om at undersgge
de gad dende betingel ser og proceduren for opndel se af beskik-
kel se som fondsbar sveksel erer.

Mnisteriets; henvendel se blev behandl et pa fondsbegrsbestyrel -
sens npde den 4. decenber 1981, og nan vedtog der at nedsatte
et saxligt udvalg til at foretage denne undersggel se.

Udval get fik fgl gende sammensat ni ng: prof essor Jan Kobber nagel
(formand), direktgr Knud Agbo, fondsbgrsveksel erer 0le Hertz,
vi cedi rekt gr Egon Jensen, fondschef 1b Q ud Konradsen, fonds-
bor sveksel erer E gil Pedersen, fuldmegtig Elisabeth Stahr og
kont orchef Poul Erik Skaanning-Jgrgensen (sekretag). Udval -
get har afhol dt 3 nwder.

| sin rapport til fondsbersbestyrelsen har udval get udtalt:

"Drgftelserne i udval get har isa koncentreret sig onkring nag-
tel se af beskikkel se, idet det er opfattel sen, at der nappe for
tiden kan fgjes yderligere til de positive krav, der stilles.
Der henvises i denne forbindelse til den netop gennenfarte
skag pel se af kravene til fondsbgrsveksel erernes egenkapital,
jfr. bekendtgerelse nr. 7 af 19. januar 1982. | denne bekendt -
gorel se er der ogsad gennenfert en amdret frengangsméde ved an-
sggni ng om beski kkel se som f ondsbgr sveksel erer, og udval get

har derfor ikke yderligere drgftet proceduren.

Det er udval gets generelle opfattelse;, at det vil vae vanske-
ligt at formulere objektive kriterier, som skulle kunne be-
grunde en nagtel se af beski kkel se. En sadan af gerel se nd nad-
vendi gvi s indehol de et ganske stort element af skgn.

BICAG 3




-64-

Fondsbgrsl ovens § 10, stk. 4, 2 pkt. giver ret til at nagte be-
ski kkel se, safrent ansggerne i stilling eller erhverv har ud-
vist en sadan adfexd, at der er grund til at antage, at han ik-
ke vil drive virksonhed som fondsbersveksel erer pd forsvarlig

o

nmade .

Den samme fornulering findes i en rakke andre | ove, der ved-
regrer liberale erhverv.

Efter det for udvalget oplyste er mnisteriets generelle prak-
sis vedrgrende disse enslydende bestemmel ser, at der skal fore-
ligge grove dokumenterede handlinger, der indicerer, at den pa-
gad dende ma antages ikke at ville drive det pagatdende erhverv
pa forsvarlig néde.

Det er inmdlertid udval gets opfattel se, at der er afgerende
forskel pa den virksonhed, der udgves af fondsbarsveksel erere
og den virksonhed, der drives af de g@vrige erhverv, som udgves
i henhold til en industrimnisteriel autorisation, og at denne
forskel nm& kunne begrunde, at der &bnes nulighed for et friere
skgn fra mnisteriet ved bedgmrel se af, om en beski kkel se som
f ondsbgr sveksel erer bgr neddel es. Der tamkes i denne forbindel -
se dels pa, at fondsbersvekselererne i vasentligt onfang har
adgang til at disponere over mdler fra offentligheden, der er
betroet de pagad dende blandt andet i tillid til den pagat dende
beski kkel sesordni ng, dels pd at fondsbgrsveksel ererne er for-
pligtet til at kontrahere ned hinanden, og at enhver ny fonds-
bor sveksel erer skal optages i veksel erernes gensidige garanti-
ordning ned den deraf fgl gende ggede gkonom ske risiko for de
gvrige fondsbgrsveksel erere.

Udval get har dreoftet forskellige tilfgjelser til fondsberslo-
vens § 10, stk. 4, somkunne give mnisteriet mulighed for at
tage de ovenfor nawnte specielle forudsatninger med i det skan,
der skal udgves.
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Udval get vil herefter foresld folgende tilfgjelse til § 10,
stk. u, 2 pkt.:

"Ved udgvel sen af skgnnet herover, tages der hensyn til de
salige krav, der ma stilles til en fondsbersveksel erer som
finansiel radgiver, kapitalformid er og kapital forvalter,
jfr. ogsad § 17".

Fondsbar shestyrel sen kan tilslutte sig dette forslag, der
ligeledes er tiltradt af fondsbarsveksel erernes reprasentant-
skab .

Ib Paaschburg
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R
J.nr. 520-82

EBH/BJS
Bestyrelsen for Kgbenhavns Fondsbars,

Nikolaj Plads 6,
1040 Kgbenhavn K.

Ved skrivelse af 23. marts 1982, j.nr. 102/82, har et af fondsbgrsbesty-
relsen nedsat udvalg til undersggelse af de geeldende betingelser og procedu-
ren for opndelse af beskikkelse som fondsbarsvekselerer fremsendt et forslag
til en tilfgjelse til § 10, stk. 4, i lov om Kgbenhavns Fondsbgrs. Forslaget,
der er tiltradt af fondsbgrsvekselerernes repraesentantskab og af fondsbgrsbe-
styrelsen, har fglgende ordlyd:

"Ved udgvelsen af skennet herover, tages der hensyn til de seerlige
krav, der ma stilles til en fondsbgrsvekselerer som finansiel radgiver, kapital-
formidler og kapitalforvalter, jfr. ogsa § 17."

| sin rapport udtaler udvalget, at det vil vaere vanskeligt at formulere
objektive kriterier, som skulle kunne begrunde neegtelse af beskikkelse, da en
sadan afgerelse ngdvendigvis ma indeholde et ganske stort element af skan.
Selvom lovens formulering er enslydende med andre love vedrgrende liberale
erhverv, er det udvalgets opfattelse, at der er afgarende forskel pa fonds-
bagrsvekselerernes virksomhed og anden virksomhed, der udgves i henhold til
en af industriministeriet givet autorisation. Denne forskel ma ifglge udvalget
kunne begrunde, at der &bnes mulighed for udgvelse af et friere sken fra mi-
nisteriet ved bedemmelse af, hvorvidt der bgr meddeles beskikkelse som fonds-
barsvekselerer.

P& baggrund af den nzere sammenhzeng mellem de af udvalget rejste pro-
blemer og det arbejde, der pagdr i bankierudvalget, finder ministeriet ikke pa
indeveerende tidspunkt anledning til at tage et lovgivningsinitiativ som fore-
sldet af fondsbegrsbestyrelsen, men vil lade forslaget indgd i overvejelserne i
bankierudvalget.

P.M.V.
Heper JergCns

BILAG T
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RADETS F@RSTE DIREKTIV
af 12. december 1977

om samordning af lovgivningen om adgang til at optage og udeve virksomhed
som kreditinstitut

(77/780/EDF)

RADET FOR DE EUROPASKE
FAHLESKABER HAR —

under nenvisning til traktasten om oprettelse af Det
europeiske gkonomiske Fadlesskab, saalig artikel 57,

under henvisning til fordag fru Kommissionen,

under henvisning til udtdese fra

Parlamentet (1),

Europa-

under henvisning til udtalelse lira Det gkonomiske og
socide Udvelg (%), og

ud fra felgende betragtninger:

| medfer & traktaten er enhver forskelsbehandling
med hensyn til etablering og udveksling & tjenestey-
delser, der er begrundet i enten nationalitet eller det
forhold, at foretagendet ikke er etableret i den med-
lemsstat, hvor tjenesteydelsen finder sted, forbudt si-
den udigbet af overgangsperioden ;

for a lette adgangen til a optage og udgve virksom-
hed som kreditinstitut er det nedvendigt a fieme de
mest forstyrrende forskelle i medlemsstaternes lovgiv-
ning for sa vidt angé& de ordninger, som disse institut-
ter er underlagt;

i betragtning af omfanget af disse forskelle er det dog
ikke muligt ved et enkelt direktiv at indfere sdanne
bestemmelser, som er nadvendige for et fadles marked
for kreditinstitutter; dette marked ma derfor oprettes i
etaper; det endelige resultat & en sddan proces ska
isar gere det lettere for de kompetente myndigheder i
den medlemsstat, hvor et kreditinstitut, der opererer i
flere medlemsstater, har st hjemsted, i passende sam-
r&d med de kompetente myndigheder i de evrige be-
rorte medlemsstater, at fare samlet tilsyn med dette ;

samordningen med hensyn til! kreditinstitutter ska
bade for a beskytte sparerne og for a skabe ensartede

) EFT nr. C 128 4 9. 6. 1975, s 25.
) EFT r. C 263 & 17. I1. 1975, s 25.

konkurrencevilkir for kreditinstitutterne gadde for
disse som helhed ; der ska dog om nedvendigt tages
hensyn til de objektive forskelle i deres juridiske status
og egentlige virksornhedsomride, som er fadsdt i de
nationale lovgivninger;

samordningen m& derfor vegre s3 bred som mulig og
omfatte samtlige institutter, hvis virksomhed bestdr i
fra offentligheden a modtage midler, der ska tilbage-
betales, enten i fomi af indldn eler pd anden méade,
f.eks. kontinuerlig udstedelse af obligationer og andre
lignende vaadipapirer, samt i at yde 1&n for egen reg-
ning ; der ber imidlertid indferes undtagelser for visse
kreditinstitutter, som dette direktiv ikke kan omfatte ;

dette direktiv bergrer ikke anvendelse af national lov-
givning, nd denne indeholder bestemmelser om sag-
lige, supplerende tilladelser, der ger det muligt for kre-
ditinstitutterne a udeve ssglige former for virksom-
hed eller foretage sarlige former for forretninger;

én og samme tilsynsordning kan ikke altid anvendes
over for dle former for kreditinstitutter; anvendelsen
af dette direktiv ber derfor udsadtes for visse grupper
dler typer o kreditinstitutter, for hvilke en gjeblikke-
lig anvendelse & direktivet kan medfere tekniske van-
skeligheder ; det kan dog ikke udelukkes, a mere spe-
cielle bestemmelser Ifar sidanne ingtitutter vil vise sig
nodvendige i fremtiden ; det er imidlertid gnskeligt, at
disse specielle bestemmelser baseres pé en rakke fad-
les principper;

det er hensigten senere for hele Fadlesskabet a ind-
fare ensartede betingelser for a meddele tilladelse til
bedagtede kategorier af kreditinstitutter; i en farste
etape ma man dog indskramke Sg til a angive visse
minimumsbetingelser, som dle medlemsstaterne ska
kreve opfyldt;

det ovenfor opstillede mal kan kun nds, hvis de sagligt
vide skgnsmaessige befgjelser, som visee tilsynsmyndig-
heder réder over ved meddelelse &f tilladelse til kredit-
ingtitutter, gradvis indsneevres ; kravet om en drifts
plan kan i denne sammenhaang kun betragtes som en
faktor, der giver de kompetente myndigheder anled-
ning til & tredffe afgerelse pd grundiag af mere prae
cise oplysninger inden for rammerne af objektive krite-
“rier
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det endelige mil for samordningen er at ni frem til et
system, hvorefter kreditinstitutter, der har hjemsted i
en medlemsstat, fritages for enhver national tilladelses-
procedure med hensyn til at oprette filialer i de evrige
med|emsstater;

en vis smidighed er imidlertid allerede i ferste etape
mulig med hensyn til krav til kreditinstitutternes ret-
lige status og beskyttelse af bensevnelser;

det er nadvendigt at stille ensartede finansielle krav til
kreditinstitutterne for at sikre ensartet beskyttelse af
sparerne og rimelige konkurrencevilk&r for beslaegtede
kategorier af kreditinstitutter; indtil en yderligere sam-
ordning kan finde sted, ber der fastleegges passende
forholdstal, som ger det muligt, som led i samarbejdet
mellem nationale myndigheder efter ensartede meto-
der at felge udviklingen i forholdende for beslzegtede
kategorier af kreditinstitutter; denne fremgangsmaide
skulle lette en gradvis tilnaermelse mellem de ordnin-
ger med nggletal, som medlemsstaterne har fastlagt og
anvender; der mi imidlertid skelnes mellem nggletal,
der skal sikre en betryggende drift af kreditinstitut-
terne, og nggletal, der har relation til den gkonomiske
politik og pengepolitikken ; med henblik pi at op-
stille forholdstal samt etablere et samarbejde i alminde-
lighed mellem tilsynsmyndighederne mi en samord-
ning af reglerne for opstilling af kreditinstitutters regn-
skaber pibegyndes snarest muligt;

den ordning, der gelder for filialer af kreditinstitutter, som har
hjemsted uden for Feliesskabet, bar vage ensi »lle medlemsstaterne;
det er pi nuveerende tidspunkt vigtigt at fastssette, at reglerne for disse
fililer ikke mi vere gunstigere end for filialer af institutter med
hjemsted i medlemsstaterne; de« bar preecwseres, at Fadlesskabet kan
indgi aftaler med tredjelande om gennemferelse af bestemmelser,
ifelge hvilke der greider samme betingelser for de neevnte filialer inden
lor hele dets omrade, idet der lages hensyn til gensidighedsprincippet;

undersegelsen af problemerne inden for de omrider, der omfattes af
Ridets direktiver vedrerende kreditingtitutters virksomhed, seerligt
med henblik pi en mere vidtgiendc samordning, knever et samarbejde
mf\;m de kompetente myndigheder 0g Kommissionen i et rédgivende
udvalg;

oprettelsen af et raddgivende udvalg for de kompetente myndigheder i
medlemsstater ne foregriber ikke andre former for samarbejde mellem
tilsynsmyndighederne med hensyn til kreditingtitutternes adgang til at
optage virksomhed og tilsynet med dem, herunder issa det samarbejde,
som finder «ed i det koataktudvalg, der er nedsat mellem banktilsyns-
myndighede me( 10) -

De Europatiske Fadlesskabers Tidende Nr. L 322/31

UDSTEDT F@LGENDE DIREKTIV:

AFSNIT |

Definitioner og anvendelsesomréade

Artikel 1

| dette direktiv forstis ved :

— kreditinstitut: et foretagende, hvis virksomhed be-
stir fra offentligheden at modtage indlin eller
andre midler, der skal tilbagebetales, samt i at yde
lin for egen regning;

— tilladelse : en fra myndighederne hidrgrende akt,
uanset formen, som medferer ret til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut;

— filial : en afdeling, som retligt udger en ikke-
selvstaendig del af et kreditinstitut, og som helt el-
ler delvis foretager forretninger, der er forbundet
med virksomhed som kreditinstitut; flere afdelin-
ger, som i en og samme medlemsstat oprettes af et
kreditinstitut med hjemsted i en anden medlems-
stat, anses som én filial, dog med forbehold af arti-
kel 4, stk. 1;

— egenkapital : kreditinstituttets egen kapital, herun-
der midler, som kan sidestilles hermed i henhold
til de nationale bestemmelser.

- Artikel 2

1. Dette direktiv vedregrer adgang til at optage og
udeve virksomhed som kreditinstitut.

2. Det vedrerer ikke virksomhed udevet af

— medlemsstaternes centralbanker;
— postgirokontorer;

— i Belgien : kommunale sparekasser, »Institut de
Réescompte et de Garantie — Herdisconterings-
en Waarborginstituute, »Société nationale d'Inve-
stissement — Nationale Investeringsmaatschap-
pij-, regionale udviklingsselskaber, »Société natio-
nale du Logement — Nationale Maatschappij voot
de Huisvesting., og dets tilladte selskaber, »Société
nationale terrienne — Nationale Landmaatschap-
pij- og dets tilladte selskaber;
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— i Danmark: »Dansk Eksporfiinansieringsfond« og
»Danmarks Skibskreditfond;

— i Tyskland : »Kreditanstalt fir Wiederaufbau, fore-
tagender, der i medfer af »Wohnungsgemeinnutzig-
keitsgesetz« (lov om almennyttigt boligbyggeri) er
anerkendt som organer inden for den nationale
boligpolitik, og hvis hovedvirksomhed ikke er ban-
kvirksomhed, samt foretagender, der i medfer af
denne lov er anerkendt som almennyttige boligsel-
skaber ;

— i Frankrig: »Caisse des Depots et Consignations,
»Credit Foncier« og »Credit National«;

— i Irland : »credit unionsk;
— i Italien : »Cassa Depositi e Prestitis;

Nederlandene: »N.V. Export-
Financieringsmaatschappij«, »Nederlandse Financi-
eringsmaatschappij  voor  Ontwikkelingslanden
N.V.«, »Nederlandse I nvesteringsbank voor Ontwik-
kelingslanden N.V., »Nationale Investeringsbank
N.V.«, »N.V. Bank van Nederlandse Gemeentens,
»Nederlandse Waterschapsbank N.V.«, sFinancie-
ringsmaatschappij Industrieel Garantiefonds Am-
sterdam N.V.., sFinancieringsmaatschappij Indu-
strieel Garantiefonds 's-vaenhage N.V.«, »N.V.
Noordelijke Ontwikkelings Maatschappije, »N.V.
Industriebank Limburgs Instituut voor ontwikke-
ling en financiering« og *Overrijsselse Ontwikke-
lingsmaatschappij N.V.«;

— i Det forenede Kongerige: »National Savings
Bank«, »Commonwealth Development Finance
Company Ltd.«, »Agricultural Mortgage Corpora-
tion Ltd.«, »Scottish Agricultural Securities Corpora-
tion Ltd.«, »Crown Agents for overseas government
and administration«, »credit unions« og »municipal
banks«.

3. P& forsag af Kommissionen, som med henblik
herpd herer det i artikel 11 omhandlede udvalg, heref-
ter benaevnt »Det ridgivende Udvalgs, tneffer Radet
afgerelse om enhver eventuelt arndring af den i stk. 2
opstillede fortegnelse.

4. a) Kreditinstitutter, som ved dette direktivs medde-
lelse findes i samme medlemsstat, og som pi
dette tidspunkt varigt er tilsluttet et centralor-
gan, der kontrollerer dem, og som er etableret i
samme medlemsstat, kan undtages fra betingel-
serne i artikel 3, stk. 2, ferste afsnit, forste, andet
og tredje led, i artikel 3, stk. 2, andet afsnit og i
artikel 3, stk. 4, samt fra Isestemmelserne i arti-
kel 6, forudsat at den nationale lovgivning se-
nest pi det tidspunkt, hvor de nationale myndig-
heder traffer de nedvendige foranstaltninger til
at omsette direktivet hertil, indeholder fglgende
bestemmelser:

De Europeiske Fadlesskabere Tidende
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centralorganet og de tilsluttede institutter
heefter solidarisk for deres forpligtelser, eller
de tilsluttede instituttters forpligtelser garan-
teres fuldt ud af centralorganet;

centralorganets og samtlige tilsluttede insti-
tutters solvens og likviditet kontrolleres i
deres helhed pi grundlag af koncernregnska-
ber;

centralorganets ledelse er bemyndiget til at
give instrukser til de tilsluttede institutters
ledelse.

b) Kreditinstitutter, som har lokalt virkefelt, og
som efter dette direktivs meddelelse tilsluttes et
centralorgan i den i litra a) angivne forstand,
kan drage fordel af de i litra a) fastsatte bestem-
melser, sifremt de udger en normal udvidelse af
det net, der horer ind under dette centralorgan.

c) N&r det drejer sig om andre kreditingtitutter end sidanne, som
oprettes i nyinddjrmm-edc omrider eller er et resultat af fusion eller
spaltning af eksisterende institutter, der herer ind under centralorga-
net, kan Ridet pl fordag af Kommissionen, der herer Det ridgivende
Udvalg herom, (astsartte supplerende regler for anvendelsen af litra b),
herunder bse af de i litra a) fastsatte undtagelser, sifremt det
finder, at tilslutningen af nye institutter, der nyder fordel af den i litra
b) fastsarte ordning, vil kunne pavirke konkurrencen negativt. Radet
tneffer afgerelse med kvalificeret flertal.

5. Medlemsstaterne kan udsztte gennemfgrelsen af
dette direktiv helt eller delvis for si vidt angdr visse
grupper eller typer af kreditinstitutter, sifremt en sa-
dan gjeblikkelig gennemforelse medferer tekniske pro-
blemer, som ikke kan lgses pi kort sigt. Sddanne pro-
blemer kan opsd enten som felge af, at disse institut-
ter er undergivet tilsyn fra en anden myndighed end
den, der normalt varetager tilsynet med bankerne, el-
ler som felge af, at de er underlagt en serlig ordning.
Under alle omsteendigheder kan hverken offentligret-
lig status eller de pégeddende kreditinstitutters ringe
storrelse eller begrzensede virkefelt piberibes som be-
grundelse for en sidan udsettelse med gennemfaorel-
sen. Dette gaddder kun for grupper eller typer af kredit-
institutter, som allerede bestir ved meddelelsen af di-
rektivet

6. | overensstemmelse med stk. 5 kan en medlems-
stat tredffe afgerelse om at udsette gennemferelsen af
dette direktiv indtil fem ir efter dets meddelelse og
kan, efter hering af Det ré&dgivende Udvalg, forleenge
denne afgerelse én gang for hgjst tre ir.
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Medlemsstaten meddeler Kommissionen sin afgerelse
og begrundelsen herfor inden seks méaneder efter med-
delelsen af dette direktiv. Den meddeler ligeledes
Kommissionen enhver forlaengelse eller ophaevelse af
denne afgerelse. Kommissionen sgrger for, at denne
afgerelse offentliggeres i De Europasiske Fadlesska-
bers Tidende.

Inden syv ir efter meddelelsen af dette direktiv fore-
leegger Kommissionen, efter at have hert Det rédgi-
vende Udvalg, Radet en situationsberetning om den
udsatte gennemferelse. | givet fald foreleegger Kom-
missionen inden seks méaneder efter forelaeggelsen af
denne beretning Radet forslag, der tager sigte p& enten
at optage de pageeldende ingtituttter i den i stk. 2 om-
handlede fortegnelse eller at give tilladelse til en yder-
ligere udsattelse af gennemforelsen. Radet tradfer afge-
relse om disse forslag inden seks maneder efter deres
forelaeggel se.

AFSNIT 11

Kreditinstitutter med hjemsted i en af medlems-
staterne og filialer i andre medlemsstater

Artikel 3

1. Medlemsstaterne drager omsorg for, at de kredit-
institutter, som omfattes af dette direktiv, er meddelt
tilladelse, fer de pabegynder deres virksomhed. Med
forbehold af stk. 2, 3 og 4 tastsetter de betingelserne
herfor og meddeler dem til Kommissionen samt til
Det radgivende Udvalg.

2. Med forbehold af andre generelle betingelser, der
matte vare fagtsat i de nationale bestemmelser, medde-
ler de kompetente myndigheder kun tilladelse, nér de
pagaddende kreditinstitutter opfylder felgende betin-
gelser :

— der skal forefindes en ssrskilt egenkapital,

— der skal foretindes en tilstraekkelig minimumsegen-
kapital,

— der skal vere mindst to personer, som faktisk be-
stemmer hovedlinjerne for kreditinstituttets virk-
somhed.

I evrigt meddeler myndighederne ikke tilladelse, s&-
fremt de i ferste afsnit, tredje led, naevnte personer
_ikke er i besiddelse af den ngdvendige haederlighed el-
ler en fyldestgerende erfaring til at udeve disse funk-
tioner.

3. a) De i stk. 1 og 2 omhandlede betingelser kan
ikke omfatte, at anmodningen om tilladelse skal
behandles ud fra markedets gkonomiske behov.

De Europadiske Fllesskabers Tidende- Nr. L 322/33

b) Safremt det i de administrativt eller ved lov fast-
satte bestemmelser i en medlemsstat ved medde-
lelsen af dette direktiv fastseettes, at markedets
gkonomiske behov er en betingelse for tilla-
delse, og sdfremt de tekniske og strukturelle van-
skeligheder i dens banksystem ikke ger det mu-
ligt for den at undlade at anvende dette krite-
rium inden for den i artikel 14, stk. 1, fastsatte
frist, kan denne stat dog i en periode p& syv &
fra meddelelsen fortsat anvende dette kriterium.

Medlemsstaten meddeler Kommissionen sin af-
gerelse og begrundelsen herfor inden seks méne-
der efter meddelelsen.

Inden seks &r efter meddelelsen af dette direktiv
forelaegger Kommissionen, efter at have hert
Det ré&dgivende Udvalg, Ré&det en beretning om
anvendelsen af kriteriet om det gkonomiske be-
hov. | givet fald foreleegger Kommissionen R&-
det forslag, der tager sigte pé at bringe anvendel-
sen af dette kriterium til opher. Den i litra b)
anfgrte periode forleenges med yderligere fem
&, medmindre R&det i mellemtiden p& forsag
af Kommissionen tredffer enstemmig afgerelse
om at bringe anvendelsen af dette kriterium til
opher.

C

<

d) Anvendelsen af kriteriet om det gkonomiske
behov kan kun ske pa grundlag af forud fast-
satte, generelle kriterier, som skal offentliggeres,
meddeles Kommissionen samt Det radgivende
Udvalg, og som har til formdl at fremme :

— sikkerheden med hensyn til opsparingen,
— gget produktivitet i banksystemet,

— mere ensartede konkurrenceforhold for de
forskellige kategorier af kreditinstitutter,

— e starre udbud af banktjenesteydelser, af-
hzengig af befolkningen og den gkonomiske
aktivitet.

Den neermere pracisering af ovennaevnte mal
skal finde sted i Det rédgivende Udvalg, der alle-
rede pa sine ferste mader skal pé&begynde dette
arbejde.

4. Medlemsstaterne tradffer endvidere bestemmelse
om, at der til en ansggning om tilladelse skal knyttes
en driftsplan med sarlig angivelse af arten af de pa-
teenkte forretninger og af instituttets organisation.

5. Det radgivende Udvalg har til opgave at under-
spge det indhold, som medlemsstaterne giver de i stk.
2 opstillede betingelser, eventuelle yderligere betingel-
ser, som medlemsstaterne métte stille, samt de oplys-
ninger, som skal vare indeholdt i driftsplanen, og stil-
ler i givet fald fordag til Kommissionen med henblik
pa en mere detaljeret samordning.
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6. Nir tilladdse namtes, skal dette begrundes og
meddeles ansageren senest sdes mineder efter anseg-
ningens modtagelse, dler, hvis denne er ufuldstaandig,
senest seks maneder efter at tinsegeren har fremsendt
de oplysninger, der er nadvendige for at tredfe afge-
relse. Der tradfes under alle omsteendigheder afgardse
senest tolv mineder efter ansagningens rnod'agese.

7. Enhver tilladelse meddeles Kommissionen. Alle
kreditingitutter optages pi en fortegnese, som Kom-
missonen gourfarer og offentliggerer i De Europees-
ske Fadlesskabers Tidende.

Artikel 4

1 Mealemsstaterne kan gare oprettedse pi deres
omride o filialer af kreditingitutter, som omfattes af
dette direktiv, og som har hjemsted i en anden med-
lemsstat, betinget af en tilladelse i henhold til den lov-
givning og procedure, som gedder for kreditingtitutter,
der har hjemgted pi deres eget omride.

2. Dog kan e kreditingitut ikke nasgtes tilladese
til at oprette en filial, alene under henvisning til, at
ingtituttet i en anden medlemsstat har en retlig status,
som ikke godkendes for kreditinditutter, der ude ver
tilsvarende virksomhed i vagtdandet. Denne bestem-
melse gadder dog ikke for kreditindtitutter, der ikke
rider over ssaskilt egenkapital.

3. De kompetente myndigheder meddder Kommis-
sionen ale tilladeser til dei sk. 1 omhandlede filia-
ler.

4. Denne artikd bererer ikke den ordning, med-
lenstaterne anvender for filialer, der e oprettet pi
deres omride af kreditingtitutter, som har hjemsted
der. Uanset artike 1, tredje led, anden sagtning, gadder
lovgivningen i de medlemsstater, som kraaver s skilt
tilladelse for hver filiad af e kreditinstitut, der har
hjemdted pi deres omride, ogsi for filialer af kreditin-
ditutter, som har hjemsted i en anden medlemsstat.

Artikel i

De kreditingtitutter, der omfattes af dette direktiv, kan
for udevelsen af deres virksomhed pi Fadleskabets
omride benytte samme bensevnelse, som de bruger i
den medlemsstat, hvor de har hjemsed, uansst om
der i vaartamedlemsstaten findes bessemmelser om bru-
gen af ordene -bank-, ssparekasses eler andre lig-
nende benaavneser. Sifremt der er risko for forveks:

De Europeiske Fadleskabers Tidende
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ling, kan vaatgned lemsstaten med henblik pi tydelig-
garelse kraeve at der til benaevnelsen fges en forkla
rende bemagkning.

Artikel 6

1. Indtil yderligere samordning kan finde sted, op-
diller de kompetente myndigheder i observationsge
med, og i givet fald som supplement til eventuele an-
dre af dem benyttede negletal, forholdstallene mellem
kreditingtitutternes forskellige aktiv- og/eller passvpo-
ster med henblik pé at kunne fage bide dise ingtitut-
ters solvens og likviditet og andre omsteendigheder,
der e relevante som vean for opsparingen.

Med henblik herpi fastlasgger Det rédgivende Udvalg
indholdet af de forskellige faktorer, som indgér i de i
farge afsnit omhandlede forholdstal, og fastlagyger
den metode, som skal anvendes ved beregningen af
disse.

Om fornedent lader Det ridgivende Udvalg sig ve-
lede af tekniske raddagninger mellem tilsynsmyndig-
hederne for de pigaddende kategorier af inditutter.

2. Dei henhold til stk. 1 i observationsgemed op-
gillede forholdstal beregnes mindst hvert halve ir.

3. De ridgivende Udvalg behandler resultaterne af
de anayser, der e udfert af de i gk. 1, tredje afsit,
omhandlede tilsynamyndigheder pi grundlag af de i
gk. 2 omhandlede beregninger.

4. Det ridgivende Udvalg kan fordesgge Kommis-
sionen ethven: fordag, der tilsgter en samordning af
de i medlemsstaterne anvende nggletal.

Artikel 7

1 Med henblik pa at fere tilsyn med virksomheden
i kreditingitutter, som udever virksomhed i en dler
flere andre medlemsstater end den, hvor de har hjem-
sted, navnlig dersom de der har oprettet filialer, arbg-
der de kompetente myndigheder i de pigaddende
medlemsstater snaevert sammen. De meddder hinan-
den alle sdanne oplysninger om ledelsen og gerfor-
holdet i disse kreditingtitutter, som vil kunne lette til-
synet med disse og undersagelsen af betingelserne for
meddeldse af tilladelse, samt alle oplysninger, der vil
kunne lette kontrollen med deres likviditet og solvens.

2. Mda henblik pi anvenddse af artikd 6 kan de
kompetente myndigheder ligeledes opstille forhaldstal
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tom omhandlet i navnte artikel, og som gedder for de
i narvagende artike omhandlede filialer, idet de hen-
holder sig til de i artikel 6 omhandlede faktorer.

3. Det ridgivende Udvalg tager hensyn til sidanne
tilpasninger, som mitte vaae ngdvendige som felge af
de slige omstaendigheder, der geelder for filialerne i
forhold til de nationale bestemmelser.

Artikel 8

1. De kompetente myndigheder kan kun inddrage
tilladelsen for et kreditinstitut, der omfattes af dette
direktiv, eller for en filial, der er meddelt tilladelse i
henhold til artikel 4, sifremt ingtituttet eler filialen :

a) ikke ger brug af tilladelsen inden for en frig af tolv
maneder, giver udtrykkeligt afkald herpd eller ikke
har udevet sin virksomhed i en periode pi over
seks mineder, medmindre der i den pageaddende
medlemsstat findes bestemmelser om, at tilladelse i
sidanne tilfadde bortfalder;

b) har opn&et tilladelsen ved hjelp af urigtige erklee
ringer eller ved hjedp af ethvert andet middel i
grid med geddende bestemmelser;

c) ikke laengere opfylder de betingelser, der stilles for
at opnd tilladelse, bortset fra betingelserne vedrg-
rende egenkapital;

d) ikke lengere har tilstrakkelig egenkapital eller
ikke leengere frembyder garanti for at kunne op-
fylde sine forpligtelser over for sine kreditorer, og
i ikke leengere frembyder sikkerhed for de mid-
ler, som er blevet dem betroet;

befinder sig i enhver anden situation, som medfg-
rer, at tilladelsen inddrages i henhold til national
lovgivning.

€)

R

2. Desuden inddrages en tilladelse for en filial, med-
delt i henhold til artike 4, dersom den kompetente
myndighed i det land, hvor det kreditinstitut, som har
oprettet filialen, har sit hjemsted, har inddraget tilladel-
sen for dette institut.

3.  Medlemsstater, som kun meddeler de i artikel 3,
sk. I, og i artike 4, sk. 1, omhandlede tilladelser,
hvis der er et gkonomisk behov herfor pd markedet,
kan ikke inddrage disse tilladelser under paberdbelse
d, at e sddant behov ikke laengere er til stede.

4.  Far inddragelsen af en tilladelse for en filial,
meddelt i henhold til artike 4, heres den kompetente
myndighed i den medlemsstat, hvor den har st hjem-
sted. Sifremt det er plkraevet, at der handles yderst
hurtigt, kan der i stedet for heringen blot gives under-
retning. Den samme fremgangsmide benyttes tilsva-
rende, dersom en tilladelse for et kreditinstitut, som
har filialer i andre medlemsstater, inddrages.

5. Inddragelse af en tilladelse skal altid begrunde s
og meddeles de pagaddende ; inddragelsen meddeles
Kommissionen.

De Europeiske kwilesskabers Tidende
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AFSNIT 111

Filialer af kreditinstitutter med hjemsted uden
for Faellesskabet

Artikel 9

1 Over for filialer af kreditingtitutter med hjemsted
uden for Fadlesskabet anvender medlemsstaterne, i for-
bindelse med disses adgang til at optage virksomhed
og til at udeve denne, ikke bestemmelser, der medfe-
rer en gunstigere behandling end den, som filialer af
kreditingtitutter med hjemsted i Fadlesskabet er under-
givet.

2. De kompetente myndigheder giver Kommissio-
nen og Det ridgivende Udvalg meddelelse om de tilla-
delser til oprettelse af filialer, som meddeles kreditin-
ditutter med hjemsted uden for Fadlesskabet.

3. Med forbehold af stk. 1 kan Fadlesskabet ved afta-
ler med et eler flere tredjelande, indgiet i henhold til
traktaten, indgd overenskomst om anvendelse af be-
stemmelser, som pi grundlag af gensidighedsprincip-
pet giver filialer af et kreditingtitut med hjemsted
uden for Fadlesskabet samme behandling pi hele Fad-
lesskabets omride.

AFNIT IV

Overgangsbestemmelser og almindelige bestem-
melser

Artikel  JO

1 De kreditingtitutter, som omfattes af dette direk-
tiv, og som i overensstemmelse med bestemmelserne i
den medlemsstat, hvor de har hjemsted, har pabe-
gyndt deres virksomhed fer ikrafttresdelsen af dette di-
rektivs gennemferelsesbestemmelser, anses som til-
ladte. De omfattes af dette direktivs bestemmelser om
udevelse af virksomhed som kreditingtitut samt af de i
artike 3, gk. 2, ferste afsnit, farste og tredje led, og de
i artike 3, andet afsnit, anferte betingelser.

Medlemsstaterne kan give kreditingtitutter, som pé
tidspunktet for meddelelsen af dette direktiv ikke op-
fylder den i artikd 3, stk. 2, farste afsnit, tredje led,
anferte betingelse, en frig pi hgst fem ir til at efter-
komme den.

Medlemsstaterne kan lade de virksomheder, der ikke
opfylder betingelsen i artikd 3, stk. 2, farste afsnit, far-
ste led, og som bestod ved dette direktivs gennemfg-

BILAG 5



Nr. L 322/36

reise, fortssette deres virksomhed. De kan fritage disse
virksomheder for at opfylde betingelsen i artikel 3,
stk. 2, forste afsnit, tredje led

2. Alledei stk. 1 omhandlede kreditinstitutter opta-
ges pi den i artikel 3, stk. 7, omhandlede fortegnelse.

3. Hvis et kreditinstitut anses som tilladt i henhold
til stk. 1, uden at der har rundet en tilladelsesproce-
dure sted, sidestilles forbud mod dets fortsatte virksom-
hed med inddragelse af tilladelsen.

Med forbehold af ferste afsnit finder artikel 8 tilsva-
rende anvendelse.

4.  Uanset bestemmelserne i stk. 1 kan det af kredit-
ingtitutter, der er oprettet i en medlemsstat, uden at
der, for de begyndte deres virksomhed, har fundet en
tiHadelsesprocedure sted i denne medlemsstat, knrves,
at de ansgger om en sidan tilladelse hos den péged-
dende medlemsstats kompetente myndigheder i over-
ensstemmelse med gennemfarelsesbestemmelserne til
dette direktiv. Det kan kraeves, at disse institutter opfyl-
der betingelserne i artikel 3, stk. 2, andet led, samt alle
andre generelle gennemferelsesbetingelser, der mitte
blive fastsat af den pégeddende medlemsstat.

Artikel 11

1. Der oprettes under Kommissionen et *Ridgi-
vende udvalg for de kompetente myndigheder i Det
europaeiske gkonomiske Faellesskabs Medlemsstater «.

2. Det radgivende Udvalg har til opgave at bistd
Kommissionen med at sikre en korrekt gennemfe-
relse af dette direktiv samt af R&dets direktiv 73/183/
E@F af 28. juni 1973 om ophzaevelse af begraensninger
i etableringsfriheden og den fri udveksling af tjenestey-
delser ved selvsteendig virksomhed inden for banker
og andre pengeinstituttter (*), for s vidt sidstneevnte
vedrerer kreditinstitutter. Det skal desuden udfere de
andre i dette direktiv foreskrevne opgaver samt bista
Kommissionen ved udarbejdelsen af nye forslag til
Radet angdende den samordning, der skal tilstraebes
for kreditinstitutter.

3. Det ridgivende Udvalg beskaftiger sig ikke med
konkrete spergsmdl vedrgrende de enkelte kreditinsti-
tutter.

4. Det ridgivende Udvalg bestdr af hgjst tre repree
sentanter fra hver medlemsstat og fra Kommissionen.
Disse repraesentanter kan lejlighedsvis og med forbe-
hold af forudgéende godkendelse fra udvalget ledsages
af radgivere. Udvalget kan tillige opfordre sagkyndige

(" EFT nr. L 194 & 16. 7. 1973, s 1
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og eksperter til it deluge i mederne. Sekretariatsforret-
ningerne varetages af Kommissionen.

5. Det rddgivende Udvalg holder mgde farste gang
efter indkaldelse fra Kommissionen og under forssede
af en af dennes reprassentanter. Ved denne lgjlighed
fastsstter det sin forretningsorden og vedger en for-
mand blandt medlemsstaternes repraesentanter. Det
holder herefter mgde med regelmaessige mellemrum
og i evrigt hver gang, situationen ger det ngdvendigt.
Hvis Kommissionen finder, at situationen kraever det,
kan den anmode udvalget om at afholde et haste-
made.

6. Det ré&dgivende Udvalgs forhandlinger og resulta-
tet heraf er fortrolige, medmindre udvalget tredffer an-
den bestemmelse.

Artikel 12

1. Medlemsstaterne drager omsorg for, at alle, der
er eller har varet tjenestegerende hos de kompetente
myndigheder, undergives tjenstlig tavshedspligt.
Denne tavshedspligt indebaerer, at de fortrolige oplys-
ninger, de modtager i forbindelse med deres hverv,
kun ma videregives til andre personer eller myndighe-
der i henhold til gaeldende lovbestemmelser.

2.  Stk. 1 er dog ikke til hinder for, at de kompe-
tente myndigheder i de forskellige medlemsstater kan
udveksle de meddelelser som omhandles i dette direk-
tiv. De sdledes udvekslede oplysninger omfattes af den
tavshedspligt, som péhviler personer, der er eller har
vaeret tjenestegerende hos den modtagende kompe-
tente myndighed.

3. Med forbehold af tilfadde, der omfattes af straffe-
retlige bestemmelser, kan den myndighed, der modta-
ger oplysningerne, kun anvende disse som led i en
undersggelse af betingelserne for, at kreditinstitutterne
kan optage virksomhed som sddanne, og med henblik
pa at lette kontrollen med de pageddende kreditinsti-
tutters likviditet og solvens samt med betingelserne
for at udeve virksomhed, eller sifremt den kompe-
tente myndigheds afgerelser paklages til hgiere myn-
dighed eller indbringes for domstolene i medfer af ar-
tikel 13.

Artikel 13

Medlemsstaterne drager omsorg for, at afgerelser vedrg-
rende et kreditinstitut, som er truffet i medfer af de
administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser, ved-
taget i overensstemmelse med dette direktiv, kan ind-
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bringes (or domstolene; dene gedder ogsd, hvis der
ikke senest seks maneder efter indgivelsen af en anseg-
ning om tilladelse, der indeholder alle de i henhold til
gaddende bestemmelser kraevede oplysninger, er truf-
fet nogen afgerese

AFNIT V
Afsluttende bestemmelser

Artikel 14

1 Medlemsstaterne tredffer de nedvendige forangtalt-
ninger for at efterkomme dette direktiv inden 24 m&
neder fra dets meddelelse og underretter sraks Kom-
missionen herom.

De Europziske Fadleskabers Tidende
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2. Sreks efter meddelesen af direktivet meddeer
medlemsstaterne Kommissionen teksten til de veesent-
lige adminigrativt eler ved lov fatsatte bestemmelser,
som de udsteder pi det omride, der omfattes af dette
direktiv.

Artikel i

Dette direktiv er rettet til medie

Udfaardiget i Bruxelles, den 12. december 1977.

P& Radets vegne
A. HUMBLET

Formand
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Lov nr. 178 af 14. maj 1980

Lov om vise kreditinstitutter

VI MARGRETHE DEN ANDEN, & Guds Néde Danmarks Dronning, gor vitterligt:
Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfaestet felgende lov:

§ 1. Ved kreditinstitut forstds i denne lov et
foretagende, hvis virksomhed bestdr i fra of-
fentligheden at modtage indldn eler andre
midler, der skal tilbagebetales, samt i at yde
I&n for egen regning.

Sk. 2. Loven finder anvendelse pa kredit-
institutter, der ikke er

1) banker eler sparekasser,

2) foreninger og andre virksomheder, der er
omfattet of § 1, stk. 1, eller § 13, stk. 1 og
2, ilov nr. 156 & 2 mg 1934 om visse
spare- og udlansvirksomheder,

3) reakreditinstitutter eller

4) ingtitutter oprettet eller hvis oprettelse er
godkendt i henhold til salig lov.

§ 2. Kreditingtitutter omfattet af denne lov
skal have tilladelse af industriministeren til
a drive kreditinstitutvirksomhed dg ska re-
gistreres i tilsynet med banker og sparekas-
ser.

Sk. 2. Tilladelse forudsadter, at de i De
europadske Fadlesskabers direktiv af 12. de-
cember 1977 om samordning af lovgivningen
om adgang til a optage og udeve virksom-
hed som kreditinstitut fastsatte betingelser
samt betingelser, som i gvrigt er fastsat i dler
i medfer af international aftale, opfyldes.

Sk. 3. Industriministeren kan i det enkelte
tilfadde fastsadte yderligere vilkar for tilla
delsen, herunder forskrifter vedrarende virk-
somhedens udevelse.

§ 3. De i bank- og sparekasseloven inde-
holdte bestemmelser om naggtelse og om ind-
dragelse af tilladelse finder tilsvarende an-
vendelse pa institutter omfattet af denne lov.

Industrimin. j. nr. 500-4-79.

8 4. Kreditinstitutter, der er omfattet af
denne lov, og som har pdbegyndt virksom-
hed far lovens ikrafttraaden, kan foreszdte
virksomheden uden tilladelse, sifremt de an-
meldes til registrering i tilsynet med banker
og sparekasser. Den daglige ledelse skd dog
inden 15. december 1982 besta & 2 personer,
der opfylder betingelserne i bank- og spare-
kasselovens § 6, stk. 3.

Sk. 2. Nedlaggelse af forbud mod fortsat
virksomhed sidestilles med inddragelse af
tilladelse i henhold til § 3.

§ 5. Industriministeren kan fastsate neg-
mere forskrifter vedr@grende kreditinstitutter,
der er omfattet af denne lov.

8§ 6. Overtregdelse of § 2, stk. 1, og § 4, stk.
1, jfr. 8 6, stk. 2, straffes med bade.

Sk. 2. | forskrifter, der gives af industri-
ministeren i medfer & denne lov, kan der
fastsdtes straf o bede for overtradelse af
bestemmelser i forskrifterne.

Sk. 3. Er .overtraadelsen begdet af et aktie-
selskab, anpartsselskab d. lign., kan der p&
lasgges selskabet som sadant badeansvar.

§ 7. Loven treder i kraft ved offentligge
relsen i Lovtidende.

Stk. 2. Anmeldelse i henhold til 8 4, stk. 1,
ska ske inden 12 méneder efter lovens
ikrafttraeden.

Sk. 3. Lov nr. 332 a 5. december 1958 om
vise finanseringsingitutter, som andret ved
lov nr. 370 af 13. juni 1973, ophaeves.

Sk. 4. Loven gadder ikke for Faagerne og
Grgnland, men kan ved kongelig anordning
sates i kraft for disse landsdele med de afvi-
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gelser, som landsdelenes saalige forhold tilsi-  selskaber m. v., jfr. lovbekendtgerelse nr "63
ger. af 13. september 1978, aadres i § 3, stk. 1,
nr. 9, 1. pkt., »lov om visse finanseringsinsti-

88. | lov om indkomstbeskatning af aktie- tutter« til: »lov om visse kreditinstitutter«.

Givet pa Christiansborg dot, den 14. maj 1980

Under Vor Kongelige Hand og Sedl

MARGRETHE R
/ERLING JENSEN
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Lov nr. 87 af 17. marts 1982

Lov om aandring af lov om visse kreditinstitutter
VI MARGRETHE DEN ANDEN, & Guds Nade Danmarks Dronning, ger vitterligt:
Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfeestet felgende lov:

§1 dakning o statens udgifter til tilsyn med
kreditinstitutterne. Bidragene kan inddrives
I lov nr. 178 & 14. mg 1980 om vise yed udpantning.«
klr(teditinstitutter indsadtes i § 5som 2. og 3. §
pkt.: 2

»Industriministeren kan herunder fastsad- Loven treder® kraft d efter pekendt-
te, at kreditingtitutterne skal yde bidrag til  goreisen) Lovtidende.

Givet pa Christiansborg dot, den 1 7. marts 1982
Under Vor Kongelige Hand og Sagl

| Dronningens navn:

INGRID
Dronning & Danmark

Rigsforstander
/ERLING JENSEN

Industrimin. j nr. 512- -81.
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Industriministeriets bekendtgerelse nr. 307 af 10. juni 1981

Bekendtgerelse om visse kreditinstitutter

| medfer af 8 509 8 6, stk. 2 0g 3, i lov nr.
178 & 14. mg 1980 om visse kreditinstitutter
fastsadtes:

Kapitel 1
Indledende bestemmel ser

§ 1. Denne bekendtgerelse omfatter kre-
ditinstitutter, som fra offentligheden eler en
videre kreds modtager indlan dler andre
midler, der skal tilbagebetales, samt yder 18n
for egen regning, jfr. dog § 1, stk. 2, i lov om
vise kreditinstitutter.

Sk. 2. Virksomhed som kreditingtitut ma
kun drives af aktieselskaber eler anpartssel-
skaber.

Sk. 3. Kreditingtitutter ma ikke drive an-
den virksomhed end omhandlet i 8§ 1, gk. .1, i
lov om visse kreditinstitutter. Til afvikling af
forud indg&ede engagementer kan dog mid-
lertidigt drives anden virksomhed. Indberet-
ning herom ska gives til tilsynet med banker
0g sparekasser.

§ 2. Kreditinstitutter er forpligtede til ved
ale henvendelser til offentligheden at angive
det nummer, hvorunder de er registreret i
tilsynet med banker og sparekasser i formen
»TBSreg. nr .. ... .. « Kreditingtitutter ma
ikke reklamere med, at de er godkendt af
eler under tilsyn af en offentlig myndighed.
Andre virksomheder ma ikke benytte beteg-
nelser, der er egnet til at fremkalde det ind-
tryk, & de er omfattet af lov om visse kre-
ditinstitutter.

Sk. 2. Kreditinstitutter ma ikke ved hen-
vendelse til offentligheden tilbyde g som
modtagere af indlan.

Kapitel 2
Siftelse m. m.

Industrimin. j.nr. 512-2-80

§ 3. Aktie- respektive indskudskapitalen i
et kreditinstitut skal vege pd mindst 5 mill.
kr. Den tegnede kapital ska indbetales, in-
den tilladelse meddeles i henhold til § 2, stk.
1, i lov om visse kreditinstitutter.

Sk. 2. Forhgielse af aktie- respektive ind-
skudskapitalen ska vaae fuldt indbetalt, in-
den tilsynet med banker og sparekasser kan
stadfeeste de i forbindelse med kapitalforhg-
jelsen stedfundne vedtsgytsaandringer.

§ 4. Tilladelse til oprettelse af filiaer af
udenlandske kreditinstitutter her i landet gi-
ves g industriministeren.

Kapitel 3
Tilladelsem. m.

§ 5. Kreditinstitutter skal have tilladelse af
tilsynet med banker og sparekasser til at dri-
ve virksomhed og ska registreres her. Ansag-
ning om tilladelse ska indeholde en nsame-
re angivelse o arten of de patenkte forret-
ninger og af kreditinstituttets organisation.

Sk. 2. Tilladelse er betinget &, at kreditin-
stituttets vedtegter stadfaestes af tilsynet med
banker og sparekasser som vegende i over-
ensstemmelse med gaddende love og forskrif-
ter, og at kreditinstituttet registreres i aktie-
selskabs-registeret.

Kapitel 4
Ledelse

§ 6. Om valg, ansxtelse og afgang af di-
rektarer, revisorer og bestyrelsesmedlemmer
skal der inden en maned indberettes til tilsy-
net med banker og sparekasser.

8 7. Den tegningsret, der tilkommer med-
lemmer o ledelsen i et kreditinstitut, kan
kun udgves af mindst to i forening.
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Sk. 2. Bogholderi- og kassefunktioner kan
ikke uden tilladelse fra tilsynet med banker
0g sparekasser varetages af samme person.

Kapitel 5
Egenkapital m. m.

§ 8. Egenkapitalen i et kreditinstitut ska
udggre mindst 8 pct. af dets samlede galds-
og garantiforpligtelser. Ved udstedelsen &f
tilladelse eller senere kan tilsynet med ban-
ker og sparekasser fastssdte en hgere eler
lavere procentsats. Ved opgerelsen af gedds-
og garantiforpligtelserne med henblik pa be-
stemmelsen i 1. pkt. kan bortses fra garanti-
er, der er skret ved tilsvarende indskud i
kreditinstituttet.

Sk. 2. Konstaterer et kreditinstitut, at det
i stk. 1 foreskrevne forhold ikke er til stede,
skal dette indberettes til tilsynet med banker
0g sparekasser, og forholdet ska atter tilveje-
bringes inden 6 maneder derefter, medmin-
dre tilsynet i det enkelte tilfadde fastsadtter
en kortere eller langere frigt.

Kapitel 6
Midlernesanbringelseog likviditet

§ 9. Et kreditinstitut ma ikke yde en kun-
de kredit eller pdtage sSg garantier for den
pagaddende til et s stort belgb, a kreditin-
stituttets samlede tilgodehavende hos og for-
pligtelser for den pageddende overstiger 35
pct. af dets egenkapital ved rets begyndelse
med tilleay af egenkapital hidrarende fra i
arets lgb tegnet aktie- respektive indskudska-
pital. Efter enstemmig indstilling fra direktio-
nen og med tilslutning fra mindst to tredje-
dele & bestyrelsens medlemmer i hvert en-
kelt tilfaedde kan denne gramse for enkelten-
gagementers starrelse forhgjes til 50 pct. Om
s&dan beslutning skal der ske indberetning til
tilsynet med banker og sparekasser. Tilsva-
rende gadder for et kreditinstituts samlede
tilgodehavende hos og forpligtelser for virk-
somheder, mellem hvilke der bestdr en sidan
forbindelse, at engagementerne med de p&
gaddende udger en samlet enkelt risiko for
kreditinstituttet.

§ 10. Ved beregning af de i § 9 navnte
belgb for det samlede engagement med en
enkelt kunde kan der ses bort fra:

1) Krav, for hvilke tilsvarende indskud i
kreditinstituttet er stillet til sikkerhed.

2) Krav, for hvilke den danske stat, en
dansk kommune eller Danmarks Natio-
nalbank hedter eller garanterer.

3) Krav, i det omfang de er sikret ved pant
i indestdende i danske banker og spare-
kasser samt i her i landet registrerede fi-
lider a udenlandske banker og spare-
kasser.

4) Krav, for hvilke de under 3) nsevnte pen-
geinstitutter hadter eller garanterer, dog
ikke udover 20 pct. af det hadtende dler
garanterende pengeinstituts egenkapital.

5) Krav, der er sikret ved pant i almindeli-
ge beboelsesgjendomme, landbrugsejen-
domme, forretnings- og kontorejendom-
me inden for halvdelen af den senest an-
satte gendomsvaadi.

6) Krav skret ved pant i obligationer ud-
stedt eler garanteret af den danske stat
eler danske kommuner, i obligationer
udstedt af danske realkreditinstitutter €-
ler ved pant i obligationer udstedt af til-
svarende danske institutter inden for 75
pct. o den til enhver tid pd Kgbenhavns
Fondsbars noterede kaberkurs.

§ 11. Et kreditinstitut ma ikke e dler
beldne aktier, anparts-, andels- eller garanti-
beviser i et enkelt selskab til et hgjere bog-
fat belgb end 15 pct. a kreditinstituttets
egenkapital. Kreditinstituttets interesser i
vedkommende virksomhed ma dog ikke her-
ved overstige den i 8 9 naevnte gramse. Den
bogferte veadi af de aktier, anparts-, andels-
og garantibeviser, som et kreditinstitut har
erhvervet, ma ikke overstige 50 pct. af dets
egenkapital.

§ 12. Et kreditingtitut ma ikke ge fast
gendom eller have aktier (andele) i gen-
domsselskaber til en hgjere bogfert veadi
end 20 pct. af dets egenkapital. Ejendomme,
som et kreditingtitut har erhvervet for deri at
drive egen virksomhed, er dog ikke omfattet
af bestemmelsen.

§ 13. Tilsynet med banker og sparekasser
kan undtage fra bestemmelserne i 88 9, 11 og
12

§ 14. Et kreditinstitut ma ikke uden tilla-
delse fra tilsynet med banker og sparekasser
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yde kredit til eller stille garanti for virksom-
heder eller personer, som gennem aktiebesid-
delse, respektive besiddelse af indskudskapi-
ta eler pd anden méade direkte eller indirek-
te har en afgerende indflydelse pad kreditin-
stituttets dispositioner, eller som er domine-
re¢ a virksomheder eller personer med en
sadan indflydelse. Tilsvarende gedder et kre-
ditingtituts kapitalindskud i sadanne virk-
somheder.

Sk. 2. Sifremt tilsynet har en begrundet
formodning om, at tilladelse efter stk. 1 er
forngden, og dette bestrides af vedkommen-
de kreditinstitut, pdhviler det dette at godtge-
re, a det ikke er tilfaddet.

§ 15. | et kreditinstitut skal der findes en
efter dets forhold forsvarlig kassebeholdning.

Sk. 2. Tilsynet kan stille krav om en forg-
gelse af kassebeholdningen, hvis denne ikke
skannes at vagre forsvarlig. Tilsynet fastsadter
en frig for opfyldelsen af kravene.

§ 16. For kreditinstitutter med saaligt for-
md kan tilsynet med banker og sparekasser
undtage fra 8§ 1-15 og 21.

Kapitel 7
Regnskab, revision og anvende!se af arsover-
skud

§ 17. Der skal for hvert regnskabsdr udar-
bejdes &rsregnskab. Arsregnskabet bestdr af
status (balance), resultatopgerelse og arsbe-
retning. Regnskabsdret er kalenderdret.

Sk. 2. Arsregnskabet ska underskrives af
bestyrelsen og direktionen. Mener et besty-
relsesmedlem eller en direkter, at &rsregnska-
bet ikke bgr godkendes, eler har han andre
indvendinger mod dette, som han ensker at
gare kreditinstituttets generalforsamling be-
kendt med, skal det fremgd af pétegningen
pa regnskabet, og en redegerelse herfor gives
i &rsberetningen.

§ 18. Arsregnskabet skal opgeres siledes,
som god regnskabsskik tilsiger sivel med
hensyn til vurderingen & posterne i status
som vedrgrende regnskabets specifikation,
opstilling og posternes benaavnelse.

Sk. 2. Status (balancen) skal indeholde en
opgarelse over kreditinstituttets aktiver, gedd
og egenkapital ved regnskabsdrets udgang.
Resultatopgarelsen skal opdtilles sdledes, at

den giver en efter kreditinstituttets forhold
tilfredsstillende  redegerelse for, hvorledes
regnskabsdrets overskud eller tab er frem-
kommet.

Sk. 3. Status og resultatopgerelsen skd i
ovrigt affates i overensstemmelse med de
fadles regnskabsformer, som foreskrives &f
tilsynet med banker og sparekasser. Tilsynet
kan fastsedte bestemmelser om udarbejdelse
af koncernregnskab og om saalige oplysnin-
ger til status og resultatopgerelsen, der kan
optages som noter til de regnskabsposter,
hvortil de herer.

§ 19. Aktiver, der er bestemt til vedvaren-
de ge dler brug for kreditinstituttet (anlemgs-
aktiver), ma ikke optages til en hgjere vaadi
end anskaffelsesprisen. Til anskaffelsesprisen
kan medregnes belgh, som er anvendt til for-
bedringer og er afholdt i regnskabsdret eler
medtaget i status for tidligere regnskabsar.
Anlaggsaktiver ma i evrigt ikke - bortset fra
reglerne i stk. 4 - optages til en hgjere vaadi
end den, hvortil de er optaget i status for det
forudgdende regnskabsar.

Sk. 2. Anlamysaktiver, der undergdr veadi-
forringelse pa grund &f alder, did eller andre
tilsvarende forhold, skal &rligt afskrives med
mindst et hertil svarende belgb, medmindre
det pageddende aktiv alerede er tilstraskke-
ligt afskrevet. Afskrivning skal foretages, selv
om resultatopgerelsen viser eller derved
kommer til at udvise underskud.

Sk. 3. Er vaadien af anlaggsaktiver lavere
end den vaadi, hvortil de kan opfares efter
bestemmelserne i stk. 1 og 2, og dette skyldes
forhold, som ikke kan antages at vaae forbi-
gdende, skal de pagaddende aktiver nedskri-
ves i den udstrakning, det ma anses for ngd-
vendigt efter god regnskabsskik.

Sk. 4. Uanset foranstdende bestemmelser
kan anlegsaktiver, hvis vaadi er veesentlig
hgiere end det belgb, hvortil de er optaget i
status for det foregdende regnskabsar, dog
optages til den hgjere veadi, sfremt vaadi-
foregelsen ma antages at veae af varig ka
rakter. Fedt elendom ma dog ikke opskrives
over gendomsvaadien ifadlge den senest fore-
tagne offentlige vurdering. Det ved opskriv-
ningen indvundne belegb ma kun anvendes
til:

a) ngdvendig nedskrivning pa andre til
vedvarende brug bestemte aktiver
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b) fondsaktieemission eller fondsanpartsud-
videlse

¢) henlagggelse til en opskrivningsfond, der
kun ma benyttes i de under a) og b) be-
stemte ojemed.

8 20. Vaadipapirer, der er genstand for
offentlig kursnotering, ma ikke opfares til en
kurs, der er hgjere end den ved regnskabs-
arets slutning senest noterede koberkurs. An-
dre vexrdipapirer ma hgiet opferes til den
skgnnede vaadi.

Sk. 2. Fremmed valuta ma hgiest optages
til de ved regnskabsérets afslutning noterede
kurser.

Sk. 3. Omkostninger ved et kreditinstituts
siftelse eller ved forhgjelse af aktie- respekti-
ve indskudskapitalen ma ikke opferes som
aktiv.

Sk. 4. Har et kreditinstitut overtaget en
bestéende virksomhed for en kabesum, der
overstiger vaadien af de overtagne aktiver,
kan det overskydende belgb - i det omfang
det repreesenterer et vederlag for virksomhe-
dens afstéelse (goodwill) - opferes som et
aktiv. Det pagaddende aktiv ska &ligt -
skrives med et rimeligt belgb, dog mindst 25
pct. &ligt.

Sk. 5. Andre aktiver ma hgjst opfares il
deres vaadi i handel og vandel.

§ 21. | tilfadde, hvor et kreditinstitut yder
Ian til en kurs under pari, ma en efter om-
standighederne passende del af kursforskel-
len - dog hgist 3 pct. af lanets palydende -
tages til indtaegt for det regnskabsar, hvori
lanet er ydet. Resten tages til indteegt i de
felgende arsregnskaber i forhold til lanets
restgedd og restlgbetid.

§ 22. | arsberetningen ska der - i det om-
fang det efter bestyrelsens skgn kan ske uden
skade for kreditingituttet - gives oplysning
om forhold, som ikke sal fremga af status
0g resultatopgerelsen, men som er af vigtig-
hed ved bedemmelsen af kreditindtituttets
gkonomiske stilling og resultatet af virksom-
heden i det forlgbne &r. Dette gedder ogsd
om forhold, som er indtradt efter udgangen
af regnskabsiret.

Stk. 2. | arsheretningen skal illes fordag
til bedutning vedrerende anvendelse af” kre-
ditingtituttets overskud dler dagkning af tab.

§ 23. Arsberetningen skal indeholde op-
lysning om det gennemsnitlige antal besked-
tigede i regnskabsdret og det samlede belgb
til lgnninger og vederlag til bestyrelse og di-
rektion og til lenninger og vederlag til andre
i kreditinstituttet ansatte personer. Tantieme
til bestyrelsen skad saarskilt oplyses.

§ 24. Et kreditingtituts arsregnskab ska
revideres af mindst to revisorer, hvoraf den
ene skal vage statsautoriseret.

Sk. 2. Revisor skd afgive en revisionsbe-
retning indeholdende en erklaing om, hvor-
vidt arsregnskabet og det eventuelle koncern-
regnskab er opgjort i overensstemmelse med
forskrifterne i bekendtgerelsen og vedtaagter-
ne tillige med en redegerelse for resultatet af
revisonen i gvrigt.

Sk. 3. De i medfer a lov om banker og
sparekasser fastsatte bestemmelser om revisi-
onens gennemferelse i banker og sparekasser
finder tilsvarende anvendelse pa kreditingti-
tutter.

Sk. 4. Industriministeren kan afskedige en
revisor, der findes &benbart uegnet til st
hverv, og i stedet udpege en statsautoriseret
revisor, der fungerer, indtil nyt valg kan &-
holdes.

Sk. 5. Tilsynet med banker og sparekasser
kan pélamge revisor at give oplysninger om
kreditinstituttets forhold.

Sk. 6. Revisor ma ikke have lan i kredit-
instituttet eller opnd kreditinstituttets garanti,
ligesom han ikke ma dille pant eller pétage
sg kaution for forpligtelser over for kreditin-
dituttet.

§ 25. De reviderede og godkendte &s
regnskab <kal tillige med afskrift af revi-
sonsprotokollen inden 10 dage efter afhol-
delsen af generalforsamlingen, hvor det er
fordagt til godkendelse, og senest fire méne-
der efter regnskabsirets udleb indsendes til
tilsynet med banker og sparekasser. Tilsynet
paser, at regnskabet er affattet i overensstem-
mese med de fagsatte forskrifter. Endvidere
«al der til tilsynet indsendes kvartalsvise
balancer m. v., affattede i overensstemmelse
med de af tilsynet foreskrevne fadlesformer.

Stk. 2. Kvartalshalancerne og den revide-
rede resultatopgerelse og satus ska vaze
offentligt tilgeengelige pa indituttets kontor.
De til tilsynet med banker og sparekasser
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indgivne regnskaber kan pa forlangende gen-
nemses pa tilsynets kontor.

gk. 3. Ved regnskabsirets slutning skal
ethvert kreditinstitut give tilsynet rned banker
0og sparekasser adle oplysninger, som efter
bestemmelse & industriministeren er fornad-
ne til tilvejebringelse af en statistik vedraren-
de kreditinstitutterne.

§ 26. Af den dd o et kreditinstituts arlige
overskud, der ikke medgar til dakning af
underskud fra tidligere ar, skd mindst 10
pct. henlaggges til deri lovpligtige reserve-
fond, indtil denne udger en tiendedel af ak-
tiee respektive indskudskapitalen. Derefter
ska henlamgges mindst 5 pct., indtil den lov-
pligtige reservefond udger en fjerdedd &f
aktie- respektive indskudskapitalen. Safremt
kreditinstituttets  egenkapital ikke udger
mindst 15 pct. a selskabets samlede gedds
og garantiforpligtelser opgjort efter § 8, skd
der henlaagges mindst 15 pct. arlig til den
lovpligtige reservefond.

Kapitel 8
Inddragelse af tilladelse og afvikling

§ 27. 88 43 og 47 i lov om banker og spa
rekasser om inddragelse & tilladelse og d-
vikling finder tilsvarende anvendelse pa virk-
somheder omfattet af lov om visse kredit-
institutter.

Kapitel 9
Tilsyn

» § 28. Tilsynet med banker og sparekasser
paser overholdelsen af denne bekendtgerelse.
Sk. 2. Tilsynet afgiver en &lig beretning
til industriministeren am kreditinstitutternes
virksomhed. Beretningen ska offentliggares.

§ 29. Tilsynet med banker og sparekasser
skal jeavnligt undersgge kreditinstitutternes
forhold. Kreditinstitutterne ska give tilsynet
de oplysninger, der er nadvendige for tilsy-
nets virksomhed.

Sk. 2. De i tilsynet ansatte er forpligtede
til over for uvedkommende a hemmelighol-
de, hvad de gennem deres virksomhed i hen-
hold til denne bekendtgerelse bliver vidende
om.

Sk. 3. Bestemmelsen i stk. 2 er ikke il
hinder for, a tilsynet med banker og spare-

kasser som led i et samarbejde med andre
landes tilsynsmyndigheder videregiver oplys
ninger til disse under forudsagning &, at op-
lysningerne er undergivet tilsvarende tavs
hedspligt i det pageddende land. Oplysnin-
ger, som tilsynet med banker og sparekasser
modtager fra andre landes tilsynsmyndighe-
der med angivelse &, a oplysningerne er
hemmelige eler fortrolige, eller hvor dette
fager af oplysningernes karakter, ska veae
undergivet bestemmelsen i stk, 2.

Kapitel 10
Sraffebestemmel ser

§ 30. Overtraadelse af bestemmelserne i §
i,stk. 3.82 85, sk. 1,1. pkt., 88 7,9, 11, 12
og 14, sk. 1, § 15, stk. 2, § 17, jfr. §§ 18-23, §
24, sk. 1 0g 6, 8 26 og 8 27, jfr. 847 i lov om
banker og sparekasser, straffes med bgde, for
A vidt hgiere straf ikke er forskyldt efter
borgerlig straffelov. Tilsvarende gadder ved
overtradelse & et forbud mod fortsat virk-
somhed i medfer & 88 33 og 34.

Stk. 2. FA overtreadelsen begaet af et aktie-
selskab, anpartsselskab, eller lignende kan
der pdlasgges selskabet som sddant bgdean-
svar.

Kapitel 11
| krafttraeden og over gangsbestemmel ser

§ 31. Bekendtgerelsen tragder i kraft ved
offentliggerelsen i Lovtidende.

Sk. 2. Kapitel 7 finder dog farst anven-
delse for regnskabsdr, der begynder 1. febru-
ar 1932 eler senere.

Sk. 3. Omlagningen af regnskabsaret til
kalenderéret i kreditinstitutter, der er diftet
far bekendtgerelsens ikrafttraden, jfr. § 17,
stk. 1, sker fra og med 1. januar 1983.

§ 32. Kreditinstitutter, der er oprettet fer
ikrafttreadelsen a denne bekendtgerelse, og
som ikke drives i form af et aktieselskab,
anpartsselskab, eller i gvrigt som et selskab
med begramnset ansvar, eller som driver an-
den virksomhed end den i § 1, stk. 1, naavnte,
skal senest den 31. december 1983 hringe
disse forhold i overensstemmelse med § 1,
stk. 2 og stk. 3, 1. pkt. Dog ska den daglige
ledelse inden 15. december 1982 bestd af 2
personer, der opfylder betingelserne i § 4,
gk. 1, i lov om visse kreditinstitutter.
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§ 33. Kreditingtitutter, der er oprettet fer
ikrefttreadelsen  af denne bekendtgerelse,
samt kreditinstitutter, der opstdr ved sam-
mensmeltning af sddanne, skal senest den 30.
juni 1984 opfylde kravet i § 3, stk. 1,1. pkt.
Tilsynet med banker og sparekasser kan und-
tage herfra.

Sk, 2. Sifremt et kreditinstitut ikke efter
udigbet af den i stk. 1 fastsatte frist opfylder
det foreskrevne kapitalkrav eler har opndet
forngden dispensation i medfer o stk. 1, 2.
pkt., kan industriministeren nedlaggge forbud
mod fortsat virksomhed, jfr. § 4, stk. 2, i lov
om vise kreditinstitutter.

§ 34. Kreditinstitutter, der er oprettet fer
ikrafttraadelsen af denne bekendtgerelse, og
som ikke opfylder egenkapitalkravet i § 8,
stk. 1, ska senest den 31. december 1983 op-
fylde dette krav. Indtil lovens egenkapital-
krav er opfyldt, ma egenkapitaldakningen
opgjort efter bekendtgerelsens regler dog ik-
ke ga under den procent, som vedkommende
kreditingtitut havde ved bekendtgarelsens

ikrafttreeden, jfr. dog § 8, stk. 2.

Sk. 2. Siremt et kreditinstitut ikke efter
udigbet af den i stk. 1 fastsatte frist opfylder
egenkapitalkravet, kan industriministeren
nedlaggge forbud mod fortsat virksomhed,
jfr. 8 4, stk. 2, i lov om visse kreditinstitutter.

§ 35. Et kreditinstitut, der er oprettet far
ikrefttraadelsen af denne bekendtgerelse, og
som har enkeltengagementer, der overstiger
dei § 9 fastsatte gramser, ska senest den 31.
december 1982 bringe sterrelsen af disse en-
gagementer i overensstemmelse med § 9. Til-
svarende gadder for dei §8 11 og 12 naevnte
gramser. Tilsynet med banker og sparekasser
kan forlemge den i 1. pkt. naevnte frigt efter
ansggning i det enkelte tilfadde.

8§ 36. Garantikapital og ansvarlig ind-
skudskapital i Danmarks Hotellanefond A/S
og Finansieringsinstituttet for Industri og
Handveak A/S sidestilles med egenkapital
ved anvendelse &f 88 3, 8, 9, 14, 20 og 26.

Industriministeriet, den 10. juni 1981

ERLING JENSEN

| E. Mglgaard
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Industriministeriets bekendtgarelse nr. 442 af 9. august 1982

Bekendtgarelse om aendring af bekendtgerelse om visse
kreditinstitutter

| medfear o 8 5 i lov nr. 178 of 14. mg ne ved statens tilsyn. Bidragene fastsedtes af
1980 om visse kreditinstitutter som andret tilsynet med banker og sparekasser i forhold

ved lov nr. 87 af 17. marts 1982 fastsadtes: til de samlede gadds- og garantiforpligtelser,
men kan dog ikke fastsdtes lavere end 500

§ 1 kr. &lig. Bidragene kan inddrives ved ud-
o pantning.«
| bekendtgerelse nr. 307 & 10. juni 1981 om
visse kreditinstitutter indsates efter § 29 i §2

kapitel 9:
R . Bekendtgarel tragder i kraft d eft
»§ 29 a Kreditinstitutterne dakker udgifter- offenetrl]iggzrd:nn i I’LovetI}dlendé. agen et

Industriministeriet, den 9. august 1982

ERLING JENSEN
/ O. Brocks

Industrimin. j. nr. 512-1-82

"BILAG 7



-88-



-89-

Industriministeriets 1ovbekendtgerelse nr. 12 af 16. januar 1984

Bekendtgerelse af
Lov om Kgbenhavns Fondsbgars

Herved bekendtgeres lov nr. 220 & 7. juni 1972 om Kgbenhavns Fondsbers med de andringer, der

fager & lov nr. 524 af 27. december 1979.

Kapitel 1
Fondsbgr sens or ganisation og virksomhed

§ 1. Kghenhavns Fondsbars er en sdv-
gende ingtitution, som er eneberettiget til at
afholde bars med offentlig handel og kursno-
tering af aktier, obligationer og lignende
vaadipapirer.

§ 2. Fondsbarsen ledes af en bestyrelse pa
13 medlemmer. Industriministeren udnaa/ner
for 3 & ad gangen formanden og en stedfor-
trader samt de andre medlemmer og stedfor-
tredere for disse. Af medlemmerne og &
stedfortreaderne udneevnes 3 efter indstilling
af fondsbersvekselererne i henhold til regler
givet a industriministeren, 1 efter indstilling
af Danmarks Nationalbank, 1 €fter indstil-
ling af Den Danske Bankforening, 1 efter
indgtilling af Danmarks Sparekasseforening,
3 dter indstilling & reakreditinstitutterne
samt 3 efter indstilling af Grosserer-Societe-
tet, Industriridet og Danmarks Rederifore-
ning i forening.

§ 3. Fondsbgrsbestyrelsen tradffer beslut-
ning om fondsbarsens anliggender og har
ansvaret for og paser, at handel og kursnote-
ring finder sted pa forsvarlig méade.

Sk. 2. Fondsbgrsbestyrelsens  afgerelser
kan indbringes for industriministeren.

§ 4. Ophaevet.

Industrimin. j.nr. 530-83

8 5. Vaxdipapirer, hvis kursnotering efter
fondsbgrshestyrelsens skgn har offentlig in-
teresse, optages til notering efter ansegning
af vedkommende aktieselskab eller obligati-
onsudstedende institut. Det udbudte belgb
ma vage KA stort, at veardipapiret kan forven-
tes at blive genstand for stadig omsagning.

Sk. 2. Bestyrelsen tradfer bestemmelse
om, hvorvidt et vaadipapir skal dettes af
kurslisten.

§ 6. Industriministeren kan give bestem-
melser for keb og salg a vaadipapirer, som
ska leveres og afregnes til senere tidspunkt
(terminsforretninger).

§ 7. Industriministeren kan efter indhentet
udtalelse fra fondsbersbestyrelsen suspendere
kursnoteringerne, nér saalige forhold ger det
pakraevet.

§ 8. Bedtyrelsen udarbejder et budget for
hvert regnskabsar.

Sk. 2. Udgifterne ved fondsbgrsens virk-
somhed dakkes dels ved en noteringsafgift,
som péleggges ale selskaber og obligations-
udstedere, hvis veardipapirer noteres pa bar-
sen, dels ved en afgift, der palaggges fonds-
barsvekselererne. Afgifterne kan inddrives
ved udpantning.

Sk. 3. Afgifterne fastsadtes af fondsbers-
bestyrelsen og godkendes af industriministe-
ren.
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§ 9. Fondsbgrsens arsregnskab revideres
o en statsautoriseret revisor og ska forelam-
ges industriministeren til godkendelse senest
3 maneder efter regnskabsarets udlob.

Sk. 2. Regnskabsdret er 1. goril—31. marts.

Kapitel 2
Beskikkel se somfondsber sveksel erer

§ 10. Fondsborsvekselerere beskikkes af
industriministeren i det omfang, som hensyn
til omsagningens og publikums tarv ger for-
ngdent.

Sk. 2. For a opnd beskikkelse som fonds-
barsvekselerer ma den pagaddende:

1. have nagingsbrev som veksdlerer,

2. have bopad her i landet, jfr. dog stk. 5,

3. vage fyldt 25 &,

4. ikke vaae umyndiggjort, under lavveage-
mal, have st bo under konkursbehand-
ling eller have standset sine betalinger,

5. i mindst 3 & efter det fyldte 18. & have
deltaget i udforeisen af de i en veksde
rervirksomhed amindeligt forekommen-
de bersforretninger eller have tilsvarende
uddannelse i en bank,

6. dokumentere tilstedevaaelsen af en egen-
kapital, som & industriministeren anses
for ngdvendig for p& betryggende made
at drive virksomheden,

7. tegne en kautionsforsikring, hvis sterrelse
bestemmes af industriministeren, til sk-
kerhed for forpligtelser over for andre
vekselerere i forbindelse med afvikling af
handler pa barsen,

8. gennem tegning & forskring dler pa
anden af industriministeren godkendt
méade sikre sine kunder mod tab som fai-
ge o manglende betalingevne med hen-
syn til penge og andre vaadier, som er
betroet den pagaddende, eler som han
besidder pa kunders vegne. Sikkerheden
skal omfatte sivel virksomheden som
vekselerer, jfr. nagingsovens § 22, stk. 1,
som den af den pagaddende i tilknytning
hertil i gvrigt udevede virksomhed.

Sk. 3. Forinden beskikkelse udfaardiges,
ma den pagaddende afgive en hgjtidelig for-
sikring om uegennyttigt og samvittigheds-
fuldt at ville udfare betroede hverv og opfyl-
de sine forpligtelser som fondsbarsvekselerer.

Sk. 4. Beskikkelse kan naggtes under de i
borgerlig straffelovs § 78, stk. 2, naavnte om-

stendigheder. Endvidere kan beskikkelse
naegtes, sifremt den pageddende i filling
dler erhverv har udvist en s&dan adfead, at
der er grund til a antage, at han ikke vil dri-
ve virksomhed som fondsbarsvekselerer pa
forsvarlig made.

Sk. 5. Sk. 2, nr. 2, gedder ikke for perso-
ner, der er omfattet af De europadske Fadles-
skabers regler om etablering.

Sk. 6. Industriministeren kan undtage fra
betingelsen i stk. 2, nr. 5.

Kapitel 3
Bortfald og fratagel se aj beskikkelse

811. Beskikkelse som fondsharsvekselerer
bortfalder, nar vedkommende der, eler hvis
han opharer med a opfylde betingelserne i §
10, stk. 2, nr. 1, 2 og 4.

§ 12. Hvis en fondsbersvekselerer ikke
opfylder de i 8 10, stk. 2, nr. 6-8, dtillede
krav eler i gvrigt ger Sg skyldig i grov dler
oftere gentagen tilsidessdtelse af de pligter,
der péhviler ham efter denne lov eler de
forskrifter, som er fastsat i henhold til loven,
og der efter de udviste forhold er grund til a
antage, at han fremtidig ikke vil drive virk-
somheden p& forsvarlig made, kan industri-
ministeren fratage ham beskikkelsen pa tid
fra 1:5 & dler indtil videre. Afgarelsen skal
indeholde oplysning om adgangen til efter §
13 a begeae domstolspravelse og om fristen
herfor.

§ 13. En afgerdse efter § 12 kan af den,
afgardlsen vedrarer, forlanges indbragt for
domstolene.

Sk. 2. Begaging i henhold til stk. 1 ska
fremsadtes over for industriministeren inden
4 uger efter, a afgerelsen er meddelt den
pagaddende. Industriministeren anlamgyger sag
mod den pagaddende i den borgerlige rets-
plejes former.

Sk. 3. Begaring om sagsanlagg har opsad-
tende virkning, men retten kan ved kendelse
bestemme, a den pagaddende under sagens
behandling ikke ma udeve virksomhed som
fondshersvekselerer. Sifremt afgerelsen fin-
des lovlig ved dommen, kan det i denne dom
bestemmes, at anke ikke har opsadtende
virkning.
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§ 14. Industriministeren kan efter anseg-
ning tilbagegive en i henhold til § 12 frataget
beskikkelse. Er fratagelsen sket indtil videre,
og afdér industriministeren ansggningen om
tilbagegivelse, kan den pégaddende forlange
afgerelsen provet ved domstolene, sifremt
der er forlghet 5 & efter fratagelsen. og
mindst 2 & efter, at generhvervelse af be-
skikkelsen senest er nasgtet ved dom. § 12, 2.
pkt., og § 13, gtk. 2, finder tilsvarende anven-
delse.

§ 15. Er en beskikkelse som fondsbarsvek-
selerer bortfaldet i medfer af § 11, frataget i
medfar of 8§ 12 eler frakendt efter borgerlig
straffelovs § 79, skal den straks tilbageleveres
industriministeriet.

Sk. 2. Ophgrer grunden til en beskikkelses
bortfald at bestd, eller udigber eler ophaeves
frakendelsen a en beskikkelse, skal beskik-
kelsen pd ny sadtes i kraft og udleveres den
pagad dende.

Kapitel 4
Fondsbgr sveksel erernesrettigheder og pligter

8 16. Fondsbarsvekselerere er eneberetti-
get til at deltage i kursnoteringen.

Sk. 2. Kun personer, der har beskikkelse
som fondsbarsvekselerer, ma benytte denne
betegnelse. Andre ma heller ikke benytte
danske dler udenlandske betegnelser, der er
egnet til forvekding hermed.

§ 17. Ved handler pd fondsbgrsen skal
fondsbarsvekselererne  acceptere  hinanden
som kgber og ssdger. Fondsbersvekselererne
e ansvarlige over for hinanden for opfyldel-
sen o de forretninger, som de udferer pa
barsen.

§ 18. Fondsbarsveksdlerere kan ved kurs-
noteringen udfare forretninger i kommission
og for egen regning.

Sk. 2. En fondsbersvekselerer ma dog ik-
ke udfgre forretninger for egen regning i ak-
tier, i hvilke han har sdgs eller kgbsordrer,
som den pagaddende dag er udfart eler kan
forventes udfert ved noteringen.

§ 19. Har en fondsbgrsvekselerer modta-
get sivel kebs- som salgsordrer i samme vag-
dipapirer, kan han efterkomme kgbsordrerne
ved levering af de vaadipapirer, han har or-

drer til at ssge (kompensation), medmindre
kommittenten har betinget, a ordren ska
udfgres ved noteringen p& fondsborsen. Ud-
fares modstéende ordrer ved kompensation,
skal der afregnes til samme kurs til kaber og
sadger.

Sk. 2. Fondsbgrsvekselerere ma kun udl&
ne en kommittents vaardipapirer til brug ved
salg med henblik pa tilbagekab til en lavere
kurs, sifremt kommittenten har givet st sam-
tykke dertil ved at underskrive en erklaging
pad en af fondshbarsbestyrelsen godkendt for-
mular. Tilladelsen kan ikke gyldigt udstedes
for et tengere tidsrum end 3 maneder, men
kan fornys. Den kan til enhver tid tilbagekal-
des. Meddelelse om de stedfundne udldns
antal og hvert enkelts varighed skal & fonds-
barsvekselereren sendes til  kommittenten
umiddelbart efter hvert kvartals afslutning.

Sk. 3. Sdg of lante veardipapirer (blanko-
salg) ma ikke foretages af bankaktier dler af
aktier i selskaber med en aktiekapital under
10 mill. kr. Har selskaber aktier med forskel-
lige rettigheder, gedder kapitalgramsen for
hver gruppe for sig. Fondsbgrsvekselerere ma
heller ikke medvirke til sddanne blankosalg
ved udlén af aktier.

Sk. 4. Anmeldelse og afmeldelse af de i
stk. 2 omhandlede forretninger skal ske til
fondsbersbestyrelsen. De naamere regler om
de i naavaxende paragraf omhandlede for-
retninger gives af fondsbarsbestyrelsen.

Kapitel 5
Tilsynm.v.

§ 20. Industriministeren udnaevner en til-
synsfagrende med fondshgrsen og fondsbers-
vekselererne.

Sk. 2. Den tilsynsferende paser, at fonds-
barsbestyrelsen overholder de for fondsber-
$n givne bestemmelser, og at fondsbarsvek-
selererne opfylder de i loven foreskrevne be-
tingelser med hensyn til egenkapital og sik-
ringsordninger, jfr. 8 10, stk. 2, sammenholdt
med § 12.

§ 21. Fondshgrsvekselerernes arsregnska-
ber skal revideres af en statsautoriseret revi-
sor og indsendes til den tilsynsferende. Den
tilsynsfarende kan afkraave fondsbersveksefe-
rerne de oplysninger, som skennes ngdvendi-
ge for tilsynets gennemfarelse.
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Sk. 2. Undlader en fondsbarsvekselerer at
efterkomme den tilsynsferendes anmodning
om oplysninger i henhold til stk. 1, kan indu-
striministeren  som  tvangsmiddel  pdlamge
ham daglige eler ugentlige bader.

Sk. 3. Den tilsynsferendes afgarelser kan
indbringes for industriministeren.

8§ 22. Udgifterne ved tilsynet afholdes af
fondsbgrsvekselererne efter regler givet af
industriministeren.

§ 23. Den tilsynsfarende er berettiget til at
overvage bestyrelsens mgder, deltage i for-
handlingerne og fremssdte fordag til be
handling.

8§ 24. Industriministeren giver regler for:

1. Fondsbgrsens organisation og virksom-

2. betingelserne for vaxdipapirernes opta-
gelse pa kurdlisten,

3. de oplysninger, der ska offentliggares,
inden veadipapirer kan optages pa kurs-
listen,

4. offentliggerelse o oplysninger om de
institutter og selskaber, der har udstedt
de pa kurdlisten optagne vaadipapirer,

5. fondsbarsvekselerernes  rettigheder
pligter i forbindelse med handler pa
fondsborsen,

6. den egenkapital og de sikkerhedsordnin-
ger, som fondsbgrsvekselererne ska til-
vejebringe, og

7. udevelse & tilsynet.

Kapitel 6
Straffe- og ikrafttraedel seshestemmel ser m.v.

8§ 25. Overtroedelse af 8 1 og § 16, stk. 2,
straffes med beade, medmindre strengere straf
er forskyldt efter den avrige lovgivning.

Sk. 2. | forskrifter, der gives af industri-
ministeren i medfer af denne lov, kan der
fastsedtes straf o bgde for overtragdelse &
bestemmelser i forskrifterne.

§ 26. Loven trader i kraft, ndr industrimi-
nisteren bestemmer det, dog senest 6 mane-
der efter dens stadfasstelse.

§ 27. Loven gadder ikke for Faagerne og
Grgnland.

§ 28. Lov nr. 80 & 19. marts 1930 om &-
holdelse af fondsbers ophaeves. Anerkendelse
som medlem af fondsbearsen i henhold til
denne lov bevarer dog sin gyldighed og side-
dilles med beskikkelse som fondsbersvekse-
lerer.

Lov nr. 524 & 27. december 1979 indehol-
der fagende ikrafttraadel seshestemmel se:

§2

Loven trader i kraft dagen efter bekendt-
garelsen i Lovtidende)

Industriministeriet, den 16. januar 1984

1B STETTER

") Offentliggjort i Lovtidende den 29. december 1979.

/ Christen Boye Jacobsen

BILAG 8



¢03-

Industriministeriets bekendtgerelse nr. 525 af 10. november 1983

Bekendtgerelse om Kgbenhavns Fondsbars

| medfar & 8 24 i lov nr. 220 & 7. juni
1972 som andret ved lov nr. 524 & 27. de
cember 1979 om Kgbenhavns Fondsbars
fastsadtes:

Kapitel 1
Fondshar senshbestyrelse

§ 1. Indstilling af Fondsbersvekselerernes
reprassentanter i bestyrelsen og deres stedfor-
traadere foretages af en valgforsamling, hvor-
til fondsbgrsbestyrelsens formand med 8 da-
ges varsel ved anbefalet brev indkalder samt-
lige fondsbersvekselerere. Vaget ledes o for-
manden og foregér slledes, at farst vadges de
3 bestyrelsesmedlemmer og derefter de 3
stedfortreadere.

Sk. 2. Vagbar er enhver fondsbersvekse-
lerer.

Sk 3. Vagene sker ved 'sriftlig afstem-
ning. Hvis en fondsbarsvekselerer er forhin-
dret i a komme til stede, kan stemme for
ham afgives ved e medlem, som han skrift-
ligt har bemyndiget dertil. En stemmeseddel
er ugyldig, hvis den indeholder flere end 3
navne.

Sk. 4. De 3 kandidater, der har opnaet
det hgieste stemmetal, er vagt i den ved
stemmetalet angivne orden. | tilfadde aof
stemmelighed foretages lodtrakning. Udfal-
det af afstemningen meddeles ved valghand-
lingens slutning.

§ 2. Bestyrelsen holder made, nér forman-
den finder det fornedent, eler det skriftligt
forlanges af 3 af bestyrelsens andre medlem-
mer. For at gyldig beslutning kan tages, kree
ves tilstedevagrelse af mindst 7 medlemmer. |

Indugtrimin., j.nr. 520-2-82

tilfedde a stemmelighed er formandens
stemme afgerende.

Sk.. 2. Over bestyrelsens forhandlinger
ska der fares en protokol, hvori trufne be-
slutninger indfares med angivelse af stemme-
ta og, pa et medlems forlangende, angivelse
af navne. Protokollen underskrives af for-
manden.

Sk. 3. Hvis et medlem har personlig inter-
ese i en sags udfald, afger formanden, om
han ber vige St sagde. Bedutningen tradfes
dog ved afstemning, sifremt der fremsadtes
begaaing herom. Denne afstemning skal,
hvis et medlem gnsker det, vaae hemmelig.

Sk. 4. Bestyrelsen nedsadter et forret-
ningsudvalg pa mindst 3 medlemmer. Den
fastsadter sdv dn forretningsorden og en
forretningsorden for forretningsudvalget.

§ 3. Bestyrelsen hists af et sekretariat.

§ 4. Bestyrelsen udarbejder for hvert regn-
skabsér et budget over fondshersens indtaeg-
ter og udgifter.

Sk. 2. Dei lovens § 9 omhandlede &fgifter
fastsates of bestyrelsen, sdledes at de bud-
getterede indtaeger fra aktieselskaberne, obli-
gationsudstederne samt fondsbarsvekselerer-
ne udgar henholdsvis 45 pct., 45 pct. og 10
pct. af de samlede budgetterede indtsggter.

Sk. 3. For udenlandske veerdipapirer, der
optages til notering, beregnes afgifter efter
regler, dar fastsadtes af industriministeren.

§ 5. De i § 4 omhandlede afgifter skal be-
tales senest 1 maned efter pakrav.
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Kapitd 2
Fondsbarsvekselererne

§ 6. Ansagning om beskikkelse som fonds-
barsvekselerer indgives til industriministeriet,
der indhenter en udtalelse fra fondsbersbe-
styrelsen om, hvorvidt den ansggte beskikkel-
se - under hensyntagen til omsadningen og
publikums tarv, samt til ansggerens kvalifika
tioner og andre forhold - bar meddeles.

§ 7. Den i lovens 8 10, stk. 2, nr. 7, om-
handlede kautionsforsikring skal kunne dak-
ke tab pa i at 100.000 kr.

Sk. 2. Den i lovens 8§ 10, stk. 2, nr. 6, om-
handlede egenkapital fastsedtes til 600.000
kr. Industriministeren kan i ganske saalige
tilfaedde som egenkapital godkende kapital,
der er dillet til fondsbarsvekselererens radig-
hed med tilbagetraedel seserklagring fra langi-
veren til fordd for fondsbersvekselererens
avrige kreditorer.

§ 8. Fondsbersvekselererens og eventuelle
andre indehaveres egenkapital skal i at ud-
gare mindst 8 pct. af vekselererfirmaets sam-
lede gedds- og garantiforpligtelser. § 7, gtk. 2,
2. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

Sk. 2. Fondsberdtilsynet kan tillade, at
der ved opgerelsen ses bort fra forpligtelser
af ganske saregen karakter.

Sk. 3. Konstaterer en fondsbgrsvekselerer
eler hans revisor, at det i stk. 1 foreskrevne
forhold ikke er til stede, ska dette straks ind-
berettes til fondsbarstilsynet.

8 9. Fondsbgrsvekselerere ska have for-
retningssted i Kgbenhavns kommune i en for
forretningernes afvikling passende naghed af
fondsbgrsen.

§ 10. Fondsbersvekselerere ma ikke udfe
re forretninger pad fondsbersen for funktio-
naxer hos andre fondsbarsvekselerere eller
for de under fondsbersbestyrelsen eller tilsy-
net ansatte personer. Fondsbersvekselerere
ma heller ikke gennem andre fondsbersvek-
selerere kabe eller ssdge aktier for egen reg-
ning, i hvilke de har salgs- eler kabsordrer,
som den pagaddende dag er udfert eller kan
forventes udfert ved noteringen.

Sk. 2. Fondshersvekselerere ma ikke uden
tilladelse fra fondsbersbestyrelsen udfere
eller medvirke til handler med et vaadipapir,

som er suspenderet.

§ 11. En fondsbarsvekselerer ma ikke s i
fast engageringsforhold til banker og spare-
kasser, dler til andre selskaber eler firmaer,
der beskedtiger g med udferelse af kommis-
sionsforretninger i aktier og obligationer og
lignende vaardipapirer.

§ 12. Fondshersvekselerere skd fare en
fortegnelse over de pa fondsbersen afsluttede
forretninger med angivelse af kommittentens
navn og adresse samt de kurser til hvilke der
er handlet.

§ 13. Fondsbgrsbestyrelsen kan pa begee
ring a en fondsbgrsvekselerer autorisere en
dler flere fuldmamgtige til p& hans vegne og
ansvar at deltage i bersnoteringen.

Kapitel 3
Kursnoteringen

§ 14. Handel og kursansadtelse finder sted
pa ale hverdage (bersdage) undtagen lgrda-
ge, grundlovsdag, juleaftensdag og nytérsaf-
tensdag.

Sk. 2. Fondsbgrsbestyrelsen kan bestem-
me, at aktier, der er optaget til notering pa
aktiemarked 111, handles og kursansadtes
periodisk, dog mindst 1 gang om maneden.

Sk. 3. Fondsbgrshestyrelsen kan endvide-
re bestemme, at mindre hyppigt omsatte vea-
dipapirer handles og kursansadtes sidste
gang indenfor et kalenderdr pa en bgrsdag
umiddelbart forud for arets sidste barsdag.

Sk. 4. Fondsbgrsbestyrelsen kan endelig
bestemme, at de i stk. 3 naa/nte vaadipapirer
ikke handles og kursansadtes pa enkelte an-
dre bgrsdage.

§ 15. Kursnoteringen finder sed pa
grundlag a de fremsatte bud og udbud og
sker pa én of falgende mader:

a) Vaxdipapirerne oprdbes enkeltvis i en
forud angiven rakkef@lge. Noteringen le-
des pa fondsbersbestyrelsens vegne af en
noteringsleder, som er berettiget til ende-
ligt at afgere ale tvivisspergsmdl, der op-
star under noteringen.

b) Vaxdipapirerne oprébes sammen med an-
dre lignende vaadipapirer i en gruppe, og
kursnoteringen finder sted pd grundlag af
fri handel mellem fondsbersvekselererne.
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Sk. 2. Fondsbarsbestyrelsen  fastsadter
naamere regler for kuirsnoteringens gennem-
farelse og formidlingen & handlerne.

§ 16. Fondsbgrsbestyrelsen trexffer ud fra
omsadningsmasssige hensyn bestemmelse om,
hvorvidt et vaxrdipapir ska handles og kurs-
ansadtes efter reglerne i § 15, stk 1, litra a
eler b.

Sk. 2. Bedutning om at flytte et veardipa-
pir fra den ene form for notering til den an-
den ma farst tredffes, efter a udstederen har
haft lglighed til a udtale sg herom.

§ 17. Handler, slutkurser og omsaning
registreres i hvert enkelt veardipapir. Regi-
streringen skd  offentliggeres ved opdag i
fondsbearsens lokaler og opbevares i fonds-
barsens sekretariat.

§ 18. De under noteringen afduttede for-
retninger er bindende, og kan ikke annulleres
uden samtykke af fondsbarsbestyrelsen eller
af en dler flere hertil af bestyrelsen bemyn-
digede personer, herunder noteringslederne.

Kapitel 4
Handlersopfyldelse

§ 19. Kgberen ska afhente det kabte hos
sadgeren.

§ 20. Fondshersbestyrelsen fastsadter fri-
ser for opfylddsen & de pa fondsbersen
afduttede handler.

§ 21. Ved keb og salg af aktier anses et-
hvert udbytte, der pa salgsdagen endnu ikke
er forfaldet til udbetaling, som indbefattet i
kagbesummen, medmindre det forinden salget
er meddelt ved kursnoteringen, at oprabet
gadder for aktien med fradrag af udbytte.

§ 22. Ved kgb og sag & obligationer be-
tales uden for kebesummen de til afviklings-
dagen pélgbne, men endnu ikke forfaldne
renter.

§ 23. De solgte papirer skal leveres i fuld-
standig orden med de addre transportpateg-
ninger i beherigt noteret stand. Udgifterne
ved transporten til keberens kornmittent er
sadgeren uvedkommende.

Sk. 2. Naxgtes modtagelse af et papir som
vagende ikkeleveringsmaessigt, forelaggges
spergsmalet, s vidt muligt samme dag, for
fondsbarsbestyrelsen til afgerelse.

§ 24. Et vaadipapir, der er udtrukket eler
opsagt til indfrielse, er ikke leveringsmasssigt.

Sk. 2. Et veadipapir anses som udtrukket
eller opsagt ved begyndelsen af den dag, dets
udtrakning eller opsigelse offentliggeres.

Kapitel 5
Tilsyn med fondsber sen

§ 25. Fondsberstilsynet farer et aminde-
ligt tilsyn med fondsbarsen. Tilsynet paser, at
fondsbgrsen administreres i overensstemmel-
se med de i loven og bekendtgerelserne giv-
ne bestemmelser, herunder at fondsbarsbesty-
relsen fastsatter og paser overholdelsen of
sédanne forskrifter for bersens virksomhed,
som loven pdlamger bestyrelsen at give dler
som i gvrigt findes hensigtsmaessige.

Sk. 2. Fondsberstilsynet kan bistd fonds-
barsbestyrelsen i dens virksomhed med at
pase, at handel og kursnotering finder sted
pa forsvarlig made.

§ 26. Fondsberstilsynet ferer tilsyn med
fondsharsvekselerernes gkonomiske forhold.

Sk. 2. Fondsbarstilsynet udarbejder for-
skrifter om regnskebsaflasggelse og revision
for fondsbarsvekselererne.

Sk. 3. Fondsbgrsvekselerernes arsregnska-
ber skal revideres & en statsautoriseret revi-
sor og indsendes til fondsberstilsynet.

Sk. 4. Tilsynet foretager en ngje gennem-
gang af de indsendte regnskaber og péser
tilstedevegelsen of dei 8 7, stk. 2, og § 8 fo-
reskrevne kapitalkrav. Tilsynet farer endvide-
re kontrol med de for fondsbarsvekselererne
foreskrevne sikkerhedsordninger. Safremt det
viser dg, a egenkapitalen ikke opfylder de
fastsatte krav, og patalte forhold vedrgrende
tilstedevagelsen af forngden kapital ikke be-
rigtiges inden for en fastsat frist, indstiller
tilsynet til industriministeren, at beskikkelsen
fratages vedkommende fondsbgrsvekselerer.
Det samme gadder, dersom en fondsbarsvek-
selerer ikke opfylder de i lovens 8 10 i gvrigt
fastsatte sikkerhedsmaessige krav.

Sk. S Fondsberstilsynet kan pad ethvert

tidspunkt aflasgge kontrolbesgg p& en fonds-
barsvekselerers forretningssted.

BILAG 9



-96-

Kapitel 6 § 28. Denne bekendtgerelse tragder i kraft

Straffe- ug ikrafttraedel sesbestemmel ser den 1. april 1984 Samtidig opheeves be-
kendtgerelse nr. 7 a 19. januar 1982 om Kg-
§ 27. Overtrelelse & 88 10, 11 og 12 penhayns Fondsbers.

draffes med bade.

Industriministeriet. den 10. november 1983

1B STETTER
/ Erik Bruun Hansen
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Lov nr. 21% «/ S juni 1966.

Lov om ejendomsmaglere.

VI FREDERIK DEN NIENDE, af Guds N&de Konge til Danmark, de Vendere og Goters,
Hertug til Slesvig, Holsten, Stormani, Ditmarsken, Lauenborg og Oldenborg, ger vitterligt:
Folketinget har vedtaget og Vi vetl Vort samtykke stadffestet falgende lov:

§ 1. Ejendomsmagglere beskikkes af han- J
delsministeren.

Sk. 2. Ret til at f& beskikkelse som gjen- .
domsmeegler har enhver person, der

har dansk indfadsret,

har bopad her i landet,

er myndig og ikke er mider lavvaarge-
mal eller har sit bo under konkurs-
behandling og

4) har bestaet en saglig preve, jfr. § 3.

Sk. 3. Handelsministeren kan bestemme,
at retten til at indstille sig til praven, jfr. § 3,
eller retten til at f& beskikkelse betinges f,
at den pagaddende har vamret beskadtiget i
en virksomhed, der kan antages at have
givet ham kendskab til ejendomsforhold.

Sk. 4. Beskikkelse kan naggtes under de i
borgerlig straffelovs § 78, stk. 2, nsevnte om-
standigheder.

Sk. 5. Handelsministeren kan undtage
fra betingelsen i stk. 2, nr. 1. | si fad kan
beskikkelsen begramses og betinges.

§ 2. For beskikkelse som ejendomsmaggler
betales afgift efter bestemmelser, fastsat af
handelsministeren.

8§ 3. Handelsministeren fastsegter de nea-
mere bestemmelser om deni § 1, stk. 2, nr. 4,
omhandlede prgve, herunder betingelserne
for at indstille sig til preven, kravene til
preven, prevens afholdelse og bedgmmel sen.

Sk. 2. Til bistand for handelsministeren
ved administrationen af loven, herunder ved
fastsedttelse af bestemmelserne i henhold til
stk. 1, nedsagter handelsministeren en kom-
mission (ejendomsmaaglerkommissionen), be-

Handekmin. j. nr. 123-65.

stéende af mindst 3 mediemmer. 1 med-
; lem skal have den juridiske uddannelse, og
1 medlem skal veae g endomsmagyler.

8§ 4. Beskikkelse som eendomsmagler
bortfalder., n& vedkommende der. Det
samme gedder, hvis han ophgrer med at
opfylde betingelserne i § 1, stk. 2, nr. 1-3,
medmindre handelsministeren tillader, at
beskikkelsen opretholdes.

Sk. 2. Er beskikkelse som ejendoms-
magler bortfaldet efter stk. 1 eler frakendt
efter borgerlig straffelovs § 79, skal den
straks tilbageleveres handelsministeriet.

Sk. 3. Ophgrer grunden til en beskikkelses
bortfald at bestd, eller udlgber eller ophaeves
frakendelsen af en beskikkelse, skal beskik-
kelsen efter begaging og uden betaling af
afgift p& ny sadtes i kraft og udleveres den
pagad dende.

8 5. Kun personer, der har beskikkelse
som ejendomsmagler, eller som i henhold
til tidligere naaingslovgivning har naxings-
brev som ejendomsmaggler, ma benytte be-
tegnelsen ,gjendomsmagler". Andre ma
heller ikke. benytte danske eller udenlandske
betegnelser, der er egnet til forveksling her-
med.

8 6. Handelsministeren kan fastsadte
naamere regler for ejendomsmaagleres virk-
somhed og herunder bestemme, at visse er-
hverv og dillinger ikke kan forenes med
hvervet som eendomsmagler.

Sk. 2. Ejendomsmaglere skal have fast
forretningssted.

Sk. 3. Ejendomsmagylere og disses med-
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arbejdere ma ikke udfeardige de til ting-
lysning bestemte dokumenter om overdra-
gelse af fast ejendom.

8 7. Overtreddelse a bestemmelserne i
84, stk. 2, 8509 86, stk. 2 og 3, straffes med
bade, medmindre strengere straf er forskyldt
efter den gvrige lovgivning.

Sk. 2. | forskrifter, der gives af handels-
ministeren i medfer af loven, kan der fast-

sadtes straf af bede for overtraadelse af be-
stemmelser i forskrifterne.

§ 8. Denne lov treeder i kraft den 1. ja-
nuar 1967.

§ 9. Loven gadder ikke for Feargerne og
Grgnland, men kan ved kgl. anordning
sattes i kraft for Grgnland med de afvigelser,
som landsdelens saglige forhold tilsiger.

Givet pd Christiansborg slot, den 8. juni 1966.

Under Vor Kongelige Hand og Segl.
FREDEKIK R.

Lars P. Jensen.
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on

visse Spare- og Udlaans-
virksomheder.

Christiansborg, deti 2. Mg 1934.

Kogbenhavn.

1934.
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Vi Christian den Tiende, af Guds Naade Konge til Danmark og Island, de Venders
og Goters, Hertug til Slesvig, Holsten, Storniarn, Ditmarsken, Lauenborg og Oldenborg,

Gare vitterligt: Rigsdagen har vedtaget og Vi ved Vort Samtykke stadfaestet fegende Lov:

§ L
»

Foreninger og andre Virksomheder, der modtager Indskud og atter udlaaner
“Mig anbringer do saaledes modtagne Sparemidler paa anden Maade end ved Indsadtelse
i Sparekasse dler Bank, er undergivet Bestemmelserne i denne Lov, for saa vidt de ikke
omfattes af Sparekasse- og Bankloven.

Tilsyn med de paagwldende Virksomheder udeves af Sparekasseinspekteren.
Formanden for Forsikringsraadet kan tilforordnes til Bistand ved Prgvelsen af Virke-
grundlaget og Tilsynet med deres Virksomhed.

| Tvivistiifadde afger Ministeren for Handel og Industri endeligt, om en Virk-
somhed omfattes af denne Lov.

§ 2.

De af donne Lov omfattede Virksomheder skal have en Garanti- eller Egenkapital,
ivis Sterrelse fastsedttes af Ministeren for Handel og Industri efter Indstilling fra Sparc-
asseinspektoren under Hensyn til Arten og Omfanget af den Virksomhed, de agter
at drive. De paagaddende Virksomheder maa ikke drive anden Forretning end i § i
angivet.

For Virksomheder, der er oprettet far denne Lovs lkrafttraaden, kan Ministeren
for Handel og Industri efter Indstilling fra Sparekasseinspektgren indremme en Frist
til Tilvejebringelse af forngden Garanti- og Egenkapital.

83.

Uden Samtykke af Ministeren for Handel og Industri maa der ikke beregnes
Garanti- eler Egenkapitalen hgiere Udbytte end 1 pCt. over Nationalbankens hgjeste
Diskonto i Lgbet af Regnskabsaaret. Udbyttet kan dog altid beregnes til i pCt., for
saa vidt Regnskabet tillader dette.

§4.

De a denne Lov omfattede Virksomheder maa ikke paabegynde deres Forret-
ninger, forinden Oplysninger om Grundlaget for Virksomheden, herunder Vedtaggter,
Forretningsplan, Formularer for eventuelle Kontrakter med Sparere og dlle gvrige Op-
lysninger, som af Sparekasseinspektaren skennes nadvendige, er indsendt til Sparekasse-
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tilsynet, og dette har meddelt, at Grundlaget ikke findes at indeholde noget, der er | Strid
med dansk Lovgivning, eller som paa Grund af mangelfuld Affattelse eller Bestemmelsernes
Indhold i ovrigt findes utilberligt af Hensyn til Sparernes Interesser.

Vedtegyterne skal noje angive Sparernes Rettigheder og Forpligtelser. Yderligere
skal, foruden Regler om Virksom liedens Organisation og Ledelse m. v., findes Bestem-
melser om de Krav, der vil vaae at stille med Hensyn til Sikkerhed for ydede Laan, saavel
som angaaende Anbringelse af de Midler, for hvilke der ikke maattc vaae Anvendelse til
Udlaan i Overensstemmelse med vedkommende Virksomhed« Formaal.

§5.

De af denn© Lor omfattede Virksomheder, der or oprettet inden Lovens Ikraft-
traeden, skal inden 14 Dage efter dette Tidspunkt indsende udtgmmende Oplysninger om
Grundlaget for deres Virksomhed til Spavelmssemspekinren, jfr. herved § 4.

Findes Grundlaget ikke a opfylde de i § -J opstillede Krav, kan Sparekasse-
inspektgren standse Virksomheden helt eler -ielvis. midlertidigt, indtil Grundlaget ei
bragt i Orden, dler endeligt.

§ 4.

Standuer en Virksombed, kar Ministeren for Handel og Industri udnaavne en eler
flere Likvidatorer til sammen med een dler nere Reprassentanter for Virksomheden
a forestan Likvidationen. Ministeren er bemyndiget til at suspendere Virksomhedens
Vedtaggter under Likvidationen, angaaende hvilken der skal ske offentlig Bekendtgerelse
i Statstidende og endvidere Tinglysning ved det eler de Tingsteder, under hvilke
Virksomheden ger faste Ejendomme, samt til at fastssdte de nsamere Regler for Lik-
vidationens Foretagelse (herunder Vag a Revisorer). Sparekasseinspektgren deciderer
eventuelle Revisionsantegnelser saavel som det afsluttende Regnskab. Omkostningerne
ved Likvidationen udrede« forlods af Boets Midler.

Begaainger om, at en a denne Lov omfattet Virksomheds Bo skal undergiven
Konkursbehandling, kan ikke tages til Falge.

Bestemmelserne i Konkuvslovens §§ 10, 12—26, 29, 31, Litra b, og 33—09, jfr.
Lov Nr. GG & 15. April 1887 § 1 og Lov Nr. 30 & 20. Marts 1901 88§ 1 og 2
samt Lov Nr. 6S af 12. April 1927 § 1, finder tilsvarende Anvendelse under Likvidationen.
Sager, hvorved Boet i Henhold til Konkurslovens 88 20—20 og 29 vil angribe indgaaede
Retshandler, maa anlaggges inden. 6 Maaneder efter Likvidationens Begyndelse.

§7.

Andring af Grundlaget for de af de«no Lov omfattede Virksomheder, herunder
Vedtagter, Forretningsplan dler Formularer for Kontrakter med Sparere, kan ikke fore-
tages, forinden Oplysning om den tilsigtede Andring er indsendt til Sparekassetilsynet,
og dette har meddelt, at Andringen ikke lindes at indeholde noget, der er i Strid med
dansk Lovgivning, eler som paa Grund af mangdfuld Affattelse eler Andringens Ind-
hold i evrigt findes utilborligt af Hemyti til Sparernes Interesser.

§ 8.

Finder Spareckassetilsynet, at Revisionsforholdeno ikke er betryggende inden for
en a denne Lov omfattet Virksomhed, kan Sparekasseinspektercn, for saa vidt Virk-
somheden ikke selv antager en statsautoriseret Revisor, udnsevne en Revisor til
sammon med Virksomhedens egne Revisorer at revidere Regnskabet for det lohenda



-102-

Aar, og om fornodent ogesa for tidligere Aar, samt fastsatte dét Vederlag, Virksomheden
skal yde ham derfor.

Tre & denno Lov omfattedo Virksomheder skal offentliggare deres Aarsregnskab
og Kvartalsregnskab i det. eler de Dagblade, Vedtagterne bestemmer, Virksomheder,
der omfatter flere Amter, tillige i Statstidende. Regnskabet og de ved Udgangen af
hver Maaned optagne Baancer indsendes til Sparekasseinspekteren, ledsaget af Revi-
sorernes Beretning.

§9.

Finder Sparekassetilsynet, at Fortsadtelse af en af denne Lov omfattet Virksom-
hed paa det foreliggende Grundlag,vil vege utilberlig af Hensyn til Sparernes Inter-
esser, kan Sparekasseinspektaren ogsea uden for det i § 5 omhandlede Tilfadde standse
Virksomheden helt dler delvis, indtii Grundlaget er :ndret, eler endeligt. Standses Virk-
somheden helt og endeligt, udneevner Ministeren for Handel og Industri en dler flere
Likvidatorer, jfr. herved i gvrigt Forskrifterne i § G.

§ 10.

Sparekasseinspektaren foretager jaavnlige Underspgelser af de af denne Lov om-
fattede Virksomheders Virkemaade og Forhold. Herved maa der ikke forholdes den til-
synsfagrende nogen Oplysning.

Sparekasseinspektarens Afgardser kan indankes for Ministeren for Handel og
Industri.

Anke a Beslutning om Standsning af en a denne Lov omfattet Virksomhed
har ikke opsedtende Virkning.

§11.

Ministeren for Handel og Industri er befgjet til at tradfe de for Tilsynet med
Lovens Overholdelse forngdne Foranstaltninger, derunder til at foreskrive Indberetnings-
pligt m. v., ligesom Ministeren kan paalagyge de af Loven omfattede Virksomheder at dakke
de med Tilsynet forbundne Omkostninger.

Undlader en a denne Lov omfattet Virksomheds Bestyrelse, Direktion dler
Revisorer i rette Tid at efterkomme Pligter, der paahviler dem ifdge denne Lov dler Virk-
somhedens Vedtaggter, kan Ministeren for Handel og Industri padlagge de forsammelige
under en daglig eler ugentlig Bade at opfylde deres Pligt.

§ 12

Overtraadelser af denne Lov straffes, for saa vidt de ikke falder ind under Bor-
gerlig Straffelov, med Boder. Saadan Straf kommer ogsaa til Anvendelse paa Agenter,
der ved urigtige eler vildledende Angivelser virker for Tilgang af Sparere,

Bader t Henhold til denne Lov tilfalder Statskassen.

Paatalo finder Sted efter Bestemmelse af Anklagemyndigheden eler paa Begeaing
a Ministeren for Handel og Industri.

| Tilfalde af Forsgmmelse af at give Tilsynsmyndigheden Oplysninger kan Mi-
ligtexen for Handel og Industri modtage den skyldiges Tilbud om at erlagge en a Mi-
uisteren fastsat Bade.

813.
Denne Lov finder ikke Anvendelse paa saadan Ind- og Udlaansvirksomhed, der
finder Sted som Led i en under personligt Firma dreven Vekselererforretning, i det Omfang
dette efter Bankloven er tilladt.
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De i denne Lov indeholdte Bestemmelser kommer ¢ heller til Anvendelse paa
saidanne Foreninger og Virksomheder af lokal Natur, der alene modtager Sparemidler
fra et Sogn med tilgreansende Sogne, dog a de paagmldende Foreninger og Virksom-
heder er pligtige at indsende deres Vedtsgyter og senere Vedtamtssandringer til Spare-
ka& 8etilsynet.

Saafremt en saadan Forening eler Virksomhed i Henhold til Generaforsam-
lingshbeslutning fremsadter Begeging herom over for Miniseren for Handel og Indu-
stri, vil denne kunne foreskrive, at Forskrifterne i denne Lov fuldt ud omfatter den
sadedes drevne Virksomhed. Naar saadan Bestemmelse er truffet, er Foreningen
eler Virksomheden undergivet Lovens Bestemmelser og kan kun fritages herfor, saa-
fremt Ministeren maatte tillade dette.

g 14.
Denne Lov trader i Kraft straks.

Hvorefter alle vedkommende' sg have at rette.
Givet paa Christiansborg, do« 2. Mg 1934.

Under Vor Kongdlige Haand og Segl.

Christian S3.
L9
C. N. Hauge.
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EkGtrovt af
[ov nr. Gol. af |o. december 1975
(Neringssloven) .,

§ 22. Vel veksderervirksomhed forstas i
denne lov keb dler sdlg & veardipapirer for
fremmed regning, arbitrageforretninger og
vekding a penge.

Sk. 2. Betegnelsen , vekselerer” ma kun
benyttes af nagingsdrivende, der har nee
ringsbrev som veksdlerer.

Sk. 3. Handdlsministeren giver negmere
regler for udevelse af veksderervirksomhed,
derunder regler om revison og om adgang
til a bruge agenter. Veksderere skad have
fast forretningssted.

Sk. 4. | det omfang anden lovgivning til-
lader danske banker og sparekasser at drive
veksderervirksomhed, kan dette ske uden
nagingsbrev.
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Som folge af regler vedtaget inden for De europeeiske Feellesskaber
er det ngdvendigt, at Danmark gennemfgrer en lovgivning om udgvelsen
af bankiervirksomhed.

Med henblik herpd har industriministeriet nedsat et udvalg besta-
ende af repraesentanter for industriministeriet, justitsministeriet, fonds-
barstilsynet, tilsynet med banker og sparekasser, Danmarks National-
bank, Det gkonomiske Sekretariat, Den Danske Bankforening, Danmarks
Sparekasseforening, Repraesentskabet for Fondsbgrsens Medlemmer samt
Dansk Ejendomsmaeglerforening, Dansk Ejendomshandlerforening og For-
enede Danske Ejendomshandlere.

En lovgivning om bankiererhvervet forudseetter kendskab til bran-
chens aktiviteter. Udvalget har derfor besluttet at rette henvendelse
til en reekke bankier-, ejendomsmeegler-, ejendomshandler- og vek-
selerervirksomheder, med henblik pad at fd belyst arten og omfanget af
den bankiervirksomhed, som udgves af disse.

I den anledning fremsender man vedlagt et spgrgeskema, i hvilken
der dels anmodes om en almindelig beskrivelse af virksomheden og dens
aktiviteter, og dels om forskellige oplsyninger om virksomhedens @gko-
nomi.

Det skal understreges, at alle oplysninger vil blive behandlet for-
troligt, og alene anvendt af udvalget i det ovennaevnte gjemed. Man
skal anmode om, at besvareJsen indsendes inden 3 uger til Bankierud-
valget, att.: fuldmaegtig Erik Bruun Hansen, Industriministeriet, Slots-
holmsgade 12, 1216 Kgbenhavn K.
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| tilfeelde af, at yderligere oplysninger gnskes om udvalgets ar-
bejde, eller safremt der matte opstd tvivl ved besvarelsen af spgrge-
skemaet, kan henvendelse rettes til udvalgets sekretzerer, fuldmeegtig
Erik Bruun Hansen tIf. (01) 12 11 97, lok. 3031 eller fuldmaegtig Eli-
sabeth Steehr, tIf. (01) 12 11 97, lok. 3033.

4
/ /

i B ﬁvut
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Bankierudvalget.

1. Er ovenstdende navn og adr. korrekt: ja IO , nej W (hvis nej, anfgr
da det korrekte.

2. Personligt firma O ;interessentskab O ;aktie- el. anpartsselskab
T (angiv registernummer) __; anden selskabsform U

(angiv hvilken)

3. Generel beskrivelse af forretningsformen (benyt evt. bagsiden)
4. Hvilke former for aktivitet udgves af virksomheden ?

Yder virksomheaden 18n for egen regning ? | s8 fald i hvilken form ?
5. I hvilket omfang fungerer virksomheden alene som mellemmand mellem

18ngivere og l&ntagere, og hvorledes foregdr denne formidling ?

BILAG 14
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11

<% G

Hvorledes opnér virksomheden kontakt med kunderne ? Gennem annon-

cering (3 ; faste I8&ntagere (1 ; andet I3 (angiv hvorledes)

Udgves virksomheden overfor kunderne direkte af firmaet, eller gennem

et eller flere selskaber ?

Hvorledes finansierer virksomheden sin udl&nsaktivitet ? Gennem egen-
kapital 17 ; faste forbindelser med ledig kapital T ; fra en bredere
kreds [ ; I&n i pengeinstitutter 1 ; p8 anden m&de O (angiv hvilken)

Hvilken form for sikkerhedsstillelse kraver virksomheden af sine l&nta-
gere ? Pant i fast ejendom Y ; pant i Igsgre I ; handpant T1 ;
andet T (hvilket)

Patager virksomheden sig garantiforpligtelser ?

Efter hvilke principper beregner virksomheden sit vederlag i de enkelte

forretninger ?

BILAG 14
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12. En kort beskrivelse af den daglige administration.
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Bankierudvalget.

Spgrgeskema vedrgrende
virksomhedens gkonomi.

Balancesum for drene 1977-81

1977: ki 1978: kr.
1979: kr. 1980: kr.
1981: K

Angivelse af regnskabsperioden; fra d.

til d.

Specificering af virksomhedens/indehaverens regnskab for 1980/81.

AKTIVER:

Kassebeholdning, samt indestdende pa
postgiro eller i pengeinstitut

2 Obligationer, opgjort
til kursveerdi

3. Aktiebeholdning samt andre ejerret-
tigheder, opgjort til kursvardi

4. Samlede pantebrevsbeholdninger,
opgjort til kursveardi

5 Pantebreve udstedt med sikkerhed i fast
ejendom, bortset fra ejerpantebreve,

opgjort til kursveerdi

heraf pantebreve udstedt
direkte til virksomheden,

opgjort til kursveerdi. Kr.

kr.

kr.

kr.

kr.

kr.

BILAG 14
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Udl8nsvirksomhed:
a. beldning af kontrakter

b. udldn mod handpant i ejerpantebreve o

c. anden udlansvirksomhed .
arten anfgres -----===----=-coooono-

Andre aktiver .

Samlede aktiver .

PASSIVER:

Egenkapital,

(personlig formue) .

Kortfristet geld (under I. 8r):

heraf korte indskud .
¢ korte 18n .

Langfristet geld: .

Andre passiver .

Samlede passiver -

kr.
kr.
kr.

kr.

kr.

kr.

kr.

kr.

kr.

kr.

kr.

BILAG 14
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Bankierudvalget

Aktiviteter, somudfgres af fondsbarsveksel ererne
jfr. disses svar pa spargeskenaet:

Al mi ndel i ge banki er- og veksel ererforretninger
Handel pa bersen, kommi ssionsforret ni nger

Mbdt agel se af indlan (check, anfordring, opsigelse)
Udl &n nod si kkerhed (i noterede papirer)
Handel med valuta (aut. val utahandler)

Pant ebr evshandel (nel | enmand)

Mar kedsl anf ormi dl i ng

Pleje af klienters fonds- og aktiebehol dni nger
@kononi sk radgi vni ng

Omrioritering

Ej endonshandel , -vurdering, -admnistration
Veksel di skont eri ng

Garant isti llelse

Ej endonsnegl er vi r ksonmhed

Udenl andske korrespondent er

Pant ebr evsadm ni stration

Ter m nsf or r et ni nger

Keb og salg af pantebreve

Bl LAG 15
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Dansk Ejendomsmseglerforening

EJENDOMSMAGLERNES HUS - STORMGADE 16 - 1470 K@BENHAVN K

[ ndustrim

Banki erudval get
Sl dt scrade 12
1216 Kgbenhavn

Telefon 01-15 3212
nisteriet Rstgro 610 59 71

K Kebenhavn.den | o. maj 1982
Ref.: JF/in

Vedr. spogrgeskema, februar 1982

Efter modtagelse af spgrgeskema fra Bankierudval get har

Dansk Ej

foretaget undersggelse af

endomsmaeglerforenln% gennem sine |okalkredse
vorledes foreningens medl em

mer driver virksomhed, der vil kunne indgd i besvarelsen

af spaerg

Den fore
tendense
onfattet

eskemaet .

tagne undersggel se der for s& vidt angadr hoved-
rne kan havdes at vare reprasentativ har dog ikke
sant|ige foreningens medl emmer, hvorfor det ikke

har varet nuligt at besvare det suppl er ende spor geskema

vedr gr ende vi rksonhedens gkonom .
Med henvisning til de enkelte spergsmél i spﬁrgeskemaet
nener Dansk Ej endonsnegl erforening herefter kunne

svare som fglger:

ad 2.

ad 3.

ad 4.

Dansk Ej endomsmegl erforening er bekendt ned,
at virksomhed som skildret nedenfor drives
personligt af nogle nedl enmer, i interessent-
skab af andre nedl enmer og som aktie- og an-
part ssel skaber .

Med risiko for at have nisforstéaet spergsnél et
kan det oplyses, at Dansk E endonsnegl erforening
i sine forespzrgsler har lagt sexlig vamt pa at
nodt age besvarel ser om handel ned pantebreve,
nmed pant i fast ejendom Besvarelsen refererer

ig derfor alene til sadan handel og de heraf

f ol gende saxlige forhold.

De Dansk Ej endonsmegl erforenl ng bekendte virk-
sonheder beskadtiger ?(rre pant ebr evshandel

i to former, enten ved kegb og salg i egen reg-
ning eller 'ved salg af pant ebreve i kommi ssi on,
jfr. B endomsnegl er bekendt gﬂrel sen, Handel smini -
steriets bekendtgerel se af 2. decenber 1966,

§ 5, stk. 3, snh. Monopolti I synets bekendt gﬂrel
se om hgj est et akster for ej endorrsrmegl eres- og
ej en(iorrs andl eres salaer, MI. nr. [0-81, 8 3

nr .

Ex}’ FORENINGEN AF STATSAUTORISEREDE EJENDOMSM/EGLERE
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Dansk Ejendomsmseglerforening

ad 4.

ad 5.

ad 6.

ad 7.

Same virksonmhed kan efter onstandi ghederne
handl e bade i egen regning og foretage komm s-
sionsforretni nger. Saledes kan en virksonhed
nmedvirke til udfaxdigelse af et pantebrev
med pant i fast ejendom pa pensi onskassevil kar,
derefter kobe dette af debitor og siden mulig-
vis sa ge pantebrevet. Samme transaktion kan
foretages pa en méde, hvor virksomheden efter
at have rmedvirket til oprettel se af et pante-
brev med pant i fast ejendom al ene har dette

i kommi ssion nmed bedst muligt salg for gje.

Uanset om transaktionen sker som kgb i egen
regning eller som et komm ssionsforhold er det

i kke usamlvanligt, at virksonheden yder forskud
til debitor, safrem denne annoder herom i det
forskuddet efterf gl gende regul eres, nar vil ka-
rene for den endelige afregning er til stede.
En sadan forskudsordning vil typisk vage for-
bundet ned en renteforpligtelse for debitor
over for virksonheden. Dansk E endonsmnegl erfore-
ning mener, at forskudsordningerne kan karakt e-
riseres som "lan for egen regning".

Spergsndél et ses besvaret ad 4, for den del be-
svar el sen omhandl er konmi ssi onsfor hol d vedr o-
rende pantebreve. Det kan yderligere nanes, at
kommissionsforholdet nornalt vil indebare, at
virksonheden sgger tilbud fra forskellig side
for derved at sikre opndel se af den hgjest nu-
lige kurs for de pantebreve, virksonheden har i
konmi ssi on.

Vi rksonhederne vil som hovedregel kome i kon-
takt ned debitor qua ej endonsmegl ervi r ksomheden.
Forden del virksomheden ud over den finansierin
der sker i en ejerskiftesituation nedvirker ve
| dneformidling, vil kontakt ned debitorerne hid-
regre fra avertering, henvisning fra advokater

samt pa grund af virksonhedens goodwill igvrigt.

Kont akt en med pant ebrevskgbere vil saslvanligvis
komme i stand gennem direkte henvendel ser til

di sse, ligesom | ghende forretningsforhold ikke
er usavanl i ge, herunder nmed pensionskasser,
fondsbgr sveksel erere og pengeinstitutter.

For sa vidt spzrga( smalet er ri gt| t opfattet, kan
det opl yses, ontakten til i torerne sadvan-
ligvis sker enten ved personli g henvendel se til

di sse, ved henvendel se til disses advokater eller
revisorer eller gennemdi sses bankf orbi ndel se.

Spergsnél et kan ogsd opfattes sél edes, at der til

en ej endonsnegl ervirksonhed er knyttet et anparts-
el l er aktieselskab, der |agger navn til de egent-

lige transaktioner.

Bl LAG 16
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Dansk Ejendomsmuseglerforening

ad 7.

ad 8.

ad 9.

ad |o.

ad 11.

Endel i g kan spgrgsnél et opfattes sal edes,
dt virksonheden ved sal get af pantebreve
kont akt er et sel skab, der er uafhangi gt
helt eller delvist af ejendonsnegl ervirk-
sonmheden, og at dette selskab star for den
\Iii gere kont akt med den endel i ge pant ebrevs-
gber .

Dansk Ej endomsnegyl erforening er af den opfat-
tel se, ‘at savel de personligt ydede |an som

| an, ydet af de i spergsmal 2 nawnte sel skaber,
overvejende hidrerer fra fri egenkapital

eller er finansieret af 1&n i pengeinstitut-
ter.

Saglvanl i gvis vil udl &nsaktiviteten vage sikret
af pant i fast ejendom eventuelt i form af
ant ebreve, der endnu ikke foreligger ting-
yst. Dansk Ej endonsnegyl er foreni ng er bekendt
med, at der ofte udstedes ejesrpant, f.eks. ved
mel l enfinansiering af et husskifte.

Dansk Ej endonsmegl erforening er endvi dere be-
kendt nmed, at en del af de som forskud ydede
lan er uden egentlig sikkerhed.

Ud over sadanne forpligtel ser, der kan henfares
til reglerne i gaddsbrevsloven, er det ikke
usagvanl i gt, at virksomhederne indestar over
for f)ant ebrevskgberne for korrekt |evering af
tinglyste pantebreve uden prazjudicerende rets-
anne kni nger .

Dansk Ej endonmsnegl erforening er endvidere be-
kendt ned, at det ikke er usaslvanligt, at en

af en ejendonsnegl er foretagen vurdering af den
Eant satte ejendom ligger til grund for pantebrevs-
gberens erhvervel se af pantebreve. Denne vur-
dering vil i et onfang, der ikke er Dansk Ejen-
donsnegl erforening ful dstandi g bekendt, konsti -
tuere en formfor garanti vedrgrende de i vurde-
ring_en ontalte forhold af betydning for pantets
va di .

Veder| aget er maksimeret til 2% af det solgte
antebrevs noninelle vadi ved handel med pante-
reve i kommi ssion, jfr. Mnopoltilsynets oven

for ontalte bekendtgerel se. Dansk Ejendomsmzgler-
forening er bekendt ned, at det i bekendtgerel sen
navnt e neksi nmal vederl ag ikke altid forl anges.

Dansk E endomsnegl erforening er ikke fuldt orien-
teret om avancepri nci pper, nar virksonhederne
handl er i egen regning.

BILAG 16



-120-

Dansk Ejendoinsmaagteribreiiing

ad 12. Dansk Ej endorsmnegl erforening er bekendt ned,
at admnistrationen af de onmhandl ede forret-
ni nger somoftest ikke kan skilles ud fra
ej endonsnegl ervi r ksomheden, idet det dog bgr
anfgres, at nar der er tal e omvirksomhed i
sel skabsform vil dette frengad af, at sel ska-
bet har eget boghol deri o anvender eget fir-
mapapi r. | undtagel sestilfat de kan det fore-
komre, at ejendonsnegl ervirksonheden i kke
har lokaler til fetles med finansieringsvirk-
sonheden .

Dansk Ej endorrsmﬂ?l erforeni ng haber, at de ovenstaende
opl %Snl nger fredsstillende onf ang redeger for de
forhold, der sgges belyst gennemde i spgrgeskemaet rej -
ste spfargsmal

Med venlig hilsen
DANSK  EJENDOVEBMVAELERFCRENI NG

Jes Fol ke
gener al sekr et a&
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Udval get s udkast
til
Bekendt gor el se om visse salige aktiviteter,
der kan udgves af kreditinstitutter, som gjes
af fondsbgrsveksel erere.

| medfegr af 8 5, stk. 3, i lov nr. 178 af 14. nmaj 1980
om visse kreditinstitutter fastsates:

§1

Kreditinstitutter, hvori en eller flere fondshgrsvekse-
lerere ejer over 50% af aktierne eller anparterne, og repra
senterer flertallet af stemmerne, kan udover at udgve kre-
ditinstitutvirksonhed, udeve fgl gende former for virksonhed:
1. virksomhed som autoriseret val utahandl er,

2. pleje og adninistration af klienters vaedipapirer i abne
depot er,

formdling af markedsl &n og pant ebrevshandl er,

gkonom sk radgi vni ng,

onprioritering af fast ejendom

t er mi nsf orretni nger,

S

§ 2

Safrenmt et kreditinstitut opherer ned at opfylde den i §
1 nawnte betingel se, skal fondsbarstilsynet straks underret-
tes.

Stk. 2. Fondshgrstilsynet tradfer herefter bestemrel se

HEl1,1/5, HT
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om hvordan aktiviteter onfattet af § 1, stk. 1, skal afvik-
| es.

§ 3
Bekendtgorel sen tragmer i kraft ved offentliggerel sen i
Lovti dende.
HEl 1,1/5, HT

Bl LAG 17
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Not at vedrgrende de skattensssige konsekven-
ser af ondannel se af en bestdende virksomhed til
et aktie- eller anpartsselskab, i hvilket den op-
rindelig personlige ejer besidder hele aktie- el-
ler indskudskapitalen.

1. Efter de almndelige skattenessige regler
sidestilles ondannel se af en bestdende virksonhed
til et aktie- eller anpartsselskab, hvorved den
oprindelige ejer bliver hovedaktionax i selskabet
og féar vederlag for virksomheden i form af aktier
eller cinparter, ned et virksomhedssalg i fri han-
del .

P4 grund af de salige forhold, der ger sig
gad dende ved en virksonmhedsondannel se, hvor kun
den form hvorunder virksomheden drives, andres,
medens ejerforhol det bestdr uandret, findes der
dog sexlige regler i lov nr. 264 af 8. juni 1983
om skattefri virksonmhedsondannel se. Benyttes reg-
lerne i denne lov i stedest for de alnindelig gad -
dende regler (afstael sesprincippet), udlgser selve
ondannel sen ingen beskatning. Beskatning vil der-
inmod principielt finde sted, dels nar aktionaen
senere afstar de nodtagne aktier, dels nar sel-
skabet afhe®nder overtagne aktiver, afhender hele
virksomheden eller |ikviderer.

2. Ondannel se til handel svardier (afstael ses-
princi ppet) .
En bestdende virksonmhed kan i henhold til

al m ndel i ge skattemessige principper afhandes til

vagdien i handel og vandel. Transaktionen |igestil-
les i skattenessig henseende: ganske med af handel se
til en udenforstéende part.

Fortjeneste og tab pavirker den oprindelige
ejers skattepligtige indkomst pa sesvanlig vis.
Der vil séaledes kunne blive tale om beskatning af
fortjeneste ved afhandelse til handelsverdi af

BI LAG 18
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varel ager, driftsmdler, ejendomre erhvervet i
nagingshensigt og lignende. Desuden vil omdan-
nel sen udl gse beskatning af eventuelle genvundne
af skrivni nger og beskatning af avancen pa ejen-
donme, der ikke er erhvervet med henblik pa vide-
resal g.

Som fglge af interessesamrenfal det nellem
sa ger (ondanneren) og kgber (selskabet) vil der
ofte opsta problener ned at fastsatte handel svas -
dien af de overdragne aktiver. Hvor overdragel-
sesvil kérene i vementlig grad afviger fra normale
handel svi | kar, regul eres disse, séaledes at hande-
len bringes i overensstemrel se med, hvad der ville
vege aftalt mellem uaf hanmgi ge parter.

3. Orannel se efter lov om skattefri virksonheds-
ondannel se.

| stedet for at lade sig beskatte i forbindel-
se med ondannel sen kan den tidligere personlige
ej er ondanne skattefrit, saledes at den beskat-
ning, der i princippet udl gses ved overdragel sen,
udskydes til et senere tidspunkt.

Princi ppet ved skttefri virksonhedsondannel se
er, at ondanneren anses for at have erhvervet de
aktier eller anparter, der ydes som vederlag for
vi rksonheden, til en skattenessig anskaffel sessum
der svarer til vardien i handel og vandel af de
overdragne aktiver og passiver ned fradrag af den
fortjeneste, der ville vare opndet ved et séadant
salg. Fortjenesten svarer til, hvad der ville vare
bl evet beskattet efter de almndelige regler, og
ved at fratrakke denne i den skattenessi ge anskaf -
fel sessum for aktierne sikres, at et tilsvarende
bel gb vil blive beskattet som aktieavance ved en
senere af handel se af aktierne.

Det sel skab, somovertager virksonheden, suc-
cederer i enhver henseende i ondannerens skatte-
messige stilling. Sel skabet anses saledes for at

Bl LAG 18
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have overtaget virksonhedens aktiver til den an-
skaf f el sessum og pd det anskaffel sestidspunkt, som
ondanneren havde. Sel skabets afskrivni ngsgrundl ag
svarer ganske til ondannerens. Nir selskabet i
enhver henseende indtrager i ondannerens skatt emnss-
sige stilling, opnas, at selskabet ved en senere
afhandel se af et eller flere aktiver - eventuelt
hel e virksonheden - beskattes, ganske som ondan-
neren ellers ville vage blevet det.

Loven om skattefri virksonmhedsondannel se op-
stiller en rakke betingelser og forudsatninger
for, at lovens regler kan bringes i anvendel se.
Her skal blot navnes, at ondannel se enten kan ske
til et nystiftet aktie- eller anpartssel skab eller
til et allerede registreret selskab, der ikke for-
ud for virksonhedsoverdragel sen har haft anden
erhvervsnessig virksonhed end forrentning af ind-
skudskapi tal en (et sakaldt "jonfrueligt skuffesel-
skab") .

Vedrgrende |ovens gvrige krav henvises til
skattedepartementets cirkulsge af 4. januar 1984
om skattefri virksonmhedsondannel se.

Bl LAG 18
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13. april 1984

12041 3

I US A har man i de senere ar ivarksat en markedsfgring af
"money mar ket funds"-ordninger over for plastkorthol dere. |
hovedtrak virker ordningerne sal edes, at kunder ved forud-

i ndbetal i ng p&d deres kortkonti tilbydes en forrentning af
det sanl ede indestdende bel gb - eventuelt begramset til kun
at vedrere den del af indestdendet, der |igger ud over et
vi st m ni nunsi ndskud - tilna nel sesvist svarende til den
korte pengenarkedessats

Et "market funds"-tilbud er bundet til den amerikanske
“"treasury bill rate" for tredive eller halvfens dages
papirer internt opbygget ned en faktisk forrentning af

i ndest &ende i de kontof grende banker tilknyttet fjorten
dages "certificates of deposits". Et andet tilbud bygger pa
et nmere fleksibelt princip somindehol der mulighed for at
yde netop den forrentning, der med behgrig hensyntagen ti

si kkerhed og likviditetsgrad pd et hvert tidspunkt md anses
for mest fordelagtigt.

Af Dbl.a. disse eksenpler fra U S.A frengar, hvorledes ren-
dyrkede kreditkortsel skaber kan overtage adm nistrati onen af
kunders anfordringsindskud ved at tilbyde pengemarkeds- og
ver di papirplaceringer tillige ned de i @vrigt tilknyttede
check- og kreditkortfaciliteter

Inden for detail handelen i U S.A kan ligeledes findes ek-
senpl er pa& forretningskader, der tilbyder kunder de samme
finansielle serviceydel ser, somnormalt udbydes af penge-
institutterne. Pioneererne inden for dette onrade er Sears,
Roebuck & Co., der i U S. A direkte har taget konkurrencen
op med pengeinstitutterne pd det finansielle onrade. Som for
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kredi t kort sel skabernes vedkomrende varetages adninistration
af anfordringsi ndskud, |igesomder tilbydes pengemarkeds- og
vag di papi rpl aceri nger sant udbydes check- og kreditkortfaci-
liteter. Sears, Roebuck & Co. er igvrigt ogsa engageret i
forsi kringsvirksonhed og ad denne kanal |igel edes under ind-
tramgen i den finansielle sektor.

Sears, Roebuck & Co. planlagger at opkgbe opsparingsinstitu-
tioner over hele U S A og navngive det deraf skabte
institutionsnet "Sears Savings". Ved opkgbene vil Sears
skabe et net af opsparingsinstitutioner, somkan betjene
Sears! voksende kundemasse pa det finansielle onrade.

| Europa har stgrre detail ksgler - fortrinsvis i England -
taget traden op fra Sears & Roebuck En undersggel se
forarsaget af Retail Banker International i England fra 1982
vi ser,
at de 3 stgrste |andsdakkende detail kagler til byder deres
kunder personlige |anefaciliteter,

at de 2 stegrste detail kagler tilbyder |angere |gbende |an
nod pant i fast ejendom

at mndst 2 detail kagler allerede star somnodtagere af
indskud i santlige forretninger,

at mndst 3 detail kagler til byder checki ndl gsni ngsfaci -
liteter,

at mindst 2 detail kagler varetager onveksling af uden-
| andsk valuta, idet den ene kazle endvidere til byder
rej sechecks,

at mindst 3 detail kagler all erede varetager forsikrings-
nmessi g virksonmhed som ligel edes tilbydes kunderne i
f orr et ni nger ne.
De tre detail kagler, der har de stgrste anbitioner pa det
finansielle onmrdde er G eat Universal Stores Demmhans og The
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Co- Op; sidstnawnte udger det britiske sidestykke til det
danske FDB.

D sse aneri kanske og europa ske detai |l handel skaglers pro-
dukttil bud har skabt en vis frygt for, at |ignende ordninger
vil frenstd i Danmark uden for pengeinstitutternes kreds og
dermed uden for Bank- og Sparekassetilsynets indflydel se.
Mul i gheden eksi sterer sl amge |ovgivningen ikke i tilstrak-
kel i gt onfang dakker begrebet finansiel virksonhed, der nma
onfatte savel ind- og udl &nsaktiviteter eller blot é&n af

di sse. Det skal benmerkes, at annonceringen ned nodtagel se og
admi ni stration af indl &nsm ddel for forretningskager frem
byder en hensigtsmessig made at tiltrakke et eftertragtet
kapital grundl ag, hvilket sal edes ogsd normalt er begrundel -
sen for at ivarksatte sadanne aktiviteter.

FLJ/ I m


















