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| NDLEDNI NG

For si kri ngskonmi ssi onen bl ev nedsat den 29. juni 1962 i
henhold til lov nr. 171 af 16. maj 1962. Konmi ssionen fik til
opgave at tilvejebringe oplysning omden her i |andet udgvede
forsikringsvirksomhed, at belyse dennes funktioner og at under-
sgge, omden drives uden ungdi gt fordyrende onkostninger, sant
at frenkonme nmed forslag til sadanne foranstaltninger - herunder
andringer i de gaddende love - son matte findes egnet til at
fremme forsikringsvasenets bestrabel ser for bedst muligt at
til godese forsikringstagernes interesser.

Konmmi ssi onens formand er hgj esteretsprasident, dr. jur.
Jorgen Trolle, og dens nastformand er tidligere direktegr for
monopol tilsynet, Erik Selignmann. Konmissionen bestar for tiden
igvrigt af fgal gende nedl emmer:

politidirekter Poul Eefsen,
indstillet af justitsministeriet,

direktgr Asger Friis,
indstillet af socialmnnisteriet,

kont orchef E. Brgndberg-Jgrgensen,
indstillet af finansmnisteriet,

kont orchef G Backhaus,

radsformand H. Brix,
forsi kringsradet,

hgj esteretssagfgrer Carl Rcard.,
indstillet af Assurandar- Societetet,

direktgr, cand. jur. W ElIleboe-Lauritzen,
indstillet af Assurandgr-Societetet,

kontorchef, cand. polit. Per B. Johansen,
indstillet af Den danske Handel sstands Fad | esreprasentation,

direktgr Jens Degerbgl |,
indstillet af Danmarks Rederiforening,
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kontorchef J. Broe Pedersen,
indstillet af De sanvirkende danske Husmandsforeni nger og
De sanvirkende danske Landboforeninger i forening,

redakt gr O enens Pedersen,
indstillet af Andel sudval get,

f or bundsf or mand Laust Larsen,
indstillet af Landsorgani sati onen og
Ar bej der bevamel sens Erhvervsrdd i forening,

fuldmegtig Aage Ni el sen,

indstillet af Fedlesradet for danske Tjenestemands- og
Funkt i onag or gani sati oner og

Fad | esreprasentati onen for danske arbejdsl eder- og

t ekni ske funktionagforeninger i forening,

di rekt gr Ebbe Tuxen,
indstillet af Dansk Arbejdsgiverforening, Industriradet og
Handvae ksr &det i forening,

fiskeskipper Qr.. Friis Sgrensen,
indstillet af Fiskeriradet,

radsformand P. @ ding,
forsikringsradet,
del tager somtilforordnet i konmm ssionens arbejde,

direktgr 0. Thul strup og

direktegr Finn Hertz

har deltaget i konm ssionens mgder i sanmarbejde ned de af
Assur andgr - Soci etetet indstillede nedl emmer af konm ssionen,

direktagr C. A Busch-Petersen

(direkteor i Statsanstalten for Livsforsikring)

har deltaget i konm ssionens mpder i samarbejde ned det af
finansmnisteriet indstillede medl em

Kor nm ssi onens sekretariat bestar af

kontorchef N. Christoffersen, forsikringsradet, ekspeditions-
sekreta¥ Madvig Serensen, nonopoltilsynet, ekspeditionssekre-
teg K. Lyksted, handelsministeriet, med fgrstnavnte som | eder
af sekretariatet. Endvidere er fuldnegti g René Johansen, for-
si kringsradet, tilknyttet sekretariatet.

I 1968 afgav kommi ssionen sin fgrste del betankning (betank-
ning I, nr. 490, 1968), somindeholdt en al nmndelig beskrivel se af
skadesf or si kringsvirksonmhed her i |andet, sant en speciel del om
not or kar et gj sf orsi kri ng.
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I 1970 afgav konmi ssionen sin anden del bet ankni ng (bet ank-
ning Il, nr. 579, 970), der onhandl ede |ovpligtig ul ykkesfor-
sikring.

Kommi ssi onens betankning Il blev fardigbehandl et i novem
ber 1974 (beteamkning nr. 737, 1975). | denne betankning blev ar-
bejdet i betamkning | til en vis grad viderefgrt, idet betank-
ni ngen undersggte de gkononi ske forhold indenfor skadesforsik-
ringsvirksomhed 1960 - 70. Betankni ngens hovedafsnit var en un-
der sggel se af onkostni ngerne indenfor skadesforsikring.

Betankning | - |1l behandl ede ikke livsforsikring, men
nogl e af undersggel serne har dog direkte og indirekte interesse
ogsd for livsforsikringsonrddet. Dette gadder navnlig afsnittet
i betankning 111, kapitel |I 3) ombevagel ser i forsikringssel-
skabernes antal af ansatte indenfor 10-aret 1960 - 70.

Konmi ssi onens betankning 1V, der er den afsluttende betank-
ning, pa hvilken arbejdet blev pabegyndt i 1973 jawnsides med
arbejdet pa betamkning 111, behandler |ivsforsikringsvirksonmhed
med salig sigte pd forhol dene efter 1960. Konmi ssionen har ikke
fundet anledning til at g& langere tilbage end 1960, da de fore-
tagne undersggel ser synes at vise, at der ikke er nogen grund
til at forvente vasentlige afvigelser i undersggel sens resulta-
ter, bortset fra de forskelligheder som skyldes udefra kommende
pavi rkni nger, navnlig bevamel serne i den effektive rente. Dertil
komrer, at betankni ngen derved bliver parallel med den periode,
man har lagt mest vagt pd i betamkning |11 om skadesforsikrings-
vi rksomhed.

Dette har betydning for betankni ngens kapitel VI om kapi -
tal anbri ngel serne, der bringer tabel materiale onfattende savel
skadesf or si kri ngsvi rksomhed som |ivsforsikringsvirksonhed.

| kapitel Il - V behandler betamkning IV de forskellige
livsforsikringsfornmer, forsikringsbetingelser sam de forsik-
ringsvil kar, der kan tilbydes forsikringssggende, hvis hel bred
ikke er sa tilfredsstillende, at forsikring pd samvanlige vilkéar
kan tilbydes. | kapitel V behandles reglerne for onskrivning af
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en forsikring til fripolice og reglerne for tilbagekgb af for-
sikringe:?. Kapitel Il - V behandler saledes de |ivsforsikrings-
former mv.j somtilbydes, og de vilkar, somtilbydes.

| kapitel VI behandl er betankni ngen forsikringssel skabernes
kapi tal anbringel ser, somer af vesentlig betydning for det naste
afsnit, nenlig de gkonomi ske resultater, somkan opnds, og der-
med de praar e- og bonusvil kar, somkan tilbydes forsikringstag-
erne.

Kapitel W1 om livsforsikringssel skabernes bonustil delinger
(bonustil skrivninger til forsikringer eller kontant udbetaling af
bonus) sanmmenhol dt med forskellen nellemden indtjente rente og
grundl agsrenten, er betankni ngens hovedafsnit. | betamkning III
om skadesforsikring var det tilsvarende hovedafsnit kapitel Il om
forsikringssel skabernes onkostninger. For I|ivsforsikrings vedkom
nmende kunne teoretisk set gennenfgres en tilsvarende undersggel se
af onkostningerne ved en opsplitning af disse onkostninger. Dette
ville imdlertid medf gre en neget tidkravende undersggel se, som
ville forlage komn ssionens arbejde betydeligt. Dertil komer,
at undersggel sen ikke kunne forventes at vise andre og nere ngj -
agtige resultater end de resultater pa onkostningernes onrade,
som i ndirekte fglger af undersggel sen i kapitel VII. Der henvises
heromtil de afsluttende bensr kni nger.

| kapitel VIIl findes komm ssionens afsluttende benss knin-
ger.

For si kri ngskonmi ssi onen har fra forbrugerradet den 22. au-
gust 1975 nodtaget en henvendel se om at behandl e spegrgsnélet om
forbrugervejl edning. Forbrugerradet har herunder henvist til for-
si kringskonmi ssi onens betamkning |11, side 158.

Herom har der varet fart en brevveksling med forbrugerradet,
jfr. bilag nr. 1-2. Der henvises endvidere til de afsluttende
bermes kni nger side 95 - 96.
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Kommi ssi onen afsluttede sit arbejde nmed betamkning IV i ok-
tober 1975, og denne betankni ng udger sammen ned del bet ankni nger -
ne | - 11l konm ssionens endelige betankning.

Kegbenhavn i oktober 1975.

G Backhaus H Brix E. Brondberg-Jgrgensen
Jens Deger bgl | Poul Eefsen W El | eboe-Lauritzen
Asger Friis Per B. Johansen Laust Larsen
Aage Ni el sen Cl enens Pedersen J. Broe Pedersen
Carl Ricard Chr. Friis Sgrensen Ebbe Tuxen
Erik Selignmann Jorgen Trolle
(nasst f or mand) (formand)

/K. Lyksted, N. Christoffersen, Mdvig Sarensen

| eder af
sekretari at et






LI VSFORSI KRI NGENS UDVI KLI NG | DANMARK

Fra tidlig tid har enkeltpersoner truffet aftale med en
anden person om livsvarig sikring. Saledes kendes fra | andskabs-
lovene fra feorste halvdel af det 13. arhundrede fl edferingskon-
trakten, hvorefter en person overdrog sin forrmue og frentidige
erhvervel ser til en anden person, nod at denne overtog hans gad
og se@rgede for hamindtil hans ded og bekostede hans begravel se.
I forbindel se ned overdragel se af | andej endorme oprettedes af-
tegtskontrakter, hvorved den tidligere ejer og hans agtefadle
blev sikret livsvarigt underhold. Kontraktforholdet ved fledfgaring
blev igvrigt ferst ophavet fornmelt ved tinglysningsloven | 1926.

Praster, der indsattes i enbeder efter dedsfald, var for-
pligtet til at forsgrge forgangerens enke. Dette fogrte til, at
der i 1659 blev oprettet Den gejstlige enkekasse for S &l ands
Stift, den fegrste af sin art, hvor prasterne nod et indskud én
gang for alle kunne sikre deres enker en &rlig pension pd 40%
af indskuddet. | 16%+ oprettedes Den gejstlige enkekasse for
Lol Il and- Fal ster Stift ned obligatorisk medl enskab for santlige
praster i stiftet, der blev afkrawet et arligt kontingent pa 1
ri gsdal er. Enkepensionen udgjorde indtil 24 rigsdaler arligt.

| samre tidsperiode opfandt den italienske |age Tonti en
renteforsikring - tontinen - hvor en |ukket kreds af personer
hver skulle indskyde en kapital, og hvor renteafkastet af den
sam ede kapital blev fordelt mellemde interessenter, der var i
live, saledes at renteudbyttet for den enkelte voksede for hvert
dadsfal d. Tanken fandt tilslutning i Danmark, hvor Frederik Il
blev interesseret i, at staten oprettede en tontine, saledes at
st at skassen kunne fa radighed over en stgrre kapital. Ved kgl.
brev af 1. nmmj 1653 oprettedes derfor Det Fructbringende Sel skab.
Tontinen, der stod &ben for alle al dersklasser, skulle onfatte
16. 000 personer, der hver skulle indskyde 100 rigsdaler. Renten
blev fastsat til 5% p.a.
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Medl enmerne skulle deles i 8 klasser efter alder, og ren-
ten af 1le saniede indskud i den enkelte klasse skulle fordeles
nellemde interessenter i klassen, der var i live. Nar alle i én
kl asse var afgaet ved dgden, tilfaldt kapital en kongen. Planen
blev imdlertid ikke gennenfgrt pa grund af mangl ende til sl utning.

| begyndel sen af det 18. &rhundrede oprettedes private
gej stlige enkekasser i de gvrige stifter, den sidste kasse for
Fyens Stift i 1722.

Med di sse kasser som npnster oprettede staten enkekasser
for enbedsnendenes enker og begrn, og den fagrste blev Oficier-
Enke- Cassen i 1707, der onfattede landnilitaxetaten. De hgjere
officerer blev forpligtet til ved deres ansatelse og forfremel -
se at indbetale det fgrste kvartals gage eller gagetillag til
kassen, nen sterrel sen af enkepensi onen beroede pa kongens nade.

I nteressenterne kunne dog ved frivillige indskud sikre deres

enker en bestent procentdel af dette indskud, uafhangig af kas-
sens gvrige ydelser. Da der kun skulle indbetal es indskud i
fredstid, og da indskuddene efter afslutningen af den store nor-
diske krig i 1721 blev reduceret til den fegrste méneds gage eller
gagetillag, blev kassen ude af stand til at udrede enkepensionerne
til det store antal, der var blevet enker under krigen.

Der oprettedes derfor i 1739 en ny Pensions-Casse for Land-
M litair-Etatens Enker og Bgrn, der konbineredes ned den best &ende
kasse. Man bi beholdt de tidligere bestenmel ser omindbetaling af
forste kvartals gage eller gagetillay som indskud santidig ned,
at der skulle indskydes mellem 100 og 1.000 rigsdaler, og det blev
en betingelse for indtrazel se, at interessenten prasterede en mn-
dre hel bredsattest. Ved tillige at krawe, at ingen officer natte
i ndgd amteskab, fgr han havde indbetalt indskud til kassen, gen-
nenfgrtes hermed en befal et enkeforsgrgel sespligt. Enkepensionen
udgj orde 40% af indskudssummen. | 1740 bl ev kassen &ben for alle,
uanset stand eller stilling, og stater, patog sig at garantere for
kassens forpligtelser. Der skulle herned have vazet nulighed for
at skabe en betryggende enke- og bgrneforsgrgel se for hele befol k-
ni ngen, garanteret af staten, nen santidig gav staten i stor ud-
strakning tilladelse til oprettelse af private enkekasser, der
mere eller nmindre blev oprettet i spekul ationsgjened og paferte
statens egen kasse en stark konkurrence.
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Da der hidtil kun havde vazet tale om at sikre forsgrgel se
af enker' og bgrn, men ikke personer., der ikke havde forsgrgel ses-
pligter, genopstod tanken om stiftelse af tontiner, og for sam
tidig at opnd et statslan, oprettede staten i 1747 " tontine,

Li v-Rente- Soci etetet,, med 1.000 portioner & 100 rigsdaler. Ton-
tinen blev delt i 5 klasser efter alder med en rentesats varie-
rende fra 5 til 12% arlig. Tontinen blev hurtigt fuldt indtegnet,
hvorfor der i 1757 blev oprettet en ny og stegrre tontine ned
samre navn.

En enkelt tontine ned visse nodifikationer er igvrigt sta-
dig i kraft.

Endvi dere oprettedes i 1760 under statens garanti en egent-
lig livrenteanstalt, Kongelig Al mndelig Pensions-Casse, hvor der
kunne tegnes opsatte livrenter. Det viste sig hurtigt, at man
havde forregnet sig, og allerede i 1764 blev der |ukket for til-
gangen. Kassen blev dog ferst endelig afviklet 83 &r senere i
1 847, hvor den sidste interessent dade.

Et fadles trak for alle de hidtil oprettede enkekasser og
forsergel sesinstitutioner var imdlertid, at man ved fastsattel se
af udbetal i ngerne og ydel serne var gdet ud fra urigtige og mangel -
ful de antagel ser om dgdel i ghedsforl gbet og om rentei ndt agt er ne,
sl edes at interessenternes indbetalinger ikke var tilstrakkelige
til i det lange |gb at dakke kassernes forpligtelser.

Rationel | e beregni ngsgrundl ag baseret pa sandsynlighedsreg-
ni ngens princi pper og bearbejdel se af dedslighedserfaringer fore-
|4 ikke i Danmark, nmen i udl andet havde man taget problenmerne op
til Igsning. Saledes udfegrte den engel ske atronomHalley i 1693
den forste videnskabelige bearbejdel se af dgdelighedserfaringerne
og konstruerede en dgdelighedstavlie til brug ved |ivsforsikring.
| 1741 foreld Sussnilchs dgdel i ghedstavle, og i 1761 anvendte
Jan de Wtt farste gang sandsynlighedsregningen til beregning af
tariffer for livrenter.

Do nye metoder blev taget i brug i Danmark, og da det i
begyndel sen af 1770'erne viste sig, at miiitarenkekassen, der var
garanteret af staten, ville pafere statskassen betydelige ud-
gifter for at kunne opfylde sine forpligtelser, besluttede nman i
1775 at oprette en ny enkekasse, Den. Al mindelige Enke-Casse for
Hans Maj estad s Riger, Hertugdemme og Lande, hvori milita¥enke-
kassen bl ev optaget somen salig afdeling, og hvor man for fegrste
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gang anvendte en overlevel sesrentetarif, der var beregnet efter
Hal | eys netode pa grundlag af Slssmilchs oprindelige dedeligheds-
tavle.

Forventningerne til det nye "beregningsgrundlag blev ikke
fuldt opfyldt. Dette skyldtes bl. a., at SUssnilchs dgdeligheds-
tavle var ens for mend og kvinder, og da kvindernes dadelighed -
som al | erede papeget af Wargentin i 1766 - var lavere end mend-
enes, var pramierne blevet for smd. Dette blev korrigeret, og i
1788 blev det palagt statens tjenestenemd at sikre deres enker i
kassen, men pa grund af statsbankerotten i 1813 og | andbrugs-
krisen i 1820'erne opstod der betydelige tab for enkekassen, og
den nmatte lukke for tilgangen i 1845.

Det |ykkedes ikke for [Deri al mindelige enkekasse at opna
tilslutning fra den brede del af befol kni ngen, og da der santidig
her forel& et vist behov for egenforsergelse, oprettedes i 1795
en ny livsforsikrings- og forsgrgel sesanstalt, Den A m ndelige
Forsgrgel ses Anstalt, hvor der foruden livrenter og overlevel ses-
renter kunne tegnes kapital forsikringer, sidstnaynte dog kun ned
i ndskud én gang for alle. Indskuddene skulle indsstes i stats-
kassen og garanteres af kongen. Tarifferne var beregnet p& grund-
lag af en af Tetens konstrueret dgdelighedstavle, der var sggt

til passet efter formalet. Tilgangen var dog ringe, |ivrenteteg-
ni ngen gav tab, og da den kongelige garanti opherte i 18I1,
standsede tilgangen. | 1816 overtog statsgad dsdirektionen, der

var oprettet samme ar, anstaltens aktiver og passiver.

Nye forseg pd at tilfredsstille befol kningens behov for
livs- og forsgrgel sesforsikring resulterede i, at staten opret-
tede Livrente- og Forsgrgel ses-Anstalten af 1842 og santidig
stiftedes Livsforsikringsanstalten i Kgbenhavn, der oprindelig
var stiftet somet privat gensidigt selskab med statsgaranti i
de forste 5 r, men somfortsatte somen statsanstalt efter de
5 ars forl gb.

Pligten for statens tjenestemsnd til at tegne overlevel ses-
renter bestod stadig, og disse renter skulle nu tegnes i livrente-
anstalten, nen tilgangen fra den gvrige del af befol kni ngen var
ikke tilfredsstillende, og heller ikke forsikringsanstalten fandt
salig tilslutning. Arsagen hertil var dels, at man fra anstalt-
ernes side ikke ville indlade sig pd en forretningsnmessig akkvisi-
tion, somman fandt unyttig og upassende, dels at - ikke altid
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lige solide - udenl andske forsikringssel skaber var begyndt at
drive livsfforsikringsvirksonhed her i |andet, og de paferte
statsanstalterne en betydelig konkurrence. Der rejstes krav om
refornmer, saledes at de danske anstalter kunne dakke forsikrings-
behovet her i |andet, og en rakke forhandlinger resulterede i,
at anstalterne afl gstes af Livsforsikrings- og Forsgrgel sesan-
stalten af 1871 med betydelige forbedringer af beregni ngsgrund-
lag og tariffer, beregnet af Oppermann pd grundlag af anstalt-
ernes egne erfaringer.

| forbindelse med en andring af statutterne, der blev gen-
nenfegrt ved loven af 1. april 18933 antog anstalten navnet
Statsanstalten for Livsforsikring.

| arene efter krigen i 1864 fik industrien og handel en et
nmeget kraftigt opsving, og bank- og kreditvirksonheden voksede
tilsvarende. Santidig blev der rettet kraftig kritik nod de uden-
| andske |ivsforsikringssel skabers virksonhed her i |andet, der
vanskeligt lod sig kontrollere, og da yderligere flere af de
udenl andske sel skaber gik fallit, begyndte de forste danske pri-
vate |ivsforsikringssel skaber at vise sig.

| 1872 stiftedes Hafnia som aktiesel skab, og Det Gensidige
Br andf or si kri ngssel skab Danmark oprettede en |ivsforsikringsaf-
deling. | 1886 stiftedes Al mndelig Dansk H & peforening, der i
1892 skiftede navn til Frentiden, gjensidig Dansk Livsforikrings-
forening.

En ny form for |ivsforsikringsvirksomhed blev indfert i
1896 ved oprettel sen af Dansk Fol kef orsi kringsanstalt, der ned
tegning af |ivsforsikringer ned ugepresi er sggte at dakke forsik-
ri ngsbehovet for de m ndrebeni dl ede.

| arene 1896 - 1906 blev der oprettet ialt 18 nye sel skaber,
hvoraf de 13 med nere eller mindre sagkyndig |edel se og under en
hensynsl gs og usund konkurrence matte opgive og overtages af be-
st dende sel skaber.

For at skabe roligere forhold, inden for akkvisitionen
stiftede 9 private |ivsforsikringssel skaber i 1898 De danske
Li vsforsi kringssel skabers Forening, hvor det |ykkedes at indga
bi ndende aftal er for nedl enssel skaberne om akkvi siti onsforhol dene,
som Statsanstalten tilsluttede sig. i 21900 stiftedes Foreningen
af Forsikringsinspektgrer i Dannmark ned tilsvarende formél, men
disse private foranstaltninger var ikke tilstrakkelige, og gnsket
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om gennem | ovgi vningen at tilvejebringe en effektiv kontrol med
den private livsforsikringsvirksomhed blev stadig nere udtalt.

En frivillig kontrol havde eksisteret siden slutningen af det

18. &rhundrede, hvor der var &bnet mulighed for, at private lig-
kasser og understagttel seskasser kunne fa kongelig konfirmation
pad deres vedtagter, nen kun f& kasser benyttede sig heraf, da det
tillige blev bestent, at finanskollegiet skulle godkende en kas-
ses beregni ngsgrundl ag, fer konfirmationen blev neddelt. De uso-
lide kasser fortsatte deres virksonmhed uden konfirmation, og da
flere af disse gik fallit, blev det ved forordning af 15- ngj
1810 bestent, at savel bestaende somnye forsergel ses- og under-
st gt tel sessel skaber skulle underkastes et vist tilsyn af en af
kongen beski kket komité, der skulle bedgme og afgive erklearing
om sel skabets planer. Kom téen kunne dog ikke forbyde et sel-
skab, og tilsynet var ikke permanent, men der blev dog tilveje-
bragt en vis orden i forhol dene, og en stor del af kasserne blev
onorgani seret eller oplgst. Dette tilsyn blev ophavet i |186l, og
man regnede fra statens side med, at den frie konkurrence nellem
de danske og de udenl andske sel skaber ville udel ukke usolide
foretagender santidig nmed, at statens egen |ivsforsikringsanstalt
kunne til byde betryggende forhold.

Somtidligere omalt havde der rejst sig en kraftig kritik
nmod de udenl andske sel skabers 1ivsforsikringsvirksonhed her i
| andet. Konkurrencen nell em de udenl andske sel skaber og de danske
| i vsforsikringssel skaber, der efterhanden blev stiftet, og kon-
kurrencen nell em de danske sel skaber indbyrdes antog efterhanden
sddanne former, at man blev betankelig ved ikke at have nogen
offentlig kontrol med I|ivsforsikringsvirksomheden.

Under overvejel serne over, under hvilken form en sadan
kontrol skulle udgves, vaklede man nmellem 2 systenmer. Efter det
ene system (koncessionssystenet) skal et selskab, der vil drive
I'i vsforsikringsvirksonmhed, indhente nyndi ghedernes till adel se
hertil. Hvis tilladelsen gives, vil det vare pa na¥mere angivne
vilkar, og enhver amdring af disse vilkar kraver tilladelse fra
koncessi onsgi veren. Efter det andet system (publicitetsprincip-
pet) skal et selskab, der vil drive livsforsikringsvirksonhed,

i ndgi ve annel del se heromtil nyndi ghederne, der offentligger de
i annel del sen angi vne vil kar, under hvilke en sadan virksonhed
vil blive drevet, og somtillige offentligger selskabets arlige
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regnskaber og enhver amdring i vilkarene. Efter publicitetsprin-
ci ppet tager nyndi ghederne saledes ikke stilling til indhol det
af de vilkar, somvirksomheden gnske;s drevet under, og nyndig-
hederne kan ikke namte et selskab adgang til at drive livsfor-

si kringsvirksonmhed, hvis blot anmel del sen indehol der de i |oven
f oreskrevne opl ysni nger.

Overvejelserne resulterede i, at der i begyndel sen af aret
1900 blev frenmsat et forslag til lov omlivsforsikringsvirksomhed,
der i hovedsagen byggede pa koncessionsprincippet. Da det blev
abenbart, at forhandlingerne omlovforslaget ville trakke i |ang-

drag, blev der somen mdlertidig ordning ved lov af 27. april
1900 gennenfort en anmel del sespligt for |ivsforsikringssel skaber,
hvorefter det blev palagt alle her i |andet arbejdende |ivsfor-
si kri ngssel skaber at indgive anneldelse til indenrigsmnisteriet
med opl ysni nger omvedtagter, forsikringsbetingelser, tariffer

og andre forhold, der havde betydning for bedgmel se af sel-
skabets virksomhed.

De endelige kontrolregler blev formuleret i lov nr. 72 af
29- marts 1904 omlivsforsikringsvirksonmhed, hvis grundprincipper
er bibeholdt i senere andringer og frendeles findes i den nugad d-
ende tilsynslov, lov nr. 147 af 13» maj 1959 om forsikringsvirk-
sonmhed. Tilsynet udeves gennemet i henhold til |oven oprettet
f orsi kri ngsr ad.

Kontrol systemet i |ivsforsikringsloven byggede pa et kon-
cessionsprincip. Et livsforsikringssel skab skulle have till adel se
til at drive livsforsikringsvirksonhed. Man kunne dog ikke nagte
et selskab tilladel sen med den begrundel se, at der ikke kunne
antages at vare behov for sel skabet. Safrent sel skabet igvrigt
opfyldte | ovens betingel ser, og det tekniske grundlag mv. for
dets virksonhed var betryggende, skulle tilladel sen neddel es
uden ti dsbegransni ng.

Loven indehol dt endvidere nornative regler for sel skabernes

struktur og virksonmhed, herunder visse selskabsretlige regler.

Li vsforsikringsvirksonhed matte, foruden af Statsanstalten for
Li vsforsi kring, kun drives af forsikringsaktiesel skaber og gen-
sidige forsikringssel skaber. Somontalt ovenfor er |ivsforsik-
ringsloven afl gst af den nugad dende tilsynslov, lov nr. 147 af
13. maj 1959 om forsikringsvirksonhed. Denne | ov ophavede kon-
cessionssystemet, men i realiteten forblev regl erne uandrede.
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Med den seneste andring af |oven er koncessionssystenmet genind-
fort, uden at dette dog indehol der realitetsandringer. Efter de
gad dende | ovbest emmel ser skal ethvert |ivsforsikringssel skab
annel des til forsikrings-registeret, og forinden skal dets ved-
tegter vare stadfastet og en koncession udstedt.

Et |ivsforsikringssel skab kan ikke optages i forsikrings-
regi steret, forinden dets almndelige forsikringsbetingel ser og
dets beregningsgrundlag mv. er godkendt, og sel skabet har f&et
koncessi on, og sel skabet ma ikke pabegynde tegning af forsik-
ringer, forinden registrering er sket. Dette offentlighedsprincip
gad der ogsad sel skabernes regnskaber.

Til synet er permanent, og enhver andring af koncessions-
grundl aget skal godkendes, fgr den kan tresle i kraft, |igesom
forsikringsradet til enhver tid kan gribe ind, hvis et selskab
undl ader at fglge loven eller de godkendte bestenmel ser, eller
sel skabets kapital forvaltning ikke findes betryggende. Ved et-
hvert |ivsforsikringssel skab skal vere ansat en af forsikrings-
radet godkendt aktuar, der har ansvaret for, at selskabet over-
hol der sit beregningsgrundl ag, og somhar pligt til at foretage
i ndberetning til forsikringsradet om eventuelle overtraael ser
af beregni ngsgrundl aget .

En konsekvens af |ivsforsikringslovens gennenfgrelse i 1904
var bl. aj at 26 af de 42 udenl andske forsikringssel skaber, der
drev livsforsikring her i |andet, ikke gnskede at fortsate virk-
sonmheden. TNe resterende udenl andske sel skaber, bortset fra et
enkelt, har igvrigt senere overdraget den danske |ivsforsikrings-
bestand -il danske sel skaber.

De= kunne ikke forventes, at |ovens frenkonst straks ville
bringe ro indenfor |ivsforsikringsvirksomheden. Selv om forsik-
ringsréadets indgriben nedferte en betydelig sanering af forhold-
ene, blussede stridighederne enkelte sel skaber inmnellem vol dsomt
op, og fegrst i 1913 ebbede den sdkaldte "fcrsikringskrig" ud.

En nyskabel se opstod i 1916, hvor Livs- og Genforsikrings-
sel skabet Dana blev stiftet. Dette selskab overtog genforsikring
efter specielle grundlagstavler af de sakaldte mndregode liv,

d. v. s. forsikringer, hvor den forsikredes hel bredstil stand ikke
tillod forsikring til normal prare, og somi mange tilfadde el-
lers var blevet afslaet.
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Medens |ivsforsikringssel skaberne hidtil havde koncentreret
sig om tegning af kapital forsikringer ned udbetaling af forsik-
ringssurmer ved degd eller ved opndel se af en bestemt al der, vok-
sede interessen pany for renteforsikringer, som fgr arhundrede-
skiftet var den foretrukne forsikringsform Dette gav anledning
til, at der i 1917 og i 1919 stiftedes ialt 4+ livrente- og pen-
si onsf orsi kri ngssel skaber ned al ders- og invalidepensioner sant
enke- og bgrnepensi oner som speci al e.

Den fgrste verdenskrig bergrte ikke i vesentlig grad de
danske sel skabers virksomhed her i landet, nmen for de forsikrede,
der havde tegnet forsikring i tyske sel skaber, der virkede her i
| andet, og somikke havde dakning i dansk valuta for deres for-
pligtel ser, bevirkede markens fald og senere vardil gshed, at
forsikringerne blev praktisk talt verdilgse. P& forsikringsradets
foranl edning blev der gennenfgrt en hja peaktion, og de danske
private livsforsikringssel skaber og Statsanstalten stiftede i
maj 1924 "De danske Livsforsikringssel skabers Garanti- og H a pe-
kasse", der tradte i virksonmhed efter, at forsikringsradet og
mnisteriet ved lov af 2. juli 192% fik de befgjel ser, der var
ngdvendi ge for at gennenfore hjad pekassens virksonmhed. Der op-
stod imdlertid en langvarig og bitter kanp nellem forsikrings-
radet og general agenten for det tyske gensidige |ivsforsikrings-
sel skab, Cothaer Lebensversicherungsbank A.G., om at hol de Got ha-
bankens danske forsikringsbestand uden for hjad pekassen, idet
preaem ereserven for denne bestand var dakket ind i dansk val uta,
sél edes at bestanden ikke var "ngdlidende". Kanpen endte neri,
at general agenten fik etableret et gensidigt |ivsforsikringssel-
skab pa basis af Got habankens forsikringsbestand og ned ret til
tegning af nye livsforsikringer, men inden sagen blev afsluttet,
havde man vazet igennem 1 injurieproces, !+ hgjesteretssager og
2 sager for det i henhold til livsforsikringsloven oprettede
I'ivsforsikringsnayn.

Den fgl gende tidsperiode var praget af samarbejde mellem
de private sel skaber og Statsanstalten, og de fleste private
sel skaber anvendte fra 192.5 Statsanstaltens overlevel sesrente-
tavle for kapitalforsikringer. Tavlen var baseret pa Statsan-
staltens erfaringer om dgdelighedsforl gbet blandt |ageundersggte
forsgrgere nmed overlevel sesrenter i perioden 18v7 - 1890.
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Udvi kl i ngen nedferte tillige, at flere skadesforsikrings-
sel skaber fandt anledning til at etablere afdelinger for I|ivs-
forsikringsvirksonhed, saledes Nye Danske i 1928, Baltica i 1930
og Skandinavia i 1937-

Si del gbende med pensions!' orsikringssel skabern. es virksonhed
oprettedes en rakke private pensionskasser, og disse blev ind-
drager, under forsikringsradets tilsyn ved lov nr. 183 af 11. maj
1-935- Santidig var der i konkurrencen nell em pensionsforsikrings-
sel skaberne og de |ivsforsikringssel skaber,, der havde optaget
pensi onsforsi kring, opstdet en mindre heldig udvikling med hen-
syn til preaarefastsadtel sen, og pd foranl edning af forsikrings-
radet blev der fert forhandlinger nellem sel skaberne og Stats-
anstalten, somresulterede i et fales beregningsgrundlag, fales-
grundl aget af 19365 nied fadles prametarif for pensionsforsik-
ringerne.

Ved udbruddet af den anden verdenskrig blev der pany faort
forhandlinger nellem forsikringsradet og sel skaberne og Stats-
anstalten om dakning af krigsrisiko, og der udarbejdedes et regu-
lativ for krigsrisikodakning, somblev fadles for santlige sel-
skaber. En saxlig henstandsordning blev gennenfgrt under besad -
tel sen for danske sgfol k, der opholdt sig uden for det besatte
onr &de, og somvar pensionsforsikrede. Pensionsrettighederne blev
bevaret, og staten garanterede pensionsforsikringssel skaberne og
pensi onskasserne nod tab som fgl ge af nmangl ende praam ebetaling.
Besa t el sen bevirkede endvidere, at de engel ske |ivsforsikrings-
sel skaber, der drev virksomhed her i |andet, mitte standse virk-
sonheden, og det ene general agenturs bestand blev overfort til
Li vs- og Genforsikringssel skabet Dana, nedens det andet agenturs
bestand blev overfert til Nye Danske efter at have vaet under
admini stration af forsikringsradet. Santidig oprettede skades-
forsikringssel skabet Codan et selvstandigt |ivsforsikringssel skab,
Li vsf orsi kri ngssel skabet Codan Liv (19'+3)

I perioden efter den anden verdenskrig fortsattes samarbej-
det mel | em sel skaberne navnlig indenfor det tekniske onréde, og
i 1951 blev et nyt fadles beregningsgrundl ag bragt i anvendel se,
HS-tavl en, der var baseret pad Statsanstaltens dgdel i ghedserfa-
ringer for arene 1920 - 1945 °g Hafnias erfaringer for &rene
1926 - 1941.
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| 1950 indfgrtes gruppelivsforsikringen, en forsikring, der
kendtes navnlig fra U S. A og fra Sverige. Ved denne forsikring
tegnes for en gruppe af personer pd kollektiv basis en opherende
kapital forsikring, d. v. s. en ren risikoforsikring, hvor forsik-
ringssummen udbetal es ved den forsikredes ded indenfor en nernere
fastsat alder. Prawien for forsikringen beregnes for ét ar ad
gangen. G uppelivsforsikringen tegnes nu af danske sel skaber for
savel grupper af ansatte i en bestent virksonmhed som for medl enmer
af organisationer, idet det dog for sidstnantes vedkommende er
en forudsat ning, at gruppeforsikringen som sadan er et underordnet
formal for den paged dende organi sation.

Gruppen af forsikrede skal onfatte mindst 25 personer, og
der krawves fuld tilslutning hertil fra den personkreds, der kan
komme i betragtning., For stgrre grupper formindskes kravet om
tilslutning, og ved grupper pa 5-000 eller flere personer er til-
slutning skr ave t reduceret til 30 per:.

Forsi kringen har siden 1964 opnadet en betydelig udbredel se,
og ved udgangen af 1972 er ca. 1 mll, personer onfattet af
gruppeordni nger med en sanmiet forsikringssumpa ca. 22 nmilliarder
kr.

Udvi kl i ngen af tekni kken indenfor den el ektroni ske databe-
handling har gjort det nuligt for selskaberne at gennenfgre be-
tydelige rationaliseringer af virksonmheden. |ndenfor tilsynslov-
gi vningen blev |ivsforsikringsloven og skadesforsikringsloven af
2. maj 193+ samarbejdet i én tilsynslov, lov nr. 147 af 13« mgj
1959 om forsikringsvirksonmhed, hvor der for |ivsforsikringsvirk-
sonhed er sket den andring, at denne virksonmhed skal hol des
udenf or skadesforsikringsvirksonmhed, og i konsekvens heraf har
de fleste skadesforsikringssel skaber, der havde optaget |ivsfor-
sikring, udskilt den direkte livsforsikringsvirksonmhed og dannet
sel vst andi ge |ivsforsikringssel skaber.

De seneste ars udvikling er praget af staxke koncentration-
er af sadvel skades- som|livsforsikringsvirksonhed, dels for at
opnd fuld udnyttel se af stordriften og af de el ektroni ske data-
behandl i ngsanl ag til nedbringel se af adm ni strationsonkost ni ngerne,
dels for at kunne opfylde de kapital krav og betingel ser igvrigt
for at drive forsikringsvirksonhed, somvil blive gaddende efter
Danmarks tilslutning til fadlesmarkedet.
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I ndenfor |ivsforsikringens onrade er der sket en samen-
slutning nellem aktiesel skaberne Nordi sk Livsforsikringssel skab
og Hafnia, der har indledt sanmarbejde ned Haand i Haand- koncer nen,
onfattende |ivsforsikringssel skabet Danebroge. Dansk Fol kef orsi k-
ring, der har faet overfert den fra Skandinavia udskilte livsfor-
si kringsvirksonmhed ned santidig navneskift til Skandinavia-Liv,
har fornylig gennenfgrt en fusion med Baltica Liv.

I ndenfor gruppen af gensidige sel skaber er Dannmark, Frem
tiden og Tryg sammensluttede. Endvidere er der efter sammensl ut-
ni ngen af de gensi di ge skadesforsikrirtgsse.|sk.aber, Arbejdsgivernes
U ykkesforsikring og Mejeriernes og Landbrugets U ykkesforsikring,
stiftet et nyt |ivsforsikringsselskab "AU/MLU Liv GS", der péabe-
gyndte sin virksomhed i oktober 1972. Sel skabet har senere andret

navn til "Livsforsikringsselskabet Top Sikring GS". Endelig har
"Winterthur" Lebensversicherungs- Gesel |l schaft i februar 1974 faet
tilladelse til at drive livsforsikringsvirksonmhed her i |andet

gennem et herver ende general agentur, hvis navn er "Wnterthur Liv,
schwei zi sk akti esel skab, Direktionen for Dannark, Aug. Borgen A/ S".
Der er endvidere stiftet et |ivsforsikringssel skab under navnet
"Forsi kri ngs- Akti esel skabet Trekroner-Liv", der patamker at be-
gynde sin virksonhed i oktober-novenber 1975.



LIVSFORSIKRINGSFORMER

Der findes en rakke forskellige fornmer for |ivsforsikring,
der kan konbineres pa& en sadan méde, at forsikringen kan til-
passes det forsikringsbehov, som den enkelte forsikringssegende
matte have.

Tekni sk set kan forsikringsformerne deles op i to hoved-
grupper, nemig forsikringer, somdakker dgdsrisikoen, udgerende
den ene hovedgruppe, og den anden hovedgruppe udgeres af forsik-
ringer, somdakker "leverisikoen", det vil sige, at forsikrings-
ydel sen er betinget af, at den forsikrede er i live pa& udbeta-
lingstidspunktet, sdaledes at forsikringen sikrer en ydelse i den
forsikredes levetid eller en afgranset periode af |evetiden.
Dette er sarlig typisk for forsikringer ned et pensionsgjened.
| praksis indeholder mange forsikringer imdlertid dakning savel
for degdsrisiko somfor "leverisiko". Dette vil blive nagnere
ontalt indenfor de forskellige forsikringsforner.

En anden opdeling i hovedgrupper er en opdeling i

1. Kapi tal forsikring, hvor sumren normalt udbetal es som et
belsb én gang for alle, dog undertiden ogsd som en rakke
bel gb, det vil sige, at den sam ede sumudbetales i rater
(rateforsikring) og

2. renteforsi kring, hvor forsikringsydelsen i nodsagning til
kapitalforsikring ikke bestar af en enkelt sum nen af en
rakke normalt lige store ydel ser, der udbetales pa fast-
| agte tidspunkter og normalt med samme tidsinterval nellem
udbet al i ngerne. Renteforsikringerne er typiske indenfor
forsikringer, der tegnes i pensionsgjened, f. eks. en liv-
rente, der kan vaze tegnet med praar ebetaling eller betalt
nmod et indskud én gang for alle (eller en konbination af
begge) .

For renteforsikring kan udbetalingsarsagen enten vege, at
forsikrede er i live efter opnéelse af namere aftalt alder
(al derspension), at forsikrede bliver invalid (invalidepension),
eller at en eller flere medforsikrede er i live, efter at den
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forsi krede er afgaet ved deden (enkepension, barnepension), eller
at forsikrede der inden udlgbet af en nanere aftalt tidsperiode,
i ndenfor hvilken udbetalingen da skal ske (arverente).

ad 1. Kapital forsikringer
a) Livsvarig livsforsikring.

Denne form for livsforsikring var den fgrste, somkom frem
For si kri ngssummen udbet al es ved forsikredes ded, uanset hvornar
dgdsfal det indtredfer. Cprindelig blev der i mange tilfade ogsa
betalt pramie indtil degdsfal det, men senere er man gaet over til
at begramse pragviebetalingstiden, saledes at der betales prame
i de erhvervsaktive ar, det vil sige, at praaiebetalingen senest
ophgrer f. eks. ved 70 - 71 ar.

Forsi kringen er en udpraget dgdsrisikoforsikring, men ned
det sarprag, at forsikringstilfaddet ifglge sagen natur vil blive
aktuelt pd et eller andet tidspunkt. Dette nmedferer, at forsik-
ringen er forbundet ned en betydelig opsparing, og at prasmen vel

er lavere end for en forsikring, der tillige indehol der udbeta-
ling ved opndet alder, men dog ikke vasentlig nmeget mindre. Dette
er formentlig arsagen til, at denne forsikringsformikke nere er

sd almndelig. Den er blevet aflgst af den nedenfor under b) om
talte, der nu er langt den al mindeligste forsikringsform

b) Livsforsikring med udbetaling.

For si kri ngssumren udbetal es ved forsikringstidens udl gb
eller ved forsikredes dad forinden.

Denne forsikringsform indehol der sél edes dakning bade for
dadsri si koen og for "leverisikoen", nornalt med same bel gb.

Dette betyder, at forsikringen vil blive udbetalt med det
fulde belgb (ned tillay af bonusydel ser) og sl edes vae anvende-
lig til sikring af risikoen for de efterladte og/eller kreditorer.
P4 den anden side konmer summen ogsd til udbetaling ved en opnéet
alder ved eller i naheden af pensioneringsal deren. Derved giver
forsikringen et supplenment til en pension af den forsikrede selv
("leverisikoen'?). Forsikringen kan varieres, séledes at der udbe-
tales en storre forsikringssumved tidlig ded, det vil sige, at
man | sgger nere vagt pa at dakke dedsrisikoen, og den kan ogsa
varieres med en stegrre udbetaling i tilfadde af opnaet alder,
hvis den forsikrede |agger nere vagt pa at dakke "leverisikoen".
Praar en kan betales i hele forsikringstiden, nmen kan ogsad betal es




27

over en kortere del af forsikringsperioden eller med et indskud
én gang for alle. Under alle onstandi gheder ophgrer pran ebeta-
lingen ved den forsikredes dad.

Forsi kri ngen kan ogsad kombi neres ned andre forsikringsfor-
mer, f. eks. en invaliderente, der udbetales, hvis forsikredes
erhvervs- og arbejdsevne varigt nedsattes til 1/3 eller derunder,
dog langst indtil forsikringstidens udl gb.

c) Rateforsikring.
Forsi kringen er sadvanligvis beslagtet med den ovenfor under
b) nawnte, nmen nmed den forskel, at forsikringsydel sen udbetales i
rater i et aftalt aremdl, somtager sin begyndelse enten fra et
fastlagt tidspunkt eller regnet fra forsikredes dgd, hvis denne
indtredfer inden det fastsatte tidspunkt. Det aremil, somer af-
talt for udbetalingen af santlige rater, benavnes "garantiperioden",
| forleangel se af garantiperioden kan tilknyttes en livsvarig

ydel se, det vil sige en renteforsikring, der |gber, sa |ange den
forsikrede eller dennes sgtefadle |ever.

Til forsikringen kan endvidere knyttes en arlig invalide-
rente, der udbetales, hvis forsikredes erhvervs- og arbejdsevne
varigt nedsadtes til 1/3 elier derunder, dog langst indtil ratens
begyndel sesdat o.

d) Ophgrende |ivsforsikring.

For si kri ngssummen udbetal es, hvis forsikrede dgr inden for-
si kringstidens udl gb, nedens der ikke komrer nogen sumtil udbe-
taling ved udl gbstidspunktet, og heri adskiller forsikringen sig
fra den under b) nevnte livsforsikring med udbetaling. Som fglge
heraf er der tale omen forsikring., der udel ukkende dakker dgds-
ri sikoen.

Forsi kringen kan derfor ikke anvendes til supplering af
forsi kredes egen pension, men kan derinod vaxe virksomtil sikring
af de efterladte og/eller kreditorer.

Da der saledes ikke er knyttet nogen udbetaling til udl gbs-
tidspunktet, er der ikke nogen vasentlig opsparing forbundet med
denne forsikringsform saledes somdet er tilfeaddet for de under
a), b) ogc) ontalte forsikringsforrr.er. En vis opsparing (bereg-
ning af praam ereserve) finder dog sted somfglge af, at pramen
normalt er ens i hele forsikringsperioden, nedens dgdsrisi koen
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er stigende igennem forsikringsperioden. Der ma derfor reserveres
en del af prasien i de fearste ar til dakning af risikoen i de
senere ar af forsikringsperioden.

Til forsikringen kan knyttes en arlig invaliderente, der
udbet al es, hvis forsikredes erhvervs- og arbejdsevne varigt ned-
sates til 1/3 eller derunder, dog langst indtil forsikringstidens
udl! gb.

e) Sinpel kapitalforsikring.

Forsi kri ngssunmmen kommer til udbetaling p& et forud fastsat
tidspunkt, nemig ved forsikringstidens udl gb, uanset om forsik-
rede er afgdet ved degden forinden.

Pr aari ebet al i ngen ophegrer ved forsikredes ded og heri |igger
l'ivsforsikringsnmomentet. Forsikringen dakker saledes en dgdsrisiko,
nemig risikoen for, at forsikredes dgd forhindrer en opsparing af
et bestent belgb til et bestent tidspunkt.

Da forsikringsydelsen er knyttet til praai ebetalingens op-
hagr, betyder det, at forsikringen kun kan tegnes nod prai ebeta-
ling, men derinod ikke nod indskud.

Forsi kringen har et begranset anvendel sesonrade og er derfor

i kke sexlig al mindelig.

f) Gruppelivsforsikring.

FEn kraftigt ekspanderende forsikringsformer gruppelivsfor-
si kringen. Gruppelivsforsikringen i sin nukendte form kom farst
igang i Danmark i 1964%/65. Den markant kraftige udvikling i det
sidste arti skyldes i fgrste rakke opbakning fra | gnnodtagerorga-
ni sati oner og andre faglige samensl| utninger.

G uppel i vsforsi kringen er saledes ny, selvom den indehol der
tidligere kendte elenenter. Der er derfor nedenfor givet en udfar-
lig ontale af denne forsikringsform

Denne forsikringsform defineres i Skandinavien savanligvis
som ophgrende kapital forsikring onfattende en flerhed af personer,
hvor praren beregnes for ét ar ad gangen, og somtilsigter at
dakke faktisk dedelighed og omkostni nger uden opsaming af reser-
ver sant opfylder visse betingelser, som forsikringsradet har god-
kendt o

| Danmark er den flerhed, der kan tegne gruppelivsforsikring,
enten ansatte pa en virksomhed eller nedl enmer af en forening, som
ma have et selvstamdigt, formdl udover at skaffe nedl enmerne grup-
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pelivsdekning. Der vil nornalt veee tale omforeninger af faglig
art med et kontingent, der star i et vist rineligt forhold til
gruppel i vspraari en, sal edes at gruppelivsforsikring ikke er et
domi nerende formal. Herudover krawes der en passende tilslutning
til gruppelivsforsikringen indenfor den paged dende gruppe, et
krav, der navnlig stilles af risikomessige arsager.

Pr aari eber egni ngen sker principielt for ét ar ad gangen pa
grundl ag af gruppenmedl enmernes aktuelle aldre p& beregningstids-
punktet. Praaien vil saledes kunne variere noget ar for ar. Ved
stgrre grupper ned fornodning om nogenl unde stabil al dersforde-
ling kan praaien fastholdes i op til 5 ar. Der anvendes igvrigt
normalt ensartede gennensnitspremer for alle nedl emmer af en
gr uppe.

De al mindelige forsikringsbetingelser er gjort s& enkle som
muligt. Der henvises heromtil afsnittet om forsikringsbetingel -
serne, jfr. side 33 ff.

Gruppel i vsforsi kringen tilstrzoer at yde en billig og enkel
ri si kodakni ng, som gruppens nedl enmer opndr enten autonatisk eller
gennem en |idet krawende procedure.

For si kri ngen indehol der ikke noget opsparingsnonment, hvad
der ger det ukonpliceret at inde xre gule re dakni ngen, hvil ket ogsa
hyppi gt er aftalt. Hertil kommer en staxkt forenklet admnistra-
tion varetaget direkte mellem det pagad dende forsikringssel skab
og gruppens |edelse, der reelt udfgrer vasentlige dele af det
arbej de, somindenfor individuel forsikring pahviler selskabet,
herunder navnlig opkravning af pramen hos det enkelte gruppe-
medl em Police udstedes ikke, idet selve kontrakten nellem gruppen
og sel skabet anses for tilstrakkeligt retsgrundlag. Den reelle
admi ni strationsbesparel se ligger i den onstandi ghed, at gruppen
ofte har den ngdvendi ge, beskedne reservekapacitet til opgavens
varetagel se. Disse forhold nuligger en |avere onkostning og derned
en lavere praaie end for de traditionelle |ivsforsikringer.

| den anferte definition indgar, at reserver ikke tilsigtes
henl agt. Dette bgr forstas ned passende nodifikation, idet gruppe-
livsforsikringen ikke er undtaget fra tilsynslovgivningens al nmn-
del i ge henl amgel seskrav. Det nmd inmidlertid antages, at de skete
henl aggel ser er af beskedent onfang, og at det, der ikke er blevet
benyttet til dedsfal dsudbetaling, er gaet tilbage til forsikrings-
ordni ngerne. Da prasrer og forsikringsbetingelser er ens for alle
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sel skaber, spiller bonus en afgegrende rolle 1 den kraftige kon-
kurrence, somfindes pa onradet.

Gruppelivsforsikring tilbydes idag af santlige livs- og
pensionsforsikringsselskaber, der virker i Danmark. Et antal sel-
skaber har valgt en fadles forvaltning af deres gruppelivsforret-
ni ng gennem Admi ni strationsakti esel skabet Forenede G uppeliv.

ad 2. Renteforsikringer.

a) Pensionsforsikring, herunder livrenter og overlevel sesrenter.

(i) Alders- og invalidepension.
Den arlige alderspension udbetales fra en bestent fastsat

al der, og sl ange forsikrede |ever.

Denne form for forsikring yder en typisk dakning af "leve-
risi koen", saledes at der skabes sikkerhed for, at en bestent
ydel se kan prasteres gennem hele forsikredes |evetid.

Til forsikringen er knyttet en arlig invalidepension, der
udbetal es, hvis forsikredes erhvervs- og arbejdsevne varigt ned-
saates til 1/3 eller derunder, dog |langst indtil alderspensionens
begyndel sesdat o.

(i i) Enkepensi on.
Den arlige enkepension udbetales fra forsikredes ded, og
sal ange enken overlever forsikrede.
Denne forsikring indehol der dels en dakning af dedsrisikoen,
dels - hvis forsikringen bliver virksom- en dakning af |everisi-
koen for den begunstigedes (enkens) vedkomende.

(iii) Barnepension (til faderl gse bgrn).
Den arlige barnepension udbetales fra forsikredes dgd og
indtil én for barnet fastsat alder.

Bgr nepension (til foraddrel gse bgrn).
Den arlige bgrnepension udbetal es, nar begge foradre er
dgde og indtil én for barnet fastsat alder.

b) Arverente.

Forsi kri ngsydel sen bestar i en renteydel se, som bliver virk-
som safrem forsikrede deor inden forsikringens udl gbstidspunkt.
Forsi kringen er sdaledes en udpraget dedsrisikoforsikring, der kan
sikre de efterladte og/eller kreditorer, nedens den derinod ikke
er anvendelig til opndel se af forsikredes egen pension. Forsik-
ringen er egnet til at sikre bern eller sgtefadle.
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Arverenten er saledes |igesom den ophgrende |ivsforsikring
en forsikringsformuden vasentlig opsparing. Da forsikringsydel-

sen bliver stgrre, jo tidligere dgdsfaldet indtradfer
forsikringsperioden, vil forsikringsrisikoen somfglge

al m ndel i ghed vare stgrst ved. forsikringens begyndel se,

det f. eks. for den ophgrende livsforsikring vil |igge

at risikoen er stigende igennem forsikringens varighed

i ndenf or

deraf i
nmedens
sal edes,






III

FORSIKRINGSBETINGELSERNE

1. Lovgivning.

Li vsforsi kringer tegnes savel af Statsanstalten for Livs-
forsikring som af de private i forsikrings-registeret optagne
her i |andet hjenmrehgrende sel skaber sant udenl andske forsik-
ri ngssel skabers hervarende forretningsafdelinger (generalagen-
turer), jfr. foran side 21 ff. For sd vidt angar Statsanstalten
for Livsforsikring er dennes virksonmhed fastlagt ved lov, jfr.
lov nr. 444 af 21. decenber 1965 ned andringer senest af 29-
marts 1974. For sa vidt angdr de private |ivsforsikringssel skaber
bestemres det i 8§ y, stk. 2 i lov omforsikringsvirksonhed, at
di sse ikke nm& tegne forsikringer, fgr koncession er givet, og op-
tagelse i forsikrings-registeret er sket. Ifaglge 8§ 8, stk. 2,
jfr. 8 128, stk. 2, i lov omforsikringsvirksonhed kan et sel skab,
som agter at drive livsforsikringsvirksonmhed, ikke optages i for-
sikrings-registeret, fogr dets almndelige forsikringsbetingelser
og sel skabets tekniske grundlag mv. er godkendt af forsikrings-
radet. Kravet om godkendel se af de al m ndelige forsikringsbeting-
el ser har en dobbelt begrundelse. For det farste skal forsik-
ringsradet i forbindel se ned bedgmrel sen af, om sel skabets bereg-
ni ngsgrundl ag er betryggende, have indsendt material e vedrorende
grundl aget for beregningen af forsikringsprer erne og praaereser-
ven, hvoraf fglger somen |ogi sk konsekvens, at forsikringsbeting-
el serne ogsd skal godkendes eller i hvert fald fastlases til be-
regni ngsgrundl aget. Den anden begrundel se for godkendel se af for-
si kringsbetingel serne ligger i det hensyn., der er at tage ti
forbrugerinteresser., klarhed og tydelighed sant trediemands inter-
esser .

De forsikringsbetingel ser, der gadder for de af Statsan-
stalten for Livsforsikring tegnede forsikringer, er reguleret
gennemreglerne i kapitel Il i lov nr. 444 af 21. decenber 1965
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som andret senest ved lov nr. 192 af 29- marts 1974. Mec hensyn
til de private selskaber finder den tilsvarende regulering sted

gennemreglerne i lov nr. 129 af 15. april 1930 om forsikrings-
aftal er somandret senest ved lov nr. 212 af 26. april 1973 (i
det fogl gende forkortet til FAL) . | sidstnasvnte |lov findes sa-
bestemmel ser omlivsforsikring i |ovens kapitel 11l sam, for
enkel t st dende best emmel sers vedkommende, i |ovens kapitel I. De
ovennavnte regler i kapitel Il i lov om Statsanstalten for Livs-

forsikring er i vidt onfang udarbejdet som en henvisning til de
generell e bestemel ser i FAL.

Der findes ikke i den ovenanfgrte |ovgivning nogen defini -
tion af begrebet "en livsforsikringsaftale", og man ma derfor i
| ovgi vni ngen have henholdt sig til det almndelige forsikrings-
tekni ska begreb, d. v. s. den forsikringsart, hvorved man for-
sikrer sig nod degds- og/eller |everisikoen, jfr. Rigsdagstidende
1899 - 1900, tillag A, spalte 3265 og den koment er ede udgave af
FAL ved A Drachmann Bentzon og Knud Christensen, 2- del p. 488.
Herunder fal der savel kapitalforsikringer som renteforsikringer,
jfr. FAL 88 102 ff og 118. Ved at operere nmed denne vide begrebs-

ramme er der i FAL taget hgjde for, at livsforsikring frenover
kan tegnes under sadanne forner, som udviklingen matte fare frem
til, jfr. nedenfor under afsnit 3.

2. De al m ndelige forsikringsbetingel ser.

| policen, der er grundlaget for forsikringsaftalen, er
angi vet parternes rettigheder og forpligtelser. Ud over en an-
givel se af parterne, forsikringens art, varighed, forsikrings-
sumrens stg@rrelse, pramestorrelse og forfaldstiden findes de
al m ndel i ge forsikringsbetingelser aftrykt i policen.

De al nmindelige forsikringsbetingelser, der rumrer de for
santlige policer af den pagad dende art gad dende bestenmel ser,
ma i kke stride nod de prazeptive bestemmel ser i FAL.

Medens | ovens prazeptive bestenmel ser sal edes ikke kan
fraviges ved aftale, nmedmindre dette er til den forsikredes for-
del, gadder |ovens deklaratoriske regler kun, safremt der ikke
i policen er bestemt noget andet om det pagad dende forhold.

Ud over de forhold, der er reguleret i |ovgivningen, inde-
hol der forsikringsbetingel serne endvidere normalt bestemmel ser
om forhold, hvoromder intet siges i loven, f. eks. omforsik-

ringens onfang, invaliditetsbegunstigelse og bonus.
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Skal man herefter kort opridse indholdet af de al m ndelige
forsikringsbetingelser, vil dette normalt fastlagge forsikringens
grundl ag, dakni ngsonfangs ikrafttrasen, praam ebetalingen og falg-
erne af fortielse og urigtige oplysninger. Der vil endvidere
findes regler omfripolice, genkgb, policelan, invaliditetsbe-
gunsti gel se, bonus og udbetaling.

Som regel begynder forsikringsbetingel serne nmed at fastsl 3,
at grundl aget for forsikringsaftalen er de ved tegni ngen givne
skriftlige oplysninger, d. v. s. begaringen, helbredsattester
m v.

Det er ngdvendigt, jfr. bestemmelsen i FAL § 99, at forsik-
ringsbetingel serne indeholder en tydelig angivel se af forsikring-
ens onfang, herunder regler for, hvad forsikringen ikke dakker.
De i denne forbindelse almndeligvis indenfor en vis karenstid
undtagne farer er selvnord, ophold i troperne eller arktiske egne,
not or vaaldel gb, bjergbestigning, artistoptraden, flyvning nmed und-
tagel se af flyvning ned al m ndelige rutemaski ner og deltagel se i
fremmed krigstjeneste. For deltagelse i dansk krigstjeneste og i
det hele om dakningen af risiko ved krig her i |andet gad der det
salige af forsikringsradet godkendte krigsregulativ (se herom
forsi kringsradets beretning I, 1940, pag. 8 f, der findes af trykt
sombilag nr. 3 )¢ For Statsanstaltens vedkonmende kan vedrgrende
spgrgsmal et om risikoens forggelse i krigstilfadde henvises til
§ 24, stk. 2 i lov omStatsanstalten for Livsforsikring. Bestem
mel sens ordlyd er aftrykt sombilag nr. k4.

I ndtragler forsikringsbegi venheden, og sel skabet ifglge et
af de nawnte forbehold, er fri for ansvar, udbetales policens
eventuel | e genkgbsverdi, jfr. FAL § 101.

I forsikringsbetingel serne findes endvi dere bestemmel ser
om tidspunktet for forsikringens ikrafttresen og praar ebetalingen.
FAL § 11 fastsatter herom fgl gende dekl aratoriske regel:

"Er forsikringsaftalen sluttet, uden at det er bestent, nar
ansvaret skal begynde, anses sel skabets ansvar at indtrage
al l erede pa det tidspunkt, da sel skabet eller forsikrings-
tageren afsender neddel el se om at den anden parts tilbud
antages. De i 1. stk. omhandl ede erkla¥inger skal anses
afsendt kl. 6 efterm ddag, medm ndre andet bevises."

Da bestenmel sen er deklaratorisk, er der intet i vejen for

i policen at fastsadte andre regler, dog kan man ikke i policen
fastsatte, at forsikringen forst tragler i kraft, nar ferste pree
me er betalt eller policen udleveret, jfr. FAL § 1h.
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P4 den anden side fastsatter FAL i § 13, at "betales farste
praamnie ikke i rette tid, kan sel skabet opsige forsikringen ned
den virkning, at aftalen helt bortfal der, safrent praien ikke
betal es inden 3 dage". FAL 8 1lh fastsatter videre, at "betales
forste pramie ikke efter pékrav, der tidligst ma foretages pa
forfal dsdagen, ophgrer selskabets ansvar”. Endelig bestenmer
FAL 8 15 at "Nar der efter sket pakrav er forlgbet 3 mneder,
uden at praren er betalt, ophgrer aftalen uden opsigelse."

Med hensyn til betaling af fearste prame kan man herefter
kort sige, at nar fegrste pramie ikke betales efter pakrav, op-
hgrer sel skabets ansvar straks, nen forsikringstageren kan endnu
i 3 mBneder f& selskabets ansvar til at indtrase pany ved beta-
ling af ferste pramie. Forlgber der 3 méneder fra pakravet, op-
herer aftalen, og sel skabet star frit.,

Om virkni ngen af urigtige oplysninger ved aftal ens afslut-
ning giver FAL regler i 88 h - 10, der kan sammenhol des ned § 17
i lov om Statsanstalten for Livsforsikring. Reglerne kan kort
sanmrenfattes saledes, at aftalen ikke er bindende for selskabet
i tilfaedde af, at forsikringstageren svigagtigt har givet urig-
tige oplysninger eller fortiet .en omstandi ghed, som n& antages
at vare af betydning for selskabet. Drejer det sig kun om uagt-
sonhed fra forsikringstagerens side, hadter selskabet kimi det
onfang, i hvilket det nod den aftalte preame ville have forplig-
tet sig. Ma det endelig antages, at forsikringstageren hverken
vidste eller burde vide, at en afgiven oplysning er urigtig,
hadter sel skabet, somomurigtig oplysning ikke forel &.

Di sse neget |enpelige regler, hvorefter selskabet selv i
tilfedde af svig mitte udrede den eventuelle til bagekgbsvesdi,
jfr. FAL 8 101, blev sidst i trediverne skapet ved fgl gende til-
fgjelser, hvoromder var enighed blandt santlige private |ivs-
forsikringssel skaber og Statsanstalten for Livsforsikring:

"Falder tilfaddet ind under lovens 8§ h (svigstilfadde),
har den, der er skyldig eller nmeddelagtig i de her omhand-
lede forhold, intet krav pa sel skabet.

Fal der tilfeatdet ind under |ovens 8 6, 2. stk. (uagtsonhed),
kan den i nawnte stykkes 1. pkt. onhandl ede formn ndskede
forsi kringssum nedsadtes ned indtil 1/5.

Ved beregning af den genkgbsvardi, selskabet i de i |ovens
88 h og 6, 1. stk. onhandlede tilfade kan komme til at
udbet al e, kan det sgge dakning for den ekstra risiko, det
har | gbet, inden oplysningens urigtighed konst at er edes.
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En urigtig oplysning afgivet af den forsikrede, den begun-
stigede eller anden i forsikringen interesseret, har den
samre virkning, somLvis oplysningen var afgivet af forsik-
ringstageren. n

Der henvises heromtil forsikringsradets beretning |, 1937,
side 11 sant litra a) - d) i 8 17 1 lov omStatsanstalten for
Li vsforsi kri ng.

| de almndelige forsikringsbetingelser findes endvidere
en ret til at f& policen onmskrevet til en fripolice (pramefri
police), sa&frem den har opndet en vexdi, hvis mindste gramse
godkendes af forsikringsradet, eller ret til genkgb af policen.
Der henvises heromtil kapitel V, side 49 ff.

Endvi dere giver forsikringsbetingeiserne ret til at optage
policel &n hos sel skabet mod handpant i policen. Lanet m& |igge
i ndenfor policens genkgbsvardi, og som regel fastsadtes et vist
mninmum for |anets stgrrelse af hensyn til adm nistrationsbesvas-
et, herunder opkrawning af rentebel gbet. Lanerenten fastsatter
sel skabet. Der henvises heromtil kapitel V, side 53.

I nval i di t et sbegunstigel serne gar ofte ud pa, at der ydes
praavi efritagel se vel forbigaende og varig uarbejdsdygtighed for
den tid, denne varer ud. over 3 mdneder. Det er |igegyldigt, om
uar bej dsdygti gheden hidregrer fra en sygdomeller et ulykkestil-
fadde, men til reglerne ompram efritagel se er der dog ofte
knyttet en undtagel se med hensyn til sygdom eller |egensbeskadig-
el se, somden forsikrede ved grov uagtsomhed eller forsa har
padraget sig-

Vedr gr ende bonusregler findes der ofte blot i forsikrings-
betingel serne en henvisning til selska.bets bonusregulativ, der
godkendes af forsikringsradet. Der henvises heromtil kapitel
VIl, side 67 ff.

Med hensyn til udbetaling indeholdes ofte en bestemmel se
om at selskabet kan krave frenskaffel se af de ngdvendi ge bevi s-
I'i gheder og attester, herunder dgdsattest.

3e Hovedtrak af udviklingen i de senere ar
(perioden 1960 - 1972).

Som ontalt ovenfor under afsnit 1. er der ikke i |ovgiv-
ni ngen indehol dt nogen definition af begrebet |ivsforsikring,
hvorfor |ivsforsikringens udforming har kunnet udvikle sig pa
forskellig vis.
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| perioden fra begyndelsen af til mdt i 60" erne har de
fleste livsforsikringssel skaber saledes optaget tegning af grup-
pelivsforsi kring, tegnet for forenings- og organisationsmed em

mer eller ansatte i en virksomhed. | denne forbindel se kan ogsa
navnes, at stgrstedelen af de private |ivsforsikringssel skaber
i 1964 har deltaget i opretteisen af "Administrationsaktiesel-

skabet Forenede Gruppeliv", hvis formal er at formidle og admni-
strere gruppelivsforsikringer med solidarisk ansvar for de som
aktionaxer deltagende |ivsforsikringssel skaber samt at drive
anden administrationsvirksomhed til opndel se af hensigtsnmessig
anvendel se af personale og tekniske hja pem dler. Selskabet af-
giver tilbud og udsteder policer pd sel skabernes vegne, indkas-
serer praan er, udbetaler forsikringssummer mv., udarbejder for-
ngdent akkvisitionsmateriale og yder salgs- og forsikringsteknisk
bi stand igvrigt. G uppelivsforsikringerne deles nellem de del-
tagende sel skaber, saledes at sel skaberne overtager kvoter af
hver enkelt forsikring i overensstemmelse nmed saligt aftalte
fordelingsregler. Kvoterne beregnes pa grundlag af forsikring-
ernes arspramie og udger tilsammen hel e bestanden. Regul ering
finder sted ved hvert &rs slutning.

Kravene til de forsikredes hel bredsforhold er beskedne ved
gruppel i vsforsikring, idet der som hovedregel kun stilles krav
om ar bej dsdygti ghed ved indtraslel sen. Er tilslutningen frivillig,
eller overstiger forsikringssumen en vis bel gbsgranse - p. t.
kr. 85-000,- - forlanges en kortfattet personlig hel bredserkl e
ring. Hgj este gruppelivsdakning indenfor en enkelt ordning er
for tiden kr. 170.000, -.

Forsi kringsaftal en skal kunne opsiges af forsikringssel-
skabet nmed 3 nméneders varsel til udgangen af en periode pa hgjst
12 maneder. Kravet er begrundet i det |ave praan eniveau, der ikke
rummer mul i ghed for vedvarende at impdegd sterre risikonessige
andringer. At gruppen kan frigere sig fra kontrakten med det sam
me varsel er kun naturligt, og md igvrigt ses i lyset af FAL § 98.

De al mindelige forsikringsbetingelser er gjort s enkle som
mul i gt. Udover Kkrigsrisikoen, somer undtaget, findes ingen spe-
cielle forbehold. Selvnord er saledes dakket uden karens, geogra-
fiske indskrankni nger kendes ikke, lige s lidt som forbehold
overfor farlig sport eller flyvning. Retten, til pramefritagel se
ved uarbej dsdygti ghed er begramset til 3 ar.
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Bestemmel se om indsadtel se af en salig begunstiget, jfr.
FAL 8§ 104 - 105 kan normalt tradfes af den forsi krede, somellers
i kke kan rade over forsikringen ved overdragel se eller pantsatning
hvi | ket medfegrer, at gruppelivsforsikringen er uegnet som handels-
og si kkerhedsobj ekt .

Det kan endelig bemzrkes, at man i den sidste hal vdel af
60' erne har neddelt selskaberne dispensation fra § 1395 stk. 1 i
lov om forsikringsvirksonhed for sa vidt angar gruppelivsforsik-
ring. Bestemmelsen i & 139, stk. 1 er salydende

"For sd vidt forsikringstageren er en fra den forsikrede

forskellig person, méd intet selskab uden den forsikredes

sant ykke tegne nogen art af livsforsikring, hvorved det

ved den forsikredes ded forpligter sig til at udbetale

starre belgb end de indbetalte pramer ned renter.”

Efter at justitsministeriet i 1962 havde givet tilladel se
til, at forsikringer, der tegnes som sikkerhed for tilstedevarel -
sen af en kapital, somer bandlagt, somtilhgrer eller eventuelt
tilfalder en unyndig, eller som henhgrer under |enskontrollens
bestyrel se, kan tegnes i ethvert selskab, der har tilladelse til
her i landet at drive livsforsikringsvirksomhed (og ikke som
forhen kun Statsanstalten for Livsforsikring), har forsikringsrad-
et i 1963 godkendt afgivelse af den ngdvendige erklaing sant de
som fol ge af erklaringens afgivel se negdvendi ggj.orte andringer i
sel skabernes forsikringsbetingel ser.

| 1966 - 67 har forsikringsréidet for stgrstedelen af sel-
skaberne godkendt tegning af invaliditetsrente i konbination ned
ophgrende livsforsikring eller arverente, tegnet selvstandigt.

I 1969 har forsikringsradet for en del selskaber godkendt

tegning af selvstandig invaliditetsrente og i 1969 - 70 godkendt
tegning af hel kol |l ektiv enkemandspensi on.
Af andre forsikringsformer godkendt sidst i 60'erne kan

nanes ophgrende livsforsikring i tilknytning til pensionsforsik-
ringer og opsatte livrenter, ophgrende |ivsforsikring ned aftag-
ende forsikringssumi forbindelse med opsparing i pengeinstitutter
i pensionsgjened for en virksonmheds nedarbejdere og agmtepar-1livs-
forsikring, hvorved forstas en livsforsikring pa to |iv med udbe-
taling af hele forsikringssumen ved forsikringstidens udl gb, sa-
frem begge de forsikrede er i live pa dette tidspunkt. Ved den
ene forsikredes degd inden forsikringstidens udlgb udbetal es hal v-
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del en af forsikringssummen til den efterlevende forsikrede, ne-
dens den anden hal vdel af summren udbetal es ved forsikringstidens
udlgb -il den efterlevende forsikrede eller ved dennes ded for-
inden til de forsikredes |ivsarvinger.

For de ovenanfgrte invaliditetsrenter tegnet selvstandigt
eller i konbination ned ophgrende livsforsikring eller arve-
rente, cegnet selvstandigt, geadder ogsd sel skabernes al mindelige
forsi kringsbetingel ser, suppleret ned fgl gende salige bestenmel -
ser :

"Ri si koen under ophold af nere end én méneds varighed
udenfor Europa dakkes kun, nar aftale heromer truffet
med sel skabet.

Sker der i forsikringstiden nogen forandring i forsikredes
erhverv eller arten eller onfanget af hans beskadfti gel se,
skal dette ongdende neddel es sel skabet, for at dette kan
bedgmre, om forsikringen kan fortsate og i s& fald pa
hvil ke vilkar."

Med hensyn til den i de almndelige forsikringsbetingel ser
i ndehol dte angi vel se af forsikringens onfang (jfr. foran side 35)

er udviklingen hele tiden gdet i retning af en indskrankning
eller helt bortfald af de gad dende tidsfrister for, hvor |ange
forsi kringen skal have varet i kraft, fear forsikringssunmen kom

mer til udbetaling i disse situationer. Flyvning som passager i
of fentligt godkendt lufttrafik dakkes saledes nornalt straks fra
tegni ngen. For sa vidt angar anden flyvning er karenstiden, der
tidligere ofte var 5 ar, nu for det meste nedsat til 2 eller 1
ar.

Ved selvnord, fast ophold i eller rejser til troperne eller
pol aregnene udenfor Danmark, deltagelse i opdagel sesrejser, motor-
vazldel gb, fareful de bjergbestigninger og |ignende er karenstiden
normalt 1 ar. Forsikringen dakker nornmalt kun. ophold i eller rej-
ser til eller gennem|ande eller onréader, hvor der er krigstil-
stand el ler anden fareforggel se af tilsvarende art, safrent den
har vaget uafbrudt i kraft i de sidste 5 ar.

Vedrgrende ikrafttramen fglger man nornalt stadig de almn-
delige deklaratoriske aftaleretlige regler i forsikringsbetingel-
serne. Reglerne for pramebetaling er - ligesomi FAL - forskel-
lige for s& vidt angar betaling af ferste pramie og senere pree
mer, og selskabets ansvar bortfalder, nar ferste pramie ikke
betales, normalt fer end hele aftalen er bortfal det. Selskabets
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ansvar bortfalder normalt, hvis feorste prame ikke betales efter
pdkrav eller 1 visse tilfade forst I'f dage efter pakrav. Aftalen
bortfal der derinmod normalt fgrst 3 maneder efter pakrav. Med
hensyn til senere pramer forbliver forsikringen normalt i kraft
i 3 maneder, efter hvilket tidspunkt sel skabets ansvar bortfal der.

Om vi rkni ngen af, at der afgives urigtige oplysninger, inde-
hol der de al nindelige forsikringsbetingel ser efterhanden ofte bl ot
en henvisning til bestemmelserne i 88 k - 10 i FAL. | visse til-
fad de ned den foran side 36 angivne tilfgjelse eller dele deraf.

G ansen for, at selskaberne kan undl ade at onskrive en po-
lice til en fripolice og i stedet frigere sig ved kontant udbeta-
ling af forsikringens genkgbsvardi, er gennem arene regul eret op-
ad i takt med bl. a. den almndelige pristal sudvikling. For nange
sel skabers vedkomrende gad der nu, at sel skaberne er berettiget
til at udbetale forsikringens tilbagekgbsvardi, sa&frenmt I|ivsfor-
sikr ing s summen efter onskrivning til fripolice bliver mndre end
1.000 - 3-000 kr. eller 300 kr. i arlig pension.

G ansen for policel dns mindstestgrrelse er ofte helt udgdet
af de almindelige forsikringsbetingelser, idet det bare fastslas,
at sel skabet fastsatter nininmunsgransen.

Med hensyn til invaliditetsbegunstigelser i de almndelige
forsikringsbetingel ser er den gverste gramse for pramefritagel se
endelig for de fleste selskaber i begyndel sen af 60" erne bl evet

forhgjet fra 65 til 67 ar.

De ovenfor bergrte, historisk bestente forskelligheder nel-
Il em de enkelte sel skabers forsikringsbetingelser er af underordnet
betydning, idet de ikke spiller nogen rolle for praar eberegning
mv. Tendensen gar i retning af, at selskabernes forsikringshe-
tingel ser bliver stadig nere ensartede. Der henvises herom og om
kommi ssionens stilling hertil til kapitel VIII, side 9% ff.






(Y

MINDREGODE LIV

Udtrykket "mindregode 1iv" anvendes indenfor |ivsforsikrings-
virksomheden som en betegnel se for personer, der p& grund af deres
hel bredsforhol d i kke kan antages pd normale vilkar. Da betegnel sen
har faet en kedelig klang i al nenheden, forsgger man sd vidt nuligt
udadti| at undgd at benytte udtrykket.

Qprindelig var situationen den, at kun personer med en helt
tilfredsstillende helbredstilstand blev antaget til |livsforsikring
pa normale vilkar. Santidig krawvede sel skaberne som hovedr egel
| ageunder sggel se, inden tegningen af forsikringen. Der kan herom
henvises til betankning nr. 184, 1957, angdende | ovgi vni ngen om
forsikringsvirksonmhed, side 71 (bem. til § 13)j hvor det anfagres,
at der i forbindelse nmed gennenfgrel sen af |ov om forsikringsvirk-
somhed i 1959 pd to punkter skete en forenkling i forhold til de
tidligere gaddende regler. Kan kravede sal edes ikke |langere i for-
bi ndel se nmed angi vel se af sel skabets formél oplyst, om sel skabet
uden | ageunder sggel se tegnede forsikringer, der forfaldt ved den
forsi kredes ded. Sadanne forsikringer tegnes nu i vidt onfang af
alle sel skaber. Det andet punkt, somudgik, var den tidligere be-
stemmel se, hvorefter der krawvedes angivelse i vedtagterne af det
hgj este bel gb, som sel skaber uden genforsikring kunne overtage pa
enkelt risiko. Denne oplysning fandt nman det mere praktisk at hen-
fore til sel skabernes tekniske grundlag. Personer med en lidt for-
ringet hel bredstilstand, kunnee antages pa skapede vil kar, men var
der tale omalvorligere |idelser, blev ansggni ngen om |ivsforsik-
ring afsl aet.

Ef t erhdnden blev det indenfor |ivsforsikringskredse betragtet
som uhel digt, at nman afslog et relativt stort antal bega¥inger fra
folk med et klart behov for forsikring.

| perioden 1914 - 17 etablerede man i de skandi navi ske | ande
saxlige selskaber, der som én af deres vigtigste opgaver skulle
beskadtige sig ned probl emerne vedrgrende mindregode liv og for-
sgge at fornidle et samarbejde pa dette onrade.
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Her i Danmark skete det i 1916. ved stiftelsen af Livs- og
Genf orsi kringssel skabet Dana A/'S. Allerede kort efter stiftelsen
et abl eredes et bredt samarbejde vedrgrende mindregode liv, og fle-
re direkte tegnende |ivsforsikringsselskaber gik ind som akti o-
nexer i Dana.

| deerne, man arbejdede ud fra, var fal gende:

Pa samme mAde, som forsikringssel skaberne indenfor |ivsfor-
sikring i al m ndelighed beregner pram en ved anvendel se af sand-
synl i ghedsr egni ngens teknik pa statistiske erfaringer omden al-

mi ndel i ge dedelighed i de forskellige aldre mm, matte det vare
rineligt at basere pramer for en person ned en vis sygdom pa
statistiske erfaringer om dgdel i gheden bl andt personer ned denne
sygdom Hovedprobl emet ved en | gsning af denne art var naturligvis
at skaffe det ngdvendige statistiske materiale, og navnlig i
starten nmatte man i mange tilfadde basere sig nere pa |seghlige
speci al i sters sken over sygdomens indvirkning pa dedelighedsfor-

| gbet end pa egentlig statistik.

Dette understregede ngdvendi gheden af et sd bredt sanarbejde
somnuligt. Herved fik man pd |lamgere sigt det bedst opnaelige
statistiske materiale for preeiefastsattel sen. Ved sanarbejde var
det ogsd nuligt til dette saxlige arbejdsonrade at knytte eksper-
ter af hgj lagelig standard indenfor et rineligt antal forskellige
medi ci nske specialer. Det var ogsd en naturlig ting - da man be-
ti-agtede dette onrdde som ekstra risikabelt - at man indfgrte en
ri si koudj avning nell em de del tagende sel skaber, séaledes at de i
fad | esskab bar risi koen ved udvi del sen af den kreds, der kunne
opnd |ivsforsikringsdakni ng. Denne udjavning skete ved etablering
af en obligatorisk genforsikringsordning adninistreret af Dana,
der derved ogsd direkte fik nmulighed for at indsanie og uddrage
de statistiske.oplysninger, der var behov for.

De indenfor onradet indvundne dgdelighedserfaringer er jawn-
ligt blevet brugt til at justere bedgmrel sespraksis.

| den forlgbne tid har ordningen efterhanden faet tilslut-
ning fra alle livsforsikringssel skaber, der virker i Danmark.

| praksis fungerer systemet pa den mAde, at hvis et selskab
pd grund af foreliggende hel bredsopl ysninger skgnner, at en person
er mindregodt liv (d. v. s. nd fornodes at have en vasentlig hgj -
ere dgdelighed end helt sunde og raske personer af samre al der og
kgn), henvises sagen til bedsnmmel se i Dana. Endvi dere indsendes
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til Dana, til bedsmmelse af omder i nellentiden nmatte vage sket
nogen udvi kling i hel bredstilstanden,, begainger fra personer,
der tidligere har veret bedgnt som mindregode |iv uden senere at
vaae blevet overfert til alnindelige vilkar. Af det saml ede antal
begagi nger omtegning af livsforsikring, der indgives, behandles
ca. 2% af Dana.

I Dana frem agges sagerne i Livsforsikringssel skabernes
Bedgmmel seskonite (tidligere betegnet som Konitee® for mndregode
liv). Denne konmité bestar idag af 6 overlamer hentet fra hospi-
tal stjenesten, og disse |ager dakker forskellige specialer; des-
uden er der i komitéen 4 aktuarer, hvoraf de 3 kommer fra de
direkte tegnende sel skaber, og her er de beskaftiget blandt andet
med ant agel sen af forsikringer. Den nante samensa ning af kom -
téen skal tilsikre en balance nellem medicinsk specialviden og
kendskab til forsikringsmatenmati k sant sikre |gsningernes prak-
ti ske anvendel i ghed. | komtéen di skuteres det, omna¥nere oplys-
ni nger skal indhentes eller i benagtende fald til hvilken dede-
| i ghedstavl e, den pagat dende skal henfgres. Endvidere bestemes,
om forsikringen skal forsynes ned salige klausuler, f. eks. ved-
rorende adgangen til begunstigelser 1 tilfadde af invaliditet.

Et ret stort antal personer bliver dog af komtéen bedgnt til at
have normale eller nasten nornmal e dgdelighedsforhold, hvorfor

di sse sager frigives og tilbagesendes til selskaberne ned angiv-
el se af, at antagel se kan ske p& normale vilkar. | relativt fa
tilfadde er den forsikringssegendes hel bredstilstand sa darlig,
at konmitéen ikke finder, at livsforsikring kan etabl eres.

Konmi t éen giver ogsd hyppigt tilsagn omat ville tage sagen
op til ny provel se pad et senere tidspunkt, nar sygdonsbilledet
er blevet nere klart. Ved afgerel sen af, om bedgnmel sen ved en
sddan genopt agel se kan m |l dnes, tages der intet hensyn til even-
tuelle nye hel bredsforringeri.de nomenter, der ndtte vade kommet

til i mellentiden. Kan udviklingen i den eller de sygdonme, der
dannede basis for sagens fgrste behandling, bliver taget i be-
tragtning.

Foreligger der en henfgrelse til en af de salige dadelig-
hedstavl er for mindregode liv, foretages de ngdvendi ge bereg-
ninger i Dana, hvorefter sagen returneres til det indsenderde
sel skab, der herefter - hvis den forsikringssggende akcepterer
de tilbudte vilkar - udsteder police mm
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Forsi kringsforhol det etableres altsad udel ukkende nellem
forsi kringstageren og det af denne valgte sel skab, og dettes
forsikringsbhetingel ser og bonusbestemel ser bliver gad dende.

Som tidligere nant genforsikres hele forsikringen al mndelig-
vis, hvorved Dana, og derned komtéen., tilsikres adgang til de
erfaringer, der m&d kunne uddrages af det foreliggende materiale.
Vedt amt snessi gt er Dana forpligtet til at betale langt den star-
ste del af sit regnskabsnessige overskud tilbage til de direkte

t egnende sel skaber som bonus. Denne bestemmel se i forbindel se nmed
genforsikringsvil kdrene medfgrer, at de direkte sel skaber til
brug for deres egen bonusudl odning fér praktisk taget nzsten hele
det overskud, der matte frenmkonme i bestanden af mnindregode Iiv.
Det kan i denne forbindel se oplyses, at det sam ede billede af
bonusvi | karene for mindregode liv viser, at der ikke her er tale
om nogen skaz pel se af vil karene.

1 forbindel se med andringen af dedel i ghedstavlen for nor-
male liv i 1966 foretog man en tilsvarende andring af dadelig-
hedstavl erne for mndregode liv, der santidig gennengribende
blev revideret i |lys af de indhgstede erfaringer. De nedicinske
fremskridt medferte, at der i de nye dgdelighedstavl er kunne
regnes ned en kraftig nedsattel se af den ekstra dedelighed, der
er indeholdt i de nye dgdelighedstavler for de forskellige mn-
dregode liv. Det blev ved den lejlighed fastsl et ved en bestyr-
el sesbeslutning i Dana, at man skal tilstrabe, at forskellen
mel lem praavierne for en livsforsikring pd en person, der er mn-
dregodt liv, og pd én, der er normalt liv, kun skal vexe den, der
er absolut ngdvendig til dakning af den ggede risiko uden noget
som hel st ekstra tillay.

Siden starten af mindregode livs ordningen har der varet
et nat nordi sk samarbejde ned udveksling af erfaringer, og siden
begyndel sen af tyverne har der desuden vearet et internationalt

samar bej de (hovedsagel ig vesteuropad sk), |igeledes ned erfarings-
udveksling, men ogsad ned forsgg pd at gere antallet af sager, der
md afslas pd grund af meget darligt helbred, s& lille som overhov-

edet nuligt. Forsikringsansggni nger, der afslas af den danske ko-
mté, fordi den skgnner, at risikoen ikke er til at forsikre, kan
af Dana udsendes til 8 andre vesteuropa ske central sel skaber for
m ndregode liv. Hvis blot 3 af disse nmener at kunne give tilbud
pa at tegne den pagad dende forsikring, gives der den forsikrings-
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sggende et tilbud, og hvis dette akcepteres, overtager den nante
gruppe af sel skaber og Dana risikoen i fadlesskab. Her er man
pédny ude i situationen med vanskeligt overskuelige risikoforhold,
hvorfor man ogsd her anvender en procedure, der medfgrer anvend-
el sen af et endnu nere onfattende materiale til brug for bedom
mel sen sanmt en yderligere risikoudjaning - her pa internationalt
pl an.

Sammenfattende md resultatet af de beskrevne systener her-
efter ifglge konmi ssionens vurdering anses for bade fornuftigt,
rimeligt og ngdvendi gt.
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FRI POLI CE OG TI LBAGEKZB

En livsforsikring tegnes alnmindeligvis pd et nanere aftalt
aremal og pd premievilkdr, der forudsatter, at |ivsforsikringen
varer, d. v. s., kontraktsforholdet bestér, indtil nante arendl
er udlgbet eller indtil forsikredes ded, hvis dedsfal det for den
aftalte forsikringsformbringer kontrakten til afslutning. Der
kan herom henvises til afsnittet om forsikringsformer side

Nogl e forsikringer tegnes livsvarigt og varer séledes indtil den
el ler de forsikredes dgd. Nar kontraktsforhol det opherer ved ded
eller ved udl gb, taler nan omnaturlig afgang af forsikringen.

For si kri ngssel skabet kan |kke opsige eller andre kontrakten
i ndenfor den aftalte kontraktsperiode, forudsat at forsikrings-
tageren opfylder sine forpligtelser, fgrst og fremmest den aftalte
prai ebetaling. | andre lande findes i |ovgivningen regler om at
sel skabet i tilfadde af likvidation har en nulighed for ensidigt
at bringe forsikringerne til ophgr nod udbetaling af den til bage-
kgbsvar di, somden enkelte forsikring matte have. | tilfadde af
sel skabets insolvens, kan der i s& fald blive tale omen dividen-
de af til bagekgbsvardi en.

De nugad dende regler for en tilsvarende situation her i
| andet findes i lov omforsikringsvirksomhed 88 79 - 85. Disse
regler har igvrigt (nasten uandret) veret gad dende siden |ivsfor-
sikringslovens ikrafttraden i 1904%. Bestenmmel serne fgrer til en
overdragel se af forsikringsbestanden til et andet forsikringssel-
skab. Safrent sel skabet er insolvent, saledes at der ikke er dak-
ning for forsikringsforpligtel serne (de tekniske reserver), vil
der i forbindel se med overdragel se af forsikringsbestanden kunne
gennenfgres en nedsattel se af forsikringsydelserne, jfr. lovens
§ 8k, nmen somnawnt kan der Ikke blive tale omat patvinge for-
sikringstagerne et tilbagekgb med eller uden reduktion af til-
bagekgbsvar di en. En sadan situation har kun foreligget én gang
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her i |andet, hvor et udenlandsk forsikringssel skab efter den
forste verdenskrig matte bringe sin virksomhed til ophgr. Udvik-
lingen nmedfegrte en mindre nedsadtel se af forsikringerne. Denne
nedsattel se blev senere udlignet. Der kan herom henvises til
kapitel I, side 21.

For si kringstageren kan derinod nornalt ophave kontrakts-
forholdet, nar 1. pramie, eventuelt 1. ars prame er betalt. Mn
kunne betegne ophavel se, der sker, inden forsikringens naturlige
ophgrstidspunkt er indtruffet, som "fgrtidsafgang", men betegn-
elsen "frivillig afgang" er irere alm ndeligt anvendt under hensyn
til, at forsikringstageren er berettiget til at ophave kontrakts-
f orhol det .

Hvis det drejer sig omen livsforsikring, somer helt uden
noget opsparingsel enent, er der i princippet balance nellem de
af forsikringstageren erlagte pramer og den af sel skabet ydede
forsikringsdakning indtil ophavel sestidspunktet, og der vil der-
for ikke vexe behov for nogen gkonomi sk udligning som fgl ge af
den frivillige afgang. Denne konstatering, der svarer til for-
hol dene i skadesforsikring, gatder helt for forsikringsfornmen
gruppel i vsforsi kring, medens den ned en vis tilnanelse ga der
for forsikringsformerne ophgrende |ivsforsikring og arverente.

Mar det drejer sig omen livsforsikring, hvori der indgar
en opsparing, f. eks. en livsforsikring med udbetaling eller en
pensionsforsikring af alnmndelig type, reprasenterer forsikringen
pa ophavel sestidspunktet ved faertidsafgang normalt en verdi, som
den forsikrede har tilgode hos sel skabet. Forudsat ni ngen er fagrst
og fremmest, at der er betalt et vist mindstemdl af preamier, jfr.
nax nere herom nedenf or.

Skyl des ophawel sen, at forsikringstageren gnsker at ophere
ned. praar ebetal i ngen, nedens behovet for forsikringsdakning fort-
sat er til stede, er den na¥liggende |@sning onskrivning til
fripolice, d. v. s., forsikringen opretholdes indtil det natur-
lige ophgr, nen uden prasmiebetaling, hvilket |lader sig gere ved
nedskrivning af forsikringsydelsen, d. v. s. forsikringssumen,
respektive pensionen, til den stgrrelse, somkan kgbes for den
veedi, der er til stede. Sagt p& anden made svarer nedskrivningen
til bortfaldet af de frentidige pramer.

Den frivillige afgang er imdlertid ofte forbundet ned den
forsi kredes gnske om endelig afvikling af kontraktsforhol det og
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kontant udbetaling af den veedi, der efter forsikringsvilkarene
og beregningsregl erne kan udbetal es ham under betegnelsen "til -
bagekgbsvar di en” .

Som hovedregel har den forsikrede en ubetinget ret til efter
gnske at fa tilbagekgbsvardien udbetalt ved forsikringens ophaw-
el se. Henhgrer forsikringen under kategorien af forsikringer
tegnet i pensionsgjened., er der dog skattenessige konsekvenser
forbundet med tilbagekgb; reglerne heromer indeholdt i |[ov om
beskat ni ngen af pensionsordninger mv., lov nr. 310 af 9- juni
1971 ™d senere andringer.

For forsikringer, der er led i en kollektiv pensionsordning,
er begramsninger i retten til tilbagekgb indeholdt i de bestem
mel ser, der ligger til grund for pensionsordningen. 0g for de
forsikringer, hvor selskabets forpligtelser helt eller delvis er
forsikringsydel ser, der er betinget af, at forsikrede fortsat er
i live, hvilket gadder de fleste pensionsforsikringer sam |ivs-
betinget kapitalforsikring, er tilbagekgb enten udel ukket eller
betinget af tilfredsstillende hel bredsoplysninger5 de tilknyttede
forsi kringsbetingelser fortaler, hvilket af disse alternativer
der gad der for den pagat dende forsikring. Hel bredsoplysninger er
ngdvendi ge for de "livsbetingede'" forsikringer, da nan ellers
ville kunne frygte spekul ation nod sel skabet, og da til bagekagb
af forsikringerne ellers kunne forrykke den dedel i ghedssandsyn-
lighed, somligger til grund for praam eberegningerne.

Ber egni ngen af til bagekgbsverdien og af fripolicens star-
rel se sker efter regler, der skal vare indeholdt i selskabets
tekni ske grundlag og skal vese godkendt af forsikringsradet (lov
om forsi kringsvirksomhed 88 8, 20 og 21). Det fglger heraf, at
beregni ngerne er baseret pd en klar og entydig frengangsnéde.

Nar det fra tid til anden alligevel sker, at en forsikret eller
andre interesserede ytrer tvivl omrigtigheden af en til bagekgbs-
vaedi, fordi der efter den pagad dendes opfattelse ikke er harnoni
nmel |l em summen af indbetalte praer og til bagekgbsvardien, kan
dette normalt forklares ved, at den paga dende ikke har haft
lejlighed til at gere sig bekendt ned, hvilken samrenhang der
med rette kan forventes, nar alle aspekter i pagad dende forsik-
ringsforhold tages i betragtning.

| kapitlet om bonustildelinger er omalt |ivsforsikrings-
pr & ens beregni ngsgrundl ag og opdelingen i nettoprame og til-
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| agget til nettopremien (administrationstillazgget). | neevar ende
kapitel er der grund til yderligere at betragte nettopraeam ens
opdeling i risikoprarme og sparepraie. Den totale preeme, tarif-
praaien eller bruttopraamen, kan sl edes opdeles i:

1. Risikopramen, somer den del af praamen, der er beregnet
at medgd til betaling af de dedsfal dsudbetal i nger og
i nval i ditetsudbetalinger, selskabet har haft, siden
forsi kringen blev tegnet.

2. Spareprarmen, somer den del af pram en, som opsanm es og
forrentes, for at selskabet ved det aftalte tidspunkt kan
udbet al e forsikringssummen respektive pensionen (alders-
pension m.v.).

3- Adnministrationstillagget, somer den del af praamien, der
betales til dakning af selskabets udgifter til tegning
af forsikringen og til den |gbende administration af
forsikringen og den derned forbundne service overfor den
eller de forsikrede.

De beregnede risikopraaier fortruges efterhdnden og kan sa-
|l edes ikke til bagebetal esj det samme gad der administrationstil-
| sgget .

I denne forbindelse kommer ogsd spergsmél et om bonus som
tilleag til tilbagekgbsvagdien ind i billedet, idet der her ma ske
en afvejning af hensynet til den, der betaler videre og hensynet
til den, der tilbagekgber. Det kan i denne forbindel se benes kes,
at sel skaberne giver sa store tilbagekgbsvadier, son: det af
hensyn til |gbende forsikringer er nuligt, idet der er stake
incitamenter hertil, bl. a. hensynet til andre opsparingsfornmer.
Foruden sparepramen vil den del af de betalte risikopram er,
som farst bruges pd et senere tidspunkt eller mdske slet ikke an-
vendes, fordi dadslighedsforl gbet har veret gunstigere for sel-
skabet end forudsat i beregningerne, danne grundlag for bonus-
ydel sen, der i givet fald md ses somtillag til tilbagekebsvesdien.

Forsi kringens til bagekgbsvegdi vil derfor vare bestent af

de opsam ede og forrentede sparepraer. | denne opsparing fra-
drages inmdlertid kapitalvaadien af en del af admi nistrationstil-
| sget, som skulle vare erlagt i den resterende forsikringstid.

En del af dette tilleg tjener til dakning af onkostninger i for-
bi ndel se med forsikringens tegning, policeudstedelse mra. D sse
onkost ni nger er udlagt af sel skabet, der far sit udlag igen ned
et afdrag, hver gang der betales en pramie, jfr. ogsd ontal en af
dette forholdi kapitlet om bonustildelinger i forbindelse ned for-
kl ari ngen p& det sékaldte |ovaktiv. Det, der fradrages, er kapital-
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va dien af de afdrag, somendnu ikke er betalt, nen somville
vage blevet betalt, hvis forsikringen fortsatte uandret. Som
navnt ovenfor er alle prani eberegninger, herunder tillag til

nettopraam erne, foretaget under den forudsaning, at forsik-

ringen fortsattes i det aftalte eller beregnede arenal.

Som fglge af nante fradrag vil en forsikring ikke have
nogen til bagekgbsvardi i de farste ar efter tegningen. | de
fol gende ar vil tilbagekgbsvardi en udgere en stadig stigende
del af de indbetalte pramier, og i den sidste del af forsikrings-
tiden vil den kunne udgere et belgh., somer stgrre end eller lig
med indtjente praaner.

For en ordens skyld skal det tilfgjes, at den vardi, der
ligger til grund for fripolicens starrelse, ogsd er reduceret
nmed et fradrag som det onmhandl ede, sél edes at den normalt er
lig genkgbsverdien. Fordelen ved at vadge fripolice i stedet
for tilbagekgb bestar saledes vasent-ligst i, at forsikringsfor-
hol det bevares i det efter omstandi ghederne nulige onfang, |ige-
som nul i gheden for en senere genoptagel se af hele forsikringen
vil vaxe lettere med fripolicen som udgangsbasi s.

Hvi s den forsikrede ikke har sat sig ind i eller har faet
en vis vejledning omde vigtigste forhold, der er bestemende
for tilbagekgbsvaxdiens stgrrelse, vil den pagad dende kunne have
svaat ved at forstd., hvorfor tilbagekebsverdien, nar det drejer
sig omden fogrste del af forsikringsperioden, ikke er stgrre set
i forhold til de indbetalte praarer.

Regl erne om policel an har en vigtig rolle som en service-
funktion, jfr. afsnittet om forsikringsbetingel serne.

Ved at yde |an (indenfor tilbagekgbsvardien) kan det ofte
undgas, at forsikringen bringes til opher.

Sel skaberne har til brug i deres oplysningsarbejde overfor
de forsikrede udarbejdet materiale til naanere forklaring af,
hvorfor der ved til bagekgb md paregnes et vist "tab" for den for-
sikrede; i flere af selskaberne udl everes sadant material e auto-
mati sk til enhver forsikret, der annoder omtil bagekgb eller blot
sgger oplysning omtil bagekgb.

Forsi kringsradet, son skal godkende beregni ngsreglerne
ogsd for fripolice og tilbagekgb, har overfor konmi ssionen oplyst,
at der gennem arene er sket en vis liberalisering af reglerne for
ti| bagekgbsber egnl ngen, idet fradraget for tegningsudgifter muv.
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er blevet nmindre. Denne udvikling har vearet parallel indenfor
Statsanstalten for Livsforsikring og de private |ivsforsikrings-
sel skaber. Forklaringen er, a- selskaberne bestraber sig pa i
de forsikredes interesse at reducere det onhandl ede fradrag til

det, der i snawreste forstand er onkostninger i forbindelse med
den enkelte forsikring, nmedens nere generelle- serviceudgifter
hol des udenfor, ligesomtilfaddet er med reklaneudgifter mv.

Det kan ogsa udtrykkes p& den madde, at reglerne for bereg-
ning af tilbagekgbsvardier og fripolicer ikke: bgr indeholde vil-
kar, der tjener somen "straf" eller en pression overfor den
forsikrede. Derved ville man helt eller delvis nodvirke den ad-
gang, som forsikrede har til at ophawe forsikringen.

Overfor dette synspunkt star inmidlertid ogsd andre syns-
punkter, nemig somovenfor nant, at forsikringens praane,
herunder forskellige tillag til nettopraar erne, er beregnet un-
der forudsagning af, at kontrakten opretholdes i det onfang, som
er forudsat ved forsikringens tegning.

Evis denne forudsa ning ikke oprethol des, foreligger der
altsd andrede forudsatni nger for forsikringens praar eberegning,
og dette ma der tages et vist hensyn til.

Evis man ikke tager hensyn til dette i "rineligt onfang,
ville det nemig i virkeligheden betyde, at nman behandl er de for-
sikrede forskelligt, saledes at de forsikrede, som opretholder
forsikringen i overensstemmel se med de vil kar, der er aftalt ved
tegni ngen, kommer til at betale udgifter, somi realiteten pa-
hviler de forsi krede, som ophaver deres forsikring i utide.

Der ma derfor ved bedegmmel sen af disse regler finde en
af bal ancering sted af disse hensyn, séaledes at de to grupper af
forsikringstagere ikke bliver stillet forskelligt, men opnar en
passende ligelig behandling under hensyntagen til de udgifter,
som skal afholdes i de to grupper af tilfadde.

Til belysning af onfanget af den frivillige afgang er ud-
arbej det nogle tabeller, der findes som bil ag.

| bilag nr. 5, Tilbagekgbsvegdier, er for arene 1960 - 72
inkl. vist, hvor nmeget den arlige udbetaling ved tilbagekgb udger
i procent af de opsam ede prasm er -under ét, praar ereserven. Det
ses, at det drejer sig omnellem1 og 2% dog saledes at der er
sket en stigning fra 1,22% i 1960 til 1,76% i 1972, og at stig-
ni ngen navnlig forekommer i de seneste ar.
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| bilag nr. 6, Fertidsafgang, er vist et uddrag af et
mere onfattende materiale, der har varet anvendt pad den fadles-
nordi ske livsforsikringskongres i Helsingfors til diskussion af
erfaringerne omden frivillige afgang med kollegerne fra de andre
nordi ske | ande. Ogsd her benegker man stigningen i de seneste ar.

Da |ivsforsikringskontrakten er udformet nmed henblik pa
oprethol delse i den aftalte periode, virker den gunstigst for
den forsikrede, hvis den far lov at |gbe tiden ud. Som allerede

ontalt har kontraktsforhol det veret mindre gunstigt i @konom sk
henseende for den forsikrede, nar forholdet afbrydes i utide,
fordi onkostningerne da vejer forholdsvis staxkere til. Da sel-

skaberne har somet af deres vasentlige mal at betjene de forsik-
rede bedst nuligt, og da ophawelse i utide ogsd kan give tab for
sel skaberne, ger de neget ud af undersggel ser over arsagerne til
el ler forklaringerne pa, at en stigende del af de indgdede Iivs-
forsi kringskontrakter ophawes i utide. Jo nere man vil kunne nd
fremtil at undgd tegning af forsikringer, sommaske allerede fra
begyndel sen har haft en sterrelse eller en form der ikke var
helt velval gt for den paged dende forsikrede, jo nere har man i
begge parters interesse garderet sig nmod det spild, der i nogen
grad er tale om nar livsforsikring kun kan oprethol des i nogle
f& ar og derefter ma opgives.

S&ddanne undersggel ser foretages ikke kun hos sel skaberne
enkeltvis, men ogsd i fadlesskab, oven i kgbet pa fadlesnordisk
basis, somfgrontalte materiale, jfr. bilag 6, vidner om






Vi

LI VSFORSI KRI NGSSELSKABERNES KAPI TALANBRI NGELSER

1. Lovgi vni ngen.

| 868 i lovrir. 147 af 13« maj 1959 omforsikringsvirksom
hed, findes regler om sanmensat ni ngen af den aktivmasse, der skal
tjene til dakning af forsikringsfonden, d. v. s. praa ereserven
og erstatningsreserven, der tilsamen udggr kapital vagdien af
sel skabets frentidige nettoforpligtelser overfor forsikringstag-
erne.

Princi pperne i denne |ovbestenmel se er indfgrt nmed den
farste livsforsikringslov i 190%, jfr. betamkning nr. 184 af 1957
angaende | ovgi vni ngen om forsikringsvirksonhed side 16 - 18, jfr.

bilag nr. 7.
Best enmel serne | agger hovedvagten pad at sikre sel skabets
bet al i ngsevne. | overensstenmel se hermed kraves mnidl erne anbragt

i sikre verdipapirer.

P& det tidspunkt, da betamkning nr. 184, 1957, blev udar-
bej det, var der tanker fremme om at andre reglerne ned henblik pa
en stgrre anbringelse i aktier og i fast ejendom Der blev i den-
ne forbindel se peget pd nuligheden for, at der igennem pengean-
bringel ser af denne art kunne ske en tilnanelse til vardifasthed,
somtil en vis grad kunne afbgde virkningerne af en forringel se
af pengenes kgbekraft.

Ved lov nr. 212 af 16. juni 1.958 blev der gennenfgrt nogle
andringer i den da gad dende livsforsikringslov § 18, som havde
det samme sigte som ovennaa/nte betankning.

De | ovandringer, somfandt sted ved den navnte lov pr. 1.
juli 1958, og som blev fastholdt ved den nuga dende |ovs ikraft-
trazlen den 1. oktober 1959, andrede ikke noget ved principperne
i de tidligere regler, nmen gav navnlig en adgang til anbringel se
i aktier og i fast ejendom somnasnt. Endvidere blev kredsen af
de obligationer, somkunne anvendes, ogsd udvidet, séledes at nu
alle real kreditobligationer onfattes af bestemel sen.
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Regl erne i den nuged dende lov har fgl gende ordlyd:

Stk. 1.
De til dakning af forsikringsfonden afsatte mdler skal

anbringes pa fglgende nade:

a) i obligationer udstedt eller garanteret af den danske stat,

b) i obligationer udstedt af danske kreditforeninger og hypo-
tekforeninger eller af finansieringsinstitutter, der er
godkendt af boligmnisteren i medfgr af &8 k- i lov nr. 356

af 27. decenber 1958 °™ bol i gbyggeri, sant, for sa vidt og
i det onfang bestenmmel se herom traffes af forsikringsradet,
i obligationer udstedt af andre danske finansieringsinsti-

tutter ;
C) i indlansbeviser fra danske banker eller sparekasser;
d) i obligationer udstedt eller garanteret af danske konmmuner;
e) i l1an sikret ved tinglyst panteret i faste ejendomme, i

hvil ke unyndiges midler vil kunne anbringes, dog ikke ud
over to trediedele af den offentlige vurdering til ejendons-

veg di ;

f) i 1an nod pant i selskabets egne forsikringer indtil deres
genkgbsverdl;

g) i lan nod sikkerhed, sommd anses for |ige sd betryggende

som de under litra e) nente, og i vardipapirer, somefter
deres art og den sikkerhed, de frembyder, kan stilles i

kl asse ned de under litra a) - d) navnte;

h) i fast ejendom som sel skabet ejer, og hvori det har sit
hovedkontor, eller i andre af dets faste ejendonme, séafrent
disse er af den i litra e) neasnte art, dog i intet tilfadde
ud over fire fentedele af den offentlige vurdering til ejen-
donsver di .

Stk. 2.

Af de til dakning af forsikringsfonden afsatte midler vil
indtil 15 pct. kunne anbringes pad anden made end ovenfor under
litra a) - h) anfegrt, dog i intet tilfadde i aktier ud over 15
pct. af ét og samme sel skabs aktiekapital.

Stk. 3

De i stk. 1 og 2 fastsatte begramsninger for mdlernes an-
bringel se kan fraviges af forsikringsradet.

Stk. L.

Det i § 65 onmhandl ede aktiv kan anvendes til dakning af
forsikringsfonden, for sd vidt der er taget hensyn dertil ved
fastsatel sen af sel skabets regler for policers tilbagekgb og
ydel se af fripolicer.
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Stk. 5.

Til dakning af forsikringsfonden kein endvi dere anvendes
indtil halvdelen af det aktiv, somudgeres af de ved regnskabs-
arets slutning forfaldne, ikke betalte praaner.

Det frengar af ordlyden, at paragraffens bestemmel ser
alene onfatter de til dakning af forsikringsfonden afsatte
mdler, d. v. s. mdler, somskal nodsvare pram ereserve og er-
statningsreserve. For s& vidt angar de midler, somikke skal

nodsvare forsikringsfonden - de sdkaldte frie mdler - er der
i kke i lovgivningen tilsvarende regler, der fastlaser anbring-
elsen til bestente typer af aktiver.. | lovens § 135 litra q er

al ene fastsl&et, at forsikringssel skabers vedtagter skal inde-
hol de bestemmel ser om ni dl ernes anbringel se, nen |oven giver

i kke direktiver for indholdet af sadanne vedtagtsbest emel ser,
der skal stadfastes i henhold til lov om forsikringsvirksomnmhed.
P4 baggrund af vedtamternes bestemmel ser er det sel skabets be-
styrel se, der nm& pase, at selskabets midler er anbragt pa be-
tryggende og til fremme af virksomheden tjenlig mide. Forsik-
ringslovens § 55 stk. 1 nmedfegrer dog, at der ogsa for de frie
mdler er en begramsning i anbringelse i aktier. Selskabets
sam ede aktiebesiddel se (af bandlagte og frie midler) md nenig
ikke fgre til, at selskabet derned d.river anden virksonmhed end
forsi kringsvirksonmhed. | praksis har det herefter vist sig, at
lovreglerne i betydelig grad "smtter af" ogsd pad de frie nid-
I ers anbringel se, vel ikke mindst fordi mdler, der i forste
ongang er frie mdler, senere kan <omme i anvendelse til dakning
af forsikringsfonden.

2. Hensynet til forrentningen af praar ereserven.

Udover | ovbestemmel serne ma |ivsforsikringssel skaberne i
deres investeringsdi spositioner tilgodese yderligere krav, som
er naturligt forbundne ned |ivsforsikringsvirksonmheden og dens
saxlige karakter. Denne afvejning er ogsa forudsat i tilsyns-
| oven. Livsforsikringskontrakterne er for den overvejende dels
vedkonmmende meget | angvarige, og de indeholder en forpligtelse
for selskabet til til sin tid at betale den aftalte forsikrings-
ydel se, og for at kunne dette, n& let sgrge for en forrentning
af pramereserven, d. v. s. den opsparede del af praa erne, ned
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den i beregni ngsgrundl aget anvendte rentefod, p.t. 434 p.a. for
kapital forsikringer og & 1/4% p.a. for pensionsforsikringer og
herunder livrenter. Selskaberne ma derfor ved deres kapital an-
bringel ser tage rimeligt hensyn til forsikringskontrakternes
vari ghed. P& denne baggrund far man en del af forklaringen pa,
hvorfor obligationer udger en s& stor andel af |ivsforsikrings-
sel skabernes aktiver. Ved obligationer kan sel skaberne sikre sig
en fast forrentning indenfor obligationens varighed og dermed

i ndenfor tilsvarende forsikringskontraktsvarigheder, og obliga-
tionsmar kedet indehol der mange |angfristede serier, indtil for-
nylig op til 60 ars varighed og nu op til 45 ars varighed.

Hvad angar |ivsforsikringssel skaberne i andre |ande, har
disse for en forsikringsbestand af samme sammenseat ni ng, som den
her i landet almndelige, tilsvarende behov for at anbringe i
let onsadtelige og langfristede vairdipapirer, | de |ande, hvor
der ikke er udbudt en tilsvarende stor obligationsmasngde, er det
derfor kapital markedets struktur, der betinger forskellen i in-
vest eringsdi spositionerne sammenlignet nmed forhol dene her i
| andet .

En gennenfgrt tilpasning nmellem kapital anbringel sernes og
forsi kringskontrakternes varighed tilgodeser ikke alene den
navnte pligt til at skaffe dakning for den i beregni ngsgrund-
| aget forudsatte forrentning af aktivmassen, nen indebager ogsi,
at sel skaberne kan behol de de indkgbte obligationer indtil ud-
trakni ngen og derved vaze sikret nod det eventuelle kurstab,
de kunne risikere ved at matte sadge far udtrakni ngen.

Med de allerseneste ars renteudvikling kunne det se ud,
som den ontalte renteforpligtel se ikke krawver sarlige forholds-
regler i praksis. Man skal inmidlertid ikke sa langt tilbage i
tiden, fgr den onhandl ede forpligtelse trader tydeligere frem
Medens sel skaberne i 1930'erne havde en rentemargin (forskellen
nmel | em den opndede forrentning af aktiverne og grundl agsrenten,
somdengang var 4% p.a.) pa nellemjtfo og 1% nedferte de onfat-
tende konverteringer i 1940'erne stark nedgang heri, for nogle
sel skaber til nellemO og 1/4%. Dette kunne, hvis situationen
havde vazet |angvarig, have nedfert en risiko for, at selskab-
erne ikke kunne opfylde deres forpligtelser overfor forsikrings-
tagerne. Faren drev dog over, da renteniveauet igen steg fra
begyndel sen af 1950' erne. Men sa sent somfor ca. 10 ar siden,
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d. v. s. i 1965; |& sel skabernes gennensnitligt opndede rente pa
onkring 6% p.a., d. v. s. rentenarginen var endnu vasentlig nindre
end idag, hvor den gennemsnitligt opndede rente er ca. 10% | de

seneste 10 ar er den gennensnitligt opndede rente for sel skaberne
under ét vokset stakere og stakere. Men det n& pointeres, at
anbringel sernes | angsi gtede karakter bevirker, at den gennensnit-
ligt opndede rente ngdvendigvis nd bevamge sig meget | angsomnmere
end markedsrenten, salange markedsrenten stort set bevager sig i
samme (opadgdende) retning. Fegrst nar markedsrenten gar nedad,
komrer sel skabets opndede rente nag mere markedsrenten, og sel -
skabernes opnéede rente kan i denne situation komme til at |igge
hgj ere end markedsrenten.

3- Hensynet til at oprethol de forsikringsopsparingens real vegdi.

Nar det far nawntes, at sel skabernes kontraktlige rentefor-
pligtel se efter de seneste ars starke vakst i den opndede rente
for tiden kan betragtes som problenfri, har udviklingen, der ogsa
har nedfegrt en inflation af andre dinensioner end tidligere, for-
sta ket en anden forpligtelse, som |ivsforsikringssel skaberne sg-
ger at leve op til, uanset at denne forpligtelse ikke er kontrakt-
lig. Her tamkes pd forpligtelsen for selskaberne til efter evne at
opret hol de forsikringsopsparingens realvardi, hvilket kan ske via
hgj ere bonustildeling, jfr. afsnittet om|ivsforsikringssel skaber-
nes bonustildelinger, side 6'] ff., og bestrabel ser i denne retning
har i hgj grad relevans til investeririgsdispositionerne.

Rent umi ddel bart kunne probl enet forekomre meget enkelt, idet
| gsni ngen kunne anses for at vaze den, at kapital anbringel serne
nere og nere skete i ejendomme og aktier, der har det tilfadles,
at de dels afkaster et |gbende udbytte, dels har en tendens til at
stige i vardi under pavirkning af den al mindelige prisstigning Der
tamkes her pa& de pégad dende typer af aktiver under ét, nar de er
fornuftigt udvalgt i risikonmessig henseende, og ses bort fra, at
den enkelte ejendom respektive aktie,, kan opfegre sig anderl edes
og tabe i vedi.

Men problemet er mere konpliceret, og de to vigtigste arsag-
er skal newnes her. Deri ene er sikkerhedshensynet, d. v. s. hensy-
net til, at den kontraktlige forpligtelse, som sel skabet har pa-
taget sig til udbetaling af en livsforsikringsydelse i et nenere
angi vet kronebel gh, skal vare absolut sikret. De foran citerede
| ovbest ermel ser til godeser fgrst og fremmest sikkerhedshensynet,
jfr. 8 68 h) omejendomme, og § 68, stk. 2, der begranser besid-
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del se af aktier sammen ned andre aktivtyper, der falder udenfor
de under litra a) - h) nawnte til hgjst 15%af forsikringsfonden.
Den anden arsag drejer sig omde pagad dende aktivers afkast sam
menlignet nmed f. eks. obligationer. Udviklingen i de senere ar
er gdet nere og nere i retning af, at obligationsrenten er blevet
vasentlig hgjere end det |gbende afkast pa gode ejendonme og akti -
er. Hvis sadledes den effektive rente af nye obligationer er f. eks.
13% p.a., nedens det forventede direkte afkast af en ejendomeller
en aktiepost, der kan erhverves, er 6% p.a., kunne man anl sgge det
synspunkt, at obligationsrenten 13% p.a. bestar af en egentlig
rente pa 6% p.a. og en inflationskonpensation pa 7$ p.a., somman
er sikker pad at fa, og der er séledes grund til at overveje i en
sddan situation, hvorvidt anbringelse i almnindelige obligationer
kan forventes at give mindst lige sd gode muligheder for at yde
forsi kringsopsparingen hel eller delvis inflationskonpensation,
som anbringel se i de sakaldte "vardifaste" anbringelser ville give.
Som det frengar, har |ivsforsikringssel skaberne saledes flere
forskelligartede vasentlige hensyn at afveje i valget af kapital-
anbringel ser. 0g da dispositionerne har betydning langt ud i frem
tiden og er baseret pa en konbination af de indhgstede erfaringer
og prognoser omudviklingen, er det forstdeligt, at der ikke dis-
poneres for ensidigt, nen efter overvejelser, der kan give en pas-
sende afbalancering, safremt udviklingen bliver uheldig for én
eller flere grupper af aktiver, hvilket nraaere kan udl edes af ta-
bellerne i det nedfgl gende material e omhandl ende sel skabernes ak-

tiver. Yderligere konmmentarer vil blive tilfgjet i tilknytning
til, hvad der kan |eases ud af tabellerne.
L. Bermeg kni nger til de enkelte typer af vaxdipapirer.

Tabel 8 viser livsforsikringssel skabernes aktiver ned speci-
fikation p& de enkelte aktivtyper. Specifikationen er den same,
som er vist for skadesforsikringssel skaberne i betankning 111,
bind 11, tabel 17, hvilken tabel er genoptrykt i betamkning IV
som tabel 9 efter udvidelse ned & 1973. Savel tabel 8 som tabel 9
onfatter arene 1959, 1960, 1969 og 1970 sam 1973-

Fra udgangen af 1959 til udgangen af 1969 er |ivsforsik-
ri ngssel skabernes aktivmasse vokset fra 4.787 mill. kr. til
11.350 mill. kr. eller med ca. 9% omaret nod skadesforsikrings-
sel skabernes ca. 6,5% °™ aret.
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Ved udgangen af den viste tiars-periode, d. v. s. ultino
1970, er opdelingen p& hovedtyper af aktiver saledes:

ol i gationer ca. 80%

udl &n ca. 9%,

Aktier ca. 2,5% og

Ej endonme ca. 3,5%,
medens de resterende ca. 5% onfatter den I|ikvide behol dning og
diverse tilgodehavender. Det sékaldte |ovaktiv - der som nawnt
side 68 er en kapitalisering af de frentidige tillag til netto-
prasr en, somi henhold til tilsynslovens 8§ 65 tillades opfart
somet aktiv - er i denne tabelopstilling holdt helt udenfor.

Under obligationer viser perioden en betydelig nedgang
for statsobligationer. Forklaringen er deri, at staten ikke i den
onhandl ede periode fra 1960 - 1970 har optaget |an pa det danske
mar ked, og sel skabernes behol dning af statsobligationer, der var
steget vasentligt i &rene onkring 1950, aftager ar for &r ved
den successive indfrielse.

Komruneobl i gati oner, under hvilken betegnel se ogsa indgéar

| &n ydet direkte til enkelte komuner eller til institutioner,
der kan opna kommunegaranti, har holdt sig pa nogenl unde sanme
rel ative andel igennem den betragtede periode. | visse perioder

er der naturligvis balance nmellem eftersporgslen af sadanne |an
og sel skabernes effektuering deraf, men i perioder, hvor komu-
nernes | anebehov er starkt stigende, somdet var i en stor del af
den omhandl ede tiars-periode, ma |ivsforsikringssel skaberne vae
noget til bagehol dende, da det hyppigst drejer sig omlan af
15 - 30 ars varighed, medens |ivsforsikringssel skabernes behov
gar i retning af en betydelig andel af endnu |angere |an.

bl igationerne, der reprasenterer realkreditten, d. v. s.
kredi tforenings-, hypotekforenings-- og real kreditfondsobligationer
nmed kreditforeningsobligationer son |langt den stgrste post, viser
under ét en stigende andel i perioden, nen ned indbyrdes forskyd-
ning. Sterst relativ vakst viser realkreditfondsobligationer,
d. v. s. obligationer udstedt af de davezende tredieprioritets-
institutter. Det er naturligt, for sd vidt somdisse obligationer
forst fra lovanmdringer i 1959 kunne godkendes til dakning af for-

si kringsfonden, |igesom de pagad dende institutter var under stak
udvikling i 1960'erne. Ogsa vasksten i hypot ekforeni ngsobligationer
har baggrund i |ovandringen i 1959, hvor de blev ligestillede ned

kreditforeningsobligationer mv. til dakning af forsikringsfonden.
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Andel en af udl an, hvoraf sterstedelen er direkte udl an nod
prliorltetspanteret, jfr. specifikationen, der fglger i tabel 10,
har hol dt sig nogenl unde konstant.

Aktier er fogrst komret ind i billedet efter |ovandringen i
1958, dels fordi deres vardi i regnskabet ikke som fgr skal vare
begranset til den nonminelle vaxrdi, dels fordi de indenfor den i
§ 68, stk. 2 anferte 15%'s gramse kan nedregnes til dakning af
forsikringsfonden. Det ses af tabellen, at aktier imdlertid sa
sent somi 1970 kun indgar ned andelen 2,7% af aktiverne; yder-
ligere kommentarer hertil falger i tilknytning til tabel 13 og
1h. Den omtalte rmulighed for en friere anbringel se af forsikrings-
fondsmi dl erne indenfor 15% har ikke fert til vakst af betydning i
ej endonsbesi ddel se. Den kan have feart til visse udl &n nod anden
karakter af sikkerhed end tidligere, men af beskedent onfang.

Drager man en sammenligning ned den feor ontalte tilsvarende
tabel 9 for skadesforsikring, steder man pa forskelle i aktivmas-
sens sanmensat ni ng. Posterne 12) og 13) reprasenterende den |i-
kvi de behol dning og diverse til godehavender mv. udger en |angt
hgj ere andel for skadesforsikringssel skaberne, hvis arlige om
saning i forhold til aktivmassen er langt hgjere end |ivsfor-
si kringssel skabernes. At posterne 8), 9) og 10), aktier og ejen-
donme, ligger en del hgjere, kan bl. a. tilskrives de friere
di sposi tionsnul i gheder, skadesforsikringssel skaberne har, selvom
| ovregl erne for |ivsforsikringssel skabern.es anbringel ser udgver
en ikke ubetydelig afsnitning pad skadesforsikringssel skaberne.
Posterne 1) - 7) viser under ét for skadesforsikringssel skaberne
en andel pé ca. 45% nod |ivsforsikringssel skabernes ca. 90%.

I ndenf or obligationsgruppen er fordelingen nogenlunde ens, dog
har skadesforsi kringssel skaberne en relativt hgjere andel anbragt
i real kreditfondsobligationerne, hvilket igen kan henfgres til,
at de pa et tidligere tidspunkt kunne ga ind i kgbet af denne
kategori af obligationer.

Til yderligere belysning af forskellige forhold vedrgrende
| ivsforsikringssel skabernes kapital anbringel ser, er der i tabel-
lerne 10 - 14 inkl. vist materiale fra regnskabsar 1972.

Tabel 10 viser specifikationer pa de enkelte aktivtyper,
men til forskel fra tabel 8 er der i overensstemmel se ned onl ag-
ni ngen af real kreditsystemet foretaget en onplacering af de tid-
ligere kreditforenings-, hypotekforenings- og real kreditfonds-
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obligationer til den nu praktiserede opdeling i "Almndelig real-
kredit" og "Seelig realkredit". Endvidere er der vist specifika-
tion af udl dn nod pant i fast ejendom (prioritetslan), nod pant

i egne forsikringer (policeldn) og gvrige. De samede aktiver
andrager 16.156 m ||, kr., og heraf udger somvist vardipapirerne
al ene (obligationer, direkte udlan, aktier og andre vadi papirer)
H.649 m 1. kr.

Tabel 11 viser real kreditobligationsbehol dni ngens opdeling
pa rentesatser. Rentesatser fra 7% og opad er i 1972 af relativ
ny dato, men har allerede féet en betydelig tilgang. De vamtige
poster pad 4, 4z og °ff, hidrerer overvejende fra tidligere perio-
ders | angsigtede anbringel ser. Nar det foran blev ontalt, at ny-
pl aceringer til en effektiv rente af f. eks. 13%, gav grundl ag
for forventning omen vis inflationskonpensation til de livsfor-
si krede, bliver man ved betragtning af tabel 11 nindet om at
en kl akkelig del af |ivsforsikringsopsparingen, d. v. s. de prae
mer, der er indbetalt tidligere, fortsat md ngjes ned datidens
forrentningssats, nmedens det er de i de seneste &r betalte preae
mer, der er anbragt til vasentlig hgjere rente, og |ivsforsik-
ri ngssel skabernes bonustildeling i de kommende ar vil sal edes
vae pavirket af de nawnte forhold tilsammen.

Tabel 12 viser noget om stgrrelsen af de ydede kommunel an.
Da disse |an overvejende er effektueret fer kommune samenl agni ng-
ernes tid, har der veret stor forskel i behovet fra snmd til store
kommuner, hvilket sterrelsen af de ydede |an vidner om

Tabel 13 og 14 onhandl er sel skabernes aktiebesi ddel se. Farst
efter lovandringen i 1959 har aktier kunnet nedregnes til dakning
af forsikringsfonden, og somforan ontalt kun indenfor na¥nere
fastlagte granser. Selvomder, somdet fremgik af tabel 8, har
vazet en vis stigning i selskabernes anvendel se af aktier, har
sel skaberne dog langtfra udnyttet |lovens rammer. Flere forhold
spiller ind, det begramsede aktiemarked i Danmark, det forhold,
at kursgevinsterne ved salg skal overfgres til kursregulerings-
fonden, og sél edes fgrst kan gavne driftsregnskabet, hvis der er
brug for at modregne med et kurstab opstéet p& andre aktieposter
ved salg eller nedskrivning, og endelig - og nmaske ikke mndst -
det forhold, at obligationerne, som foran ontalt, efter de senere
ars rentestigning har kunnet betragtes som konkurrenter til bl. a.
aktierne, ogsa fra et "verdifasthedssynspunkt".
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Tabel 13 viser, at selskaberne i forskellig grad har taget
aktier i anvendelse, de fleste har mindre end 3% af veadipapir-
erne som aktier, 4% har onkring % og kun 3 ligger endnu hgjere.

Tabel 1h viser naxnere, hvilke typer aktier |ivsforsikrings-
sel skaberne holder sig til, og det er ret tydeligt, at man er til-
bagehol dende overfor de salig risikobetonedes aktier.
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LIVSFORSIKRINGSSELSKABERNES BONUSTI LDELI NGER

(bonustil skrivninger til forsikringer eller
kontant udbetaling af bonus)

SAMVENHOLDT MED FORSKELLEN
MELLEM DEN | NDTJENTE RENTE OG GRUNDLAGSRENTEN

1. Beskrivel se af undersggel sen og dens formil.

Lov om forsikringsvirksonhed (lov nr. 147 af 13. maj 1959)
i ndehol der |1 88 20 og 21 regler omberegning af pramier i I|ivs-
f orsi kri ngssel skaber .

Disse regler er en del af forsikringssel skabets "tekniske
grundl ag", som skal godkendes af forsikringsradet, inden selskab-
et kan trasme i virksonhed, |igesom senere andringer ikke né
sates i kraft uden radets godkendel se, .

De vigtigste elementer i beregningsgrundl aget for |ivsfor-
sikringspranier ontales i § 21, nenlig dedelighed (dgdssandsyn-
i gheden i hver alder for hvert ken) , invsliditetssandsynligheden
(i hver alder for hvert kgn), den anvendte rentefod og de tillag
til nettopramierne, der er lagt til grund for beregningerne af
pr ani erne.

Ved anvendel sen af degds- og invaliditetssandsynligheder
sant den forudsatte rentefod (grundlagsrenten) kan nettopraar en
beregnes, og nar dertil fgjes tillaggene til nettopraaien, fas
selve tarifprezmien, undertiden betegnet bruttoprezmien.

Det md herved tilfgjes, at forsikringssel skabet, nar det
drejer sig omtraditionelle livsforsikringer, ikke kan opsige
eller andre kontrakten indenfor den aftalte kontraktsperiode.
Forsi kringstagerne vil derinmod normalt kunne hawe kontrakten,
nar 1. pramie, eventuelt 1. arsprarie, er betalt (FAL § 98).

Till aggene til. pramerne er beregnet til dakning af sel-
skabets udgifter | forbindelse med tegningen af forsikringen og
i forbindel se med sel skabets administration af forsikringen i
det aremdl, kontrakten er beregnet til at vare.
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Tilleggene til nettopresien er uforandrede i hele kontrakts-
perioden. Dette betyder, at disse tillag er for sma til at dakke
udgi fterne i forbindel se ned forsikringens tegning og adm nistra-
tion i de ferste ar af kontraktsperioden. Dette er baggrunden
for, at en del af tillaggene tillades kapitaliseret for den reste-
rende clel af kontraktsperioden til optagel se som en aktivpost,
sdl edes at der regnskabsmessigt delvis kan opnds bal ance nellem
indtagter og udgifter ogsd i den ferste del af kontraktsperioden.
Denne kapitalisering af de frentidige tillag (zillnering) onmhand-
les i lovens 8 65- Den danske |ovs systemer, at det kapitalise-
rede bel gbh, som allerede nasnt, tillades opfegrt somet aktiv (det
sdkal dte "lovaktiv"). Det kunne ogsa fradrages praar ereserven,
hvil ket er en almindelig frengangsméde i andre europa ske |ande.

Resultatet af regnskabet bliver inmdlertid ganske det samme,
hvad enten de kapitaliserede tillagy opferes somet aktiv eller
fradrages det passiv, somudggres af praa ereserven.

Ber egni ngsgrundl aget for livsforsikringspramer er for tid-
en ens for alle sel skaber, herunder ogsd Statsanstalten for Livs-
forsikring, og det vil sige, at alle prasmier beregnes pa grundl ag
af fadles dadelighed, invaliditetssandsynlighed, grundl agsrente
og tillag til nettopraa en.

Som naynt er de vigtigste elementer i beregni ngsgrundl aget
f ol gende:

1) Dadel i gheden.

2) Invaliditetssandsynligheden.

3) Den ved beregningerne anvendte rentefod (grundlagsrenten).

L)y Tillem til nettoprasmien til dakning af udgifter ved for-
si kringens tegning og ved dens administration indenfor
kont r akt ens paregnede vari ghed.

Af disse elenenter er dgdeligheden og invaliditetssandsyn-
| i gheden de nest stabile. Disse elenenter pavirkes kun |angsont,
med mindre der opstar katastrofesituationer i forbindelse med
krigshandlinger eller epidemier, somfor en tid kan pavirke dade-
i gheden i opadgdende retning. Bortset herfra har dgdel i gheden
i mange ar varet faldende.

Derinmod har den rente, som forsikringssel skaberne kunne
indtjene pa& deres aktivmasse, vearet starkt svingende i tidens
| gb.
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Det er ngdvendi gt af hensyn til sikkerheden for de forsik-
redes til godehavende, at grundl agsrenten ansadtes forsigtigt,
sél edes at et forsikringssel skab kan foretage sine kapitalpla-
ceringer* pd en sadan mAide, at grundl agsrenten kan indtjenes igen-
nem hel e den kontraktsperiode, der er aftalt for de tegnede for-
sikringer. Hvis der opnas en |lavere rente end grundl agsrenten,
vil det kunne betyde et neget vasentligt underskud, somi givet
fald skulle dakkes ind af selskabets reserver og sel skabskapital -
en. En for hgjt ansat grundl agsrente kunne derfor betyde en for-
m ndskel se af sikkerheden for de forsikredes interesser. Det né
herved ogsd tages i betragtning, at selskabet, somforan nant,
indenfor traditionelle livsforsikringer ikke kan opsige aftalen
eller andre pa aftalen f. eks. ved en pramieforhgjel se.

I de senere ar har den rente, som sel skaberne har kunnet

indtjene af aktivrmassen, |igget vasentligt over grundl agsrenten.
Det nm& herved tages i betragtning, at den indtjente rente af
aktivmassen i en periode ned stigninger i markedsrenten vil |igge

| avere end den gjeblikkelige nyplaceringsrente, somf. eks. kan
opnads ved kegb af obligationer. Dette skyldes, at obligationer
som hovedregel bogferes til anskaffel seskurser, og at nogle in-
vesteringer er foretaget pd et tidspunkt, hvor markedsrenten var
| avere. Der kan herom henvises til betamkning nr. 184, 1957j
angdende | ovgi vni ngen om forsikringsvirksomhed side 16 og fal g-
ende, navnlig side 19, spalte 2. (Det paga dende afsnit af be-
t amkni ngen er aftrykt sombilag nr. 7). P& den anden side vil,
hvis mar kedsrenten gennem en periode er faldende, forsikrings-
sel skabernes indtjente rente af aktivnmassen falde |angsommere
og vil i givet fald kunne ligge over den gjeblikkelige nyplace-
ringsrente.

Tillagget til nettopra erne ansattes i. princippet under
hensyntagen til den udvikling i onkostningsniveauet, der kan
forventes i |gbet af forsikringstiden. | det onfang, de faktiske
forhold komer til at afvige fra det forventede, bliver der over-
skud respektive underskud pa admi nistrationssiden.

Net op pa admini strationssiden er det ikke ual m ndeligt,
at en forsikringsbestand bestéaende af adre forsikringer viser
underskud, fordi en sd kraftig stigning i priser og ignninger
som den, der har givet sig udslag i de senere ar, ikke har varet
forudset. Udviklingen ville utvivlsont have nmedfgrt endnu sterre
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underskud, hvis resultatet af sel skabernes rationaliseringsforan-
stal tni nger ikke havde kunnet afbal ancere onkostningsstigningerne
i meget betydeligt onfang.

For Beregni ngsel ementerne som hel hed er det imdlertid det
normal e, at de er ansat "pa den sikre side". Ellers kunne livs-
forsikringssel skaberne ikke fortsat fungere tilfredsstillende.

Til gengadd skal sterstedelen af det derved frenkome overskud
tilfalde de forsikrede. For s& vidt kan man betegne bonus som
til bagebetaling af pranie, selv om bonusudbetalingen hyppigst
sker somet tillag til forsikringsydelsen. Der finder saledes

en regulering sted i det onfang, det efterfglgende viser sig
muligt. Ethvert forsikringsselskab skal, somled i det tekniske
grundl ag, opstille et bonusregul ativ, der skal godkendes sanmen
med det tekniske grundlag. Undertiden indledes bonusregul ativet
ned en bestemmel se om hvilken del (f.. eks. 75% af sel skabets
driftsresultat, der mindst skal anvendes som bonustildeling til
de forsikrede. En anden og sardeles vigtig funktion, som bonus-
regul ati vet skal tilgodese, er at fastlagge de regler, hvorefter
bonus fordel es blandt forsikringstagerne. Derved tilstrabes det,
at der sker en retfardig fordeling til de forsikrede under hensyn
til forsikringernes alder og de forskellige beregningsgrundl ag,
som métte veage anvendt igennemtidens |gh. Som eksenpel kan naw-
nes den situation, at forsikringsbestanden er tegnet ned forskel -
lig grundl agsrente. Somontalt er det forskellen nellem den fak-
tisk indtjente rente og grundl agsrenten, der giver den stgrste
afvigel se og dernmed det vasentligste bidrag til bonus, nedens
de andre elenenter i beregningsgrundl aget ikke indeholder sa
store variationer set i forhold til de ved pream ens beregning
fastsatte beregni ngsel enenter.

Renten spiller ikke den samme rolle for alle typer af for-
sikringer. Sterst rolle spiller den for de forsikringer, der har
en betydelig varighed og er udpraget opsparingsbetonede, det vil
navnlig sige pensionsforsikringer, og den nest almndelige |ivs-
forsikringsform |livsforsikring med udbetaling. Mndre rolle
spiller renten for en forsikring, der udel ukkende dakker dgds-
risikoen, f. eks. ophgrende |ivsforsikring, nen renten har dog
en vis betydning, ogsd for denne forsikringsform idet pramen
beregnes som en konstant praa e gennem hele forsikringens varig-
hed, selv om dgdsrisi koen er stigende igennem kontraktsperi oden.
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Dette betvder, at en del af pramerne i den fgrste del af kon-
traktsperioden n& reserveres til dakning af risikoen i den senere
del af kontraktsperioden, og ved beregni ngen af starrel sen heraf
spiller renten saledes en rolle.

Endnu mindre eller faktisk ingen rolle spiller den effektive
rente for gruppelivsforsikring, der i de senere ar er blevet et
almndeligt led i livsforsikringsvirksomhed. For denne forsik-
ringsforms vedkommende er der ikke tale om opsaniing af praam erne
pd sanme mdde som for den traditionelle livsforsikring. De reser-
veaf satel ser, som skal finde sted,, svarer teknisk set til skades-
forsikringsvirksonhed. Dette hanger sammen nmed, at praien for
risi koen normalt er beregnet for et &ar, séledes at der ikke sker
vasentlige forskydninger i risikoen indenfor pram ens beregni ngs-
periode. Der bliver derfor ikke tale omen opsaming af reservere-
de prasier pa samme néde som indenfor den traditionelle livsfor-
sikring, men de krav, der stilles til reserverne, svarer i alt
vasentligt til kravene indenfor skadesforsikring, selv omlovgiv-
ni ngen for gruppelivsforsikring endnu ikke er fert & jour. Rentens
betydni ng for gruppelivsforsikring er derfor den samme som for
skadesforsikring, og dette vil sige, at der er tale omen starrel-
sesorden, somikke tages i betragtning ved beregning af |ivsfor-
si kringspraam er for "gruppeliv'". Der kan om skadesforsikring hen-
vises til betankning |, side 29-

For at vende tilbage til livsforsikring med udbetaling er
forhol det det, at forsikringssunmen udbetales i alle tilfadde,
nemig enten ved opndel se af en bestent alder e-ller ved ded for-

i nden, og opsamingen af praaer bel gber sig derfor til store

bel gb set i forhold til presmiens storrelse, hvis man sammenligner
nmed en ophgrende |ivsforsikring, en gruppelivsforsikring eller
skadesforsikring. Dermed far renten ogsd en salig stor betydning,
savel for livsforsikring med udbetaling, der somnant er den nest
al m ndel i ge forsikringsform, som for pensionsforsikringer.

Den del af premierne for traditionelle |ivsforsikringsforner,
der. opsam es til dakning af forpligtel ser senerehen i kontrakts-
peri oden, benasynes pra ereserven. Den er normalt den stgrste pas-
sivpost pa et |ivsforsikringssel skabs regnskab.

| statusopggrel sen skal der desuden optages en erstatnings-
reserve, der onfatter forsikringsbelgb og dertil knyttede bonus-
bel gb, somer anneldt eller forfaldne til udbetaling, nmen endnu
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i kke er udbetalt. Erstatningsreserven er imdlertid for livsfor-
sikring af underordnet betydning sammenlignet ned praan ereserven
(ndr bortses fra gruppelivsforsikring). Der kan igvrigt henvises
til lov om forsikringsvirksonhed § 66.,

Som det frengar af denne | ovbestenmmel se, beregnes praam e-
reserven som forskellen nellem kapital vegdi en af sel skabets for-
pligtel ser efter de |gbende I|ivsforsikringskontrakter og kapital -
vadien af de nettopraa erj som forsikringstagerne skal erlagge
i frentiden. Selskabets forpligtelser er de udbetalinger, der i
henhol d til forsikringskontrakten skal prasteres i tilfede af
dgdsfald, invaliditet eller opndelse af en vis alder. Kapital-
ver di en af sel skabets forpligtelser er de belgb, der med tillag
af forrentning ved anvendel se af grundl agsrenten fra kapitalise-
ringstidspunktet og indtil de forventede udbetalingstidspunkte-r,
netop vil dakke de forventede udbetalinger. Heri kan fradrages
kapital veedi en af de tilsvarende nettopramer, d. v. s. den del
af pram erne, der skal dakke sel skabets forventede udbetalinger
af forsikringsydel ser. Derinod onfatter kapitalverdien af preen-
erne ikke tillagget til nettopresmerne, da disse tillag skal dakke
sel skabets administrationsudgifter mv. i resten af forsikrings-
kontraktens forventede varighed.

Praar ereserven beregnes sal edes pa grundl ag af el enenter,
som indgar i det tekniske grundlag, herunder grundl agsrenten. Den
beregnede prasie og den beregnede prasviereserve forudsater sa-
| edes, at sel skabet mindst opnar en forrentning af aktivmassen
svarende til grundl agsrenten. Hvis der opnds en nindre rente end
grundl agsrenten, vil praar ereserven vage utilstrakkelig, og sel-
skabet vil saledes ikke p& basis af den beregnede "praan ereserve"
kunne svare til de frentidige forpligtelser.

Er den opndede rente derinod stegrre, vil det betyde, at
sel skabet kunne have beregnet en lavere prsmie og en mndre pra
m ereserve, end det faktisk har veret tilfaddet. Det frengar
li gel edes heraf, at forsikringssel skabet, s& vidt det er nuligt,
md segge at anbringe den aktivmasse, som nodsvarer passivet prae
m ereserven pa en sadan mAde, at der indenfor kontraktsperioden
kan opnds en rente nindst svarende til grundl agsrenten.

Safrenmt sel skabet opnar en hgjere rente end grundl agsrenten,
vil det betyde, at der af den aktivnasse, der er afsat til dakning
af praar ereserven, opnds en renteindtagt, som overstiger det i
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ber egni ngsgrundl aget, forudsatte, hvorved denne renteindtagt sam
nmen med praan ei ndtagten overstiger, hvad der er ngdvendigt til
henl aggel se til praam ereserven (til dakning af frentidige for-
pligtelser) og til imedegdel se af forfaldne forpligtelser.

Forskellen mellem den indtjente rente og grundl agsrenten,
som saavanl i gvis betegnes somoverrenten, d. v. s. den rente,
sel skabet opnar udover grundl agsrenten, er den vigtigste, for
tiden den altovervejende faktor for overskudsdannelsen i et |ivs-
forsikringssel skab, jfr. at prasereserven normalt er |angt den
stgrste passivpost i |ivsforsikringssel skabets regnskab, og at
flere af de andre elenmenter, der indgar i det tekniske grundl ag,
er langt mere stabile end renten.

Under sggel sen af bonustildelingen i |ivsforsikring.sselskab-
erne har derfor ferst og fremest rettet sig nod spergsnél et om
i hvilket onfang driftsresultaterne er bestent af overrenten,
og i tilslutning dertil nod en konstatering af, omde arlige
bonusbel gb til de forsikrede har nodsvaret den forggel se af
driftsresultatet, som skyldes overrenten.

Under sggel sen har fglgelig taget sigte pd & for ar at kon-
statere, hvor nmeget |ivsforsikringsselskaberne skulle have opnaet
til forrentning af aktivmassen svarende til forsikringsfonden
(praam ereserven og erstatningsreserven) ned grundl agsrenten og
derefter konstatere, hvor nmeget der faktisk er opndet i forrent-
ning af denne aktivnasse.

Den overrenteindtjening, der har veget tale omi de senere
ar, skulle derefter give sig udslag i arlige bonustildelinger af
m ndst samme stgrrelse. Der henvises igvrigt til bilag nr.
som vi ser opstillingen af beregni ngerne og en beskrivel se af de
tekni ske enkel theder i beregningerne.

Af praktiske grunde nd de private selskaber (aktiesel skaber
og gensidige sel skaber) og Statsanstalten vises pa hver sit skem,
fordi Statsanstalten ikke opererer ned arlig bonustildeling, nen
foretager bonustildeling for et femr ad gangen.

Som navnt foran kan et |ivsforsikringssel skab somen aktiv-
post, betegnet |ovaktivet, opfere kapitalvardien af en del. af
anskaf f el sesonkost ni ngerne (tegningsudgifter mv.). Det har vearet
di skuteret, omder i denne undersggel se skulle nodregnes forrent-
ning af "lovaktivet", idet reglerne om beregning af dette aktiv
(zillnering) er udtryk for, at tillaggene til pramen ikke er til-
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strakkelige til i de ferste ar af kontraktsperioden at dakke ud-
gifterne. Det viste sig imdlertid hensigtsmessigt at holde lov-
aktivet udenfor overrenteundersggel sen. For det fgrste kunne
opl ysni nger om | ovaktivet ikke hentes ensartet fra sel skabernes
regnskaber, fordi nogle har valgt kun at opfegre en del af det
tilladte lovaktiv og andre helt at udel ade |ovaktivet. For det
andet viser det sig at vaxe af helt underordnet betydning for
under sggel sens resultat, omnman undl ader at tage hensyn til
renterne af |ovaktivet (til ugunst for selskaberne). Det kan
tilfgjes, at Statsanstalten ikke er onfattet af tilsvarende |ov-
bestenmel ser om zillnering (eller opferelse af et tilsvarende
aktiv som | ovaktivet).

Som sel skabernes bonustil deling nedregnes i undersggel sen
bonushenl aggel serne i deres hel hed. Bonus tilgar de forsikrede
enten som kontant udbetaling (f. eks. Statsanstaltens femars-
udbet al i nger) eller gennem forhgjelse af forsikringsydel serne.

I nogle tilfadde henlagges den tildelte bonus til en opsparing
knyttet til"forsikringen og normalt med en tilskrivning af renter.

Sel skaberne har imdlertid forskellig praksis med hensyn
til, omde somen almndelig driftsudgift forlods optager for-
rentni ngen af den opsparede bonus, eller om forrentningen skal
konme som en bonustildeling via arets overskud. Som det frengar
nag mere af forklaringen til tabellerne 16 og 17 indehol der bereg-
ni ngen en korrektion, der konpenserer for de navnte forskelle
sel skaberne inellem

2. Resul tat af undersggel serne.

Tabel 16 linie 19 viser stgrrelsen af den faktisk indtjente
rente af aktiver svarende til forsikringsfonden nmed tillag af
tilskreven bonus. Det frengar endvidere, hvilken rente der mn ndst
skull e have vaxet indtjent (linie 22), hvorefter differencen
nellemdisse to tal udgeres af det pa linie 23 anferte tal. Bonus-
tildelingen, der mndst skulle udggre differencen, er derefter
opfert nedenunder p& linie 2k.

Resul tatet af undersggel serne har vist, at |ivsforsikrings-
sel skaberne som hel hed og i hele den undersggte periode siden |960
har udbetalt og tilskrevet nere i bonus end denne difference.

Der er altsa af |ivsforsikringssel skaberne udbetalt eller
tilskrevet bonusbel gb udover de bel gb, somer en fglge af den
indtjente overrente. Disse bonusbel gb udover overrenten har vaxet
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stigende nmélt i absolutte bel gb, nedens de nélt i procent af de
bel gb, der hidrgrer fra overrenten har varet faldende, hvilket
er en naturlig folge af den stigende rente, somudger den alt-
overvej ende del af arsagen til det omhandl ede driftsresultat.
Andre arsager, der er nere stabile somovenfor ontalt, far der-
for en forhol dsnmessi gt fal dende indflydel se.

Malt i absolutte bel gb er bonusbel gbet udover overrenten
for de private sel skaber vokset fra. ca. 15,5 mll. kr. i 1960
til ca. 83 mll. kr. i 1972..

Dette svarer til en arlig tilvakst pa ca. 15%, hvilket er
2- 3 gange tilvaksten i premieindtzeten i den forlgbne 12-arige
periode. Dette betyder altsd, at de gvrige arsager, somhar haft
indvirkning pd driftsresultatet (arsager som ikke kan tilskrives
den forhgjede rente) ogsd har haft en stigende vegt, malt ned
pram ei ndt agt en. Bel ghene hidrgrende fra overrenten har bl ot
haft en endnu nere stigende vagt nélt pa denne made.

Under sggel sen viser, at de private forsikringssel skaber i
gennensnit har ydet bonusudbetalinger eller tilskrivninger med
bel gb, som overstiger de bel gh, somkan hidrgre fra overrenten,
og tallene for Statsanstalten viser det samme resultat. Dette
betyder, at sel skaberne, udover overrenten, har haft andre ind-
teamgter, som anvendes til bonus. Andre faktorer end overrenten na
sél edes have varet nedvirkende til at opnd de bonustildelinger,
som har fundet sted. Disse andre faktorer ontales i det fgal gende.

Som naant ovenfor udgeres de andre beregni ngsel ementer af
dodel i gheden, invaliditetssa ndsyrilighed.en og tilleg til netto-
praam erne til dakning af udgifter ved forsikringens etablering.

Ser man ferst pa dedsrisikoen, er der tale omet fald i
dgdel i gheden. Den stigende |evealder fogrer til senere udbetaling
af |ivsforsikringssurnnerne, og sel skaberne opnar derved en ge-
vinst pa dadsrisi koen.

For pensionsforsikringer kan et fald i dgdel i gheden betyde
en vis belastning, da det drejer sig omforsikringer, der skal
dakke "leverisikoen", d. v. s.., at risikoen forgges ned en |ang-
ere gennensnitlig levetid.

At i alt er det dog sandsynligt, at en del af den ontalte
yderligere bonus frenkonmrer somet resultat af den fal dende dgde-
lighed. Det er dog nappe hele differencen, der kan tilskrives
dette forhold.
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For gruppelivsforsikring er somontalt rentens sterrelse
sd at sige helt uden betydning. Derinod spiller et fald i dade-
I'i gheden en betydelig rolle, og de bonustilskrivninger, somfore-
tages for gruppelivsforsikring, hidregrer nasten udel ukkende fra
en | avere dgdel i ghed end beregnet. lgvrigt synes der at vaze er-
faring for, at gruppelivsforsikring fortrinsvis tegnes for de
al der skl asser, hvor faldet i dgdeligheden har veret nest udtalt.
For andre al dersklasser, der har betydning for den traditionelle
livsforsikring og for pensionsforsikring, er faldet i dgdeligheden
i kke sa frentraamende. Derinod er der nappe tale omnoget fald i
invaliditetsrisikoen, somspiller stegrst rolle for pensionsforsik-
ringer, men ogsa indgar i andre forsikringer, der tegnes i pen-
sionsgj ened og undertiden tegnes selvstandigt. Selv om den er
al mi ndel i g som bestanddel af pensionsforsikringen og i stigende
onfang indgar gennem en invaliderente kasmlet til den traditionelle
l'ivsforsikring ned udbetaling, har invaliditetsrisikoen spillet
en relativt underordnet rolle i driftsresultatet.

Det kan ogsd nawnes somen nulig arsag til forggel se af
bonustil delingerne, at administrationen kan vise sig at vae bil -
ligere end beregnet ved de tillag, somer fastlagt. Det né& inid-
lertid her erindres, at tillaggene i hvert fald er utilstrakkelige
i forsikringens fegrste ar, hvor udgifterne, der onfatter tegning
cg etablering af forsikringen, vil vage stgrre end de tillag, der
indregnes i pramen med konstante tillag for den beregnede kon-
traktsperiode. Dertil komrer somogsd ontalt foran, at udgifterne
senere i perioden - somfglge af udviklingen i priser og | gnninger
- er s neget storre end det der forventedes, da forsikringerne
blev tegnet. For at gardere sig nod tiltagende underskud pd ad-
m ni strationssi den har sel skaberne rationaliseret kraftigt. Men
ogsd ved gennem ontegning og nytegning at f& forsikringernes gen-
nensnitssterrel se til at vokse bgdes der pa forhol det.

Li vsforsikringer |gber over et langt aremél, og forskyd-
ninger i |gnninger og priser far derfor en stor indvirkning pa
disse forsikringer. Safrent en forsikring ikke ved bonustil skriv-
ni nger og pad anden nméde fgres & jour, vil forsikringsdakni ngen
relativt blive mindre og mindre. Dette forhold har vital betyd-
ning for livsforsikring i flere henseender. | forhold til onkost-
ni ngerne har det den betydning, at onkostningerne vil have en
tendens til at vokse i takt ned | gnni ngerne, og det betyder, at
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en forsikringsbestand, hvis gennemsnitssterrel se ikke vokser i
samme forhold, vil f& relativt forggede onkostninger. Det kan
ogsa udtrykkes pa& den made, at en forsikring maske ikke vil kunne
adm nistreres for de beregnede tillag som fgl ge af ggede priser
og | gnni nger.

Det md i denne forbindel se benmsxkes, at tillagygene over-
vej ende er beregnet forhol dsnessigt, altsd uden noget styktillag
til udligning af de udgifter, der er ens for smd og store forsik-
ringer. Heraf kan igen udl edes, at det har en | kke uvasentlig
betydning for selskabets evne til at udbetale bonus, omdets for-
si kringsbestand har en relativt stor gennenmsnitsstorrelse, eller
omdet har en lille gennemsnitsstogrrelse. At i alt er der imd-
lertid, somforholdene har udvikle": sig, ingen grund til at tro,
at tillaggene til nettopram erne har kunnet bidrage i noget onfang
af betydning til selskabernes muligheder for at udbetal e bonus.
Herved md ogsd tages i betragtning, at de tillagy, som beregnes,
malt med europa sk mél estok er ret lave. Undersggel sens resultat
indicerer imdlertid, at selskaberne i det store og hele har for-
maet at administrere indenfor rammerne.

Li vsforsi kringskontrakter indgads son ontalt ovenfor normalt
over nmeget |ange &remél. En forsikring, der for 30 - 40 &r siden
havde en rinelig stegrrelse, f. eks. i forhold til den forsikredes
arsindtamgt, og hvor tillamget til nettopraerien var tilstrakkeligt
til at adm nistrere forsikringen for, vil med den skete prisud-
vikling have svaet ved at dakke de nu |angt hgjere onkostninger,
salig i forbindel se nmed pream eopkrevni ngen.

De neget snd forsikringer far dog ar for ar, bl. a. gennem
af gangen, en svindende betydning for gkonom en, og for nye for-
si kringer har man gennem en arrakke indfgrt nindstestarrelser
af pramie og forsikringssum granser somalt efter inflationens
styrke md til passes udviklingen.

En sidste kilde til udbetaling af bonus, der efter under-
sggel sens resultater spiller en ikke uvasentlig rolle, er, at en
del af renteindtagten af sel skabernes egenkapital somet led i
konkurrencen er blevet anvendt til bonusudbetalinger.

Sammenf att ende kan man konstatere somresultat af under-
sggel sen af sel skaberne som hel hed, at, overrenten i fuldt onfang
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tildel es som bonus og udggr en neget vasentlig del af det sam

| ede bonusbel gb og a. de foretagne vurderinger og rasonnenenter
staxkt indicerer, at resten af bonustildelingen netop svarer til
gevinsten pd de gvrige beregningsel enenter, dog sal edes at ogsa
af kastet af egenkapitalen i ikke ubetydeligt onfang indgar i
bonusbel gbet .

Under sggel sen bekradter tillige,, at selskaberne tilstraber
en rinelig fordeling af udgifterne nellem livsforsikring og
skadesforsikring. De fleste livsforsikringssel skaber har fales
adm ni stration med en skadesforsikringsvirksonhed. Det ville
derfor kunne bergve forsikringstagerne indenfor I|ivsforsikring
en bonusnulighed, hvis en for stor del af onkostningerne blev
lagt over pa& livsforsikring og en for lille del over pa skades-
forsi kringsvirksonhed. Dette synes ikke at veare tilfaddet.

Under sggel sen kan ogsa fa betydning ved bedemmrel se af
udenl andske sel skabers filialer, navnlig ned hensyn til i hvilket
onfang den indtjente overrente komer de her i |andet forsikrede
til gode ved bonustil delingen.

Spergsnél ene savel omer rigtig fordeling af onkostni ngerne
nellem livs- og skadesforsikring som om udenl andske forsikrings-
sel skabers opfyldelse af pligten til her i landet at anbringe
aktiver svarende til forsikringsfonden og at |ade overrenten
heraf komme de forsikrede her til gode henhgrer imidlertid under
forsikringsradets |gbende tilsynsopgaver.
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AFSLUTTENDE BEMARKNI NGER

For si kri ngskomm ssi onens del bet amkni nger (betamkning I,
betankning Il og betamkning 111) har behandl et de forhold inden-
for skadesforsikringsvirksomhed, sommnéitte anses for at |igge
i ndenf or komm ssi onens konmi ssorium Del bet amkni ngerne har der-
inmod kun bergrt onrader indenfor |ivsforsikringsvirksonmhed, hvor
dette var naturligt i tilknytning til de behandl ede emer. Sa-
danne bergringsflader med livsforsikring er f. eks. forekonmet

i betankning I, side 25 o. flg-j betamkning Ill, side 33 o. flg.
sant side 199 om skadesforsi kringssel skabernes aktiver. Et afsnit
i betankning Ill, side 28 - 21, ombevagel ser i forsikringssel-

skabernes antal af ansatte indenfor 10-aret 1960 - 1970 har |ige-
| edes interesse ogsd for |ivsforsikringsvirksonhed.

Om forsi kri ngskonmmi ssi onens behandling af emmet |ivsforsik-
ringsvirksomhed i denne og tidligere betankni nger kan sanmen-
fattende fremsadtes fgl gende bemes kni nger, som ogsd behandl er
besl amt ede spergsmal indenfor skadesforsikring, hvor der fore-

i gger bergringsflader, jfr. ovenfor:

1) For si kri ngssel skabernes kapital forhold

| betamkning | og i betamkning 111 er der foretaget ind-
gdende undersggel ser af kapital forhol dene indenfor skadesforsik-
ring for at undersgge, om sel skabernes basi skapital er (egenkapi-
taler) kunne fglge trit med udviklingen i |gnninger og priser og
med udvi klingen i sanfundets al mindelige produktionsstigning.

Der kan herom henvises til betamkning 111, side 197.

Under sggel sen af kapital forhol dene havde ogsd interesse i
forbi ndel se ned en undersggel se af spergsmalet om i hvilket
onfang renteindtagterne nmatte betragtes som et driftsresultat
(renteindtagt af ikke-forbrugt praame).
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Endel ig var spgrgsnélet af interesse i forbindelse ned
Danmarks tilslutning til EF og de deraf fal gende spergsmal om
den betydning, somdette ville fa pa de danske regler om basis-
kapi tal ens starrel se.

Resul tatet var for skadesforsikringsvirksomhedens vedkom
mende, at sel skabernes egenkapital er stort set havde hvilet i
sig selv, men at udviklingen i |enninger og priser og udviklingen
i produktionen sam dermed behovet for nye forsikringsformer og
yderligere forsikringsdzkning néske ville betyde, at det indenfor
skadesforsikring ville vare negdvendigt at forgge kapitalen i
vasentlig sterre onfang end hidtil.

Indenfor livsforsikring er der ikke foretaget tilsvarende
under sggel ser, nen spgrgsmél et om fordelingen af santlige rente-
indteagter, saledes at man udskiller de renteindtagter, der ma
betragtes somet driftsresultat, er taget op i forbindelse med
kapitel VI, der behandler emmet |ivsforsikringssel skabernes
bonustil del i nger (bonustilskrivninger til forsikringer eller
kontant udbetaling af bonus) sammenholdt nmed forskellen nellem
den indtjente rente og grundl agsrenten.

Nar der ikke er udfegrt en selvstandig undersggel se af kapi -
tal forhol dene, skyldes det, at det ud fra andre undersggel ser har
vist sig, at indenfor livsforsikring har sel skabernes kapitaler
i kke alene kunnet hvile i sig selv, nen ogsd gennensnitligt kun-
net give et bidrag til bonustildelingerne, jfr. side 78. Sel skab-
erne har saledes ikke alene kunnet leve op til kapital kravene,
men der har ogsd kunnet overfgres bel gb fra sel skabernes egen-
kapital til bonus til forsikringstagerne.

Danmarks tilslutning til fadlesmarkedet beted ikke en for-
hol dsvis hurtig tilpasning af reglerne for tilsyn ned |ivsforsik-
ringsvirksonhed, saledes somtilfadet har varet for skadesforsik-
ringsvirksomhed.

Forste radsdirektiv om sanordning af de ved lov og adnini-
strativt fastsatte bestenmel ser vedrgrende adgang til og fortsat
udgvel se af direkte |ivsforsikringsvirksomhed blev af konm ssion-
en oversendt til ministerradet den 1%. decenber 19735 jfr. be-
tankning 111, side 171. Forslaget er imdlertid endnu i kke fardig-
behandl et, og dets gennenfgrel se er altsa ikke uniddel bart fore-
st dende.
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Pa grundlag af forslaget ma det inidlertid forventes, at
de krav, somvil blive stillet til danske |ivsforsikringssel skab-
ers basi skapital er, som altovervej ende hovedregel vil kunne op-
fyldes af de tilstedevarende basiskapitaler.

Dette skyldes flere forhold. Fgrst og fremmest er de gadd-
ende lovregler indenfor livsforsikring forskellige fra skades-
forsikring, idet nman siden livsforsikringslovens tilblivelse i
190% har undladt at binde sig til faste bel gb men har krawet, at
kapitalen i de konkrete tilfade skulle nodsvare arten og om
fanget af sel skabets virksomhed. Tilsynsnyndi ghederne har altsa
i kke veret bundet af ved lov fastsatte bel gb, der hen ad vejen
blev forad det pd grund af udviklingen i priser og |enninger.

Dernast findes der i den danske |ovgivning allerede regler,
som gi ver ontrent samme resultater som det nawnte forslag til EF-
direktiv ved beregningen af en solvensmargin, det vil sige ved
ber egni ngen af de bel gb, som basiska.pita. len mndst skal udggre,
nar den sammenhol des ned arten og onfanget af sel skabets virk-
somhed.

Disse regler findes i den nugad dende lov, |ov omforsik-
ringsvirksonhed 8§ 71, om beregning af sikkerhedsfondens starrel se.

Qgsd andre forhold spiller imdlertid ind, nar man sanmmen-
l'igner nmed skadesforsikringsvirksomhed. Skadesforsikring er neget
f ol som overfor udviklingen i priser og |gnninger, da denne ud-
vikling i vidt onfang er bestemmende for en vakst i sel skabernes
forpligtel ser. Endvidere vil produktionsresultaterne vage pa-
virket af den al m ndelige udvikling i sanfundet og dermed den
al m ndelige udvikling i behovet for nye forsikringsformer og
udvi det forsikringsdakning i det hele taget.

Li vsforsi kringsvi rksonmheden pavirkes ikke pad samme made
direkte af udviklingen, selvom der indenfor pensionsforsikring
kan veze tale om at udviklingen i |gnningerne har en direkte
i ndf | ydel se pa behovet for forsikringsdakni ng. Udviklingen i
priser og |gnninger kan tilmed virke hamende for vaksten, hvis
der opstar mistillid til, at det kan lykkes i et rinmeligt onfang
at bevare forsikringsydel sernes kgbekraft set i forhold til de
i nvesterede praamer.

Det er tydeligt, at produktionsstigningen indenfor |ivs-
forsikring har veret mndre end indenfor skadesforsikring, og at
dette har betydet, at der ikke har varet det samme behov for en
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kraftig forggel se af basiskapitalen, saledes som tilfaddet har
vag et indenfor skadesf orsikring.

Di sse betragtninger er gennemsnitsbetragtni nger og kan ikke
anvendes i de konkrete tilfadde. Et selskab, der skal pabegynde
sin virksomhed, eller et ekspanderende selskab vil i endnu hgjere
grad end indenfor skadesforsikring have behov for en kapital, der
vil vaxe rede til at afvente normal aflgnning, indtil de udgifter,
der er knyttet til etablering og til tegning af en forsikrings-

bestand, er afviklet.

2) Forsi kri ngssel skabernes aktiver

Emet er behandlet i betankning I, side 25 o. flg., betank-
ning Ill, side 33 o. flg. sant i denne betankning side 62 ff.

Fra udgangen af 1959 til udgangen af 1969 er sel skabernes
aktivmasse indenfor skadesforsikring vokset fra 2-34+3 mll. kr.
til .37 mll. kr. eller med en &rlig vakstrate pd ca. 6,4%.

Denne vakstrate har vamet svagt faldende i det navnte

10-ar, men er senere steget noget, saledes ab den gennemsnitlige
vakstrate for perioden 1959 - 1973 er pad ca. 8% arlig.

For livsforsikringssel skaberne er aktivmassen vokset fra
udgangen af 1959 til udgangen af 1969 fra 4.787 mill. kr. til
11.350 mill, kr., jfr. tabel 8.

Vakstraterne er for perioden 1959 - 69 pa ca. 9% arlig og
for perioden 1959 - 73 p& ca. 10%.

Vakstraten i aktivmassen har sdaledes tilsynel adende varet
noget stgrre indenfor livsforsikring end indenfor skadesforsik-
ring, hvilket kunne synes overraskende i betragtning af, at

produkti onsforggel sen, jfr. foran under 1) om sel skabernes kapi -
tal forhold, har vamet mndre indenfor |ivsforsikring end indenfor
skadesf orsi kring.

Forskellen er imdlertid nappe reel. Tallene pavirkes af for-
skellige bogfegringsregler indenfor skadesforsikring og livsforsik-
ring. For skadesforsikrings vedkommende bogfe@res obligationer enten
efter dagskursen ved regnskabsarets slutning eller pa grundlag
af en gennemsnitskurs over de sidste 5 ar. For livsforsikrings
vedkommende er hovedreglen imdlertid bogfering pad grundlag af
de kurser, hvortil obligationerne er indkgbt. Forskellighederne

i bogferingsreglerne skyldes forskelligheder i forpligtelsernes
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kar akt er. Livsforsikringssel skabern.es |angvarige kontrakter giver
mul i ghed for anbringelse i |angfristede obligationer uden risiko

for, at disse obligationer skal afhandes inden udtrakni ngen og
det vil sige uden risiko for et kurstab, safrent aktivmasse og
forpligtelser er rinmeligt afpasset til hinanden.

Den storre vakstrate i |ivsforsikringssel skabernes aktiv-
masse er sal edes kur. tilsynel adende.

Dertil kommer, at der indenfor skadesforsikring ikke har
vaget muligheder for at |ade basiskapitalen stige i samme takt,
som udvi kl i ngen i | gnninger og priser og produktionsstigningen
svarer til. Dette ligger imdlertid anderl edes for |ivsforsik-
ring, jfr. foran under 1), hvor der som altovervejende hovedregel
i kke har vearet vanskeligheder med at tilpasse kapitalen til bevesy-
el serne i produktionen.

Sammensat ni ngen af aktivmasser har savel indenfor skades-
forsikring som indenfor livsforsikring haft en stabil karakter.
Der er hen ad vejen kun sket smd forskydni nger nellem de forskel-
lige arter af aktiver malt i procent af den sanl ede aktivnmasse.

Anbringelse i obligationer og |ignende anbringel se udgjorde
for skadesforsikringssel skabernes vedkommende ved udgangen af 1959
41,94 af den sanl ede aktivmasse. Ved udgangen af 1969 var obliga-
ti onsbehol dni ngen vokset til 47,1% af den sanl ede aktivmasse. |
1970 var denne procent 45,7 og i 1973 L4%,8.

For livsforsikrings vedkormende var de tilsvarende tal
f ol gende, 93,6% i 1959, 88,8% i 1969, 89,3% i 1970 og 88, 9% i
1973.

Somontalt i betamkning |, side 28 skyldes denne forskel
mel l em |ivsforsikring og skadesforsikring, at skadesforsikrings-
sel skabers forpligtel ser er af kortere varighed, og at bogfarings-
reglerne er forskellige. Indenfor skadesforsikring betyder for-
skellen i bogfaringsreglerne, at et fald i obligationskurserne
kan fere til kurstab, som enten md afholdes af kursregul erings-
fonden eller over driften, og derned, kan kurstabet fa virkning
pd den basiskapital, som selskabets status udviser. Skadesforsik-
ri ngssel skaberne vil derfor wvare noget nmere interesseret end |ivs-
forsikringssel skaberne i at sprede investeringer pa anl agsnidler,
som antages at fglge en forskellig udvikling, hvad markedspriser
angar, f. eks-, en procentvis stgrre anbringelse i fast ejendom
og til dels ogsd en starre procentvis anbringelse af midlerne i
aktier.



84

Forhol det far igvrigt efter indferelsen af EF-reglerne om
beregning af en mndstestgrrelse for basiskapital en betydning
ved sammenligning nell em danske sel skaber og andre sel skaber
indenfor fadlesmarkedet. | andre nedl ensl ande er bgrsnoterede
obli gationer ikke sa almindelige som anlzgspapirer, somtilfaddet
er her i landet. Dette betyder, at der i stgrre onfang anbringes
mdler i pantebreve eller andre vardipapirer, som bogfgres til
anskaf f el seskursen, salange papirets sikkerhed er uontvistet.

Fsslles for livsforsikring og skadesforsikring gatder som
navnt, at de aktiver, somanvendes, har en konstant sammensat -
ning, selvomder, somontalt, er en vis forskel nmellemlivsfor-
sikring og skadesforsikring.

For begge grupper af forsikringssel skaber gadder imdlertid,
at sammensat ni ngen af aktivmassen er bestent af ganske fa el e-
menter, somikke har forandret sig i tidens |gbh. De forskellig-
heder, som frenkomrer, skyldes forskelligheder i det udbudte
materiale af verdipapirer og aktier mv. sam andringer i |ovgiv-
ni ngen. |Indenfor livsforsikring er risikoforsikringer, det vil
navnlig sige gruppelivsforsikring, af forskellige grunde blevet
mere almndelige end tidligere (jfr. side 28 ff.). Dette kan have
nogen betydning for de synspunkter, der geor sig gad dende ved et
forsikringssel skabs investeringer. For disse forsikringer vil der
forekomme synspunkter, der vil traikke i retning af de same pla-
ceringer som indenfor skadesforsikring. Endnu er dette imdlertid
i kke af en sadan betydning, at den har kunnet afspejle sig i for-
si kringssel skabernes investeringer i en nmexkbar storrel sesorden.

For skadesfor sikrings vedkonmende er renteindtagten set i
forhold til praaieindtagten ganske vist ikke af en sa betydelig
storrel sesorden, somtilfaddet er indenfor |ivsforsikring, nen
alligevel er det ngdvendigt for selskabet at drage onsorg for
bedst mulig placering for at kunne vare konkurrencedygtigt. Ren-
teindtasgterne er i de senere ar af afgerende betydning, da de har
veg et ngdvendige for at skaffe balance nellemudgifter og ind-
tagter .

For |ivsforsikringssel skabernes vedkommende er stgrrel sen
af renteindtagterne af helt afgerende betydning for driftsresul-
tatet og dernmed af afgerende betydning for, omet selskab er i
stand til at yde en bonus, somkan konkurrere ned andre sel skab-
ers bonus.
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Et forsikringssel skabs renteindtagter md inmidlertid be-
tragtes over en |langere periode, salig for s& vidt angar |ivs-
forsikring, nen til dels ogsa for skadesforsikring. Aktivmassen
ma f. eks. sammensattes sal edes, at man ikke tvinges til at
realisere vardipapirer pa et tidspunkt., der vil kunne medfagre
t ab.

Si kkerheden i anbringel serne er til en vis grad foreskre-
vet i lovgivningens regler, nmen samensa ni ngen af aktivnasserne
viser, at de samme hensyn tilgodeses ogsd for s& vidt angar frie
m dl er, hvor sel skaberne kan di sponere uden um ddel bart at skulle
tage hensyn til |ovgivningens bestemel ser. Der synes ikke at
vag e nogen vasentlig forskel nellem de |ovbundne anbringel ses-
former og andre anbringel sesonrader. Dette skyldes ferst og frem
mest de nere | angsigtede betragtninger, somnméd gere sig gat dende
i ndenfor forsikringsvirksonmhed, sant at tilsynel adende nere | gn-
nende anbringel sesméder kan medfgre sterre administration og
stgrre risiko for tab, uden at dette med fuld sikkerhed pd |ang-
ere sigt opvejes af den stegrre indtjeningsmulighed.

Di sse | angsi gtede betragtni nger, der somnant navnlig
tager hensyn til sikkerheden, det bedst nulige afkast af anbring-
el serne og tilpasningen til de foreliggende forpligtel sers onfang
og varighed, bestemer anbringel serne og giver dem den ontalte
stabile karakter. Dette gadder sarlig indenfor Iivsforsikring,
men som nawnt er der en gradsforskel nellemlivsforsikring og
skadesforsi kring nmed hensyn til forpligtelsernes varighed, og
dette fgrer igen til en lille gradsforskel i vurderingen af,
hvi | ken sammensat ni ng af aktivmassen., der giver den bedste ind-
tjeningsnul i ghed. Qgsé& for skadesforsikring ged der det imidler-
tid, jfr. side 64, at samme anbringel sesndde er ngdvendig for at
frenskaffe tilstrakkelige driftsindtagter til dakning af udgift-
erne. Der er derfor heller ikke indenfor skadesforsikring plads
til at foretage investeringer, der ikke er baret af saglige
hensyn.

At i alt viser undersggel serne, at forsikringssel skaberne
anbringer deres mdler ud fra |angsi gtede betragtni nger ned det
tekniske formal for gje at tilpasse anbringel serne bedst muligt
til den virksomhed, der udgves, og derigennem opnas der indenfor
livsforsikring et resultat af betydning for ydelser af bonus,
jfr. kapitel VII, side 67 ff.
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| betamkning |, side 27 ontaltes forsikringsvasenets rolle
som stabil aftager af vasentlige bel gb pa obligati onsmarkedet og
dermed som en faktor af betydning i relation til sanfundets in-
vesteringer. Det blev ontalt, at andelen af den cirkul erende
bl i gationsmasse var ca. 26% i 1965, nen at denne andel i for-
bi ndel se ned den starke vakst i den samnm ede Obligationsmasse
havde haft nedadgdende tendens.

Sel vom denne tendens har vazet til stede i flere af de ef-
terfol gende & somfglge af fortsat staak vakst i den sani ede
ol igati onsmasse, er der imdlertid kun tale omen relativ lille
forskydning af forsikringssel skabernes andel. Nar man til sel-
skabernes andel henregner savel pensionskasser somlivs- og
skadesf orsi kri ngssel skaber og néler tilvaksten i forhold til den
sanm ede obligationsmasses tilvakst, konstaterer nman i arene 1972
og 1973 en andel p& henholdsvis lidt under og lidt over 20%. For-
sd vidt angar ATP udger tilveksten i forhold til den saniede
obligationsmasses tilvakst for arene 1972 og 1973 en andel pa
ca. 5%.

Der er derfor somtidligere ontalt stadig tale om en betyd-
ende faktor i sanfundets investeringer og en faktor af neget
stabi| karakter.

3) Driftsresultater og omkostninger

Under sggel serne af driftsresultaterne indenfor skadesforsik-

ring har haft betydelig interesse i flere henseender, jfr. betank-

ning IIl, side 20 ff. (sant betankning |, side 28 o. flg. og side

35 o. flg., betamkning IIll, side 13 o. flg. sant side 20).
undersggel serne viste wutilfredsstillende driftsresultater

for den sam ede skadesforsikringsvirksomhed.

Regnskaberne indenfor livsforsikring viser ved en um ddel -
bar betragtning saxdeles tilfredsstillende driftsresultater.
Dette skyldes, jfr. side 61, stigningen i den effektive forrent-
ning af aktiverne sant den nmeget vasentlige betydning, renteind-
tegterne har indenfor livsforsikring. Renteindteagterne har ganske
vist, som pavist i de tidligere undersggel ser indenfor skades-
forsikring, ogsd en stor betydning og ofte en afgerende betydning
for, omdriftsresultatet bliver positivt eller negativt. |[|ndenfor
livsforsikring er renteindtjeningen imdlertid af helt afgerende
bet ydni ng.
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Under sggel serne indenfor livsforsikring, jfr. navnlig ka-
pitel VI ombonustildelingerne (side 67 - side 78), viser inid-
lertid, at driftsresultaterne, nar hensyn tages til forudsat-
ni ngerne om bonusydel ser, der mindst nodsvarer forskellen nellem
den indtjente rente og grundl agsrenten., set over |angere perioder
er darligere end indenfor skadesforsikring.

For skadesforsikrings vedkomrende har der teknisk set varet
tale omet overskud, nar der tages hensyn til de renteindtagter,
som m& henregnes til driftsresultaterne. Nar disse indtagter fgjes
til preem ei ndtagterne, har der gennenmsnitligt vaxret et mindre
overskud bortset fra en periode onkring 1970, hvor der var et
driftsunderskud selv under hensyntagen til de nante renteind-
tagter.

For |ivsforsikrings vedkormende er det gennensnitlige
driftsresultat imdlertid, at forsikringsydel serne, nar bonus-
ydel serne medregnes, beslagl agger nere end de indtagter, herunder
renteindtagter, somhgrer til driftsresultaterne.

Driftsresultaterne har dog i nodsaning til skadesforsik-
ri ngsonr &det veret tilfredsstillende derved, at det er |ykkedes
at oprethol de basiskapitaler, der svarer til arten og onfanget af
sel skabernes virksonmhed, jfr. foran side 80.

Orkost ni ngerne indenfor |ivsforsikringsvirksomhed, det vil
sige navnlig udgifterne til administration af forsikringsbestand-
ene, sam udgifter til erhvervelse af forsikringer (akkvisitions-
udgi fter) er behandlet fegrste gang i forbindelse ned kapitel | i

betamkning 111, side 23, (4) og side 28, 3)- Den i betamkning II1,
side 28 onhandl ede undersggel se af bevagel ser i forsikringssel-
skabernes antal af ansatte indenfor 10-aret i960 - 70 onfatter
ogsa de i livsforsikringssel skaberne ansatte.

Under sggel sen viste, at indenfor det nawnte 10-ar var antal -
let af ansatte faldet til ca. det halve, ndr antallet blev sanmmren-
hol dt ned den santidig stedfundne produktionsforggel se. Som andet -
steds ontalt var produktionsforggel sen indenfor I|ivsforsikring
noget | avere end for skadesforsikring, der havde en produktions-
forggel se pad 6,5% arlig. For livsforsikring og skadesforsikring
til sammren bl ev produktionsforggel sen. ansl det til ca. 6% arligt.

Stigningen i |@nninger og priser blev nodvirket af de af
sel skaberne ivagksatte onkostningsbesparel ser, somnmedfegrte en
reduktion i antallet af beskadtigede personer. Disse foranstalt-
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ni nger har ikke fuldt ud kunnet udligne virkningerne af de stig-
ende | gnni nger, hvilket heller ikke kunne forventes.

Den vigtigste undersggel se af onkostningerne indenfor |ivs-
forsi kringsvirksonhed indgar somet elenent i kapitel VII, hvor
forsikringssel skabernes bonustil delinger behandl es.

Under sggel sens resultater viser., at bonustildelingerne
overstiger, hvad man kunne forvente, nar man sammenhol der grund-
| agsrenten med den faktisk indtjente effektive rente (side 77 - 78) .
Derefter har man set pad spegrgsmélet om hvor denne overskydende
bonus stammer fra. Herunder har man somen nulig arsag til for-
ggel se af bonustildelingerne varet inde pa spergsnélet om at

adm ni strationen kunne have vist sig at have varet billigere end
beregnet ved de tillag, somvar fastlagt i det tekniske grundl ag
(side 76 ff.).

Scmontalt i det navnte kapitel fastsadtes alle elenenter

i praar eberegni ngen, herunder ogsad onkostningstillaggene som et
led i en godkendel se af de tekniske grundlag mv. Konkl usionen
heraf har veret, at der, siden disse onkostningstillag blev fast-
sat, er sket en vasentlig udvikling i |enninger og priser. Der
foreligger derfor ikke noget grundlag for at antage, at tillaggene
til nettopraar erne har kunnet bidrage i noget onfang af betydning
til bonusudbetalingerne. De tillag, somberegnes, er endvidere
malt ned europat sk mélestok ret |ave. Der kan herom henvises til
side 77. Forsikringssel skaberne har altsd ud fra en gennensnits-
betragtning formiet at administrere forsikringerne indenfor ram
nerne af de godkendte tillag, eller hvis dette ikke har kunnet
lade sig gere, néske fordi det drejer sig omen ny forsikrings-
bestand, hvor udgifterne er hgjere, eller fordi det drejer sig
om sn@& forsikringer, udlignet de overskydende onkostninger ned
indtegter, somikke kan henregnes til driftsindtagter, men som
henhgrer under kapitalindtagter. Det er givet, at der er en vis
spredning i onkostningsni veauet nellem de forskellige selskaber
bl . a. af den grund, at selskabernes samensat ni ng af forsikrings-
bestande er uensartet. Qgsa andre forhol d kan have betydning.

En undersggel se af forholdene i de enkelte sel skaber er
imdlertid en opgave for forsikringstilsynet, som- hvis man fin-
der det pakrewet - kan tage dette arbejde op i konkrete tilfadde.
Pa det foreliggende kan det konstateres, at afvigelser er af en
sd lille starrel sesorden, at de ikke har kunnet pavirke det sam
| ede resultat.
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Under hensyn til det foran anfgrte er der ingen grund til at
antage, at onkostningstillaggene er for hgjt ansatte. Det m& herved
ogsd erindres, at disse tillag fastsattes ens for alle sel skaber,
og at de for tiden er ens for sdvel Statsanstalten somfor de pri-
vate sel skaber

L) Li vsforsi kri ngssel skabernes bonusydel ser

Under sggel sen af dette spargsnél findes i kapitel VIl (side
67 - side 78).

Somontalt ovenfor under 1), 2) og 3) har denne undersggel se
tillige stor betydning ved bedgmrel sen af |ivsforsikringssel skaber-
nes onkostninger og deres driftsresultater.

Under sggel sens sigte har imdlertid ferst og frenmest varet
at konstatere, omlivsforsikringssel skaberne yder en bonus, som
mitte anses for forudsat ved godkendel sen af de elenenter, der ind-
gar i selskabernes beregningsgrundl ag.

Et af de veasentlige elementer i beregningsgrundl aget er
grundl agsrenten, son indgar i beregning af prarier og premiere-
serve, jfr. side 60.. Forskellen nellemden indtjente rente og
grundl agsrenten (overrenten) er afgerende for |ivsforsikringssel-
skabets driftsresultat og dermed ogsd afgerende for opfyldel sen af
de forudsat ninger, somer knyttet til godkendel sen af grundl agsren-
ten, nemig en forudsaning om at et bel gb, der nodsvarer overren-
ten, kunne gives tilbage til forsikringstagerne somen bonusydel se
under én eller anden form f.. eks. somen forggel se af forsikringen
ved at forgge ydel sen med bonusbel ghene eller ved at anvende bonus-
bel gbet som indskud pd en tillagsforsikring eller i nogle tilfade
i formaf en kontant udbetaling

Under sggel sen dakker sal edes de vasentlige onrader i forsik-
ri ngskonmi ssi onens konmmi ssorium og ma for [|ivsforsikringsvirksom
hedens vedkomrende betragtes som langt den vigtigste undersggel se

Under sggel sens resultater er ontalt side 77 - 78 samt i bilag
nr. 16 og 17.

Det frengar heraf, at de private forsikringssel skaber i gen-
nensnit har ydet boiiusudbetalinger eller anden form for bonusydel -
ser, somoverstiger de bel gb, somkan hidrgre fra overrenten. Det
samme gad der Statsanstalten for Livsforsikring.

Det er ontalt ovenfor under 3)5 at man derefter har under-
sggt, hvorl edes denne overskydende bonus er frenkomet.
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Der kan herom henvises til side 75 ff. og til det ovenfor
under 3) side 86 anfarte.

De vasentligste kilder til den overskydende bonus md herefter
antages at vare fald i dgdeligheden og den onstandi ghed, at sel-
skaberne i et vist onfang har anvendt en del af renteindtagterne
fra sel skabernes egenkapital til bonusudbetalinger. Dette ma an-
tages at vare sket somet led i den konkurrence, der finder sted
mel | em sel skaberne, herunder Statsanstalten for Livsforsikring.

Det frengdr af bems kningerne ovenfor under 3), side 88,
at der ikke er foretaget nogen undersggel se af de enkelte sel-
skaber. De betragtninger, somer anfert under 3)j ger sig ogsa
gad dende for sa vidt angar undersggel sen af bonusydel serne.

5) Det europa ske fadlesnmarked

Det internationale samarbejde pd forsikringsonradet indenfor
EF er beskrevet i betamkning Ill, side 163 - 196 og side 20% - 206.

Det er ontalt ovenfor under .1), at Danmarks tilslutning til
fad | esmarkedet ikke har medfgrt en forholdsvis hurtig tilpasning
af reglerne for tilsyn med |ivsforsikringsvirksonhed, saledes som
tilfaddet har vawet indenfor skadesforsikring, sant at 1. réadsdi-
rektiv omtilsynet indenfor |ivsforsikringsvirksonmhed endnu ikke
er fardigbehandl et af ministerradet.

Der kan derfor ikke i den nanmeste frentid ventes behov for
udar bej del se af en fglgelov svarende til den fgalgelovgivning, der
blev resultatet af 1. direktiv indenfor skadesforsikringsvirksomhed.

For livsforsikrings vedkormende er andringerne, som bergrt
tidligere, imdlertid af meget mindre onfattende karakter. Det vil-
le fornmentlig vage muligt at gennenfgre |ovandringer, somkan tage
tilstrakkeligt hensyn til det kommende direktiv indenfor |ivsforsik-
ring, hvis dette matte anses for gnskeligt, inden direktivet fore-
l'igger.

Indenfor et udsnit af lov om forsikringsvirksonmhed er dette
allerede gennenfgrt, nemig indenfor reglerne omudenl andske for-
si kringssel skaber. Disse regler er andret pa baggrund af EF-harnmo-
ni seringsreglerne.

Der er herved taget hensyn til det gnskelige i at styrke for-
si kringssagernes beskyttelse i den periode, der mitte hengd, inden
de nye EF-regler om sanordning af tilsyn med livsforsikring mtte
blive en realitet.
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I ndenfor skadesforsikring er der heller ikke sket nogen
stagrre udvikling, siden betamkning Ill blev afgivet. Et enkelt
spergsnmél ber dog ontales i forbindelse ned udkastet til 2. di-
rektiv om skadesforsikring, det vil sige reglerne for den virk-
somhed, somet forsikringssel skab, etableret i et medl ensl and,
kan udgve i et andet nedlensland uden at vaze etableret dér i
formaf et datterselskab eller i form af en sekundse etablering,
d. v. s. ved en forretningsafdeling (general agentur).

Andet direktiv om skadesforsikring er ontalt i betankning
I1l, side 173 o. flg. sam side 184 o. flg. (ad (9))-

For handl i ngerne om dette direktiv er imdlertid konmret ind
i en ny udvikling, efter at EF-donstol en har afsagt en domi
sagen 33/74 (van Binsberg-sagen, U. f. R 1975, side 361 ff.).
Dommren angar en persons adgang til at udgve "sin virksonhed" som
mandatar, nar han er bosat i et medlensland og prasterer sine
tjenesteydel ser i et andet nedl ensl and, hvor han ikke er etab-
leret .

Den pagad dende, der var hol | ander, var ikke advokat. Dette
hi ndrede ham imdlertid ikke i at optrame som mandatar ifglge de
pagad dende procedureregler. De holl andske procesregler stillede
Imdlertid den betingelse til mandataren, at han skulle vaze
etableret i Holland. Denne betingel se opfyldte han ved sagens
begyndel se. Han flyttede imdlertid under denne til Bel gien.

| den nante sag foreld alle kvalifikationer, somlovgiv-
ni ngen kravede til at udgve virksomheden i et medl ensl and ned
undt agel se af, at han ikke var bosat eller pad anden néde etab-

leret i det nedlensland, hvor virksonheden (tjenesteydel sen)
bl ev udgvet, idet han var bosat og etableret i et andet medl ens-
| and.

Donsresul tatet |agde Ronmtraktatens regler til grund (artikel
59) og gav sal edes en uniddel bar adgang til at udeve den ontalte
advokat gerni ng (dog under en rakke forudsatninger), selv omhan
i kke opfyldte de bopat skrav (etableringskrav), somstilledes i
det nedl ensl and, hvor virksonmheden bl ev udgvet .

Dette domsresultat seges nu overfgrt pa forsikringsvirksom
hed og har nmedfert frensattel se af et konm ssionsudkast til et
nyt 2. direktiv om skadesforsikring, somville betyde en nasten
fuldstemdig fri udevel se af skadesforsikringsvirksonmhed for sel-
skaber, nar disse er lovligt etableret i et af nmedl ensl andene.
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Det er tidligere ontalt i betamkning IIl, side 187, at en
sddan liberalisering mitte have en rakke forudsadninger. En neget
vigtig forudsagning er konventionen om varnetingsregler myv.
(konvention af 27. septenber |968).

De hidtidige bestrabel ser pa at etablere et fadlesnmarked
pad forsikringsonradet har varet koncentreret omen |iberalisering
pd onr ader, hvor man kunne sige, at forsikringstageren nétte an-
tages at have tilstrakkelig sagkundskab og tilstrakkelig gkonom sk
baggrund til at vare en jawnbyrdig kontraktspartner med et forsik-
ri ngssel skab. Under disse forudsatninger kunne forsikringstagerer
bedgmme konsekvenserne af at vead ge et forsikringssel skab, der
i kke var etableret i hans hjenland, og somhan maske i givet fald
matte sagsege i sel skabets hjem and eller, efter donmskonvention-

ens ikrafttraaen, mitte segge én her i |andet afsagt dom eksekveret
i selskabets hjem and, jfr. betamkning 111, side 174 ad (11) og
si de |87.

Det er ikke hidtil |ykkedes at etablere en afgransning af

ontradet for 2. direktiv, somkunne svare til disse forudsaninger.

Hvis man forl ader disse forudsatninger, kan det medfgre, at
den beskyttel se, somhidtil er givet forsikringstagerne, netop
fordi man i al m ndelighed ikke kunne anse forsikringstagerne for
javnbyrdi ge kontraktspartnere nmed forsikringssel skaberne, blev
forskertset.

Beskyttel sen bestar forst og fremmest i et tilsyn ned sel-
skabernes solvens og likviditet. Dette hensyn er tilgodeset inden-
for fadlesmarkedet ved 1. direktiv om skadesforsikring cg ved det
som fgl ge af dette direktiv etabl erede sanmarbejde nellemtilsyns-
myndi gheder ne.

Forsi kri ngst agerens nulighed for at gd til donstolene i sit
hjem and, hvis der opstar en konflikt med forsikringssel skabet,

i ndehol der ogsd en vasentlig beskyttel se. Ganske vist er der, nar
antallet af forsikringer tages i betragtning, ikke nange rets-
tvister ned forsikringssel skaber, nen selve nuligheden for at
kunne gennenfgre en donstol sprevel se, hvis der opstar en konflikt,
og derefter fa dommen eksekveret, har utvivlsont en betydelig
praventiv virkning.

Best emmel serne i forsikringsaftaleloven og i salig grad de
ufravi gel i ge bestemmel ser indehol der en forbrugerbeskyttel se af
vasentlig betydning.
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Di sse regler kunne komre i fare ved en harnoni sering med
lovgivning i andre |ande, hvor beskyttel seshensynet er mindre
udtalt. Endvidere kunne der ved at vadge reglerne om at parter-
ne, d. v. s. forsikringssel skabet og forsikringstageren, kunne
aftale et andet nedl ensl ands kontraktsret (forsikringsaftaleret),
vage en vis fare for, at der ville opstd en tendens til at vadge
aftaleretten i et land, hvor der fandtes f& eller ingen ufravige-
lige |ovbestemmel ser til beskyttel se af forbrugerne.

Den forbrugerbeskyttel se, somnu er etableret ved et anke-
na/n og en kl agecentral, jfr. forsikringskomr ssionens betankni ng
I, side 208, ville vanskeligt kunne gennenfgres overfor uden-
| andske sel skaber, der ikke var etableret her. | hvert fald er
der endnu i kke skabt forudsaninger for, at en sddan beskyttel se
kunne gennenfgres pa samme mide, somdet er tilfaddet overfor de
danske sel skaber og overfor udenl andske, der er etableret her ved
oprettel se af et general agentur.

Et endeligt forslag til 2. direktiv er endnu ikke forel agt
mnisterradet. Det er derfor ikke nuligt at udtale sig nanere om
hvorl edes de ontalte vanskeligheder vil blive |gst.

For et udsnit af 2. direktivs onrdde er der dog sket frem
skridt. Det drejer sig omcoassurance-direktivet, jfr. betankning
111, side 171 (7).

Forslaget er nu forelagt ministerradet og har vearet til en
1. behandling dér.

Coassurance i international forstand anvendes |igesom gen-
forsikring til afdakning af de neget store risici. To eller flere
forsi kringssel skaber deler risikoen nellem sig og kan igen pa
saglvanl i g mAde dakke hver sin anpart ved genforsikring, saledes
at nmeget store risici derved kan spredes og dakkes bedst muligt.
Der kunne derfor vaxe grund til at liberalisere dette onrade,
ligesomdet allerede er sket for genforsikringsonradet, nmen pa
den anden side er der her tale omdirekte forsikringsvirksomhed.
Coassurance udger sal edes somnawnt et udsnit af 2. direktivs
onr ade.

Det er imdlertid for dette |lille udsnits vedkomrende ikke
uover konmel i gt at | @se de vanskeligheder, somer nant ovenfor,
og det skulle derfor vaxre muligt at udarbejde et direktiv, som
bade til godeser de praktiske hensyn til dakningen af de store
risici og beskyttel seshensynene. Der er her udel ukkende tale om
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forsikringstagere, der selv er i stand til at varetage deres
interesser som jasnbyrdi ge kontraktspartnere ned forsikrings-
sel skaberne.

6) For si kri ngsbeti ngel ser, kundeservice myv.

Somontalt i betamkning Ill, side 207, har konm ssionens
undersggel ser ferst og fremmest haft sigte pd de gkonomiske for-
hol d, herunder onkostni ngerne indenfor forsikringsvirksonmhed.

Di sse cpgaver ligger centralt indenfor konmi ssoriet, somlyder
pd, at konmissionen har til opgave at belyse forsikringsvirksom
hedens funktioner og at undersgge, omvirksonheden drives uden
ungdi gt fordyrende onkostni nger.

Li gesom i ndenfor fanilieforsikringsonradet har konm ssion-
en imdertid fundet det rigtigst ogsd at behandl e speargsmal,
der ikke ligger centralt indenfor komm ssoriet. | kapitel 11,

[1l1, IV og V behandles forsikringsvilkarene ved en behandling af
de foreliggende livsforsikringsformer, forsikringsbetingelserne,
reglerne for saxlige vilkadr (mndregode liv: kapitel V) sant
reglerne omfripolice og tilbagekegb, herunder ogsa regler om

bel aning af |ivsforsikringer.

I ndenfor |ivsforsikringsvirksonmhed skal ikke kun forsik-
ringsbetingel ser, men ogsd det tekniske grundlag godkendes af
til synsnyndi gheden, saledes at der er ngje og naturlig samen-
hang el l em di sse elenmenter, jfr. nanere kapitel 111, side 33 -
side 41.

Somontalt i indledningen har det varet patankt at gennem
fore en undersggel se af den udvikling, somhar fundet sted i
sel skabernes forsikringsbetingel ser. Denne udvikling har i tidens
lgb nedfegrt, at undtagel seshestemmel ser er blevet fjernet, hvis
de ikke lanmgere matte vere teknisk nadvendi ge for praam eberegning
mv. Qgsd betrabel ser pd at gere forsikringsbetingelser nere klare
og tydelige er blevet udfoldet.

Di sse forhold bevirker, at selskabernes forsikringsbeting-
el ser er blevet ret ensartede.

Der er saledes i en arrakke pd dette onrdde sket en gradvis
og gavnlig udvikling. Kornnissionen kan gd ind for, at denne ud-
vikling fortsater. Der vil |igesomindenfor skadesforsikring
vaae brug for fortsatte bestrabel ser for at finde nyttige og
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hensi gt smessi ge forbedringer, jfr. herved ogsd betamkning |11,
side 158 og side 207.

Udtal el serne i betankning 111, side 158 ontal er forhol dene
indenfor familieforsikring, og betragtningerne dér gar navnlig
pd en standardiseret systematik i opstillingen af forsikrings-

vi | karene.

Indenfor livsforsikring er der, jfr. side 37 - side 41 sket
en udvi kling, sombetyder, at de forskelligheder, der findes in-
denfor forsikringsbetingel serne, er af underordnet betydning. Be-
skrivel sen af den anvendte forsikringsformog hermed af de ydel -
ser, som forsikringstageren har krav pa udover den del af forsik-
ri ngsvil karene, somudgeres af forsikringsbetingelserne, er der-
inod af stor betydning for den forsikringssggende. Det er |ige-
| edes af stor betydning, at den forsikringssggende nodtager op-

I ysning ombonus i det onfang, dette er nuligt, og omden form
hvori bonus ydes, f. aks. ombonus forgger den beskyttel se, som
tilsigtes overfor forsikringstager og sikrede. Den for det kon-
krete tilfedde bedste form for bonus kan have stgrre betydning
end forskelligheder i bonus, malt i kontante bel gh. Forskellig-
heder malt i kontante belgb er, jfr. side 25 - side 31, efter alt
at demme af aftagende betydning.

De betragtninger, somer anfgrt side 207 - 208 i betankning
I1l geor sig gad dende ogsd indenfor |ivsforsikring. Der vil maske
i hgjere grad vage brug for en veluddannet stab af eksperter til
at vejlede forsikringssel skabernes kunder, og savel forsikrings-
sel skab som forsi kringstager har fadles interesse i, at den stab,
som star til radighed, har den bedst nulige uddannel se. Forsikrings-
konmi ssi onen henstiller, at selskaberne ogsa pa |ivsforsikringsom
radet fortsatter arbejdet pd disse felter og fortsatter den gavn-
l'ige udvikling, der er igang.

For livsforsikrings vedkommende kunne méske dertil fgjes,
at det ikke alene er ngdvendi gt at uddanne forsikringssel skaber-
nes stab af medarbejdere, nmen at det pd en vis mdde ogsd er pa-
krawvet at vejlede og infornmere de forsikringssggende. Det er et
fatal af forsikringssggende, som gennem uddannel se eller pa anden
made har haft nulighed for at skaffe sig tilstrakkeligt indblik i
forsikringsspgrgsmal. Den forsikringssggende vil derfor have van-
skeligt ved at konstatere, hvilket behov der foreligger med hen-
syn til tegning af |ivsforsikringer.

Det ville lette og forbedre det arbejde, som forsikrings-
sel skabernes stab er i stand til at udfgre, safremt den forsik-



96

ri ngssggende selv gennem infornationer og vejledninger kunne
erhverve sd megen indsigt i disse spargsmal, at det var nuligt
at medvirke til at konstatere, hvilke behov for forsikringsdak-
ning, der foreligger, og formulere sine gnsker herom

Det foreliggende udbud pd forsikringsmarkedet er behandl et
i kapitel II, der endvidere nmd ses i samenhang ned kapitel I11
om forsikringsbetingel serne, kapitel 1V ommindregode liv og ka-
pitel Vomfripolice og tilbagekgb.

Regl erne ommindregode liv er i realiteten en form for
service overfor de personer, hvis helbred ikke tillader tegning
af forsikringer pa sasvanlige vilkar, jfr. nanmere kapitel 1V,
side 43 ff.

Qgsa reglerne om bel &ning af policer indeholder en service-
funktion, somer med til at bevare forsikringerne |angst nuligt,
sel vom forsi kringstageren skulle konmmre ud for en gkonomni sk krise.

Som ontalt andetsteds er elenmenterne i pram eberegning og
dernmed pramerne for tiden ens for alle selskaber (side 68). Bo-
nusydel serne gives imdlertid i forskellige former, hvilket kan
gore det vanskeligt for en forsikringssggende at sanmenligne bo-
nusydel serne, selvom sel skaberne giver oplysning heromned de
forbehol d, somer ngdvendige somfglge af, at bonusydel serne, jfr.
kapitel VII, vil vare afhangige navnlig af udviklingen i den frem
tidige effektive forrentning af aktiverne.

Erfaringerne viser imdlertid, at det vil vare uheldigt nmed
en ensretning af bonusvil karene for derved at skabe et nere ens-
artet sammenligni ngsgrundl ag. Det er et onrade, hvor der netop
har vazet en stadk og heldig udvikling i retning af at anvende
bonusydel serne pa& den forsikringstekni sk bedst mulige nide. Dette
har betydet en kvalitativ forbedring. Dette har navnlig haft in-
teresse for pensionsforsikringer og andre |angvarige |ivsforsik-
ringer, hvor bonusydel serne ved forggel se af selve forsikrings-
ydel sen har kunnet nedvirke pd en heldig nmdde til at afbgde pris-
stigningernes forringelse af forsikringsydel serne. Oysd pa andre
onr &der er det vigtigt ikke alene, at der ydes en sa stor bonus
sommuligt, nen ogsd at denne bonusydel se tilpasses de forelig-
gende tekniske kvalitative nuligheder..

Safrenmt bonusydel serne var blevet |aset fast til f. eks.
kontante udbetalinger, ville en sadan udvikling veze blevet van-
skel iggjort .
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Sel skaberne bgr fornentlig overveje at standardisere oplys-
ningerne omfrentidig bonus, og dette arbejde er allerede igang.

For si kri ngskommi ssi onen er herefter |igesom ved afgivelsen
af betamkning 111 af den opfattelse, at de foretagne undersggel ser
i kke har givet anledning til at foresld |ovandringer, som ikke
allerede er fremsat eller gennenfert., jfr. side 197 - 208. En kon-

trol med, at livsforsikringssslskaberne yder den forudsatte bonus,
vil efter konmi ssionens opfattel se kunne gennenfgres af forsik-
ringstilsynet p& grundlag af de ged dende | ovregler.
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Bilag 1.
FORBRUGERRADET

Udgiver af Teenk
Medlem af den internationale forbrugerorganisation 1OCU
KOBMAGERGADE 7 . POSTBOKS 2188 . 1017 K@BENHAVN K . TELEFON 1363 || . KLAGECENTRALEN 136033

Postgiro 92168

Formanden for Medlemskontingent postgiro 124811
For si kri ngskomm ssi onen,

hgj esteretsprasi dent, dr.jur. Den  22. august 1975
Jorgen Trolle

Mal t evangen 11 jar.m. Br/CJ

2820 Gentofte

For brugerradet er blevet, opmex ksom p&, at det i Forsikrings-
komm ssi onens betankning 3 pa side 158 nanes, at der bgr op-
tages forhandlinger mellem reprasentanter for forsikringserhver-
vet og forbrugerne om udarbejdel sen af en standardi seret syste-

mati k i opdelingen af vilkéarene..

Da det er Forbrugerradets opfattelse, at forbrugervejledning er
saalig pakrevet pa livsforsikringsonradet, vil Forbrugerradet
anmode Forsikringskomm ssionen om at tage disse spgrgsmil op,

inden betankni ngen afsluttes.

Med venlig hilsen

4 /L /7 4
', / -
&eé"ée (un{;meﬁen

kontorchef

1 ibcralt Oplysnings Forbund. Teknisk Landsforbund.
Personlige medlemmer og furbrugrrgrupper optages.

Akademikernes Centralorganisation. Arbejdernes Oplysningsforbund. Brugsforeningernes Husmoderudval g. Danmarks Larrcrforening. Danske Kvin-
lers Nationalr&d. Danske Studerendes Fedlesr&d. Dansk Kvindesamfund. Dansk Ungdoms Fellesrdd. De Danske Husmodcrforeninger. De samvirkende danske Husholdningsforeninger. De
samvirkende danske Husmandsforeningers Husholdningsudvalg. De samvirkende danske Landboforeningers Husholdningsudvalg. Folkeligt Oplysnings Forbund. Folkepensionistforeninger-
les OK Invalideorganisationernes Kontaktudvalg. Husholdmngslererforeningen. Fallesreprasentationen tor danske Arbejdsleder- og tekniske Funktiona-rforcninger. Fadlesrédet for Danske

rienestemands- og Funktionarorganisationer (FTF). Hmligt Arbejder Forbund. Kvindelist Arbejderforbund. Landsorganisationen i Danmark LO. Leenes Landsorganisation.
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For si kri ngskommi ssi onen Bilag 2.

Kgtenhavn,
den 29. septenber 1975-

For br uger r adet .

| skrivelse af 22. august 1975] j.nr. BF/ CJ, har forbruger-
radet udtalt som sin opfattelse, at forbrugervejledning er salig
pakravet indenfor |ivsforsikringsonradet, og har derfor henstillet
til forsikringskomm ssionen at tage disse spgrgsmal op, inden ar-
bej det afsluttes.

| denne anl edning skal jeg neddele, at sagen har varet be-
handl et i en arbejdsgruppe i forbindelse med afslutningen af for-
si kri ngskonm ssi onens sidste betankning, betankning IV omlivsfor-
si kri ngsvi rksomhed.

Herefter kan jeg neddel e fgl gende:

Det er henstillet til forsikringskomm ssionen, at arbejdet
med betamkning 1V om |ivsforsikringsvirksomhed afsluttes s& vidt
muligt i begyndel sen af oktober méned 1975. Det er derfor vanske-
ligt at g& ind for en sa&dan udvidel se af konmi ssionens undersgg-
el ser pd indevarende tidspunkt, da disse undersggelser ville be-
tyde en ugnsket forsinkelse af konm ssionens betankning.

Jeg henleder inidlertid opmeg ksonheden pd, at fors krings-

komm ssionen i betankning 111, side 207, ad 7); Forsikringsbeting-
ei ser, kundeservice mv., udtalte:
"Det frengar af frenstillingen af konm ssionens undersggel -

ser, at det fgrst og fremmest har vazet de gkonom ske for-
hol d, herunder onkostni ngerne indenfor forsikringsvirksomnhed,
som har haft konmi ssionens interesse. Dette fglger ogsd af
kommi ssoriet, som har givet konm ssionen til opgave at belyse
forsikringsvirksonmhedens funktioner og at undersgge, om virk-
sonmheden drives uden ungdi gt fordyrende onkostninger.

Spergsmél et om forbedring af forsikringsvilkarene med det
formal overfor forsikringstagerne at tydeliggere daknings-
onr &det har varet undergivet en undersggel se indenfor for-
si kringssel skaberne, og dette har forsikringskonm ssionen
i kke fundet grundlag for at inddrage under konmi ssionens

arbej de . o "
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De betragtninger, somer gjort gaddende indenfor skades-
forsikring i det ovenfor ontalte afsnit, ger sig ogsd gad dende
i ndenfor |ivsforsikring. Forsikringskonmi ssionen vil derfor pa
sanmme made i et afsnit af konm ssionens afsluttende benms kni nger
henstille, at den udvikling, somer i gang, fortsates.

Det er endvidere patankt at optage forbrugerradets skriv-
else og dette svar sombilag til betankningen.

Med venlig hilsen

sign.: J. Trolle






Bilag 3.
8

om, at er Praamiebetalingen for en Forsikring afgjort helt eler delvis ved et Indskud een
Gang for dle, kan Forsikringens gennem |Indskudsbetalingen opnaaede Vaadi ikke be-
laanes for et Aar efter Betalingen af Indskuddet. Endelig knyttes der til Forsikringsbe-
tingelserne et saaligt Tillaag vedrorende Selskabets Ansvar og Ret til Ekstrapraamie i Til-
fadde &, at der paa dansk Omraade opstaar Krigstilstand eller anden Fareforggelse af lig-
nende Art; de naamere Regler herom indeholdes i et Regulativ, der er godkendt af Handels-
ministeren under samme Dato, og som omfatter alle efter den 30. Juni 1940 tegnede For-
sikringer (bortset fra Renteforsikringer o. lign.), for hvilke der ved Tegningen kreeves
Oplysning om Helbredstilstanden. Regulativet er saalydende:

~Regulativ for Ekstrapraamie m. m.

8 a
Hvis forsikrede dor dler bliver Invalid som Folge af Krigstilstand eler anden
Fareforggelse af tilsvarende Art paa dansk Omraade, giver Policen Ret til Forsikrings-
ydelsen i de Tilfadde og paa de Vilkaar, der er fastsat i 8 b.

gh.

Stk. 1. For forsikrede, der ved Krigstilstandens (Fareforggelsens) Indtraeden er danske
Statsborgere eller bosatte lier i Landet, indbefattes Krigrisikoen obligatorisk under Po-
licen. For forsikrede, der deltager i Krigen, indbefattes Krigsriskoen dog kun obliga-
torisk, hvis Deltagelsen sker indenfor den danske Hea eller Flaade eller efter den danske
Regerings Ordre, og Policen ved Krigstilstandens (Fareforggelsens) Indtresden har vamet
uafbrudt i Kraft i mindst 6 Maaneder.
Stk. 2. For Forsikringer, for hvilke Krigsrisikoen i Henhold til foranstaaende obligatorisk
er indbefattet, skal der fra Krigstilstandens (Fareforggelsens) Indtraeden, hvad enten
forsikrede er Krigsdeltager eler g, erlagges en aarlig forudbetalt Ekstrapraamie paa 6 °/po
af Forsikringssummen, for Forsikringer mod ugentlig Praamie 4 Ugepraamier.

Ekstrapraamien erlaggges, indtil Daskningsmidlerne efter en af Selskabet foretagen
og af Forsikringsraadet godkendt Opgerelse er tilstragkkelige til Dakning af Krigsskaderne
i deti 8 d fastsatte Omfang; dog ophgrer Betalingen ved forsikredes Dad eler Forsikrings-
tidens Udlgb. For praamiefri Forsikringer erlasgges Ekstrapraamien i Form af en varig
Nedsadtelse af Forsikringssummen paa 1 pCt. for hvert Aar, hvori der opkreeves Ekstra-
praamie for Forsikringer med Praamiebetaling, medmindre forsikrede ensker at betale
Ekstrapraamnien. For Forsikringer, for hvilke der fra Forsikringsbegivenhedens Indtraeden
udbetales en aarlig Rente, beregner Selskabet Ekstrapraamien, resp. Nedsadtelsen af For-
sikringsydelsen, paa Grundlag af Kapitalvaadien af den Rente, der kan blive virksom.
Forsikrede, der har stadigt Ophold paa Grgnland eler udenfor den danske Stats Gramser,
er fritaget for Ekstrapraamie.

§c.
Stk. 1. Det Tidspunkt, hvorfra Krigstilstandens (Fareforggelsens) Indtresden og Opher
skal regnes, fastssdtes — ens for dle her i Landet virkende private danske Livsforsik-
ringsselskaber — af Handelsministeren efter Forsikringsraadets Indstilling.
Stk. 2. Ekstrapraamiens Forfaldsdato fastsadtes af Selskabet. Selskabet kan lade Ekstra-
praamien opkreeve i Rater.
Stk. 3. For Ekstrapraamien gadder samme Regler med Hensyn til Respit, Falgel af for-
semt Betaling m. v. som for Policens ordinage Praamie. Naar Policens ordinage Praamie
og Ekstrapraamien ikke forfader samtidig, medfarer Restance med en a Praamierne
Virkning for Policen som Helhed.
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Stk. i. Dersom Forsikringstageren ved Krigsforholdene bliver forhindret i at betale sin
Praamie, holder Selskabet dog Forsikringen i Kraft udover den i § 1 fastsatte Respittid,
idet det gor sig betalt i Tilbagekobsvaardien og betragter den ubetalte Praemie (herunder
Fkstrapraemien) som Policelaan. Naar der ikke laagere er Dakning for Praemierne (og
Laanerenten) i Forsikringens Tilbagekgbsvaadi, traader Forsikringen ud af Kraft.

§ d.

Slk. 1. Senest eet Aar efter Krigstilstandens (Fareforogelsens) Ophor foretages indenfor
Selskabet en Opgerelse over Dodsfalds- og Invaliditetsskader blandt forsikrede, for hvilke
Krigsrisikoen obligatorisk har vaxet indbefattet under Forsikringerne. Opgerelsen, der
omfatter Perioden fra Fareforogelsens Indtraaden indtil 6 Maaneder efter dens Ophor,
foretages paa falgende Maade:
Som |Indtaggt regnes: 1) Samtlige Risikopraamier i Perioden;

2) Ekstrapreemierne for Perioden;

3) En Andel af Selskabets frie Midler, som bestemmes af Sd-

skabets overste Myndighed,;

Som Udgift regnes: Risikosummerne for Dgdsfald og Invaliditetstilfadde indtrufne
i Perioden.

Stk. 2. Fremkommer der ved Opgerelsen en Overskudssaldo, anvendes denne til hel eller
delvis Tilbagebetaling af erlagte Ekstrapraamier (resp. Forhgjelse af nedsatte Forsikrings-
summer).

Stk. 3. Fremkommer der ved Opgerelsen en Underskudssaldo, foretages paa Grundlag
heraf den endelige Fastsedtelse &, hvorlaange der endnu skal erlaggges Ekstrapraamie
(resp. foretages yderligere Nedsedtelse af Forsikringssummen).

Stk. 1. Opgerelsen og de paa Grundlag heraf trufne Beslutninger om Tilbagebetaling
eller fortsat Opkreevning af Ekstrapraamier skal godkendes af Forsikringsraadet.

§e

Saalaange Ekstrapraamien betales, hvad enten det sker kontant eller i Form af
en Nedsedtelse af Forsikringssummen, er Reglerne om Tilbagekeb og Omskrivning til
Fripolice samt om Belaaning af Policen, der maatte vaae fastsatte i Forsikringsbetin-
gelserne, midlertidigt suspenderet i den Udstraskning, som det efter Selskabets Skon er
nagdvendigt for at sikre Ekstrapreemiernes Betaling.

De Regier, som Selskabet i saa Henseende bringer til Anvendelse, skal snarest
indsendes til Forsikringsraadet til Godkendelse.

§f

Stk. 1. For forsikrede, der deltager i Krigen indenfor den danske Hax eller Flaade €ller
efter den danske Regerings Ordre, uden at Policen ved Krigstilstandens (Fareforggel sens)
Indtraeden har varret uafbrudt i Kraft i mindst 6 Maaneder, kan Krigsrisikoen indbefattes
under Policen, hvis forsikrede straks ger Anmeldelse til Selskabet om Deltagelsen og be-
taler en af Selskabet fastsat, af Forsikringsraadet godkendt ssalig Tillaggspraamie, hvori
fradrages Ekstrapraamier, der af forsikrede allerede maatte vage betalt for Forsikringen,
jfr. 8 b, Stk. 2.

Stk. 2. For andre Forsikringer, for hvilke Krigsrisikkoen i Henhold til foranstaaende
ikke obligatorisk er indbefattet i Policen, afger Selskabet i hvert enkelt Tilfadde, hvorvidt
og paa hvilke Vilkaar det vil overtage Krigsrisikoen. Betalingen af den forlangte Ekstra-
praamie kan ikke ske paa den i § c. Stk. 1, angivhe Maade.
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Stk. 3. Er ingen Aftale truffet, udbetaler Selskabet i Tilfadde af Forsikringsbegivenhedens
Indtreaden som Fglge af Krigstilstand eller anden Fareforggelse af tilsvarende Art kun
Forsikringens Tilbagekgbsvaadi (resp. Kapitalvaardien af Fripolicen) beregnet paa Tids-
punktet umiddelbart forud for Forsikringsbegivenhedens |ndtraeden"”.

Under 10. Juli 1910 har Handelsministeren godkendt Indforeisen af en ny For-
sikringsform, der benaevnes »13landet Livs- og Kapitalforsikring med betalt Invaliditets-
dakning«. Forsikringen er en blandet l.ivs- og Kapitalforsikring, hvor Indtrasdelse af ?/5
stedsevarende Invaliditet sidestilles med forsikredes Dad og medfgrer Forsikringssum-
mens Udbetaling, og hvor tier, saafremt Invaliditeten er fuldstsendig og stedsevarende,
udbetales en maanedlig Rente i den resterende Forsikringstid, dog ikke ud over forsik-
redes Dgd. Renten udger en Tolvtedel af Aarspraamien for en tilsvarende blandet Livs-
og Kapitalforsikring uden betalt Invaliditetsdagkning.

Beregningsgrundlaget for Tillaggsforsikringen er det for »Pensionsforsikringsan-
stalten, Aktieselskab« under 18. Mg 1935 godkendte Beregningsgrundlag for Pensions-
forsikringer for Maand, se Forsikringsraadets Beretning for Aaret 1936, Side 9, idet dog
Rentefoden er 2 pCt. halvaarlig. Aarspraamien for Tillagsforsikringen pr. Enhed For-
sikringssum for Hovedforsikringen beregnes ved Formlen
14 0.975
a‘ltlﬂ 0.91
hvor P e den kontinuerte Bruttoprgmie pr. Enhed Forsikringssum for den blandede
Livs- og Kapitalforsikring.

P (P 03922)

Aktieselskabet Dansk Folkeforsikringsanstalt.

Under 29. Juni 1910 har Handelsministeren godkendt nogle Zndringer i Sel-
skabets almindelige Forsikringsbetingelscr, hvorved Selskabets Ansvarsfrihed i Tilfadde
af forsikredes Selvmord begraanses til kun at gadde i eet Aar fra Forsikringens Tegning
eler Genikraftssdtelse mod tidligere 2 Aar, og hvorved der optages Bestemmelser om
Selskabets Ansvar og Ret til Ekstrapraamie i Tilfaedde af Krig; de naamere Regler om
Opkraevning af Ekstrapraamier indeholdes i et Regulativ, der er godkendt af Handels-
ministeren under samme Dato, og som omfatter alle efter den 30. Juni 1940 tegnede Forsik-
ringer, for hvilke der ved Tegningen kraeves Oplysning om Helbredstilstanden. Regulativets
Indhold er i alt veesentligt det samme, som det af Handelsministeren under 18. Juni
1910 godkendte Regulativ for »Det Forenede Danske Livsforsikrings-Aktieselskab Hafniak,
se ovenfor Side 8, dog at den i fornaevnte Regulativs § b, Stk. 2, angivne Elkstrapraamie
fastsadtes til een Ugepraamie hvert Kvartal, og at det som en Betingelse for den i § c,
Stk. 1 omhandlede Henstand stilles, at tier er betalt mindst 5 Aars Praamie paa Forsik-
ringen, samt at den i § f, Stk. 3, anfarte Udbetaling fastsates til den henlagte Praemie-
reserve med Fradrag af 5 pCt. af Risikosummen og betinges &, at der er betalt Praamie
i 5 Aar paa Forsikringen.

Nordisk Livsforsikrings-Aktieselskab af 1897.

Under 1. Juli 1910 har Handelsministeren godkendt en Raskke Andringer i Sd-
skabets almindelige Forsikringsbelingelser. Ved Andringerne suppleres Restancereglerne
med en Bestemmelse om, at hvis en Praamie ikke er betalt inden en Maaned efter Forfalds-
dagen, kan Selskabet kreeve Morarenter 6 pCt. p. a fra Forfaldsdagen samt |nkassogebyr
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Bilag k.

"§ 24. Frenbyder en forsikring, der begares tegnet eller
sat i kraft igen, en risiko, somefter bestyrel sens skgn
gar ud over, hvad der er forudsat i tarif eller forsikrings-
betingel ser, kan bestyrelsen afsld forsikringen eller fast-
sate salige betingel ser.

Stk. 2. Uden at det ved tegningen er fastsat som salig
fcrsikringsbetingel se, kan bestyrelsen i fglgende tilfadde
bestemme, om forsikringen skal dakke den forggede risiko,
og i bekraftende fald pa hvilke vilkar:

a) Safrent den forsikrede deltager i krigstjeneste, med-
m ndre del tagel sen sker inden for det danske forsvar
eller efter den danske regerings ordre og forsik-
ringen har varet uafbrudt i kraft i de sidste 6 maned-
er kf;zcr krigens udbrud, jfr. endvidere denne paragrafs
stk. 5.

b) Safremt forsikrede p& et tidspunkt, hvor forsikringen
i kke har vexet uafbrudt i kraft nindst det sidste ar,
foretager rejser til eller opholder sig i onrader uden
for Danmark, hvor risikoen er forgget pa grund af
krigstilstand eller fglger af en sadan, borgerkrig,
pest eller andre onstandi gheder, der i risikonmessig
henseende kan sidestilles herned. Det same ga der,
safrent forsikrede deltager i anden flyvning end
flyvning som passager i offentligt godkendt lufttrafik
eller deltager i pol arekspeditioner, opdagel sesrejser,
not or vaaddel gb el ler anden farlig sport eller i fore-
tagender, der i farlighed kan sates i klasse hermed."
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For si kri ngskomi ssi onen Tabel 5.
Sekretari at et

Ti | bagekgbsver di er

Udbet al i ngen af til bagekgbsvardi er frei sel skaberne under ét er
nedenfor vist i absolut sterrelse og i % af den sani ede przmie-
reserve.

Sel skaberne onfatter aktiesel skaber og gensidige sel skaber sant
Statsanstalten for Livsforsikring, og kun bel ghene for direkte
tegnede forsikringer er nedtaget. For &rene fgr 1969 onfatter
tabell en dog ikke Statsanstalten, og hvis de nedtagne direkte
tegnede sel skaber ogsd har indirekte forretning er denne ikke
udskilt for tiden far 1968

. Tilbagekgbsverdier Premiereserve

Ar 1000 kr. 1000 kr. %
1960 41.101 3.358.265 1,09
1961 43.212 3.60%.297 1,20
1962 45.488 3.886.113 1,17
1963 48.351 L.191.11k% 1,15
1964 47.888 4.539.159 1,05
1965 58. 364 4.916.611 1,19
1966 62.252 5. 37%.400 1,16
1967 71.379 5.889.576 1,21
1968 75.064 6.477.930 1,16
1969 109.580 9.088.828 1,21
1970 152.858 10.020.592 1,53
1971 191.103 10.880.615 1,76
1972 215.806 12.274.893 1,76



For si kri ngskomni ssi onen Tabel 6.
Sekretari at et

Forti dsaf gang

Den udgdede forsikringssum ved fortidsafgang malt i procent af

de sidste 3 &rs -7

l)%_z Afgangsprocent
1966 4,8
1967 5,0
1968 5,5
1969 Bl
1970 65 3
1971 6,7

Materialet, der onfatter aktiesel skaber, gensidige sel skaber og
Statsanstalten for Livsforsikring, er hentet fra en rapport, der
var frem agt pa den fadlesnordiske |ivsforsikringskongres i

Hel singfors i 1973-






Bilag 7.

ir,

\Y

Anbringdlse & midler til dakning af livsforskringsselskabernes forsikringsfond.

Livsforsikringdovens regler om, pa hvilken
made de til forsikringsfonden svarende midler
skal anbringes, er ikke undergdet aendringer af
starre betydning siden gennemferelsen af den
farste livsforsikringdov i 1904. Disse bestem-
melser lagger hovedvasgten pd at sikre sdlskar
bernes betalingsevne. | overensstemmelse her-
med er midlerne for tiden anbragt i statsobliga
tioner, kreditforeningsobligationer, 1&n mod
pant i fast gendom, |an udstedt eller garanteret
o danske kommuner, samt pa enkelte andre
mader, jfr. herved hilag 2.

| de senere & har der vemet tanker fremme
om at lempe reglerne om midlernes anbringelse,
navnlig med henblik pa anbringelse i aktier og
i fast giendom. Der er i denne forbindelse ble-
vet peget p& muligheden for, a der igennem
pengeanbringelser a denne art kunne ke en til-
naamelse til veadifasthed, som til en vis grad
kunne afbede virkningerne & en forringelse &f
pengenes kabekraft.

Spargsmdet om mulighederne for a opnd en
hel eler devis vaadifast anbringelse & mid-
lerne ved keb af aktier har veaet: undersggt
flere gange. Der kan navnlig henvises til be-
teankning om vaadifaste obligationer m. v. &-
givet af det af finansministeren den 21. oktober
1954 nedsatte udvalg (betankning nr. 146
1956).

Udvalget har ikke st det som sn opgave at
foretage en selvstamdig undersggelse a tilsva
rende art.

Derimod har udvalget foranlediget, a der
hos forskellige landes forsikringstilsynsmyndig-
heder er blevet indhentet oplysninger bl. a om
de pagaddende landes regler for anbringelse af
livsforsikringsselskabernes  forsikringsfond  og
om den méde, pa hvilken selskaberne indenfor
lovgivningens regler har foretaget investerin-
gerne, jfr. herved bilag 1.

Af de indhentede oplysninger fa man det
hovedindtryk, a forskellighederne med hensyn
til anbringelsesmaden i vasentlig grad e en
folge af forskelligheder i landenes @konomiske

struktur. For Danmarks vedkommende er aktie-
massen lille st i forhold til Obligationsmassen,
hvilket bl. a haanger sammen med, a landbru-
get som et o landets vigtigste erhverv samt byg-
geriet financieres gennem kredit- og hypotek-
foreninger og ikke gennem aktieselskaber.

Af den i bilag 2 givne oversigt fremgdr det,
hvorledes livsforsikringsselskabcrne for tiden
har anbragt de midler, som de ger udover de
bandlagte veadier, og hvorover de frit kan
réde. Det vil heraf bl. a kunne ses at sdska-
berne kun i ringe udstrakning har investeret i
aktier. Det m& dog i denne forbindelse erindres,
at livforsikringslovens regnskabsmeessige for-
skrifter i vaesentlig grad heammer den interesse,
om selskaberne kunne have i a anbringe frie
midler i aktier. Loven indeholder i § 23 den
regel, at aktier ikke kan opferes til hgjere kurs
end pari. De fleste aktier, som kunne have in-
teresse for livsforsikringsselskaber, noteres vee
sentligt over pari, og selskaberne ma derfor ved
keb of sddanne vaadipapirer vage indstillet pa
umiddelbart ved kobet a afskrive en betydelig
del af kebesummen. En sidan regd virker na
turligvis som en veesentlig hindring for de frie
midlers anvendelse til keb af aktier, og man
kan sdedes ikke pa grundlag af de nuvagrende
placeringer danne sig noget sken over, hvor-
ledes selskaberne ville disponere, hvis de var
friere dtillet. Udvalget foreddr, at den paged-
dende regnskabsmasssige bestemmelse i livsfor-
sikringdoven andres siledes, at aktier fremtidig
kan opferes til keberkursen pa regnskabsdrets
afdutningsdag, jfr. lovudkastets § 63.

Det er igvrigt blevet anfart, at livsforsikrings-
selskaberne, sdvom lovgivningens regler blev
lempet, slledes at der blev givet en vis adgang
til at kabe aktier, ikke ville have store mulig-
heder for placeringer af denne art, idet aktie-
markedd: her i landet er relativt lille. Den 31.
december 1935 androg den bogferte veadi af
livsforsikringsselskabernes vaadipapirer ca 35
milliarder kr. * (for pensionskassernes vedkom-
mende udgjorde den ca 1 milliard kr.), me-

Heri er medregnet vaadipapirer tilhorende statsanstalten for livsforsikring med ca 1 milliard kr.



dens den samlede aktiemasse pd samme tids-
punkt udgjorde ca. 4,4 millarder kr., hvora ca
970 mill. kr. i bersnoterede aktier. Langt fra
adle aktiesdskabers aktier vil imidlertid komme
pa tale som anvendelige for selskaberne, og her-
af vil kun en lille dd vage til sag, idet en vee
sentlig del vil ligge fast hos de nuvaaende gjere.
Den samlede Obligationsmasse er pa ca 14 mil-
liarder kr. Kgb af aktier sdv for en mindre del
af forsikringsselskabernes kapitaler og af den
arlige kapitalforegelse, der andrager ca 200
mill. kr. (for pensionskassernes vedkommende
ca 75 mill, kr), ville formentlig kunne drive
aktiekurserne i veret og dermed andre de for-
hold, der kan tale for placering i aktier.

De foreliggende oplysninger tyder efter ud-
valgets opfatelse pd, at de danske livsforsik-
ringsselskaber for tiden kun i meget begremset
omfang har mulighed for med fordel at placere
i aktier i stedet for i obligationer. Pa den anden
side ma det erkendes, at forholdene i den kom-
mende tid vil kunne underga amdringer, som
méske vil age aktiemarkedet i forhold til obli-
gationsmarkedet og derved oge mulighederne
for, a selskaberne kan foretage en del o deres
placeringer i aktier. Der kan derfor vaae grund
til at andre lovreglerne alerede nu, sifremt
dette kan ke uden at tilSidessdte det sikker-
hedsprincip, som de nugaddende lovregler byg-
ger pa, og som ogsa efter udvalgets opfattelse
ma tillasgges afgerende betydning.

Det vil efter udvalgets opfattelse ikke vege
uforeneligt med det krav til soliditet, som ma
dtilles til forsikringsselskaberne, at dbne adgang
for selskaberne til en noget friere placering af
midlerne end hidtil, idet man ma forvente, at
selskabernes ledelse - sdvom  lovgivningens
rammer udvides noget - fortsat vil bestrade sig
for a anbringe deres kapitaler pd en hensigts-
massg og for forsikringstagernes interesser
tjenlig made.

Udvalget er herefter kommet til det resultat,
a en adgang til a anbringe indtil 15 pct. &
de til dskning a forsikringsfonden afsatte
midler pd andre mader end de i udkastets
§ 68, stk. 1, foredéede vil kunne dakke sdi-
skabernes forventede onsker om  placeringer
bl. a i aktier for en betydelig arraskke fremover,
ligesom udvalget er & den opfattelse, a selskar
bernes sikkerhed ikke herved vil bringesi fare.
Det ma i denne forbindelse tages i betragtning,
a de gaddende regler om livsforsikringssel ska-
bernes konsolidering foresds opretholdt (ud-
kastets § 71), ligesom det for de aktiers ved-
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kommende, der ska tjene til dakning af for-
skringsfonden, er fored&et, at der i et enkelt
selskabs aktier kun ma placeres indenfor 20 pct.
af aktiekapitalen, hvilket vil medvirke til en
spredning til sikring mod store tab af disse
midler.

De nugaddende regler om anbringelse & for-
sikringsfonden i faste gendomme, som sdska
bet ger, er i det vaesentlige begramset til at
omfatte gjendom, der tjener som hovedkontor
tor selskabet. Denne regel er betydelig snaarrere
end i andre lande, og forsikringsrédet har da
ogsa fortolket bestemmelserne sdledes, at et for-
sikringsselskab efter samme regler, som gadder
ior pantebreve i fast gendom, kan anbringe de
til dakning af forsikringsfonden afsatte mid-
ler i eerpantebreve i sne egne faste dgen-
domme uden hensyn til, om de tjener som ho-
vedkontor for selskabet eller . Udvalget har
derfor foreddet, at gjendomme, som selskabet
ger, og hvori umyndiges midler kan anbringes
- det vil i det vasentlige sge beboelsesgjen-
domme - kan anvendes til dakning af forsik-
ringsfonden for indtil fire femtedele af een-
domsskyldvaadien.

Fast egendom, der tjener som hovedkontor
for et selskab, vil som hidtil kunne anvendes til
dakning af forsikringsfonden for indtil fire
femtedele af gendomsskyldvaadien.

Endvidere vil det med hensyn til de frie 15
pct. vege muligt for selskabet indenfor hele
gjendomsskyldvaadien at placere midler i faste
giendomme, som selskabet ger, og dette gadder,
slvom de pagaddende ejendomme ikke opfyl-
der betingelserne for, a umyndiges midler kan
anbringes deri. Det vil ogsd vaae muligt for et
selskab at benytte den fremgangsmade, a gen-
domme, som opfylder de naavnte betingelser,
anvendes til dekning af forsikringsfonden med
indtil fire femtedele af ejendomsskyldvaadien
indenfor de 85 pct. a forsikringsfonden, der
ikke kan anbringes frit, medens den resterende
femtedel tages a de 15 pct., for hvilke sdska
bets ledelse slv bestemmer anbringel sesmadcn.

Som. det fremgd& & bilag 2, har selskaberne
dlerede i et vit omfang erhvervet faste gen-
domme, hvilket har veget muligt pa grundlag
af sdskabernes frie midler i forbindelse med
den ovenfor naevnte praksis med hensyn til ger-
pantebreve. Det ma derfor forventes, at den
foreddede aandring of lovreglen vil give anled-
ning til nogen placering pa dette omrade, men
omfanget vil afheenge & den gkonomiske ud-
vikling og de krav, som ledelsen indenfor hvert



enkelt selskab ma dille til sammensadningen &f
selskabets aktiver et i forhold til karakteren af
selskabets forpligtelser.

De foresldede andringer i de gaddende regler
om, pa hvilken méde de til forsikringsfonden
svarende midler ska anbringes, giver pa nogle
omrader selskabernes ledelse lidt friere haander
end det ovenfor side 6 omtalte tidligere frem-
satte lovfordag. Dette fordag indeholdt en re-
gel om adgang til anbringelse & indtil 10 pct.
af forsikringsfonden p& anden made end hid-
til, og indenfor disse 10 pct. var der foreddet
en salig begramsning for aktier, siledes at der
til dakning & forsikringsfonden hgjst kunne
erhverves aktier for 2 pct. af midlerne. End-
videre var der fored&et en begramsning pa
100.000 kr. indenfor et og samme aktieselskab
og ikke over en femtedel af kapitalen. Udval-
get har foreddet de navnte 10 pct. forhget
til 15 pct., og de saalige begramsninger for keb
af aktier er ikke medtaget, bortset fra den sidste
begramsning pa indtil en femtedel indenfor d:
0g samme selskabs aktiekapital.

Med hensyn til anbringelse direkte i fast
gendom er der ingen forskel mellem lovud-
kastet og det tidligere fordag. Derimod er der
med hensyn til obligationer foreddet en am-
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dring, idet lovudkastet ogsd medtager hypotek-
foreningsobligationer blandt de til dakning af
forsikringsfonden anvendelige papirer. Denne
udvidelse vil formentlig f& en ikke uvassentlig
betydning, sdvom massen & hypotekforenings-
obligationer kun er en brgkdel af den samlede
masse a kreditforeningsobligationer. Den fore-
ddede regel er blevet til efter forhandling med
boligministeriet, og udvalget har efter de fore-
liggende oplysninger om hypotekforeningernes
lanegramnser, og hvad man muligt fremtidig kan
forvente pa dette omrade, veget & den opfat-
telse, a hypotekforeningsobligationer métte be-
tragtes som lige sA sikre som pantebreve i fast
gendom indenfor to trediedele af eendoms
skyldveadien, hvilke pantebreve i henhold til
udkastets 8 68, stk. 1, litra e, kan anvendes til
dakning af forsikringsfonden. Ganske vis ma
man paregne, a hypotekforeninger maske efter-
handen vil give 1&n op til tre fjerdedele af gen-
domsskyldvaadien, men i betragtning af det
solidariske ansvar mellem foreningens dler s
riens medlemmer og den mere organiserede
kreditgivning har man ikke fundet det bets-
keligt ogsd at medtage hypotekforeningsobliga-
tioner blandt de anvendelige obligationer.



Bestemmelsen i aktiesdlskabdovens § 42, stk.
2, indebager, a skadesforsikringsselskaberne i
&sregnskabet ska  opfere obligationer, der
e genstand for offentlig kursnotering, til en
vagdi, der hgst svarer til den ved regnskabs-
drets dutning; senest noterede kaeberkurs.

Fra denne bestemmelse kan handelsministe-
ren dispensere i medfer af skadesforsikrings-
lovens § 38, stk. 3.

| februar 1940 rettede assurander-societetet
henvendelse om en sidan dispensation, og han-
delsministeren gav derefter i overensstemmelse
med forsikringsrédets indstilling i skrivelse af
20. marts 1940 tilladelse til, a skadesfor-
sikringsselskaberne indtil videre kunne opfere
barsnoterede obligationer til en gennemsnits-
kurs beregnet pa grundlag af kurserne ved regn-
skabsdrets slutning indenfor den periode, vaadi-
papirerne havde vaget i selskabets besiddelse,
dog hgist i de neamest forudgdende 4 regn-
skabsir (en gennemsnitskurs beregnet over
hgist 5 ar). Dispensationen er senere blevet
forlasnget og er fortsat gaddende. De naamere
regler fremgdr a forskringsradets cirkulaae af
21. august 1954, der er aftrykt som bilag 7.

Udvalget har set det som sin opgave a sage
frem til bestemmelser, som kunne treade i stedet
for den omhandlede dispensation.

Under forhandlingerne om dette spgrgsmal
har forskellige opfattelser vagret fremsat. Det er
herunder blevet anfert - pa linie med hvad
assurander-societetet i dn tid ved henvendelsen
om dispensationens meddelelse har péberdbt sig
- a der for skadesforsikringsselskaber og livs-
forsikringsselskaber burde gadde samme regler
pa dette omrade, hvilket ville medfere, at bars-
noterede amortisable obligationer kunne opfares
til den pris, for hvilke de blev erhvervet, dog
ikke til hgjere kurs end udtraskningskursen og
heller ikke over sagerkursen pa kebsdagen
(anskaffelseskursen).  Ikke-amortisable vaadi-
papirer & denne art skulle som hovedregel op-
fares til en gennemsnitskurs beregnet over en
10-arig periode, dog ikke over pari. For aktiers
vedkommende skulle man fortsat anvende kur-
sen pa regnskabsdrets sidste dag. Andre veadi-

VI.

Skadesforsikringsselskabernes anvendelse af gennemsnitskurser eler anskaffel seskurser
for obligationer samt vedtagtsbestemmelser om midlers anbringelse.

papirer end de naavnte skulle opferes til an-
skaffelseskurs. Dette ville f. eks. gedde pante-
breve i fast gendom, I18n direkte til kommuner
o. lign.

Til stette for denne opfattelse er det blevet
gjort gaddende, a kurssvingninger for vaadi-
papirer af den pégaddende art ikke er udtryk
for svingninger i veadipapirernes sikkerhed,
idet de pagaddende vaadipapirer ma anses for
fuldtud sikre. Svingningerne fremkommer alene
som udtryk for svingninger i den effektive
rente. Selskabernes beholdninger af vaardipapi-
rer vil normat forblive i selskabets besiddelse
indtil udtrakningen, og svingninger af den
neente art i kursen f& derfor ingen indfly-
delse pa de belgh, som obligationerne vil ind-
bringe selskabet, og bar siledes heller ikke have
nogen indflydelse pd selskabets regnskaber.
Man har endvidere henvist til, at f. eks. 1&8n
mod pant i fad eendom normalt optages til
anskaffelseskursen og ikke reguleres opad eller
nedad pa grundlag af svingninger i den effek-
tive rente. Sifremt obligationer opferes til en
kurs, der svinger med den effektive rente, ville
det vage fordelagtigere for selskaberne f. eks.
at anbringe midlerne direkte mod pant i fast
giendom eller som 1an til kommuner, siledes at
man kunne undg& kurssvingningerne.

Subsidisat har man ensket tilladelse til at
anvende gennemsnitskurser beregnet over en
10-&ig periode og har henvigt til, at en sidan
regel er gaddende for sparekassernes vedkom-
mende, jfr. sparekassdlovens § 12, og for 3
vidt angdr livsforsikringsselskabernes behold-
ninger af ikke-amortisable obligationer.

Imod disse synspunkter er det blevet frem-
fort, at det regnskabsmassigt métte vage det
rigtigste at anvende den i regnskabsiret senest
konstaterede kurs, hvortil veadipapirerne ville
kunne sadges. Dette ville give en maestok, som
var ens for dle selskaberne. | tilfedde & likvi-
dation, eler sifremt selskabet igvrigt var i van-
skeligheder, ville en sidan regd give det rig-
tigste billede af selskabets status. Det er end-
videre blevet pdpeget, a anvendelsen af anskaf-
felseskurser  for livsforsikrings vedkommende



har ssalige forudssaninger, nemlig livsforsik-
ringskontrakternes lange varighed og den om-
standighed, at indkebet af vaardipapirer il
dakning & forsikringsfonden tilpasses efter
forsikringernes varighed, siedes a selskabet
ikke far behov for at afheande veadipapirerne
far udtrakningen. Det er endelig blevet naavnt,
a reglen om anskaffelseskurser f. eks. for |&n
mod pant i fast gendom begramnses a forsik-
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ringsrédets adgang til at krave nedskrivning &.

de pagaddende vaadipapirer.

Udvalgets forhandlinger har fert til, a man
foreddr lovfeetet den praksis, som e gennem-
fart, og som fremgdr of forsikringsradets fer-
naevnte cirkulagre, jfr. bilag 7 og lovudkastets
§ 89.

De efaringer, som i de forlgbne & siden
1940 e indhgstet, har ikke givet grundlag for
a udtale sg imod en sddan regel. Udvalget
forudssdtter herved, a reglen i cirkulagets
punkt 8 fortsat vil blive iagttaget, siledes at et
selskab, der har forladt anvendelsen af gennem-
snitskurser, ikke uden forsikringsradets tilla-
delse pany ma gere brug af gennemsnitskurser.

Udvalget forudssdter endvidere, at forsik-
ringsselskaberne fortsat vil iagttage reglen i
cirkulazrets punkt 11 om beregningen & ud-
bytte, og a forsikringsrédet vil pase dette.

P4 et specidt omrdde har man dog foredaet
anvendelse af anskaffelseskurser, nemlig for s
vidt angar obligationer, som bandlasgges til sk-
kerhed for renter i henhold til lovpligtige ulyk-
kesforsikringer, jfr. lovudkastets § 89, stk. 4.
For sA vidt angdr sidanne beholdninger taler
ganske de samme grunde for anskaffel seskurser,
som har fart til reglen i livsforsikringdoven om
kursfastsadtelse pd denne made.

Med hensyn til midlernes anbringelse fore-
skriver skadesforsikringsloven (§ 8. 1. sk, og
§ 20, litra 0), at selskabernes vedtesgter ska
indeholde bestemmelser herom, men loven giver
ikke direktiver for indholdet o sddanne ved-

tamgtsbestemmelser. Handelsministeriet har imid-
lertid kort efter skadesforsikringslovens ikraft-
traden tiltr&dt en standardformulering til ved-
tegtsbestemmelser om  midlernes anbringelse,
trykt i forsikringsradets beretning Il for 1933,
side 9- Denne formulering, der var fremgaet of
forhandlinger mellem assurander-societetet og
forsikringsradet, blev optaget i vedtagterne for
de fieste o de & skadesforsikringsovens hoved-
bestemmelser omfattede selskaber.

| de forste & efter skadesforsikringdovens
ikrafttresdlen blev radet imidlertid under arbej-
det med selskabernes regnskaber opmagksom
pd, a visse andringer i de pagaddende bestem-
melser ville vege enskelige, og radet udarbgj-
dede da en andret formulering, der er trykt i
rédets beretning 11 for 1942, side 9-10.

Bestemmelserne er i denne form optaget |
vedtagterne for de fleste af de efter 1941 dif-
tede selskaber under skadesforsikringsovens ho-
vedbestemmelser og er endvidere i forbindelse
med vedtaggtsandringer i anden anledning op-
taget i vedtaggterne for nogle af de selskaber,
der tidligere havde optaget den addre formule-
ring. Et stort antal selskaber har dog stadig den
oprindelig godkendte formulering i vedtesy-
terne.

Udvalget e ved udarbejdelsen & lovudkastet
géet ud fra, a det vil vage hensigtsmaessigst, a
loven ligesom skadesforsikringsloven ikke di-
rekte giver forskrift om, hvorledes skadesforsik-
ringsselskabernes midler bear kunne anbringes,
men indskramker Sg til bestemmelser, hvorefter
selskabernes vedtaggter skd indeholde regler
i 3 henseende. Man anser det dog i denne
forbindelse for naturligt, om der til sin tid
kunne optages forhandlinger mellem forsik-
ringsselskaberne og forsikringsradet til over-
vgelse & spergsmdet om en hensigtsmaessig
formulering & vedtagtsregler om anbringelse
a midler.
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Forsikringskommissionen Tabel 8.
Sekretariatet
Danske livsforsikringsselskaber
(aktieselskaber og gensidige selskaber)
samt Statsanstalten for Livsforsikring

Bogfgrte belgb, mill. kr.

Aktiver 1959 % 1960 %

1) - 6)

Danske verdipapirer x) x)
1) Statsobligationer 656 13,7 645 12,6
2) Kommune- _

obligationer 735 15,4 770 1550
3) Kreditforenings-

obligationer 2.251 47,0 2.406 L7,2
4) Hypotekforenings-

obligationer 236 4,9 309 60
5) Rea’kreditfonds-

obligationer - - 8 @iyl
6) gvrige

obligationer 156 3,3 177 3,k

1) - 6) 4.034 84,3 %.335 84,3
7) Udléan L8 9,3 468 9,1

-7 4.482 93,6 4+.803 93,k

8) Aktier i
forsikringsselskaber - - - -

9) Andre aktier - - _ _
10) Egne faste ejendomme

(fradraget 1lan heri) 163 3,4 194 3,7

8) - 9) - lo) 163 37]+ 19]“‘ 397

1) - 10) 4. 645 97,0 %.997 97,1
11) Uden_andske

verd.papirer 16 0,3 16 0,3
12) Kasse, bank, giro Sl 12 51 1,0
13) @vrige aktiver 2 1,5 80 1,6

113 - 1%9 142 3,0 147 2,9

1) - 13) 4.787  100,0 5.144%  100,0

x) I procent af den samlede aktivmasse.
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Tabel 8.

(aktiegelskaber og gensidige selskaber)

samt Statsanstalten for Livsforsikring

Bogfgrte belgb, mill. kr.

Aktiver 1969 % 1970 % 1973 %
x) x) x)
499 L,k 461 3,6 366 B
1.632 IR 1.82% 1, 1.979 1l
L.766 42,0 5.353 42,5
907 8,0 9€2 7,6 12.210 68,2
1.090 9,6 1+38¢ 10,9
193 1,7 187 1,5 169 1,0
9.087 80,1 10.167 80,5 14,724 82,3
996 8,7 1.11k4 8,8 1.176 6,6
10.083 88,8 11.281 89,3 15.900 88,9
12 0,1 13 %] 56 633
308 2,7 329 2,6 463 2,6
%35 3,9 453 3,6 558 3,1
755 6,7 795 6,3 1.077 6,0
10.838 95,5 12.076 95,6 16.977 9,9
23 0,2 23 0,2 ol 0,1
110 1,0 31 0,7 104 0,6
379 33 450 3,5 786 by b
512 4,5 560 Lyl 91k 5,1
11.350  100,0 12.636  100,0 17.891  100,0

x) I procent af den samleds aktivmasse.
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Forsikringskommissionen Tabel 9.
Sekretariatet

) Danske skadesZorsikringsselskaber
texcl. gensidige bygningsbrandforsikringsselskaber)

Bogfgrte belgb, mill. kr.

Axtiver 1959 % 1960 %
1) - 6)
Danske verdipapirer Xx) %)
1) Statsobligationer 201 8,6 202 8,1
2) Kommune-
obligationer 99 L, 2 100 L,0
3) Kreditforenings-
obligationer 508 2157 558 88, 3
4) Hypotekforenings-
obligationer 39 L7 o4 2,2
5) Realkreditfonds-
obligationer - - 1 Ol
6) gvrige
obligationer 63 257 68 2,7
1) - 6) 910 38,8 983 3943
7) Udlén 71 3,0 75 3,0
1) - 7) 981 41,9 1.058 42,3
8) aAktier i
forsikringsselskaber 52 2,2 59 2,3
9) Andre aktier 90 3,8 113 4,5
10) Bgne faste ejendomme
(fradraget 1lan heri) 140 6,0 169 6,8
8) - 9) - 10) 282 12,0 339 13,9
1) - 10) 1.263 53,9 1.397 95,8
11) Udenlandske
verdipapirer 235 10,0 ohly 9,7
12) Kasse, bank, giro 351 15,0 356 14,2
13) @gvrigs aktiver Lol 21,1 506 20,2
11) - 13) ~.080 46,1 1.106 Ly o
1) - 13) 2.343  100,0 2.503  10C,0

x) I procent af den samlede aktivmasse.
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Forsikringskommissionen Tabel 9.
Sekretariatet

Dancke skadesforsikringsselskaber
(excl. gensidige bygningsbrandforsikringsselskaber)

Bogfgrte belgb, mill. kr.

Aktiver 1969 % 1970 % 1973 %
%) x) x)
123 2,8 108 2,3 8k 1,2
169 3,9 183 4,0 206 2,9
896 20,6 919 19,9
164 3,8 160 2,5 2.479 3553
349 8,0 76 8,1
27 0,6 ol 0,5 18 0,3
1.728 39,8 1.770 38,3 2.787 39,7
318 753 3hb 734 Lol 6,1
2.046 h7,1 2.114 L5,7 3.211 45,8
97 By 115 2,5 238 Talt
322 7ot 329 751 654 953
506 11,6 270 12,3 847 1P o
925 2is3 1.01% 21,9 1.739 24,8
2.971 68,k 3:128 67,6 4.950 7056
228 5,2 251 S,k 370 593
334 757 334 742 423 6,0
813 1857 910 19,7 1270 18,1
1.375 31,6 1.495 32,3 2.065 29,4
L. 346 (7)100,0 4.623M) 100,0 7.015  100,0

x) I procent af den samlede aktivmasse.
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Forsikringskommissionen Tabel 10.
Sekretariatet

Livsforsikringsselskaberne
og Statsanstalten for Livsforsikring

Bogfgrte belgb, mill. kr.

Aktiver 1973 % % 1972 % %
x) Xx) x) xx)
1) Statsobligationer 367 2,0 2 450 396 255 2,7

2) Kommune-
obligationer

346 12,7 14,1 2.299 1,2 15,7

[Ae}

3) Almindelig
realkredit

L) Serlig

.533 40,8 45,1 6.525 L4O,4  Lh4,5

~2

realkredit L.480 2,2 26,8 3.92% 21,8 24,1
5) Andre danske
obligationer 169 0,9 1,0 187 1,2 1,3
1) - 5) 14.895 80,6 89,2 12.931 80,1 88,3
6) Udlan mod pant
i fast ejendom 820 4,k 4,9 793 4,9 5,4
7) Udlar mod pant
1 egnre
forsikringer 219 1,2 1,3 225 1,4 1,5
8) @gvrige udlan 169 0,9 1,0 173 1,1 L2
6) - 8) 1.208 6,5 7,2 1.191 7.4 8,1
9) Aktier i
forsikringsselskaber 59 0,3 0,k be 0,3 0,4
10) Andre aktier L8t 2.6 2,9 4ol 2,6 28
11) Andre danske
verdipapirer 31 0,2 0,2 28 0,2 0,2
12) Udenlandske
obligationer 24 0,1 0,1 26 0,1 0,2
1) - 12) 16.701 90,3 100,0 _ 14.649 90,7 100,0
13) Egne faste ejendomme
(fradraget 1an heri) 560 3,1 523 352
14) Kasse, bank, giro 112 0,6 85 0,5
15) Lovaktiv 75 0,4 69 O,k
16) gvrige aktiver 1.038 5,6 820 5,2
13) - 16) 1.785 G.7 1.507 9,3
1) - 16) 18.486 10C,0 16.156  100,0

x) I procent af den under 1) - 16) anfgrte aktivmasse.
xx) I procent af den under 1) - 12) anfgrte aktivmasse.
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Forsikringskommissionen Tabel 11.
Sekretariatet

Livsforsikringsselskaberne cg Statsanstalten for Livsforsikring

Opdeling pa rentesatser af recalkreditobligationsbeholdningen

ultino 1972
Belgb i mill. kr.
Almindelig realkredit Serlig realkredit
Padlydende Bogfgrt Palydende Bogfgrt
Nominel rente verdi verdi verdi verdl
10% og derover 108 93 3 3
9% 150 121 L8 L0
8% 5 4 - _
7% 2.319 1.587 1.324 888
6,50% 436 301 Yo7 281
6% 675 429 142 90
5550% 358 232 806 469
5% 8,132 1.282 1.326 781
L+, 50% 1513Y 789 1.4%65 885
4 1.540 1.141 128 87
3, 50% 700 46 - -
Ialt 9.5€0 6.525 5.669 3.524

P&f % > ;‘.
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For si kri ngskomi ssi onen Tabel 12.
Sekretari at et

Opdel i ng af kommunel &n og kommunegar ant erede | an
i sterrel sesgrupper

(det sani ede |an under ét for hver konmmune eller institution)

Lanebelgb ultimo 1972 Antal kommuner
(bogfgrs verdi) 1000 kr. eller institutione

80.000 eller mere 1
50.000 - 79.999
t0.000 - 59.999 4

0.00( 39.999 15
10.000 - 19.999 35
8.00 9.999 15
6.000 - 7.999 10
4.000 -~ 5.999 28
2.000 - 3.999 3
1.000 - 1.999 37

500 - 999 40
indtil 499 56
Talt 273

Tabel l en onfatter et sanlet |anebelgb pd 1.771 mill, kr., der
er indeholdt i det i tabel 10 under betegnel sen komuneobl i ga-
tioner anferte belgb p& 2-299 mill. kr. Restbelgbet 528 nmill.
kr. bestar dels af obligationer til en veadi af 283 mill. kr.

udst edt af Kommune-Kreditforeningen og dels af direkte udl an

til veadi 2%5 mill. kr.
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For si kri ngskomi ssi onen Tabel 13-
Sekretari at et

Li vsforsi kri ngssel skaberne og Statsanstalten for Livsforsikring;

Tabel | en bel yser variationen sel skaberne inellemi den forhol ds-
messi ge anvendel se af aktier. "Forholdstal for aktier' er den
procent, som aktiebehol dningen ultinmo 1972 udger af den sam ede
behol dning af vardi papirer under ét. Ifglge tabel 10 er dette
forholdstal 3,2% for sel skaberne under ét.

Forholdstal for aktier % Antal selskaber
12 - 12,9 1
11 - 11,9 0
10 - 10,9 1
9 - 9,9 0
8 - 8,9 1
6 - 7,9 0

5 - 579 2
b - 4,9 2
3 - 39 0
2~ 2,0 G
1- 1,9 2
0,1-0,9 3
0 2
Ialt 18



For si kri ngskomm ssi onen

Sekretari at et
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Tabel 1k.

Opdeling af aktierne i erhvervsgrupper

Bogferte belgh, mll, kr., ultinm 1972
Notering Notering Udenfor

Erhverv hovedbgrsen efterbgrsen notering Ialt %
Banker og
investerings-
selskaber 258 11 269 56,8
Ejendoms-
selskaber 21 12 33 7,0
Trafik,
kommunikation
og forsikring 16 50 66 14,0
Handel 29 . 2 6yl
Rederier 3 3 6 1,3
Industri 62 2 64+ 13,5
Andre
eller e
specificerede - - 6 6 1,3
Ialt 389 78 6 473 100,0
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For si kri ngskonm ssi onen Bilag 17«

Sekretari at et

Teknisk forklaring til det i tabellerne 16 og 17 viste skema om
livsforsikringsselskabernes obonustildelinger.

Skemaets fgrste 12 linier omfatter hovedsagelig poster fra status
(passivsiden), der ar for &r er indeholdt i forsikringsradets be-

retninger, tabel 2. Disse har fglgende omfang:

linie 1. 1Indbetalt aktie-/garantikapital
= 2. Frie reserver
- 3. Kursreguleringsfond
- 4. Sikkerhedsfond

- 5. Bonusreguleringsfond (til fri disposition)

- 6. Basiskapital - Ialt 1 - 5

- 7. Prazmiereserve

- 8. Erstatningsreserve

- 9. Forsikringsfond - Ialt 7 - 8

- 10. Bonusfond (tilskrevet)

- 11. TIalt linie 9 og 10
- 12. Ialt linie 6 og 11

Med hensyn til skenmets udfyldning er linie 2 og 3 vist under ét
for 1969.

Hvor det med hensyn til bonushenl amgel ser ikke klart er frengaet,
omder er mulighed for fri disposition eller ej, er bel ghet op-
taget under 10.

For linie 6 - basiskapital - gader saledes, at den onfatter

kapi tal poster, somvil kunne anvendes til dakning af den beregn-
ede solvensmargin, idet dog ikke indbetalt aktie-/garanti-kapital
i kke er nedtaget med nogen del.

Praari ereserverne og erstatningsreserverne, d. v. s. 7 °g 8 er
optaget uden fradrag af genforsikret andel.
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Til brug for renteberegningerne er der endvidere beregnet m ddel -
tal for forrige og indevaende ar for linierne 11, 12, 9 og 10,
henhol dsvis angivet i linierne 13, 14, 16 og 17. Endvidere er
kvotienten g nellem1l og 12 angivet i linie 15, saledes at q

er den brgkdel af kapitalen, somikke er basiskapital.

Skemaets linie 18 til 24 omhandl er forrentningen-

Linie 18 er renteindtagten mv., d. v. s. hele afkastet af aktiv-
erne, der kan aflases af selskabets driftsregnskab, der ar for

ar er indeholdt i forsikringsradets beretninger, tabel 1. Rente-
indtagter mv. optages uden fradrag af renteudgifter. Begrundel -
sen er, at renteudgifterne for stgrstedel ens vedkomrende er depot-
rente til reassurandgrer og forlods forrentning af bonusfond,
hvi | ke begge kommer med i fradrage> nedenfor under 23 ned om
trentlige bel gb.

19 er den andel af renteindtagten, somer indtjent pd anden kapi-
tal end oasiskapital en. Den beregnes som q gange bel ghet under 18.

20 (og 21) er den af grundlagsrenten bestente forngdne forrentning
af 9 (og 10). Somrimelig tilnsmelse til grundl agsrentesatsen i
| gbet af perioden i960 - 1972 inkl.. er fgl gende anvendt:

Ar Grundl agsrent e
1960 - 1965 inkl . 3,75
1966 - 1970 inkl. ,00
1971 0g 1972 by 25

og der er folgelig taget naynte procentsats af 16 (niddeltal af 9).
Ved tilsvarende beregning af grundl agsrente nmed den sammre sats af
17 (middeltal af 10) nultipliceres tallene indtil 1969 excl. yder-
ligere ned 0,575, fordi nogle af sel skaberne ikke har optaget for-
lods forrentning af bonus i deres regnskab og derfor ikke nma god-
skrives en sddan her. Fra 1969 frengar det ngjagtige tal af for-

si kringsradets beretninger. Forholdstallet for dem der har opta-
get forlods forrentning, har holdt sig nesten uandret i perioden
og har kunnet angives ned de nasvnte 0,575 indtil 1969.

23 =19 5 22 er den renteindtagt, der er tilovers til bonustilde-
l'ing.

ol er den faktiske bonustildeling, der ogsa aflases i forsikrings-
radets beretninger, tabel 1.
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Al l e danske direkte tegnende sel skaber nmedtages i skemmet. | det
onfang, disse selskaber ogsd har indirekte forretning, er den ned
i tallene, men virkningen af dette forhold er sd beskeden, at der
kan ses bort derfra.

Statsanstalten for Livsforsikring figurerer i et skema for sig,
fordi Statsanstaltens bonustildeling ikke foretages ar for ar,
nmen for en fenérs-periode ad gangen.

°4 - bonustildeling, der frengdr af "Statsanstaltens fendérs-beret-
ning" som den faktiske henl amgel se til bonusfonden ultino femaret,
haves sal edes under ét for femar ad gangen, og 23 nma derfor ad-
deres for femar til brug for samenligni ngen.

Den gvrige del af skemmet er udfyldt & for &r pa basis af Stats-
anstaltens "Beretning og Regnskab'", nen under skemaets 1 og 2 né
bet egnel serne i overensstemel se nmed Statsanstaltens regnskab
vage driftsfond og reservefond, og der ma foregribes den forde-
ling af regnskabets overskudsfond nellem reservefond og bonusfond,
som den efterfgl gende femdrs-afslutning resulterer i. Til brug

for fordelingen med rinelig tilnanelse anvendes f gl gende:

Procent til

Periode reservefond bonusfond
1961 - 1964 26 7L
1966 - 1969 20 80
1971 - 1972 20 80 iflg. skgn

For arene 1960, 1965 og 1970 anvendes den faktiske fordeling. Regn-
skabets "henlagt formue", svarer til forsikringsfonden i de private
sel skaber og feres under 9 (og 7), nmedens bonusfonden efter tillam
af procentdel af overskudsfonden, somovenfor anfgrt, fgres under
10.

Da Statsanstalten |igesomvisse private selskaber ikke udgiftsfarer
forrentning af bonusfonden, skal der alene beregnes grundl agsrente
af 16 og ikke af 17.
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Forsikringskommissionen Tabel 16.
Sekretariatet

Aktieselskaber + gensidige selskaber tilsammen
Alle belgb i 1000 kr.

1959 1960

1) Indbetalt aktie-/garanti-
kapital 9.165 10.405

2) Frie reserver A
3) Kursreguleringsfond 99.193 12k.056
L) Sikkerhedsfond 73.212 78.681

5) Bonusreguleringsfond (fri)* - -

6) Basiskapital 1) - 5)++) 181.570 213.142
7) Premiereserve 3211.673 3358.265
8) Erstatningsreserve 6.281 7.191
9) Forsikringsfond 7) - 8) 3217.95% 3365.456
10) Bonusfond (tilskrevet)¥) 259.192 282.543
11) Ialt 9) og 10) 3477.146 3647 .999
12) Ialt 6) og 11) 3658.716 3861.141
13) Arets middeltal af 11) - 3562.572
1%) Arets middeltal af 12) - 3759.928
15) g = kvotient mellem 13) og 1) - 0,94751
16) Arets middeltal af 9) - 3291.705
17) Arets middeltal af 10) - 270. 867
18) Renteindtzgter m.v. - 177.143
19) ¢ ganget med 18) - 167.845
20) Grundlagsrente af 16) - 123.439
51) Grundlagsrente af 17)*+%) 5.841
22) Ialt 20) - 21) - 129.280
23) Ialt 19) = 22) - 38.565
24) Bonustildeling 55.794

+), ++) og +++) Se bemzrkninger i "teknisk forklaring.
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Tabel 16.

Aktieselskaber + gensidige

selskaber tilsammen

Alle belgb i 1000 kr.

1961 1962 1963 1964 1965
11.525 11.695 11.495 11.125 12.4%25
118.637 110.04%1 111.807 109.926 180.309
85.682 93.816 103.593 11%.861 128.185
215. 84k 215.552 226.895 235.912 320.919
3604 .297 3886.113 4191.11% 4539.159 4916.611
7.949 10.13% 13.118 13.626 14.956
3612.246 3896.297 Look, 232 4552.785 4931.567
309.873 332.379 372.978 422.615 489,227
3922.119 4008.676 4577.210 4975.400 5420.794
4137.963 Ll 008 480%.105 5011.312 5741.713
3765.059 4075.398 402,943 4776.305 5198.097
3999.552 4291.096 462k, 166 5007.708 5476.512
0,94637 0,94973 0,95216 0,95379 0,94916
3488.851 375%.272 L050. 264 4+378.508 474,176
296.208 321.126 352.629 397.797 455,901
19%. 300 216.31k% 238,744 266.731 30%.876
183.880 205.440 297 322 25%.405 289.376
130.832 140.785 151.88% 16%.19% 177.832
6.387 6.923 7. 604 8.577 9.831
137.219 147.708 159.489 172.771 187.663
46.661 57.732 67.833 81.634 101.713
62.553 70.353 85.009 99.719 122.989

+), ++) og +++) Se bemzrkninger i "teknisk forklaring.
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Sekretariatet

Aktieselskaber + gensidige selskaber tilsammen
Alle belgb 1 1000 kr.

1966 1967

1) Indbetalt aktie-/garanti-

kapital 12.745 13.065
2) Frie reserver 177.996 166.111
3) Kursreguleringsfond
4) Sikkerhedsfond 145.372 164.538

5) Bonusreguleringsfond (fri)+) - =

6) Basiskapital 1) - 5)++) 336.113 343.71%

7) Prazmisreserve 537%.400 5889.576

8) Erstatningsreserve 18.020 21.028

9) Forsikringsfond 7) - 8) 5392.420 5910. 604
10) Bonusfond (tilskrevet)™®’ 565.117 660.529
11) Ialt 9) og 10) 5957.537 6571.133
12) Ialt 6) og 11) 6293.650 6914, 847
12) Arets middeltal af 11) 5689.165 6264 .335
14) Arets middeltal af 12) 6017.682 6604 . 248
15) q = kvotient mellem 13) og 14) 0,94541 0,94853
16) Arets middeltal af 9) 5161.994 5651.512
17) Arets middeltal af 10) 527.172 612.823
18) Renteindtagter m.v. 353.208 410.352
19) q ganget med 18) 333.926 389.231
20) Grundlagsrente af 16) 206.480 226.060
21) Grundlagsrente af 17)**) 12.125 14.095
22) Ialt 20) - 21) 218.605 240.155
23) Ialt 19) + 22) 1154321 149.076
24) Bonustildeling 146.468 183.043

+), ++) og +++) Se bemzrkninger i "teknisk forklaring.
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Tabel 16.

Aktieselskaber + gengsidige selskaber tilsammen

Alle belgb i 1000 kr.

1968 1969 1970 1971 1972
13.38% 13.705 13.725 13.745 13.765
174,301 51.658 48.296 53.193 5. 88l
196.245 173.889 146.408 206.742
187.811 215.904 248,328 297.775 343.450
375.517 L77.512 48,038 511.121 618.841
6477.930 7150.352 7888.018 8656.787 958%.861
22.819 27 46k 32.299 34.127 37.665
6500.749 7177 .816 7920.317 8690.91% 9622.526
772.513 913.581 1.093.338 1314%.533 1571.511
7073.262 8091 . 397 9013.655 10005 . 447 1119%.037
7648.779 8568.909 o497.893 10516.568 11812.878
6922.198 7682.330 8552.526 9509.551 10599.742
7081.813 8108. 8l 033.401 1.0007.230 1116%.723
0,95061 0,94740 0,94677 0,95027 0, 94940
6205.676 6839.282 7549066 8305.616 9156.720
716.521 843.047 1003.460 1203.935 1443.022
Loy, oLy 54, 354 643, 800 756.621 883.692
451.775 518.563 609.531 718.994% 838.977
24.8.007 273.571 301.963 352.989 389.161
16.480 19.326 23.120 28.424 35.16%
264.707 292.897 325.083% 381.413 Yol 325
187.068 225.666 28 L 8 337.581 414,652
201.277 253.648 326.551 407.211 497.637

+), ++) og +++) Se bemzrkninger i

"teknisk forklaring.
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Sekretariatet

Tabel 17.

Statsanstalten for Livsforsikring

Alle belgb i 1000 kr.
1959 1960 1961
Driftsfond 21:551L 22.297 22.146
Reservefond®) 79.148 84.873 9k. 350
Kursreguleringsfond - = -
Sikkerhedsfond = = -
Bonusreguleringsfond (fri) - - -
"Basiskapital" 1) - 5) 100.699 107.170 116.496
Prezmiereserve 1033.801 1116.132 1128.860
Erstatningsreserve - - -
Forsikringsfond 7) - 8) 1033.801 1116.132 1128.860
Bonusfond (tilskrevet)+) 135.864 157.261 220.508
Ialt 9) og 10) 1169.665 1273.393 1349.368
Ialt 6) og 11) 1270.36%  1380.563  1465.864
Arets middeltal af 11) - 1221.529 1311.380
Arets middeltal af 12) - 1325.464% 1423.214
g = kvotient mellem 13) og 1k) - 0,92159 0,92142
Arets middeltal af 9) - 1074.966 1122.4%96
Arets middeltal af 10) - - -
Renteindtagter m.v. - 72.433 79.920
g ganget med 18) - 66.75% 73.640
Grundlagsrente af 16) - L0.311 L42.09%
Grundlagsrente af 17) - - =
Talt 20) - 21) - 40.311 42,094
Ialt 19) = 22) - 26.443 31.546

Bonustildeling

+) Se bemmrkninger i "teknisk forklaring" om foretagen

korrektion.
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Sekretariatet

Statsanstalten for Livsforsikring
Alle belgb i 1000 kr.

Talt:
1962 1963 1964 1965 1961 - 65
20.255 20.126 20.393 19.372
104%.405 115.607 128.550 143.577
124%.660 135.733 148.943 162.949
1249.797 1361.301 1486.124 1617.546
1249.797 1361.301 1486. 124 1617.546
153.877 182.885 216.488 256.682
1403.674% 154,186 1702.612 1874.228
1528.33% 1679.919 1851.555 2037.177
1376.521 1473.930 1623.2399 1788.418
1497.099 160%.1.27 1765.737 1944, 366
0,91946 0,91884 0,91939 0,91979
1189.328 1305.54%9 1423.712 1551.835
86.521 94. 870 107.204% 121442
79.553 87.170 98.562 111.701
Ll 600 48.958 53,389 58.194%
4. 600 48.958 53.389 58.194%
3%.953 38.212 L45.173 53.507 203.391
- ~ - - 255.185

+) Se bemzrkninger i "teknisk forklaring" om foretagen korrektion.
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Sekretariatet

Statsanstalten for Livsforsikring
Alle belgb i 1000 kr.

1966 1967 1968
1) Driftsfond 19.968 20.708 21.363
2) Reservefond*’ 158.352 17%.113 192.838
3) Kursreguleringsfond - - -
4) Sikkerhedsfond - - -
5) Bonusreguleringsfond (fri) - - -
6) "Basiskapital" 1) - 59) 178.320 194%.821 214,201
7) Prazmiereserve 1674%.03% 1915.140 2103.390
8) Erstatningsreserve - - -
9) Forsikringsfond 7) - 8) 674,034 1915.1%0 2103.390
R i T——— 39%. 361 276.655 341,184
11) Ialt 9) og 10) 2068.395 2191.795 oLl 5ol
12) Ialt 6) og 11) 2o46.715 2386.616 2658.775
13) Arets middeltal af 11) 1971.312 2130.095 2318.184
1%) Arets middeltal af 12) 2141.9%46 2316.666 0522.696
15) q = kvotient mellem 13) og 14%) 0,9203% 0,91947 0,91893
16) Arets middeltal af 9) 1645.790 1794 .587 2009.265
17) Arets middeltal af 10) - - -
18) Renteindtzgter m.v. 141.894 157.303 180.930
19) q ganget med 18) 130.591 144,635 166.262
20) Grundlagsrente' af 16) 65.832 71.783 80.371
21) Grundlagsrente af 17) - - -
22) Ialt 20) - 21) 65.832 71.783 80. 371
23) Ialt 19) + 22) 64%.759 70.852 85.891

24) Bonustildeling = = -

+) Se bemzrkninger i "teknisk forklaring'" om foretagen
korrektion.



137

Forsikringskommissionen Tabel 17.
Sekretariatet

Statsanstalten for Livsforsikring
Alle belgb i 1000 kr.

Talt:

1969 1970 1966 - 70 1971 1972
18.059 17.502 23.226 20.730
215.279 241.629 277.09% 315.993
233.338 259.131 300. 320 336.723
2320.233 2541.336 2661.089 3101.035
2320.233 2541, 336 2661.089 3101.035
Loly, 1l 520.806 725.256 568.881
274l 377 3062. 142 3386.345 3669 .94l
2977.715 3321.273 3686.665 4006 .667
2594 . 476 2903.260 3224 . o4l 3528. 144
2818.245 3149. 494 3503.969 3846.666
0,92060 0,92182 0,92017 0,91720
2211.812 2430.784 2601.212 2881.076
208.699 240.320 289.778 329.418
192.128 221.532 266.645 302.142
88.472 97.23L 110.552 122446
88.472 97.231 110.552 122.446
103.656 124.301L 451.459 156.093 179.696
- - L472.066 - -

+) Se bemzrkninger i "teknisk forklaring" om foretagen korrektion.












