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Kapitel 1.
mndledning.

1. Ved skrivelser af 17. juni og 9. september 1980 nedsatte indu-
striministeriet en arbejdsgruppe med den opgave at udarbejde udkast
til gennemforelsesforanstaltninger i medfgr af lov nr. 179 af 14. mag
1980 om en veerdipapircentral.

Efter kommissoriet, der indeholdes i det i bilag 1 gengivne notat af
13. juni 1980, skulle arbejdsgruppen udarbejde udkast til én samlet be-
kendtggrelse i medfer af lovens 88 7, 16, 19 og 20 (om registerets ind-
retning og ferelse, fremgangsmaden ved registrering og udslettelse af
rettigheder, kontoudskrifter, storkunder og godkendelse af personer,
der har adgang til at medvirke ved registrering og udfaerdigelse af kon-
toudskrifter), samt udkast til bekendtggrelser i medfgr af lovens § 23,
stk. 6, om klageafdelingens virksomhed og § 37, stk. 3, om indkaldelse
af cirkulerende obligationer.

Ved industriministeriets skrivelse af 20. juli 1981 blev arbejdsgruppens
kommissorium udvidet, idet arbejdsgruppen fik mulighed for at foresla
loveendringer. Navnlig anmodedes den om at overveje behov for loveen-
dringer vedrgrende registrering af begreensede rettigheder og udsen-
delse af meddelelser i henhold til lovens § 10 og om forngdent at udfor-
me forslag til sddanne aendringer. Skrivelsen er optrykt som bilag 2.

Arbejdsgruppen har haft fglgende sammenseetning:

Konsulent C. Boye Jacobsen, industriministeriet (formand)
Afdelingschef Henrik Buch-Nielsen, Veaerdipapircentralen
Ekspeditionssekreteer Poul Erik Bugge, boligministeriet
Fuldmaegtig Birgitte Hagen, fondsbgrstilsynet

Fuldmeegtig Claus Jensen, industriministeriet

Kontorchef Bent O. Jespersen, justitsministeriet

Direktar Bent Mebus, Veerdipapircentralen

Fuldmaegtig Ole Reinbach, fondsbgrstilsynet.
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Arbejdsgruppens sekretariat er blevet varetaget af fuldmaegtig Jens An-

thon Vestergaard og fuldmeegtig Leif Thomassen, industriministeriet.

Endvidere har projektleder Gert Bo Gram, Veerdipapircentralen, deltaget

i arbejdsgruppens arbejde.

2. m overensstemmelse med kommissoriet har arbejdsgruppen drof-
tet visse emner med personaleorganisationerne, forsikringstilsynet og

sikringsstyrelsen.

Et mgde med personaleorganisationerne blev afholdt den 12. oktober
1981. m mgdet deltog:

Danske Bankfunktionserers Landsforening (hovedbestyrelsesmedlem Ole
Soelberg og sekreteer Birger Hermansson), Danske Realkreditfunktionae-
rers Landsforening (formanden Kaj Fisker Petersen, bestyrelsesmedlem,
fuldmeegtig Jens Flge og som seerlig sagkyndig kontorchef Henning OIl-
sen), og Danske Sparekassefunktioneerers Landsforening (sekreteer Boye

Jensen og afdelingschef Henrik Kloborg).
Fra forsikringstilsynet har kontorchef B. Ehlern og fuldmaegtig Jens

Peter Tranberg deltaget. Endvidere har ekspeditionssekreteser Annelise

Jensen, sikringsstyrelsen, deltaget sammen med forsikringstilsynet.

3. Arbejdsgruppen har afholdt 28 mgader.

PA& sit afsluttende made den 24. marts 1982 godkendte arbejdsgruppen

naerveerende rapport.
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Kapitel 2.
Arbejdsgruppens virke.

Arbejdsgruppens hovedopgave har veeret udarbejdelse af udkast til re-
gistreringsbekendtgarelse, indkaldelsesbekendtggrelse samt til klagebe-
kendtggrelse. Udkast hertil indeholdes i bilag 5-7.

Om disse bekendtggrelsers karakter udtalte industriministeren i besva-
relse af et spargsmal fra folketingets erhvervsudvalg:

"Lovforslaget regulerer et omrade, hvor den tekniske udvik-
ling foregdr meget hurtigt. Pa et sadant omrade vil det veere
uhensigtsmeessigt i lovforslaget at give detaljerede tekniske
regler om veerdipapircentralens nsermere organisation og ar-
bejdsrutiner, da en ngdvendig lgbende justering af disse reg-
ler i takt med teknikkens - herunder iseer EDB-teknikkens -
hastige fremskridt i sa tilfeelde skulle foreleegges folketinget i
form at jeevnlige eendringslovforslag af rent teknisk art.

Lovforslagets bemyndigelsesbestemmelser er séledes alene
et udtryk for, at en reekke omrader darligt egner sig til regu-
lering 1 lovform. P& den anden side er det ngdvendigt, nar
henses til veerdipapircentralens store samfundsmeessige betyd-
ning, at disse omrader reguleres ved generel retsakt og ikke
af veerdipapircentralen selv.

Visse af bemyndigelsesbestemmelserne angdr endvidere
omrader, hvor behov og muligheder for generel regelfastsaet-
telse ikke kan klarleegges for lovforslagets vedtagelse. Derfor
er det i disse tilfeelde ikke muligt at udtale sig om, hvorledes
de enkelte bemyndigelsesbestemmelser naermere teenkes udmgn-
tet.

De mere generelle retningslinier for brugen af de enkelte
bemyndigelser er beskrevet i bemaerkningerne. . . . ..

Hovedveegten i arbejdet har ligget pd udarbejdelse af udkast til bekendt-
gerelse om registrering m.v. (bilag 5). For at fa et overblik herover
besluttede arbejdsgruppen pa sit fgrste mgde i oktober 1980, at Veaerdi-
papircentralen sammen med sektorerne skulle fremkomme med en "detal-
jering af bekendtgarelsen". Dette dokument foreld i slutningen af marts
1981. P& dette grundlag drgftede arbejdsgruppen bekendtgerelsernes
indhold og har derefter udarbejdet bekendtggrelsesudkastene.

Arbejdet har veeret vanskeliggjort af, at det for at udarbejde udkastet
til registreringsbekendtggrelse har veeret ngdvendigt at have detaljerede



- 12 -

oplysninger om de forventede arbejdsgange i Veerdipapircentralen og i
de kontofgrende institutter. Udarbejdelsen af disse arbejdsgange er imid-
lertid delvis afhzengig af de udkast, der er resultat af drgftelserne i
arbejdsgruppen. Herved blev det vanskeligt at f& klarhed over de en-
kelte reglers indplacering i veerdipapircentralsystemet samt konsekvensen
af valget af lgsningsforslag. Et vigtigt eksempel herpd er tilslutningsaf-
talen mellem Veerdipapircentralen og de kontofgrende institutter og stor-
kunderne. Om disse har arbejdsgruppen kun haft oplysninger om hoved-
indholdet, jfr. bilag 10.

Arbejdsgruppen har ikke udarbejdet bemeerkninger til bekendtggrelses-
udkastene. m kapitlerne 4-6, der vedrgrer de tre bekendtggrelsesudkast,
omtaler arbejdsgruppen kun veesentlige spargsmal eller spagrgsmal, hvor-
om der har veeret uenighed i arbejdsgruppen. Forinden gennemgangen
i kapitel 4-6 har arbejdsgruppen imidlertid fundet det forngdent at be-
skrive, hvorledes registreringsbekendtggrelsen og arbejdsgange i Veer-
dipapircentralen og de kontofgrende institutter vil virke i praksis. Det-
te sker i kapitel 3.

Arbejdsgruppen mé& i denne forbindelse ogsd fremheseve, at der under
dens arbejde eller under det sidelgbende udviklingsarbejde i Veerdipapir-
centralen er fremkommet en reekke praktiske problemer af stagrre betyd-
ning, og at det har veeret ngdvendigt for arbejdsgruppen at tage stil-
ling til formueretlige problemer, som ikke har veeret drgftet i betsenkning
nr. 793/1977. Dette geelder navnlig de emner, der behandles i kapitler-
ne 4 B4 E

m gvrigt henvises vedrgrende rapportens indhold og bilag til indholdsfor-
tegnelsen foran.

Arbejdsgruppen vil endelig fremhaeve, at selv om kommissoriet udvidedes
ved industriministeriets skrivelse af 20. juli 1981 (bilag 2), sdledes at
den fik mulighed for at foresld loveendringer, er der ikke foretaget no-
gen systematisk gennemgang af veerdipapircentralloven. De andringsfor-
slag, der er drgftet i rapporten, er fremkommet i forbindelse med drof-
telsen af enkelte problemer.
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Kapitel 3.
Beskrivelse af veerdipapircentralsystemet i praksis.

Med henblik pa at give en almindelig indfgring i det system, hvis juridi-
ske problemer drgftes i kapitel 4-6, gives i dette kapitel en beskrivelse
af den daglige arbejdsgang i systemet, sdledes som denne vil komme til
at fungere i praksis, safremt man falger de forslag, som arbejdsgruppen
fremleegger i sine bekendtggrelsesudkast.

1. Procedurer ved kontoetablering, salg og pantsaetning.

Beskrivelsen omfatter en situation, hvor en privat investor fgrste gang
kommer i kontakt med veerdipapircentralsystemet. Endvidere omtales den
situation, hvor en privat investor gnsker at sealge sine fondsaktiver
gennem sin fondshandler, og hvor den private investor gnsker at over-
drage fondsaktiver til en anden privat investor. Endelig beskrives frem-
gangsmaden ved en anmeldelse og registrering af en panterettighed.

1.1. Oprettelse af konto samt kgb af fondsaktiver.

mnvestor henvender sig hos en fondshandler (bank, sparekasse eller
fondsbgrsvekselerer). mnvestor har ikke tidligere veeret i kontakt med
veerdipapircentralsystemet. Fondshandlerens medarbejder orienterer inve-
stor om investeringsmuligheder samt om ordningen vedrgrende Veerdipa-
pircentralen.

mnvestor har ikke i forvejen en konto i Veerdipapircentraler;. mnvestor
kan frit veelge mellem oprettelse af en konto gennem udstederen af fonds-
aktiverne eller et af de gvrige i lovens § 6 naevnte kontofgrende insti-
tutter, der har tilslutningsaftale vedrgrende de fondsaktiver, som gn-
skes registreret. Da fondshandleren er kontofgrende institut, jfr. lovens
§ 6, tilbydes kontoen oprettet gennem fondshandleren.
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Som grundlag for fondshandlerens oprettelse af kontoen afkreeves inve-
stor oplysninger til brug for kontoens oprettelse. Hvis investor ikke i
forvejen er fondshandleren bekendt, skal han tillige godtggre sin identi-
tet, f.eks. ved identiteteskort udstedt af en bank, sparekasse eller
offentlig myndighed.

Endvidere noterer fondshandlerens medarbejder oplysninger til brug
for investors keb af veerdipapirer gennem fondshandleren, f.eks. vedrg-
rende betalingen herfor. Disse oplysninger registreres alene til fonds-
handlerens interne brug.

En medarbejder, der er uddannet og godkendt til at registrere i Veerdi-
papircentralen, indtaster herefter oplysninger til brug for kontoens
oprettelse via en skaermterminal og indrapporterer herved anmeldelsen
til instituttets "daglige journal”, der fgres i Veerdipapircentralen. Oplys-
ningerne om den gennemfgrte fondshandel, d.v.s. nominelt belgb med
aktividentifikation = og angivelse af, at fondsaktivet skal overfgres fra
fondshandlerens til kegbers konto, indrapporteres ligeledes til instituttets
"daglige journal" i Veerdipapircentralen. Eventuelle fejlindtastninger kon-
stateres straks og tilbagemeldes til korrektion.

Veerdipapircentralen indfgrer indrapporteringen i "daglig journal" og
gennemfgrer ved dagens slutning den maskinelle kontrol forud for konto-
ens oprettelse. Det pases her blandt andet, om fondshandleren var be-
rettiget til at registrere, og at kontoidentifikationen ikke tidligere er
benyttet. P& tilsvarende vis kontrolleres den fra fondshandleren modtag-
ne indrapportering vedrgrende fondshandelen, hvorunder det blandt
andet kontrolleres, om fondshandleren rader over de fondsaktiver, der
er solgt til investor.

Nar fondsaktiverne pa afviklingsdagen er registreret pa investors konto,
afsendes en meddelelse efter lovens § 10 om det pa kontoen registrerede
og om fondsaktivernes overfgrsel til kontoen. Endvidere modtager fonds-

Aktividentifikation er defineret i udkastet til registreringsbekendt~
gerelse § 6, stk. 3 (bilag 5).
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handleren materiale, der dokumenterer indrapporteringerne.

1.2. Salg til en fondshandler.

mnvestor henvender sig til sit kontofgrende institut, der tillige er fonds-
handler. mnvestor gnsker at afhsende en del af sin veerdipapirbeholdning.
Der indgas aftale om salg af en given portion fondsaktiver. mnstituttets
medarbejder kontrollerer ved ordrens afgivelse (eventuelt ved tilladelsen
til fondshandleren) investors identitet og dispositionsret over den konto,
som veerdipapirerne gnskes overfgrt fra. Kontrollen foretages i henhold
til de retningslinier, der er fastlagt i instituttets forretningsgange, og
som er undergivet tilsyn fra fondsbgrstilsynet og registertilsynet.

mnstituttet gennemfgrer handelen og fremsender en fondsnota til investor.
Endvidere foretages en indrapportering til instituttets "daglige journal”
i Veerdipapircentralen.

Er det kontofgrende institut ikke fondshandler (men f.eks. udsteder),
ma investor enten overfgre fondsaktiverne til en konto hos fondshandle-
ren eller tillige rette henvendelse til det kontofgrende institut, saledes
at der pa kontoen registreres tilladelse til fondshandleren til at registre-
re salg fra kontoen. Herefter kan salgstransaktionerne direkte indrap-
porteres til Veerdipapircentralen af fondshandleren, men via det kontofg-
rende instituts daglige journal.

Veerdipapircentralen indfgrer indrapporteringen i "daglig journal" og
gennemfgrer ved dagens slutning en maskinel kontrol af de modtagne
anmeldelser. Over for det kontofgrende institut (og fondshandleren)
kvitteres for de modtagne anmeldelser. Pa afviklingstidspunktet gennem-
fores en fornyet provelse forud for fondsaktivernes overfgrsel fra inve-
stor til fondshandlerens konto i Veerdipapircentralen. Endvidere vil in-
vestor, kontofgrende institut og fondshandleren modtage meddelelse ef-
ter lovens § 10.
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1.3. Overdragelse i _gvrigt.

En kontohaver anmelder til det kontofgrende institut en overdragelse af

en post vaerdipapirer til en navngiven erhverver.

Det kontofgrende institut lader en medarbejder, der er uddannet og
godkendt hertil, kontrollere kontohaverens identitet og dispositionsret
over de pageeldende fondsaktiver.

Hvis anmeldelsen ogsd i @vrigt findes formelt korrekt, og der derfor
ikke er grundlag for at afvise anmodningen, indtastes anmeldelsen over
skeermterminal til instituttets "daglige journal” i Veerdipapircentralen.
Under indtastningen vil eventuelle fejl i det indtastede, herunder medar-
bejderens eventuelt manglende autorisation til at foretage den pageel-

dende indrapportering, straks blive tilbagerapporteret til korrektion.

m Veerdipapircentralen registreres indrapporteringen i "daglig journal”.
Ved dagens slutning gennemfares maskinel kontrol forud for registrerin-
gernes gennemforelse. Veerdipapircentralen udsender meddelelse efter
lovens 8 10 om aendringen i det registrerede til de bergrte parter samt
til det kontofgrende institut.

1.4. Kolliderende krav.

Safremt der samme dag er foretaget andre anmeldelser vedrgrende sam-

me fondsaktiv, underrettes det kontofgrende institut herom (normalt
via skeermterminal). mndrapporteringerne forbliver opdateret i den dag-
lige journal indtil registreringstidspunktet. Det kontofgrende institut
er forpligtet til inden registreringstidspunktet at indrapportere til Veer-

dipapircentralen, hvorledes registreringerne skal gennemfgres.

Samtidigt anmeldte begraensede rettigheder registreres med angivelse af
anmetdelsesdagen. 8 10-meddelelsen vil angive, at der samtidig er regi-
streret en anden rettighed, der eventuelt kan veere til hinder for den
nu registrerede ret.
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Foreligger der uforenelighed imellem en samtidig anmeldt begreenset ret
og ejendomsret, registreres begge anmeldelser med oplysning om, at
der foreligger modstridende registrering. Dette vil fremgd af § 10-med-
delelsen. Det er herefter op til rettighedshaverne indbyrdes at sgge
konflikten og prioritetsstillingen lgst. Nar dette er sket, andrer det
kontofgrende institut registreringerne i overensstemmelse med forelagt
bevis herfor.

1.5. Pantszetning af fondsaktiver.

mnvestor anmelder over for det kontofgrende institut, at han har med-
delt pant til en navngiven trediemand.

Det vil ogsad veere muligt for panthaveren at anmelde sin panteret. m sa
fald ma han fremleegge dokumentation for, at investor har meddelt ham
panteret.

Det kontofgrende institut lader en medarbejder, der er uddannet og
godkendt hertil, kontrollere grundlaget for anmeldelsen og pantsaetters
identitet og dispositionsret over den angivne konto. Det kontofgrende
instituts medarbejder tager ikke stilling til det for panteretten underlig-
gende retlige forhold, pantesummens stgrrelse og forrentning eller dens
prioritetsstilling i forhold til eventuelle tidligere anmeldte panterettighe-
der. Medarbejderen sgger panthaverens identitet godtgjort efter lignende
retningslinier som nesevnt under oprettelse af en konto. Det kontofgrende
instituts medarbejder indrapporterer herefter oplysningerne til Veerdipa-
pircentralen. Omfatter panteretten kun en del af de fondsaktiver, der
beror pd kontoen, udskiltes de pantsatte fondsaktiver pd en ny konto.
Udover "pant" angives tillige panthaverens navn, adresse, samt pante-
rettens art. Endvidere skal det indrapporteres, om panteretten giver
anledning til aendring af betalingssted for renter og udtraekningsprove-
nu.

Veerdipapircentralen registrerer indrapporteringen i det kontofgrende
instituts "daglige journal". Ved dagens slutning gennemfares maskinel
prgvelse, og derefter sker registreringen, d.v.s. registrering af "pant”
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pa pantseetters konto. Samtidig registreres de gvrige kraevede oplysnin-
ger pa pantseetters konto, herunder hvortil betaling af renter og udtraek-

ningsprovenu kan foretages.

Veerdipapircentralen foranlediger, at der afsendes 8 10-meddelelse om
registreringen til pantseetter, panthaver, det kontofgrende institut samt
eventuelt andre registrerede rettighedshavere. Er der tidligere registre-
ret begreensede rettigheder - herunder et andet pant - vil det fremga
af 8 10-meddelelsen, idet denne vil angive, at "til hinder for den nu
registrerede panteret kan veere" og herefter angivelse af den aeldre re-
gistrerede rettighed. Er denne den ny panthaver ubekendt, m& han
kontakte pantseetter/den anden rettighedshaver for at fa klarhed over,

om der er materiel uforenelighed mellem de to rettigheder.

2. mndhold og udformning af 8§ 10-meddelelse.

m forbindelse med enhver sendring i det registrerede skal der efter lo-
vens 8§ 10 udsendes en meddelelse herom til de berettigede. § 10 er sa-

lydende:

"Veerdipapircentralen giver meddelelse om registreringen til
den eller de efter registeret berettigede og til anmelderen.
Der gives meddelelse om eventuelle hindringer for registrerin-
gen. Ved aendring eller udslettelse gives sa vidt muligt med-
delelse til den efter registeret berettigede".

§ 10-meddelelsens formal er at sikre, at registrerede ejere og @vrige
rettighedshavere holdes underrettet om aendringer i de registrerede for-
hold. Meddelelsens afsendelse treeder i stedet for overgivelse af veaerdipa-
pirer og angiver dermed det tidspunkt, der er afggrende for indtraeden
af eksstinktionen efter lovens 8 11 og 8 12. Afsendelsestidspunktet ud-
gor tillige det tidspunkt, hvorfra klagefristen regnes efter lovens § 23,
stk. 3.

8§ 10-meddelelsens indhold afhaenger af den registrering, der foretages.

Der kan principielt veere tale om fire forskellige registreringer:
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Andringer af kontobetingelser.
AEndringer i handelstilladelser.
Andring i ejer- eller rettighedsforhold.
Beholdningseendringer.

rowbdE

For alle ovennsevnte eendringstyper geelder det, at aendringsmeddelelsen
alene vil indeholde oplysninger, der har betydning for det, der er aen-
dret, og sendes til de berettigede ifglge registeret. Skematisk oversigt
over § 10-meddelelsens indhold fremgar af bilag 9.

Ved eendring af 1: Kontobetingelser, hvorved forstds: § 10-dato, opgg-
relsesdato, Veerdipapircentralens kontonummer, kontotekst (saerlige vil-
kar, der er knyttet til den enkelte Veerdipapircentralkonto, f.eks. kapi-
talpensionsmidler), og kontostatus (markering af, hvorvidt transaktionen
til kontoen kreever seerlig indrapportering fra det kontofgrende institut).

§-10-meddelelsen angiver alene de aendrede kontooplysninger.

Ved &endring af 2: Handelstilladelser, hvorved forstas: Tilladelsens om-
*
fang og den berettigede ifglge tilladelsen. )

§ 10-meddelelsen indeholder adresseringsoplysninger samt angivelse af
tilladelsens indhold (forespgrgselsadgang eller salgs-og forespgrgselsad-

gang).

Ved eendring af 3: Ejer- og rettighedshavere, hvorved forstds: mdentifi-
kation af ejer/rettighedshaver, rettighedstype, rettighedstekst (f.eks.
"pant" eller "bandlagt") og pengekontonumre for udtreekningsprovenu
og rente.

Handelstilladelser er behandlet i § 15 i udkastet til registreringsbe-
kendtgarelse (bilag 5).
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8 10-meddelelsen angiver indholdet af den &eendrede/nye registrerede
rettighed. Nye rettighedshavere vil fA oplysning om tidligere pa kontoen

registrerede rettigheder og de pa& kontoen registrerede beholdninger.

Ved aendring af 4: Beholdningen hvorved forstads: Aktividentifikation,

nominel beholdning, udtrukket beholdning og forfaldsdato.

8 10-meddelelsen indeholder ud over adresseringsoplysninger tillige op-

lysning om det bergrte fondsaktiv.

3. Kontoudskrifter.

Kontoudskrifterne, som er naevnt i veerdipapircentrallovens 88 18 og
19, er en statusoversigt over de pa kontoen registrerede fondsaktiver

pr. en given dato.

Hensigten med kontoudskriften er at give ejer og rettighedshaver en
samlet oversigt over det pa kontoen registrerede mindst én gang arligt,
som hovedregel pr. 31.12. m gvrigt kan en kontoudskrift rekvireres
efter behov pa& begeering af de berettigede samt af det kontofgrende

institut efter lovens § 19.

Modtagere af kontoudskrifter efter 8 18 er den registrerede ejer og regi-

strerede rettighedshavere, der er berettiget til 8§ 10-meddelelse.

mndholdet af en kontoudskrift er oplysninger vedrgrende generelle kon-
toforhold, f.eks. hvem er kontofgrende institut, hvilket kontonummer
er der tale om etc. Endvidere vil beholdning af registrerede fondsakti-

ver fremga opdelt efter aktividentifikation.
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Kapitel 4 A.
Registreringsbekendtggrelsen.

mndledning.

1. Bekendtgarelsens indhold.

Udkastet til registreringsbekendtggrelse indeholder forskrifter for regi-
sterets indretning og fgrelse, fremgangsmaden ved registrering, seerlige
registreringer, udslettelse af fondsaktiver, kontoudskrifter, seerlige
regler om storkunder, godkendelse af de personer, der udfgrer de med
registrering m.v. forbundne opgaver samt ikrafttreedelses- og overgangs-
bestemmelser. De vigtigste bestemmelser om fondsaktiver indeholdes i
udkastets kapitel 2 om registerets indretning og forelse (88 6-18) og
kapitel 3 om fremgangsmaden ved registrering (88 10-32). Systematikken
i og fordelingen af retsstoffet mellem de to kapitler har veaeret vanskelig.
Hovedsynspunktet for arbejdsgruppen har veaeret, at bestemmelserne i
kapitel 2 primeert retter sig til Veerdipapircentralen og de kontofgrende
institutter. Reglerne i kapitel 3 retter sig derimod bade til Veerdipapir-
centralen og de kontofgrende institutter og til rettighedshavere i deres

kontakt med veerdipapircentralsystemet.

m kapitlerne 4 B-4 J omtales kun de veesentligste spgrgsmal eller spgrgs-
mal, hvorom det har veeret uenighed i arbejdsgruppen. m kapitel 4 B og
4 C beskrives grundlaget for registrering af rettigheder over fondsakti-
ver samt det hertil knyttede spsgrgsmal om rettighedshaverens legitima-

tion. m Kkapitlerne 4 D og 4 E omtales registrering af betingede og be-

greensede rettigheder. m kapitlerne 4 F-4 J omtales visse andre vigtigere

emner i udkastet til bekendtggrelse.

2. Lovgrundlaget.

Registreringsbekendtggrelsen udstedes med hjemmel i & 1, stk. 2, § 7,



8§ 16, stk. 2, § 19, stk. 2, 8 20 og § 32, stk. 2, i lov om en veerdipa-

pircentral.
Arbejdsgruppen bemeerker, at kommissoriet ikke udtrykkeligt anforte

lovens 8 1, stk. 2, og 8 32, stk. 2, men at reglerne i udkastet til regi-

streringsbekendtggrelse 8 2 og 8§88 34-35 naturligst sgger hjemmel i disse.

3. Forholdet til tilslutningsaftalerne.

Tilslutningsaftalerne har til formal at etablere et operationelt tilslutnings-
grundlag mellem Veerdipapircentralen og de af lovens 8 6 (kontofgrende
institutter) og 8§ 19, stk. 2, (storkunder) omfattede deitagere. lait vil

ca. 300 institutter kunne opna tilslutning til centralen.

Aftalerne er individuelle, men baseret pa et standardiseret indhold om-

handlende juridiske, tekniske og forretningsgangsmeessige regler.

Ved at kraeve visse spgrgsmal reguleret i tilslutningsaftalerne sikrer
man, at Veerdipapircentralen far bedre mulighed for at tilpasse tekniske
regier til udviklingen, end hvis de skulle fastseettes ved bekendtggrelse.
Samtidig sikrer kravet om regulering i tilslutningsaftalen, at spgrgsmale-
ne er fastlagt skriftligt og pa4 en méade, der er accepteret af Vaerdipapir-
centralen, og som kan kontrolleres af fondsbgrstilsynet og registertilsy-
net. Tilslutningsaftalens normalindhold er opregnet i bilag 10. Dette
bilag indeholder tillige oversigter over de bestemmelser i bekendtgorel-

sen om registrering m.v., der omtaler tilslutningsaftalerne.
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Kapitel 4 B.
Registreringsbekendtggrelsen.

Grundlaget for registrering.

1. mndledning.

For at kunne fastsla, hvilke krav registreringsbekendtgarelsen bar stille
til anmeldelsen og grundlaget for registreringen i gvrigt, har arbejds-
gruppen drgftet, hvad der mad kraeves af bevislighed og undersggelse i
det kontofgrende institut med hensyn til den anmeldte rets eksistens
og indhold .

Det bemeerkes i denne forbindelse, at kravene til rettighedshaveres legi-
timation behandles saerskilt i kapitel 4 C.

m registreringsbekendtgarelsens kapitel 2 og 3 foreslar arbejdsgruppen
en reekke bestemmelser, der vedrgrer grundlaget for registrering. Om
de fleste af disse regler er der enighed.

Ved udarbejdelsen af registreringsbekendtggrelsens regler om grund-
laget for registrering opstar to problemer, der begge haenger sammen
med de seerlige bgrstekniske forhold, hvorunder obligationer/fondsakti-
ver omseettes:

Det ene er et generelt problem om, hvilke krav der skal
stilles, for at det kontofgrende institut kan antage, at
der foreligger betryggende grundlag for eksistensen af
en rettighed over registrerede fondsaktiver.

Et andet problem angar spgrgsmalet, om det kan tillades,
at rettigheder anmeldes til registrering, uanset at gen-
nemferelse af registreringen ikke kan foretages pa an-
meldelsesdagen som fglge af, at de fondsaktiver, anmel-
delsen vedrgrer, endnu ikke er registreret pad kontoen,
(men "er pa vej" i systemet).
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Disse to problemer gennemgds under 2 og 3 nedenfor. Endvidere hen-

ledes opmaerksomheden pa kapitel 4 J, afsnit 1, om afviklingsdage.

Vedrgrende disse spgrgsmal har to medlemmer (Buch-Nielsen og Mebus)
gnsket som deres generelle synspunkt at fremhaeve, at hovedsigtet ma
veere, at der ikke ved etableringen af Veerdipapircentralen lsegges hin-
dringer i vejen for den hidtidige lette og smidige omsaetning af obligatio-
ner, jfr. det under 3.3 citerede. Langt den overvejende del af alle han-
deler - og dermed ogsd af de daglige transaktioner - foretages mellem
de institutter m.v., der er deltagere i Veerdipapircentralen, eller mellem
fondshandlere og store investorer sdsom forsikringsselskaber, pensions-
kasser, store erhvervsvirksomheder, offentlige og private fonds m.v.
Kun en beskeden andel af transaktionerne involverer handel mellem
fondshandlere og private. Overdragelse mellem to private forekommer
kun i yderst begreenset omfang. Den overvejende del af de kgbs- og
salgsordrer, der udfgres af fondshandlerne, iveerksaettes pa basis af
en telefonsamtale, uden at fondshandleren har modtaget en skriftlig

(underskrevet) ordre fra kunden.

2. Krav_om et skriftligt og underskrevet grundlag.

Den registrering, der foretages af det kontofgrende institut, sker nor-
malt pd grundlag af en anmeldelse, jfr. 8 8, stk. 2 og 3. Det er imidler-
tid ikke anmeldelsen, men "rettigheder over fondsaktiver"”, det kontofg-

rende institut skal registrere.

Ved tinglysning af rettigheder over fast ejendom kraeves en skriftlig
tinglysningsbegeering vedrgrende et dateret dokument, der identificerer
ejendommen, rettens indhold, parterne og anmelderen, og at dokumentet
indleveres til lysning ledsaget af en genpart, jfr. v. Eyben: Ejendoms-
rettigheder (5. udgave) s. 392.

Veerdipapircentralloven er ikke sd detaljeret i sin beskrivelse af de pro-
cedurer, der skal fglges i systemet, som tinglysningsloven. Lovens 8§ 7,

1. pkt., overlader det til industriministeren at fastseette regler om
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“fremgangsmaden ved registrering". Lovens 8§ 8 ma imidlertid forstas
saledes, at det er en betingelse for, at en registrering kan foretages,
at der ved anmeldelsen foreligger en rettighed. Arbejdsgruppen har
derfor drgftet, hvad det kontofgrende institut skal kreeve af bevislig-
heder, samt hvad det skal foretage af undersggelser.

2.1, To medlemmer (Buch-Nielsen og Mebus) fremhaever, at der
altid vil foreligge et skriftligt grundlag for registreringen pa en konto i
Veerdipapircentralen:

Ved investors kgb vil det oftest veere en af fondshandleren udfeerdiget
ordreseddel, der kan veere underskrevet af investor, men ikke ngdven-
digvis er det, f.eks. ved telefonordre. Da der er tale om en tilgang til
investors konto, giver dette ikke anledning til betsenkeligheder.

Ved investors salg vil der ligeledes veere en af fondshandleren udfeer-
diget ordreseddel. P& handelsdagen vil denne ikke altid vaere under-
skrevet af investor. Er fondshandleren selv kontofgrende institut, vil
registreringsgrundlaget veaere den udskrevne ordreseddel. Da registre-
ring af handelen pd kontoen i Veerdipapircentralen fgrst finder sted pa
afviklingsdagen (3. bgrsdag efter handelsdagen), kan fondshandleren
samtidig med fremsendelse af notaen vedleegge en formular, hvorpa kun-
den ved sin underskrift bekreefter salget og debiteringen af fondsakti-
ver pa veerdipapircentralkontoen. Denne kan saledes vaere i det kon-
toferende institut, nar registreringen gennemfgres pa afviklingsdagen.
Er fondshandleren ikke selv kontofgrende institut, vil fondshandleren
kun tage imod ordren, enten hvis han har faet tilladelse til at indrap-
portere salg vedrgrende veerdipapircentral kontoen i det andet kontofg-
rende institut, eller han senest samtidig med ordren modtager dokumen-
tation for, at de pageeldende fondsaktiver er frigivet til fordel for ham.
Ved kendte kunder kan det aftales, at kunden ved modtagelsen af fonds-
notaen giver sit kontofgrende institut meddelelse om frigivelse til fordel
for fondshandleren.

Det ma erindres, at det langt fra er sjeeldent, neermest hovedreglen, at
de samme fondsaktiver skifter ejer flere gange pa afviklingsdagen.
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Ved konto-tim-konto overfgrsel (d.v.s. en overdragelse uden en fonds-

handlers mellemkomst eller en disposition, hvor fondsaktiver overfgres
fra én konto til en anden uden for centralens handelssystem), er grund-
laget for registrering en af den efter registeret berettigede underskre-

ven ordre, f.eks. et brev.

De oftest forekommende begreensede rettigheder er pant og bandleeg-

gelse.

Ved registrering af pant i fondsaktiver ma grundlaget veere en af fonds-
aktivernes ejer underskreven erkleering, hvoraf det fremgar, at han
har meddelt en panteret, hvilke fondsaktiver der pantssettes samt navn
og adresse pa panthaveren. Dette kan veere et brev til det kontofgrende
institut, men kan naturligvis ogsd veere det mellem panthaver og pant-

seetter oprettede dokument, hvis et sadant findes.

Handpantsaetning af obligationer kan i dag ske helt formlgst, og sik-
ringsakten er radighedsbergvelse. Der er altsd ikke noget krav til op-
rettelse af et dokument, sdledes som det ses inden for tinglysningssy-
stemet. Der er ikke i veerdipapircentralloven eller i bemeerkningerne
hertil fastsat formularkrav. Der ma derfor skabes et system, hvor det
fortsat vil veere muligt p& en let og ukompliceret mdde at pantseette
fondsaktiver uden oprettelse af et pantebrev, og selv om et sadant fin-
des, uden at det kontofgrende institut eller andre skal se dette for at

gennemfgre sikringsakten, d.v.s. registreringen af panteretten.

Pantseetning af fondsaktiver ma& kunne finde sted p& grundlag af en

ensidig, underskreven erkleering fra fondsaktivernes ejer.

P4 samme ma&de ma der til grund for registrering af andre begreensede
rettigheder foreligge et skriftligt grundlag underskrevet af den ifglge
registeret berettigede.

Tre medlemmer (Bugge, Birgitte Hagen og Reinbach) er i det veesentlige
og i resultatet enige med Buch-Nielsen og Mebus. De lsegger veegt pa,
at mere end 9% af omsesetningen af fondsaktiver hidtil er sket og ma
forventes fortsat at ville ske som fondshandeler, der typisk foregéar

relativt formlgst. Da Buch-Nielsen og Mebus har gjort geeldende, at form-
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tvang ikke vil medvirke til at hindre misbrug, og da lovens objektive
ansvar for fejl sikrer forbrugerinteressen, finder disse medlemmer det
uheldigt at fastsaette regler, der kan hsemme procedurerne i den profes-
sionelle fondshandel. Det findes saledes, at det kan overlades til de
kontofgrende institutter at stille de krav, som de i den konkrete situa-
tion - alt efter handelens parter og omsteendigheder i gvrigt - finder
ngdvendige for at sikre, at salgsordrer hidrgrer fra de efter registeret
berettigede. De finder i gvrigt en fleksibel regel p& dette omrdde ngd-
vendig for at kunne overfgre den eksisterende afviklingsperiodeordning

til det veerdipapirlgse system, jfr. nedenfor pkt. 3.4.

2.2. Tre medlemmer (formanden, Jespersen og Claus Jensen) har
forstdet flertallets opfattelse saledes, at der altid vil foreligge et skrift-
ligt grundlag ved registrering, f.eks. i form af en fondsnota, men den-
ne behgver ikke ngdvendigvis at veere underskrevet. De bemeerker, at
lovens § 8, stk. 3, 1. pkt., bestemmer, at "registreringens retsvirknin-
ger regnes fra anmeldelsen til det kontofgrende institut”. Det ma heraf
folge, at grundlaget for en lovlig registrering ma& bedgmmes efter forhol-
dene ved anmeldelsen til registrering. Ved abenbare og veesentlige mang-

ler ved anmeldelsen ma denne afvises straks.

Disse medlemmer finder endvidere, at det rigtige udgangspunkt for be-
kendtggrelsen er, at en underskrift foreligger allerede pa handelsdagen
(anmeldelsesdagen). De praktiske ulemper, der nsevnes under 2.1, af-

hjeelpes i de fleste tilfeelde af dansk rets almindelige fuldmagtsregler.

2.3. Arbejdsgruppen har affattet reglen i registreringsbekendtga-
relsens § 21, stk. 2, i overensstemmelse med det under 2.1 naevnte fler-

tals opfattelse

2.4. For at lgse de under 2.1 og 2.2 drgftede problemer foreslar
arbejdsgruppen, at det i lovens 8 7, 1. pkt., preeciseres, at ministeren
kan fastseette regler om "grundlaget for registreringen”. En sadan til-
fajelse vil klarggre, at industriministerens befgjelser omfatter regulering

af de problemer, der er naevnt under 2.1 og 2.2. Det vil i sa fald navn-
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lig i bekendtggrelsen kunne preeciseres, at overdragelse til eje, hvor
en af parterne er en fondshandler, kan ske pa grundlag af f.eks. en
fondsnota, selv om der ikke pa anmeldelsesdagen foreligger en under-
skrift fra seelgeren.

3. Reaqistrering af salg under_afvikling.

3.1. Et seerligt problem opstar ved keb fra fondshandlere. Det er
her et gnske hos de kontofgrende institutter, at anmeldelsen kan ske
allerede pd handelsdagen, uanset om der farst kan foreligge fondsakti-
ver pa kontoen pa afviklingsdagen (registreringsdagen), jfr. herom
kapitel 4 J, afsnit 1.

3.2. Lovens § 8, stk. 1, bestemmer, at kun rettigheder over "re-
gistrerede" fondsaktiver kan anmeldes og registreres. Denne bestemmel-
se kunne - isoleret betragtet - leeses saledes, at der foreligger en vee-
sentlig mangel, som skal medfgre gjeblikkelig afvisning, safremt der ved
anmeldelsen ikke pa kontoen star de fondsaktiver, som anmeldelsen ved-
rorer, f.eks. fordi seelgeren (endnu) ikke rader over dem.

Fremheevelsen af, at fondsaktivet skal veere registreret, kan imidlertid
neppe tilleegges seerlig betydning. Det fglger nemlig allerede af § 1,
stk. 1, at det er en gyldighedsbetingelse for et fondsaktiv, at det er
registreret i Veerdipapircentralen.

3.3. Der ma ved drgftelsen af dette problem tages hensyn til, at
Veerdipapircentralen ikke alene skal registrere rettigheder over fondsak-
tiver, men ogsd skal lette fondshandelen ved at registrere fondsaktiver-
ne og disses omseetning, jfr. lovens § 1, stk. 1. Til belysning heraf
citeres fglgende uddrag fra bemeerkningerne til lovforslaget i FT 1979/80
(2. saml.) Till. A, spalte 3959 ff.
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"Formalet med lovforslaget er at tilvejebringe det lovmaes-
sige grundlag for en afskaffelse af fysiske veerdipapirer,
d.v.s. navnlig de aktier og obligationer, som udstedes af
selskaber, staten og realkreditinstitutter, og som optages til
notering pa Kebenhavns Fondsbgrs. De ejer- og fordringsret-
tigheder, i det fglgende bensevnt fondsaktiver, som de naevnte
veerdipapirer er bezerere af, foreslds i stedet registreret i den
i lovforslaget omhandlede veerdipapircentral. For at sikre og
lette omseetningen af fondsaktiver indfgres samtidig regler,
svarende til dem, der i dag efter geeldsbrevsloven geelder for
omsaetningsgeeldsbreve, herunder obligationer, samt for akti-
er.

Begrundelsen for at overga til et "papirlgst" system er
som naermere belyst nedenfor, i farste reekke at obligationsud-
stedelsen og antallet af cirkulerende obligationer gennem de
senere ar har antaget et sadant omfang, at det giver prak-
tiske - h&ndteringsmaessige - problemer, der i de kommende
ar ma forventes at blive stadigt stgrre. Forvaltningen og om-
seetningen af bgrsnoterede veerdipapirer, herunder seerligt
obligationer, ma inden for en kortere arreekke paregnes ikke
at kunne effektueres pad en acceptabel made, medmindre der
gennemfgres de ved lovforslaget foreslaede foranstaltnmger

Overgangen til et system, hvor eksempelvis obligations-
ejeren gennem veaerdipapircentralen har et kontomellemveerende
med et obligationsudstedende institut i lighed med indskyderen
i et pengeinstitut, muligggr dernaest, at keb og salg af obliga-
tioner effektueres som rene konto til kontotransaktioner. For
fondshandlerne som formidlere af omsatningen af fondsaktiver
vil veerdipapircentralen indebeere en lettelse af afviklingen af
handlerne, ved at leveringerne og de modgaende betalinger
cleares gennem centralen. Herved undgds bl.a. de mange dag-
lige transporter af veerdipapirer. . . . ..

Problemerne i forbindelse med oprettelse af en bgrsaf-
viklings- og indskrivningscentral bergrer isser organisationen
og arbejdsgangen hos de veerdipapirudstedere og -formidlere,
som i ferste reekke har interesse i etablering af centralen.
Denne del af problemerne ngdvendigger kun i mindre omfang
lovgivning, omend en samlet lovgivning som nu ogsa foreslaet
ikI()lyforsIaget af praktiske og ordensmeessige grunde er @n-
skelig.

Derimod ngdvendigger afskaffelsen af det fysiske veerdi-
papir ny lovgivning . . . ..

Centralen omfatter, hvad der ofte betegnes som hen-
holdsvis "indskrivning" og som "afvikling". Heri ligger at
centralen varetager den dobbelte funktion at medvirke ved
fondsaktivernes emission fra de udstedende institutter, myn-
digheder og selskaber og at registrere den omseetning af fonds-
aktiverne, som derefter sker."

For at tilvejebringe en lasning, der tilgodeser de to formal,
som lovens § 1, stk. 1, og 8 8, stk. 1, omhandler, har arbejdsgrup-
om det er muligt i registreringsbekendtggrelsen at son-
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dre mellem institutternes opgaver som kontofgrende og som fondshand-
lere, sdledes at anmeldelse af rettigheder efter lovens § 8 farst sker
pa afviklingsdagen, hvorimod det allerede p& handelsdagen skulle veere
muligt at foretage en anden type registrering med henblik p& fondshand-
lerfunktionen, d.v.s. at kegbe/szelge den pageeldende post fondsaktiver.

Et flertal finder imidlertid, at en sadan lgsning ikke kan anbefales.

Buch-Nielsen og Mebus finder, at en sadan lgsning ikke er teknisk mu-
lig og neeppe heller gnskelig. De har neermere anfert, at der ved han-
deler med fondsaktiver er en uadskillelig sammenhaeng mellem fondsakti-
vernes ejerskifte og kebers erleeggelse af modydelsen (kebesummen). m
dagens system kan veerdipapirerne tilbageholdes indtil modydelsen er
sikret. m det papirlgse system, hvor registreringerne i Veerdipapircen-
tralen alene omfatter fondsaktiverne, skal keber kunne opnd sikkerhed
for fondsaktivernes overdragelse, nar kontantydelsen erleegges. Den
szlgende fondshandler m& modsat kunne sikre sig, at keber ikke kan
disponere over fondsaktiverne, far kgbesummen er erlagt.

m Veerdipapircentralens systemer lgses denne problemstilling ved, at
fondshandleren indrapporterer (anmelder) handelen (anmeldelsen)  til
centralen p& handelsdagen eller senest to dage senere (dagen forud for
afviklingsdagen, hvor ydelserne udveksles i dagens system). Pa afvik-
lingsdagen kan fondshandleren ikke tilbagekalde eller sendre indrappor-
teringen og derved forhindre fondsaktivernes overfarsel til kgbers kon-
to. Kgber kan derfor trygt opfylde sin del af aftalen og erleegge mod-
ydelsen.

Fondshandleren er saledes forhindret i at foretage dispositioner over
de solgte fondsaktiver pa afviklingsdagen. Nar keber erleegger modydel-
sen, skal hans erhvervede ret veere sikret. Han skal derunder bl.a.
veere beskyttet mod fondshandlerens kreditorer, hvorfor retsvirkninger-
ne af anmeldelsen (fondshandlerens indrapportering af handelen) skal
indtreede senest dagen forud for afviklingsdagen, principielt pa indrap-
porteringsdagen. "Anmeldelse", jfr. lovens 8 8, skal for handelers ved-
kommende senest regnes fra dagen forud for afviklingsdagen, selv om
registreringen pa kebers konto fgrst foretages pa afviklingsdagen.
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Disse medlemmer finder, at et system, hvorefter fondsaktiverne skal
vaere registreret pa fondshandlerens konto pad anmeldelsesdagen (nor-
malt handelsdagen) for at undgd afvisning, stiller krav om, at fonds-
handlerne kan forudse investorernes efterspgrgsel i savel tid og omfang
som aktividentifikation (der noteres p.t. ca. 1.600 fondskoder pa Kg-
benhavns Fondsbgrs). Fondshandleren skulle da tillige veere i stand til
at finansiere mindst én dags omseetning (daglig omseetning p.t. op til
500 mio. nominelt), idet ingen kgber kan forventes at ville erleegge mod-
ydelse, far registrering er gennemfart. Dette vil veere helt i strid med
den nuveerende praksis og lovens hensigt og vil yderligere medfare en
helt utilsigtet sektorforvridning til fordel for de finansielt stserkeste.
Navnlig vil det betyde, at fondsbgrsvekselererne ikke kan fortsaette
deres virksomhed, da de altid keber og seelger med afvikling samme
dag.

Formanden, Bugge, Birgitte Hagen, Claus Jensen og Reinbach finder
som Mebus og Buch-Nielsen, at det efter lovens formal og tilblivelseshi-
storie ma leegges til grund, at det ikke er i strid med loven at tillade
anmeldelser indfgrt i den daglige journal imed "afviklingsforbehold" alle-
rede pad handelsdagen. Af hensyn til klarhed og sikkerhed i omseetnin-
gen, ma det imidlertid kraeves, at det af daglig journal klart fremgar,
at der er tale om en betinget anmeldelse, og at anmeldelsen kun gennem-
fares til registrering, hvis betingelsen er opfyldt pa afviklingsdagen.

Et mindretal (Jespersen) har forstaelse for de hensyn, der ligger bag
flertallets forslag. Han finder imidlertid grund til at fremhaeve, at det
fremgar af lovforslagets bemaerkninger, at det har veeret tanken at "ind-
fore et system med registrering med anmaerkning eller frist svarende
til, hvad der kendes ved tinglysning". Den foresldede ordning indebae-
rer, at der registreres rene fordringsrettigheder, og at registreringssy-
stemet dermed far en karakter, der vaesentligt adskiller sig fra tinglys-
ningssystemet. Han finder det derfor tvivisomt, om der i loven er til-
streekkelig klar hjemmel til at gennemfgre den af flertallet foresldede
ordning, og han finder det rigtigst, at der i forbindelse med andre
kommende loveendringer sgges tilvejebragt en afklaring af dette spgargs-
mal .
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3.5. Den opfattelse, som flertallet har lagt til grund, har fundet
udtryk i 88 24, stk. 2 og 3, der indeholder en saerregel om betingel-
serne for, at indfgrsel i daglig journal kan ske inden afviklingsdagen.

3.6. Arbejdsgruppen finder, at en retstilstand, der klart hjemler
det af flertallet gnskede system, kan tilvejebringes i forbindelse med
gennemfgrelse af den i 2.4 foreslaede tilfgjelse til lovens § 7.

Arbejdsgruppen vil endvidere foresla, at man samtidig bgr overveje at
slette ordet "registrerede” i 8 8, stk. 1, § 11, 1. pkt., og 8 14. At
fondsaktiver skal veere registrerede, folger allerede af definitionen i
8§ 1, stk. 1.
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Kapitel 4 C.
Registreringsbekendtggrelsen.

Legitimationsproblemer.

1. Problemstilling.
1.1. Nar Veerdipapircentralen har registreret fondsaktiver, og de

fysiske obligationer sdledes er afskaffet, jfr. veerdipapircentrallovens
§ 1, stk. 1, er det ikke muligt at fastholde geeldsbrevslovens krav om
iheendehavelse af et fondsaktiv som tilstraekkelig legitimation til at rade
over dette, jfr. den udtrykkelige regel herom i veerdipapircentrallovens
§ 12. Der ma som falge heraf fastseettes andre regler om, hvorledes
fysiske og juridiske personer skal legitimere sig. De nye regler bar
vedrgrende fremgangsmaden give mindst samme sikkerhed for rettigheds-
haverens legitimation som de regler, de treeder i stedet for, uden at
der herved leegges ungdige hindringer i vejen for omsaetningen.

Denne legitimation indebaerer to problemer. For det farste ma det godt-
ggres, at opretteren af en konto er den, han udgiver sig for. For det
andet ma rettighedshaveren kunne antageligggre, at han er den efter
registeret berettigede, eller at han har fuldmagt fra rettighedshaveren.

Sikringsakten ved stiftelse af rettigheder over fondsaktiver er knyttet
til registrering i Veerdipapircentralen, jfr. lovens 8§ 8, 10 og 11. Anmel-
delse til registrering af rettigheder over fondsaktiver sker efter lovens
§ 8, stk. 3, til det kontofgrende institut. Det kontofgrende institut ind-
tager som fglge heraf en central rolle ved kontrollen af overdragers og
erhververs identitet og berettigelse til at rade over de pageeldende fonds-
aktiver.

Lovens tekst og bemeerkninger omtaler ikke legitimationsproblemet. En
vis vejledning falger dog af lovens § 26, hvorefter forretningsgang og
kontrol- og sikringsforanstaltninger i Vardipapircentralen og de kon-
tofgrende institutter skal veere "betryggende".
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Det bemaerkes, at legitimationsproblemerne har sammenhaeng med pro-
blemerne om grundlaget for registrering, der behandles i kapitel 4 B.

1.2. Ved udformningen af legitimationsreglerne i bekendtgarelsen
bar det tilstreebes, at de giver rettighedshavere mindst samme beskyttel-
se mod uretmaessige dispositioner over fondsaktiver som de hidtil geelden-
de regler, og at de ikke virker heemmende pa omsaetningen af fondsakti-
ver.

Arbejdsgruppen har indgéende drgftet, i hvilket omfang legitimationsreg-
lerne bgr afvige fra de ved tinglysning kendte. Det m& i denne forbin-
delse erindres, at fondsaktiver er fungible formuegoder, hvortil der
ikke er knyttet individuelle karakteristika, jfr. registreringsbekendtgga-
relsens 8§ 6 og indkaldelsesbekendtgarelsens § 4. Rettigheder over fonds-
aktiver adskiller sig herved fra rettigheder over fast ejendom, hvor
der i naesten alle tilfeelde ifglge aftalen er tale om individuelle rettigheder
eller rettigheder i neermere angivne ejendomme, som ikke lader sig er-
statte ved tilsvarende rettigheder i andre faste ejendomme.

Er en registrering over fondsaktiver sket uberettiget, vil det normalt
veere muligt for det kontofgrende institut selv at udbedre fejlen derved,
at det fra eller til instituttets egen beholdning af fondsaktiver for egen
regning keber eller selger fondsaktiver af samme aktividentifikation
som dem, der uberettiget er disponeret over eller foretager daeknings-
kab eller -salg. m de gvrige tilfeelde bliver der ubetinget erstatningsan-
svar efter lovens § 17. Der vil sdledes ikke opstd tab for investorer
eller rettighedshaverne, og i de fleste tilfeelde vil de blivet stillet, som
om ingen uberettiget disposition havde veeret foretaget.

2. Krav _til legitimation ved oprettelse af konti.

m registreringsbekendtggrelsens kapitel 3 om "fremgangsmaden ved regi-
strering" opstilles i 8§ 19 krav om, at de kontofgrende institutter sikrer
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sig rettighedshavers eller kontohavers navn, adresse og CPR- eller CIR-
nummer ved oprettelse af en fondskonto. mdentiteten godtggres over
for det kontofgrende institut ved, at der forelaegges en sadan bekreeftel-
se heraf, enten i original eller i kopi, som det kontofgrende institut
finder tilstreekkelig. Der kan veere tale om et fra et pengeinstitut eller
et fra en offentlig myndighed hidrgrende legitimationsbevis med fortrykt
CPR-nummer eller CiR-nummer. m det omfang, det skannes ngdvendigt,
kreever det kontofgrende institut yderligere oplysninger. Disse regler
svarer til de i skattelovgivningen geeldende regler i forbindelse med
oprettelse af en konto i et pengeinstitut, jfr. skattekontrollovens § 8 J.
Proceduren og legitimationskravene ved oprettelse af en konto i Veerdi-
papircentralen vil saledes ikke adskille sig fra de i dag kendte procedu-
rer og legitimationskrav ved oprettelse af en konto i et pengeinstitut.

3. Krav til legitimation ved anmeldelse til registrering.

3.1. Arbejdsgruppen har indgdende drgftet, om legitimationsregler-
ne bgr formuleres som et detaljeret regelseet eller som en mere fleksibel
retlig standard.

3.2. Kravet til kontrol af identitet er isaer aktuelt, hvor overdra-
geren henvender sig i en anden filial af det kontofgrende institut end
den, hvor konto fgres, eller hvor anmelderen er erhververen eller er
fuldmeegtig.

De former for dokumentation, som kan komme pa tale, er identitetspa-
pirer med fortrykt CPR- eller CmR-nummer, og som er udstedt af penge-
institutter eller offentlige myndigheder. Disse dokumenter er dog ikke
egnede til forsendelse, da de ikke - uden samtidig fremmgde af den
pageeldende - giver en tilstraekkelig sikkerhed for, at rettighedshaveren
er samme person som den, der oprettede den konto, hvorover der dis-
poneres. Hertil kommer, at visse identitetspapirer vanskeligt vil kunne
undveeres af kontohaverne, f.eks. pengeinstitutternes mD- og haevekort,
CPR- og sygesikringsbeviser samt fgrerbeviser. Fotokopi af disse doku-
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menter er ikke betryggende, medmindre de er bekreeftet af en uvildig

instans.

3.3. Der har i arbejdsgruppen veeret afvigende opfattelser vedrg-
rende principperne for Igsningen af dette spgrgsmal, samt for hvorledes

de kontofgrende institutter i praksis skal forholde sig.

Jespersen finder, at det rette udgangspunkt bgr veere, at bekendtggarel-
sen skal indeholde legitimationsregler, der bedst muligt sikrer, at den
angivne person er identisk med rettighedshaveren. Reglerne ma indrettes
sdledes, at de er egnede til at imagdegd faren for misbrug, f.eks. ved
falske fuldmagter. Han finder, at en regulering af spgrgsmal af denne
karakter bgr ske i bekendtggrelsen og ikke - som anfgrt af flertallet -
henskydes til de kontofgrende institutters forretningsordner eller til

tilslutningsaftalerne med Veerdipapircentralen.

Udarbejdelse af detaljerede regler indebserer den fordel, at kontohavere
og andre anmeldere har klarhed over, hvilken dokumentation der skal
medfolge til et kontofgrende institut ved anmeldelse til registrering af
rettigheder over fondsaktiver. Han lsegger endvidere veegt pa, at der
herved sikres grundlag for en ensartet praksis hos de kontofgrende

institutter.

Bugge , Birgitte Hagen, Reinbach , Buch-Nielsen og Mebus har anfart,

at udgangspunktet for reglerne bgr veere de kontofgrende institutters
nuveerende fleksible og sikkerhedsmaessigt tilfredsstillende krav, der
ikke har givet anledning til besveer eller betsenkeligheder. Detaljerede
regler for de kontofgrende institutters krav til overdragers og erhver-
vers legitimation betyder, at de kontofgrende institutter forpligtes til
at folge en procedure, som kan vise sig uhensigtsmeessig, fordi den
ikke kan eendres, selv hvis der konstateres misbrug. Neermere regler
om fremgangsmaden ved registreringen kan f.eks. fastsaettes i de konto-
farende institutters forretningsorden eller i tilslutningsaftalen med Veer-

dipapircentralen.

Disse medlemmer har peget pd, at detaljerede regler for de kontofgrende

institutters kontrol af overdragerens identitet er ungdvendige. Det fglger
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af registreringssystemet, at enhver afgang fra elier pantsaetning af en
konto forudseetter, at der tidligere er sket tilgang til kontoen. Kontoha-
ver vil derfor veere en "kendt person” i instituttet. Det er derfor til-
streekkeligt til at sikre kontrollen af rettighedshavers identitet, at der
foreligger en underskreven henvendelse fra kontoens indehaver. m flere
tilfeelde vil anden form for legitimation veere lige sa sikker, hvorfor man
ikke finder at kunne anbefale en tvungen regel, f.eks. om oprettelse
af et underskriftkartotek.

Opstar tvivl med hensyn til faktiske eller retlige forhold af betydning
for registreringen, har det kontofgrende institut mulighed for at foreta-
ge en forelgbig registrering.

Det er endvidere fremhaevet, at opstar der fejl i forbindelse med en
registrering, har kontohaveren mulighed for at paklage denne, og hvis
der er lidt et tab, at kreeve erstatning, jfr. lovens § 17.

Bugge har videre anfgrt, at formulering af en retsstandard, der kree-
ver, at de kontofgrende institutter udever en efter forholdene betryg-
gende kontrol af anmelderens identitet, vil vaere mindst hsemmende for
omseetningen samt repraesentere en opgave, som institutterne har traening
i at lgse. Hertil kommer, at fondsbgarstilsynet fgrer tilsyn med institut-
ternes praksis og om forngdent i medfer af lovens § 27 kan give palaeg
om en stramning af praksis.

Formanden og Claus Jensen finder, at de nuveaerende regler og praksis
ikke uden videre kan overfgres til veaerdipapircentralsystemet. At der
ved bekendtggrelse skal fastleegges "betryggende" regler, kraever, at
reglerne i normaltilfeelde er tilstreekkelige til at give rimelig sikkerhed
mod misbrug. De har endvidere fremhaevet, at de kontofgrende institut-
ters antal, store personale og organisation tilsiger en fastleegning af
regler herom i bekendtggrelsen. Derimod finder de, at det ikke er mu-
ligt i bekendtggrelsen at ggre udtemmende op med alle undtagelsessitua-
tioner.

3.4. Uanset de forskellige udgangspunkter er arbejdsgruppen ene-
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given frist, og at paberdbelse af ejendomsforbeholdet skal anmeldes til
registrering inden fristens udlgb. mndtl udlgbet af fristen vil det fglge-
lig af registreringen fremgad, at overfgrelsen er betinget af kgbesum-
mens betaling. m denne periode henstar de solgte fondsaktiver pa ksbers
fondskonto. Kgber kan i denne periode kun disponere over de erhverve-
de fondsaktiver med respekt af seelgerens ejendomsforbehold. Anmelder
rettighedshaver ikke, at han ger sit ejendomsforbehold geeldende, bliver
den betingede overdragelse endelig. For sa vidt angar handler, hvori
en fondshandler er part, vil den fastsatte frist blive inden udlgbet af

forste bgrsdag efter afviklingsdagen.

At arbejdsgruppen har valgt den teknik at lade ejendomsforbeholdet
bortfalde, med mindre dette geres geeldende inden en (kort) frist, skyl-
des, at kgber betaler som aftalt i langt de fleste tilfeelde, og at det
derfor ville veere overfladigt og byrdefuldt at kraeve en registrering
om ejendomsforholdets opgivelse og deraf folgende udsendelse af 8§ 10-

meddelelser.
Et medem (Jespersen) har anfgrt, at den foresldede regel medfagrer, at

der sker en regulering af parternes indbyrdes forhold. Han finder der-

for, at en gennemfarelse af forslaget ma forudseette en lovaendring.

3. Andre betingelser.

"Andre betingelser" daekker over betingelser af vidt forskellig art. Nog-
le kan vedrgre selve overdragelsen, medens andre reelt svarer til be-
greensede rettigheder. Om registreringen af betingelser foreslar arbejds-
gruppen en generel regel i udkastets § 31, stk. 4, hvorefter det i med-
delelser efter lovens 8 10 skal angives, at adkomst er betinget. Her-

udover naevnes betingede rettigheder i 8 7, stk. 2, 2. pkt.

Specielt om betingelser, der ikke vedrgrer overdragelsen, f.eks. en
rentenydelsesret, bemseerker arbejdsgruppen, at i mange tilfeelde vil dis-
se betingelser skulle behandles efter reglerne om begraensede rettighe-

der. Arbejdsgruppen henviser herom til kapitel 4 E.
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Pa det praktiske plan vil der her ske en arbejdsdeling melem veerdipa-
pircentralsystemet og de kontofgrende institutter, hvorefter de kontofg-
rende institutter patager sig at pase disse szerlige registreringers over-
holdelse i forbindelse med behandlingen af senere fremkomne anmeldelser
vedrgrende disse fondsaktiver. Naermere regler om institutternes pligter
i denne forbindelse vil blive indsat i tilslutningsaftalerne.
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Kapitel 4 E.
Registreringsbekendtggrelsen.

Registrering af begreensede rettigheder.

1. mndledning.

8 8 i loven kreever, at "rettigheder over registrerede fondsaktiver" skal
registreres i Veerdipapircentralen for at opnd beskyttelse mod retsforfglg-
ning og aftaleerhververe. Denne bestemmelse treeder, for sa vidt angar
fondsaktiver, i stedet for geeldsbrevslovens krav om ihaendehavelse af
et omseetningsgeeldsbrev som tilstreekkelig beskyttelse mod retsforfglg-

ning og aftaleerhververe, jfr. herved veerdipapircentrallovens 8§ 12.

Lovens & 10 fastslar, at der skal gives meddelelse om eventuelle hindrin-
ger for en registrering til de efter registeret berettigede. m bemaerk-

ningerne til denne bestemmelse siges:

"Det er sdledes hensigten i medfer af 8 7 at indfgre et an-
markningssystem i lighed med det, der findes ved tinglys-
ning. Herved kan den anmeldte ret - med det forbehold, der
folger af anmeerkningen - opnd omsaetningsbeskyttelse over
for andre retserhvervelser uanset begreensninger i disposi-
tionsretten, og der kan skabes klarhed over prioritetsstillin-
gen mellem flere panthavere."

De praktiske problemer om begreensede rettigheder angar navnlig pant-
saetning. Arbejdsgruppen har drgftet, hvad indholdet af registreringen

i Veerdipapircentralen bgr veere.

2. De geeldende regler for fysiske obligationer.

2.1. Almindelige regler om pantseetning af obligationer.

m tinglysningslovens 8 47, stk. 4, fastslds, at pantssetning af omseet-
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ningspapirer, simple geeldsbreve og andre fordringer ikke kan ske efter
tinglysningslovens 8 47, stk. 1-3, der omhandler underpant i lgsgre.
Denne formulering betyder, at tinglysningslovens regler ikke kan finde
anvendelse ved udstedelse af et pantebrev, der giver underpant i for-
dringer, jfr. 3 nedenfor.

Pantsaetning af obligationer sker i dag ved, at panthaver tager de pant-
satte effekter i sin forvaring ("i haende"). Det er dog ogsd muligt, at
en trediemand opbevarer obligationerne p8 panthavers vegne. m alle til-
feelde er det ngdvendigt, at pantseetter bergves den fysiske radighed
over de pantsatte obligationer. Kravet om denne radighedsberavelse er
ngdvendig som sikringsakt for at hindre, at godtroende erhververe af
de pantsatte effekter vil kunne fortreenge panthavers rettigheder over
de pantsatte obligationer, hvorved pantesikkerheden ville fortabes.

2.2. Sekundeer pantseetning af obligationer.

Safremt obligationer pantseettes til flere i prioritetsorden (sekundaer
pantsaetning), opstar szerlige problemer.

Ved sekundaere pantsaetninger af obligationer er det ikke muligt for ef-
terfglgende panthavere at kreeve de pantsatte effekter overgivet, da
den primaere panthaver allerede har modtaget disse. Sikringsakten for
sekundeere panthavere er derfor meddelelse til fgrstepanthaveren om
den efterfglgende pantsaetning. Efter modtagelsen af meddelelse om en
sekundaer pantseetning er forstepanthaver i de normale tilfeelde, hvor
der foreligger en bindende denunciation, afskaret fra frit at kunne til-
bagelevere de pantsatte effekter uden efterpanthavers samtykke, idet
radighedsberavelsen nu ogsa finder sted pli sidstnaevntes vegne.

Lovgivningen stiller intet krav om, at pantseetningsaftalen skal veere
skriftlig, ligesom der ikke er pabudt nogen offentlig registrering. Der
kreeves ikke en fiksering af geeldens starrelse. m hvilket omfang, sekun-
deere panthavere har oprykningsret, beror pd aftalen mellem pantsaetter
og panthaver, idet tinglysningslovens § 40 om oprykningsret ved pant
i fast ejendom ikke kan anvendes analogt ved pant i fordringer. Det



- 44 -

antages imidlertid i nyere teori, at der bestdr en deklaratorisk regel
om oprykning for efterpanthavere ved handpant.

Sekundeere pantseetninger af samme veerdipapirer til flere forekommer
langt sjeeldnere end tilsvarende pantsaetninger af fast ejendom.

3. Er pant i fondsaktiver handpant eller underpant?

Ved draftelsen af spergsmdlet om pantsaetning af fondsaktiver er det
nyttigt indledningsvis at tage stilling til, om pantseetning af fondsakti-
ver sker i form af handpant eller underpant, eller om det er en anden
form, d.v.s. en nyskabelse.

Tinglysningslovens § 47, stk. 4, er ikke formuleret som et generelt
forbud mod underpantsaetning af fordringer, idet den alene bestemmer,
at "omseetningspapirer, simple geeldsbreve og andre fordringer kan ikke
pantseettes ved tinglysning af pantebrev efter de i stk. 1-3 givne reg-
ler" (udh. her).

mmidlertid sker pantsaetning af fondsaktiver ikke ved tinglysning efter
tinglysningslovens 8§ 47, men efter veerdipapircentrallovens kapitel 3 og
falder derfor uden for ordlyden i tinglysningslovens § 47, stk. 4.

De grunde, der farte til, at reglen i § 47, stk. 4, indsattes ved lov
nr. 144 af 13. april 1938 § 3, var efter bemaerkningerne i Rigsdagstiden-
de 1937-38, Tilleeg A, sp. 2988:

"Lovforslagets § 3, gaar, jfr. § 54 i Geeldsbrevskommissionens
Forslag, ud paa at afskaffe Adgangen til at underpantseette
Fordringsrettigheder efter Reglerne i Tinglysningslovens § 47.
Denne Pantsaetningsmaade er allerede nu ganske upraktisk.
Naar den nu foreslaas afskaffet, staar det i Forbindelse med,
at Forslag til Lov om Geeldsbreve 88 22 og 31 indeholder nye
Regler om Fremgangsmaaden ved Overdragelse til Eje eller til
Sikkerhed af Geeldsbreve."

Forbudet mod underpantsaetning af fordringer haenger ngje sammen med,
at den normale sikringsakt efter gaeldsbrevsloven er radighedsbergvelse
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eller iheendehavelse, da obligationer er let omseettelige. Underpant i den-
ne type veerdipapirer er derfor betaenkeligt, da en godtroende omseet-
ningserhverver vil ekstingvere underpantet. Argumentationen er saledes
uden betydning, hvor sikringsakten er registrering.

Det kan endelig ogsd nzevnes, at underpant i fordringer er blevet til-
ladt i nogle tilfeelde, hvor der ved atypiske fordringer har veeret behov
herfor, f.eks. lejekontrakter, jfr. v. Eyben, Panterettigheder (6. udga-
ve) s. 434.

De beteenkeligheder, som i 1938 anfgrtes mod underpantseetning af omseet-
ningsgeeldsbreve, kan ikke anfgres mod underpant i fondsaktiver. Der
vil ikke veere risiko for, at erhververe af underpantsatte obligationer
fortreenger underpanthaveres rettigheder. Reglen i veerdipapircentrallo-
vens 8 8 geelder for alle panthavere, uden at det teknisk har betydning,
om pantsaetningen anses for - eller af parterne tilstreebes at veere -
handpant eller underpant.

Veerdipapircentralloven indeholder ingen bestemmelser, der belyser det
her omhandlede spgrgsmal, og det samme geelder betaenkning nr. 793/
1977. Bortset fra den under 1 citerede seetning indeholder bemaerknin-
gerne ejheller noget herom.

Fondsaktiver er i gvrigt vanskelige at indplacere i de bestdende pantseet-
ningssystemer, da der er tale om en fordring, der er negotiabel, uden
at forpligtelsen skal veere udtrykt i et "ensidigt og ubetinget" dokument,
hvilket ellers altid er en betingelse for negotiabilitet efter geseldende
ret.

Arbejdsgruppen drager den konklusion, at pantseetning af fondsaktiver
ikke lader sig indpasse i de eksisterende pantsatningsregler. Ved pant
i fondsaktiver er der sdledes hverken tale om underpant i fordringer
eller om handpant i fordringer, men om "pant i fondsaktiver".
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4. Forskelle mellem pant i fast ejendom oqg i obligationer
(fondsaktiver).
4.1. For at undersgge nytten af og behovet for regler om pant i

fondsaktiver af samme art som reglerne om pant i fast ejendom, er det
pakreevet at fremdrage typiske forskelle mellem brugen af pant i fast

ejendom og pant i obligationer.

4.2. Sammenlignet med pantseetning af fast ejendom forekommer
pantseetning af fondsaktiver kun i beskedent omfang. Pantsesetning af
samme obligationer til flere - og navnlig flere end to - er ikke ofte fore-

kommende, medens det er hovedreglen ved fast ejendom.

Pantseetning af obligationer adskiller sig fra pantseetning af fast ejendom
ved, at fast ejendom udgegr en udelelig enhed, hvorimod panthaverens
sikkerhed ved pant i obligationer oftest bestar af flere obligationer.
Det er sdledes ved pantseetning til flere normalt muligt at opdele behold-

ningen pa flere saerskilte beholdninger.

Pantseetning af fast ejendom sker dels som led i den normale handelsom-
seetning, dels som "tilleegsbelaning”, og endelig som sikkerhed for lgben-
de mellemveerender, d.v.s. for en ikke nsermere fastsat geeld. m sidst-
naevnte tilfeelde etableres alene en overgreense, inden for hvilken der
gives kreditor pant. For at muliggegre (lette) finansieringen af omseet-
ningen af fast ejendom og hele realkreditsystemet i gvrigt er det ngd-
vendigt, at fast ejendom kan pantseettes til flere, og at lovgivningen
indrettes saledes, at omseetning og tinglysning af pantebreve sker sa

betryggende som muligt.

Obligationer er investeringsobjekter, hvor der seaedvanligvis ikke er en
forbindelse mellem erhvervelse og pantsaetning. Der er naeppe heller
behov for at lette pantsaetning i forbindelse med erhvervelsen. Obliga-
tioner kan kgbes i forskellige stykstgrrelser lydende pa det belgb, som

svarer til kebers investeringsgnske.
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m det omfang, der finder pantseetning af obligationer sted, sker dette
seedvanligvis til sikkerhed for et underliggende retsforhold, der afvikles
uafheengigt af indfrielsen af de pantsatte obligationer. Pantsesetning af
obligationer svarer derfor ofte til udstedelse af et ejerpantebrev eller
et skadeslgsbrev i de pantsatte obligationer. mnden for tinglysningssy-
stemet lyser man alene ejerpantebrev eller skadeslgsbreve (med et mak-
simum) og ikke det underliggende retsforhold, ligesom kreditor efter

det underliggende retsforhold ejheller skal fremga af tingbogen ved ejer-

pantebreve.
4.3. Et typisk treek ved pantsaetning af fast ejendom har i mange
ar veeret, at yderligstdende panthavere i kraft af inflationen har set

deres sikkerhed forgget. Ved obligationer er der ikke en tilsvarende
udsigt til, at en veerdistigning efter pantssetningen vil forbedre den
stillede sikkerhed. Med et stabilt pris- og renteniveau vil der - alt an-
det lige - alene ske en forbedring af panthavers sikkerhed i det omfang,
de foranstdende pantefordringer afdrages. Med et svingende renteniveau
vil der ved fordringer veere mulighed for pludselige forringelser af pant-
havers sikkerhed. Herved formindskes den praktiske anvendelighed af

sekundeere pantsesetninger af obligationer.

Det er muligt, at en pantsaetningsaftale giver pantseetter ret til at fore-
tage ombytning af de pantsatte obligationer - naturligvis med respekt
af tilstedeveerelsen af en bestemt mindstebeholdning. Dette kan f.eks.
veere aftalt for at opnd den bedst mulige forrentning af de pantsatte
obligationer. m disse tilfeelde vil en efterstdende panthaver ikke ngdven-
digvis have viden om, hvilke papirer der pa et givet tidspunkt befinder
sig i det pantsatte sikkerhedsdepot. Der vil alene veere sikkerhed for,
at et bestemt belgb vil veere tilstede, nemlig den stillede sikkerheds-

ramme.

En sekundeer panthaver vil i dette tilfeelde kunne risikere, at der i med-
for af aftalen melem farstepanthaver og pantseetter sker om'agninger i
det pantsatte depot, som veesentlig vedrgrer den efterstidendes sikker-
hed. Dette er tilfeeldet, hvis papirer med lang Igbetid erstattes med
papirer med kort lgbetid, og hvor fgrste panthaver samtidig har pant i

renteafkast.
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En sadan omlaegning vil kun vaere mulig ved fondsaktiver, hvis der fore-
ligger samtykke fra samtlige rettighedshavere. Dette svarer ifglge oplys-
ninger for arbejdsgruppen til bankernes nuveerende praksis.

5. Reqglerne om_stiftelse _og regqistrering _af pant i fondsaktiver.

5.1. mndledende bemeerkninger.

Der har i arbejdsgruppen veeret uenighed om, hvad der efter loven kan
eller skal kreeves registreret ved pant i fondsaktiver, og hvor meget
af aftalen det er muligt for parterne at fa indfert i registeret.

Udgangspunktet for draftelsen af fremgangsmaden ved registrering af
pant i fondsaktiver har veeret, at lovens § 8, stk. 1, anvender begre-
bet "rettigheder over reqistrerede fondsaktiver”, der efter bemeerknin-
gerne skal forstds som begrebet "rettigheder over fast ejendom" i ting-
lysningslovens § 1, og at de under 1 citerede bemaerkninger til § 10
udtaler, at der skal indfgres et anmeerkningssystem "i lighed med det,
der findes ved tinglysning". Dette forudszettes ogsad i bemeerkningerne
til § 7.

Til dette udgangspunkt bgr imidlertid fgjes, at konsekvensen af en vee-
sentlig eendring i fremgangsmaden ved pantseetning i forhold til den
hidtil brugte praksis kan betyde en mindre hurtig afvikling af trans-
aktioner, hvori pantseetning indgar.

5.2. Veaerdipapircentralens skrivelse af 16. juni 1981.

Veerdipapircentralen har ved skrivelse af 16. juni 1981 til industrimini-
steriet taget afstand fra, at bemeerkningerne til lovens § 10 ma forstas
sdledes, at der ved indfgrelsen af det nye system skal opbygges et regi-
streringssystem, som for s& vidt angar begreensede rettigheder - herun-
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der panterettigheder - helt svarer til det, man i dag kender fra tinglys-
ning af rettigheder vedrgrende fast ejendom. Skrivelsen er aftrykt som
underbilag 2 til bilag 2.

Veerdipapircentralen anfgrte, at:

"gennemfgrelsen af et tinglysningslignende system for rettig-
heder over fondsaktiver medfgrer omfattende eendringer i den
hidtil fulgte praksis ved pantseetning af obligationer og tillige
ligger langt fra de forudseetninger, hvorunder Veerdipapircen-
tralen og de bergrte sektorer savel fgr som efter lovens ved-
tagelse har arbejdet,"

Det anfgrtes endvidere, at hvis der stilles krav om anmeerkning vedrg-
rende en prioritetskonflikt imellem en tidligere registreret rettighed og
den rettighed, som nu gnskes registreret, ma dette forudsaette oprettel-
sen af et egentligt pantebrev indeholdende dettes ssedvanlige elementer.

Veerdipapircentralen fandt, at det ikke vil veere i overensstemmelse med
de tanker og intentioner, som Ia bag lovens tilblivelse, hvis de nye
regler ikke medvirker til at sikre og lette omseetningen af fondsaktiver.
For at sikre en let og smidig omsaetning samt sikringsmulighed ved lane-
optagelse ma den hidtidige fremgangsmade ved pantseetning af obligatio-
ner i videst muligt omfang bevares. Dette opnds ved at erstatte den i
dag eksisterende sikringsakt (radighedsbergvelse) med registrering i
Veerdipapircentralen. Det foreslads, at ved begreensede rettigheder over
fondsaktiver alene registreres

anmeldelsesdatoen;

arten af den begreensede rettighed;

den begreensede rettighedshavers navn og adresse;
identifikation af, hvilke fondsaktiver den
begraensede rettighed vedrgrer.

o PR

En meddelelse efter lovens § 10 indebeerer den fordel, set i forhold til
en anmaerkning i tinglysningssystemet, at det vil fremga, hvem der er
indehaver af den tidligere registrerede rettighed.

Veerdipapircentralens skrivelse blev af industriministeriet ved skrivelse
af 20. juli 1981 (bilag 2) oversendt til arbejdsgruppen med paleeg om at
inddrage dets indhold i arbejdsgruppens overvejelser.
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5.3. Drgftelserne af spgrgsmalet i arbejdsgruppen.

Et flertal af arbejdsgruppens medlemmer finder, at reglerne om pant i
fondsaktiver bgr svare mest muligt til de nuveerende regler og praksis

om handpant i obligationer.

To af flertallets medlemmer (Buch-Nielsen og Mebus) har anfert, at et

system, der bygger pa principperne for underpant i tinglysningssyste-
met, ikke kan administreres, medmindre der stilles krav om benyttelse
af en godkendt, standardiseret pantsaetningsformular. Bekendtggarelsen
bar fastseette regler for registrering af pant i fondsaktiver, som mest
muligt svarer til de i dag geeldende regler for pantsaetning af obligatio-
ner. Ved pantsaetning af fondsaktiver foreslds derfor alene registreret
de i Veerdipapircentralens skrivelse af 16. juni 1981 neevnte oplysninger,
jfr. 5.2 ovenfor, samt sendring i betalingssted. Pantsaetningsvilkarene,

herunder geeldsbelgb, forrentning og afdrag, bgr ikke kunne registreres.

Denne fremgangsmade svarer til det, som i dag registreres p& depotste-
det, nar deponerede obligationer handpantseaettes. Omvendt vil det sy-
stem, som kendes fra tinglysning af underpant i fast ejendom, inde-
beere risici for fejl i de registrerede oplysninger. Loven overfgrer ikke
hele tinglysningslovens system med skriftlighed, akter m.v. Panthavere
vil farst udbetale et laneprovenue, nar de gennem en § 10-meddelelse
har faet vished for, at den forudsatte sikkerhed er opndet. Risikoen
for, at der registreres indbyrdes modstridende rettigheder, er begreen-
set, idet det kontofgrende institut i forbindelse med indrapporteringen
af pantseetninger automatisk vil modtage underretning om en registre-
ring, som kan veere til hinder for den nu anmeldte rettighed. Herved
far det kontofgrende institut lejlighed til at kontrollere anmeldelsens
indhold en ekstra gang, far registrering gennemfgres, og en 8 10-med-
delelse udsendes med oplysning om registreringen og den tidligere regi-
strerede rettighed. Dette kan i princippet veere den ny panthaver be-
kendt, og prioritetsstilling m.v. vil da veere aftalt med pantseetteren
og wgvrige rettighedshavere. Finder en panthaver derimod efter at have
modtaget meddelelse om, at en tidligere registreret panteret kan veere
til hinder for den nu registrerede panteret, og at dette er i strid med

hans aftale med pantseetter, ma parterne tage kontakt for at afklare de-
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res indbyrdes forhold. (Er intet aftalt herom, vil den fagrst registrere-

de rettighed have 1. prioritets panteret i det pantsatte.)

Disse medlemmer fremhaever i gvrigt, at formalet med loven i farste raek-
ke var at afhjeelpe de problemer, som handteringen af en stor maengde
fysiske obligationer ville medfere for hele samfundet og ikke at aendre
de formueretlige regler laengere end det udtrykkeligt er fastsat i loven

eller ngdvendigggres af bortfaldet af de fysiske obligationer.

Med udgangspunkt i mindretallets gnske om som minimum yderligere at
registrere pantefordringens belgb, prioritetsstilling og oprykningsret
gor disse medlemmer opmeerksom pd, at de hensyn, der er baerende for
reglen ved tinglysning af panteret i fast ejensom, ikke er til stede ved
registrering af pant i fondsaktiver, dels pa grund af de meget fa tilfeel-
de af flere panthavere , dels fordi der ikke findes et pantebrev, som
er egnet til videreomsatning. Pantssetning af fondsaktiver vil kun i me-
get ringe omfang ske uden for den organiserede kreditgivning, og der

er derfor ingen forbrugermaessige hensyn af betydning.

Herudover peger disse medlemmer p&, at tinglysning af fordringens be-
lob ved fast ejendom er fastsat ved lov (TL § 10, stk. 3), og at det
samme er tilfeeldet med prioritetsstilling og oprykningsret (TL 88 15 og
40). Tilsvarende bestemmelser er ikke medtaget i veerdipapircentralloven,
hvilket matte anses for naturligt, safremt lovgiver havde gnsket de for
handpantsaetning af obligationer geeldende regler aendret til tinglysnings-

lignende regler.

Endelig henviser disse medlemmer til den i skrivelsen af 16. juli 1981

anfgrte argumentation, jfr. 5.2 ovenfor.

De gvrige tre medlemmer af flertallet (Birgitte Hagen, Ole Reinbach og

Bugge) finder i det veesentlige at kunne tilslutte sig den argumentation,
som Buch-Nielsen og Mebus har anfgrt. De finder, at der bgr lsegges
veegt pad de besparelser for systemet i henseende til tids- og personale-
forbrug, der ligger i at afstd fra en egentlig provelse af stgrrelsen af
og prioritetsfglgen for en flerhed af begreensede rettigheder over samme
fondsaktiv. De lsegger endvidere til grund, at de udsendte § 10-medde-~

lelser under overskriften "Til hinder kan veere:" giver en for modtage-
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ren let overskuelig fortegnelse over tidligere eller samtidigt registrerede
rettigheder med angivelse af anmeldelsesdato og art samt navn og adresse
pa rettighedshavere/pataleberettigede, saledes at den ny rettighedsha-
ver - hvis han ikke skulle veere bekendt med disse - far en tilskyndelse
til at undersgge, om han ved registreringen har fadet den ret, han har
aftalt med sin medkontrahent, og i modsat fald kan holde sin ydelse
tilbage. De finder i gvrigt ikke, at bemeerkningerne til 8 10 om et sy-

stem "i lighed med" tinglysningsloven tvinger til at anleegge en fortolk-
ning, hvorefter reglerne for pant i fondsaktiver skal veere identiske

med tinglysningslovens system.

Flertallet har endvidere papeget, at overgang til et andet system end
det af dette foresldede vil give store overgangsproblemer, bl.a. fordi
grundlaget for at registrere rettigheder som af mindretallet gnsket ikke

er til stede.

Et mindretal (formanden, Claus Jensen og Jespersen) har anfgrt, at
det selvsagt ikke er gnskeligt, at pantseetning af fondsaktiver giver
anledning til store praktiske vanskeligheder. De finder imidlertid, at
lovens ord og de under 1 citerede bemaerkninger til 8 10 ma fare til,
at tinglysningssystemets principper anvendes ved registrering af rettig-
heder over fondsaktiver, (jfr. v. Eyben: Panterettigheder, 6. udgave,
s. 460), og at rettighedsbegrebet i 8 8 naeppe kan forstds sa sneevert,

som Veerdipapircentralens argumentation synes at lsegge til grund.

Formanden og Jespersen fremhaever, at bade det nuvaserende systems
grundlag og tekniske udformning hviler pa uskreven ret. Ved brug af
lovens § 7 vil ministeren ikke blot veere bundet af de citerede bemaerk-
ninger til 8 10, men ma ogsa tage hensyn til udviklingen i forbrugerbe-
skyttelseslovgivningen i 1970'erne og herunder til de muligheder, som

edb frembyder for en forbedret oplysning og service.

De finder, at der pa grund af det decentrale system af og til vil kunne
opstd praktiske vanskeligheder, som neeppe ville kunne opsta i tinglys-
ningssystemet. mmidlertid ville det veere i strid med lovens hele intention,
om det decentrale element medfarer, at anmeerkningssystemet begraenses
sd steerkt, som flertallet foreslar. Eventuelle vanskeligheder for det

kontofgrende institut skulle der i gvrigt veere taget hgjde for ved reglen
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om forelgbig registrering i lovens § 9 og ved fastseettelse af uddannel-
seskravene efter lovens 8§ 7, 1. pkt, jfr. bekendtggrelsens 8§ 16 og
46-48.

De finder, at man efter loven i det mindste i bekendtggrelsens § 27

bgr give regler om:

Registrering af pantefordringens belgb.
Registrering af prioritetsstilling.

Registrering af saerlige bestemmelser om oprykningsret.

Mindretallet foreslar, at reglerne om anmeaerkning i registreringsbekendt-

gorelsen bgr udformes séledes:

"g 27. Har den anmeldte rettighed angivet den berettigedes
retsstilling p& en mod registeret stridende made, eller er der
samtidig anmeldt flere indbyrdes modstridende rettigheder,
skal der i registeret gives anmeerkning herom."

"8 31, stk. 5. Safremt der er givet anmaerkning i medfer af
§ 27, skal anmeerkningen fremga af i meddelelsen.”

Endvidere foreslar mindretallet, at bekendtggrelsens § 7, stk. 1, 2.

pkt., formuleres saledes:

"Oplysning om den pantesikrede fordrings stgrrelse, opryk-
ningsret og prioritetsstilling skal pa begeering registreres.”

5.4. Arbejdsgruppen har indsat bestemmelser i udkastet til registre-
ringsbekendtggrelse (bilag 5) § 7, § 27 og 8§ 31, stk. 5, i overensstem-

melse med flertallets holdning

De praktiske fremgangsmader, der fglger af flertallets forslag, er be-

skrevet i kapitel 3, punkt 1.5.

5.5. Arbejdsgruppen har drgftet, om en lovaendring er gnskelig,
safremt Veerdipapircentralens gnske p.g.a. lovens formulering ikke tages

til folge.



-5 -

6 medlemmer (det under 5.3 neevnte flertal samt Claus Jensen) finder

en sadan aendring gnskelig.

2 medlemmer (formanden og Jespersen) vil ikke udtale sig imod en lov-

aendring.

Vedrgrende formuleringen af en loveendring som gnsket af flertallet fin-

der arbejdsgruppen, at en sadan er vanskelig at formulere. En regel
kunne i pakommenden tilfeelde udformes enten som en bemyndigelse til
industriministeren om at tillade de Ilempelser eller afvigelser, som de
seerlige forhold vedrgrende pantseetning af fondsaktiver tilsiger, eller
som en bestemmelse om, at reglerne om handpant i omsaetningsgeeldsbreve
finder tilsvarende anvendelse pa (registrering af) pant i fondsaktiver.

Arbejdsgruppen har afstaet fra at formulere en lovregel.

6. Realisation af fondsaktiver.

6.1. Der har i arbejdsgruppen veeret enighed om, at realisation af

fondsaktiver bgr finde sted efter handpantelignende regler.

Retsstillingen p& dette punkt er ikke klar. Retsplejelovens 8§ 538a, stk.

1, bestemmer:

"Fyldestggres et krav, der er sikret ved h&ndpant, ikke ret-
tidigt, kan panthaveren lade pantet bortseelge ved tvangsauk-
tion. Veerdipapirer, som har kurs pa& Kgbenhavns bgrs eller
p& fremmede bgrser, seselges dog ved et medlem af fondsbar-
sen eller en bank eller sparekasse.”

Det er imidlertid ikke helt klart, om 2. pkt. direkte eller analogt kan
anvendes pa fondsaktiver.

For at undgd en sadan tvivl foreslar arbejdsgruppen, at der i lovens

kapitel 9 ("Seerlige bestemmelser") indseettes fglgende bestemmelse:

"8§ 33a. Fyldestggres et krav, der er sikret ved pant i fonds-
aktiver, ikke rettidigt, finder retsplejelovens 8§ 538a anven-
delse".
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Det bemeerkes i denne forbindelse, at arbejdsgruppen antager, at de

rettigheder, der ikke har féet dasekning ved tvangssalget, kan slettes

fra Veerdipapircentralens registre i medfgr af veerdipapircentrallovens
8 16, stk. 1.
6.2. Arbejdsgruppen har diskuteret, om der i bekendtggrelsen

skal fastseettes regler for fgrstepanthavers realisation af pantsatte fonds-
aktiver, herunder om sekundsere panthavere kan forlange, at det konto-
forende institut fordeler provenuet af de solgte fondsaktiver til pantha-
verne i prioritetsordenen og hvilken dokumentation, der skal foreleegges
instituttet for det underliggende skyldforhold. Arbejdsgruppen finder,

at der ikke i loven er hjemmel til at give regler herom.

Eventuelle problemer ma Igses efter almindelige regler, herunder brug

af deponeringsloven af 1932.

7. Salg af pantsatte fondsaktiver.

Arbejdsgruppen har drgftet, om ejeren af pantsatte fondsaktiver kan
overdrage disse. Baggrunden herfor er, at fondsaktiverne ved salg

flyttes til den ny ejers konto.

Arbejdsgruppen finder, at ogsd pantsatte fondsaktiver ma& anses som
overdragelige. Arbejdsgruppen har ikke foresldet szerregler om denne
situation. Denne vil kunne Igses efter registreringsbekendtgarelsens
regler, navnlig 8 8, hvorefter de pantsatte fondsaktiver ved salg savel
som ved anden overfgrsel af ejendomsretten indsesettes pa en seerlig konto

i den ny ejers navn.
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Kapitel 4 F.
Registreringsbekendtggrelsen.

Meddelelser i henhold til lovens 8§ 10.

1. Udformningen af & 10.

8 10 i lov om en veaerdipapircentral foreskriver at:

"Veerdipapircentralen giver meddelelse om registreringen til
den eller de efter registeret berettigede og til anmelderen.
Der gives meddelelse om eventuelle hindringer for registre-
ringen. Ved @eendring eller udslettelse gives sa vidt muligt
meddelelse til den efter registeret berettigede".

m kapitel 3, afsnit 2, og i bilag 9 beskrives, hvorledes & 10-meddelelsen

i praksis vil blive udformet.

Da geeldsbrevslovens regler om ihaendehavelse af obligationer er aflgst
af et krav om "afsendelse af meddelelse om registrering af rettigheder
fra Veerdipapircentralen", er det af veesentlig betydning for sikkerheden
ved overdragelse af fondsaktiver, at udsendelse af meddelelse efter lo-
vens 8 10 finder sted snarest efter registreringens gennemfgrelse, at
dens indhold svarer til det registrerede, og at den, der gennemfarer
registreringen, ikke har mulighed for at sendre eller forhindre udsendel-
se af meddelelsen. Reglerne om udskrivning af meddelelser efter § 10
er derfor strengere end reglerne for udskrivning af kontoudskrifter
efter lovens 8 18. Under udvalgsbehandlingen i folketinget aendredes
pa forslag af industriministeren indledningsordene i § 18 fra "Veerdipa-
pircentralen udsteder” til "Der udstedes”. m Betaenkningen fra folketin-
gets erhvervsudvalg (FT 1979-80, 2. saml. Till. B sp. 729) hed det

herom:

"Herefter vil det ikke ngdvendigvis veere veerdipapircentralen,
der udfeerdiger disse kontoudskrifter. Opgaven vil ved be-
kendtggrelse efter 8§ 20 kunne overlades de kontofgrende insti-
tutter pa veerdipapircentralens vegne."

Derimod imgdekom industriministeren ikke g@nsker om at fremseette et
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tilsvarende @aendringsforslag vedrgrende § 10. Ministeren anfgrte, at
denne forskel i adgangen til at give meddelelse om registrering og til
at give meddelelse om beholdninger m.v. pa konti er begrundet i gnsket
om at forhindre misbrug af muligheden til at udskrive meddelelser om
foretagne registreringer. Bestemmelsen skal sikre, at andre end de,

der har foretaget registreringen, afsender 8 10-meddelelsen.

2. Veerdipapircentralens skrivelse af 8. maj 1981.

P& baggrund af et gnske i de bergrte sektorer om at f& mulighed for
at udskrive 8 10-meddelelser decentralt rettede Veerdipapircentralen ved
skrivelse af 8. maj 1981 henvendelse til industriministeriet med henblik
pad at skabe hjemmel til, at 8§ 10-meddelelser efter ansggning fra et kon-
tofgrende institut kan udsendes decentralt. Skrivelsen er aftrykt som

underbilag 1 til bilag 2.

m Veerdipapircentralens skrivelse papeges, at det er et gnske fra central-
deltagernes side, at udsendelse af meddelelser i henhold til lovens § 10
kan ske decentralt, idet man er opmeerksom pa de sikkerhedsmaessige
krav, dette ma stille til de kontofgrende institutter. Der peges pa, at
en decentral udskrivning og forsendelse af 8 10-meddelelser vil spare
portoudgifter, idet disse vil kunne sendes sammen med andre forsendel-
ser fra institutterne. Endvidere finder man det gnskeligt, at 8 10-med-
delelsen afgives pa& en formular, som fremtreeder med det kontofgrende
instituts brevhoved. Endelig mener man, at hensynet til de i sektorerne
beskaeftigede medarbejdere, som medfgrte den decentrale lgsning i stedet
for den centrale, ma& fore til, at 8 10-meddelelser kan forsendes decen-

tralt.

m Veerdipapircentralens henvendelse rejses spgrgsmalet, om man med
hensyn til afsendelse i lovens tekst kan indfortolke, at afsendelse enten
kan ske pr. brev via postveesenet eller via edb-transmission til en de-
central placeret printer for umiddelbar afsendelse herfra til en endelig
adressat. Veerdipapircentralens revisionsudvalg er af den opfattelse, at

det ud fra revisions- og sikkerhedsmeessige betragtninger vil veere muligt
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at opstille procedurer og regler for decentral udsendelse. Revisions-
udvalget har dog peget pd, at saddanne betingelser vil kunne veere van-

skelige at opfylde for mindre organisationer.

Veerdipapircentralens bestyrelse har anmodet industriministeriet om at
imgdekomme gnsket om hjemmel til decentral udskrivning af § 10-medde-
lelser. Det foreslas, at tilladelser baseres p& en i hvert tilfeelde indivi-
duelt meddelt tilladelse fra fondsbarstilsynet. For at kunne opna tilladel-

se foreslas opstillet falgende betingelser:

a. Udskrivningen skal foretages pd grundlag af data dannet i

0og modtaget fra Veerdipapircentralen. Disse data er resultat

af centralens behandling af de fra de tilsluttede myndigheder

og institutter modtagne instruktioner.

b. Der skal veere etableret interne forretningsgange, som sikrer

adskillelse mellem

de medarbejdere, som er beskaeftiget med eller har mulig-

hed for at foretage indrapportering, og

de medarbejdere, som har adgang til eller er beskeeftiget
med kontrol, handtering og forsendelse af de af det kon-

tofgrende institut udskrevne meddelelser,

uanset hvor i instituttets organisation medarbejderne befinder
sig.
C. Forsendelsen fra det kontofgrende institut skal ske uden u-

nadig forsinkelse. Har et kontofgrende institut aftalemeaessigt
forpligtet sig til at udskrive og forsende 8§ 10-meddelelserne,
og ifalder centralen erstatningsansvar, jfr. 8 17, som folge
af ejers/fordringshavers manglende eller forsinkede underret-
ning om den foretagne eendring, har centralen eo ipso regres
mod det kontofgrende institut.

d. Der _skal i det kontofgrende institut tilrettelsegges procedurer

for behandlingen af returpost, sa det ogsd ad denne vej bli-
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ver muligt at bevare adskillelsen mellem medarbejdergrupper-

ne, jfr. punkt b ovenfor.

e. Der_skal etableres betryggende regler for behandling af ind-

komne reklamationer. Det skal hindres, at en reklamation frem-

fores over for og behandles af den eller de personer, som
enten kan have foranlediget fejlen, eller som i svigagtig hen-

sigt har indledt eller gennemfgrt transaktionen."

Veerdipapircentralens henvendelse blev af industriministeriet ved skrivel-
se af 30. juli 1981 oversendt til arbejdsgruppen. Ved samme skrivelse
anmodede industriministeriet ogsa arbejdsgruppen om at overveje, om
den ansd det for ngdvendigt at gennemfgre loveendringer pa dette punkt.
m sa fald anmodede ministeriet om, at der udarbejdes forslag til sddanne

aendringer.

3. Overvejelserne i arbejdsgruppen.

To medemmer (Buch-Nielsen og Mebus) statter Veerdipapircentralens
onske af de grunde, der er anfgrt i den under 2 nesevnte skrivelse af
8. ma 1981. De finder, at hensigten med at foreskrive central udsen-
delse af 8 10-meddelelsen er at forhindre misbrug (jfr. bemeerkningerne
til lovens & 10). Reglen ma derfor anskues pa& baggrund af forretnings-

gangsmeessige overvejelser.

nsket om, at indrapportering, udskrivning og udsendelse af 8§ 10-med-
delelsen udferes af fysisk adskilte personer, ma anses for bestemmelsens
bzerende ide. Formalet hermed er, at meddelelsen gives det rette indhold,

og at den faktisk udsendes uden forsinkelse.

mmidlertid vil en lige s& sikker forretningsgang let kunne etableres i
kontofgrende institutter af en vis stgrrelse, f.eks. ved at lade konto-
forende institutters - normalt fysisk adskilte - edb-afdeling forestd ud-

skrivningen og afsendelsen af meddelelserne.
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@nsket om at forhindre misbrug vil derfor ved en hensigtsmaessig tilret-
teleeggelse af forretningsgangene i det kontofgrende institut kunne til-
godeses i samme omfang ved decentral udsendelse som ved central ud-

sendelse.

Yderligere vil en decentral udsendelse af meddelelserne give bedre mu-
lighed for korrekt behandling af reklamationer. Veerdipapircentralen vil
ved central udsendelse ikke kunne behandle reklamationerne uden forud-
gdende kontakt med det kontofgrende institut. Ved decentral udsendelse
vil reklamationer kunne ske direkte til det kontofgrende instituts interne
revision, hvorved reklamationer straks er sikret en korrekt behandling
pa et tidligere tidspunkt og pad en nemmere og mere direkte made, og
dermed folge de retningslinier, som geelder for de i dag etablerede depo-

ter og indskrivningssteder.

P& denne baggrund finder centralens reprsesentanter, at der bgr ska-
bes mulighed for at lade & 10-meddelelserne udskrive og udsende gen-
nem det kontofgrende institut p& betingelse af, at dette - under myn-
dighedernes tilsyn - etablerer og efterlever de forngdne forretnings-

gange.

De gvrige medlemmer finder, at der efter ordlyden og tilblivelsen af

§ 10, sammenholdt med lovens & 18, ikke er hjemmel til at give de konto-
forende institutter mulighed for at udskrive 8§ 10-meddelelser. De finder
ejheller at kunne anbefale en lovaendring. De grunde, der i 1980 gjordes
geeldende mod en eendring af lovforslagets 8§ 10, geelder fortsat, idet
denne Igsning umiddelbart forekommer at give den stgrst mulige sikker-
hed.

Under drgftelserne med repraesentanterne for personaleorganisationerne

har Danske Realkreditfunktionaerers Landsforening stgttet gnsket om en

2endring af 8 10 sdledes som foreslaet af Veerdipapircentralen.

Arbejdsgruppen har i overensstemmelse med flertallets holdning ikke

fulgt Veerdipapircentralens g@nske. Reglerne om § 10-meddelelsens ind-

hold findes i 88 31 og 32 i udkast til registreringsbekendtggrelse.
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4. Formulering af eventuel sendring i & 10.

Safremt industriministeren matte beslutte at imgdekomme den af Veerdipa-
pircentralen gnskede aendring af 8 10, er der enighed om, at sendringen

kan gennemfgres ved som ny 8 10, stk. 2, i loven at indsaette:

"Stk. 2. mndustriministeren kan fastseette regler, hvorefter
det kontofgrende institut p& Veerdipapircentralens vegne kan
afsende den i stk. 1 nesevnte meddelelse".

Af ordlyden fremgar, at det kontofgrende institut alene kan forestd med-
delelsens afsendelse. Derimod ma selvsagt hverken dens indhold sendres
eller dens afsendelse forsinkes.

Om den tilhgrende gennemfgrelsesforskrift er der ligeledes teknisk enig-
hed. Den bgr placeres sidst i registreringsbekendtggrelsens kapitel 3,

afsnit D (Meddelelser efter lovens 8 10) og lyde séledes:

"8 X. Et kontofgrende institut kan ved tilslutningsaftalen
tileegges adgang til pa Veerdipapircentralens vegne at udskri-
ve meddelelse efter 88 31 og 32.

Stk. 2. Det kontofgrende institut drager omsorg for, at
udskrivelse og afsendelse af meddelelse sker i overensstemmel-
se med 8 31 og inden for den i 8 32 omhandlede frist, og at
de fra Veerdipapircentralen modtagne informationer og instruk-

tioner udfgres i usendret form. Det kontofgrende institut ma
ikke sendre i de informationer eller instruktioner, som sendes
fra Veerdipapircentralen til udskrivnhning i det kontofgarende

institut. De medarbejdere, der foretager registrering, ma ikke
deltage i udsendelse af meddelelser efter § 10.

Stk. 3. Ved aftalen fastleegges neermere regler til sikring
af overholdelse af stk. 2. Veerdipapircentralen drager omsorg
for, at der etableres en betryggende intern arbejdsgang, der
sikrer, at stk. 2 overholdes, og at det ved stikprgvekontrol
med passende mellemrum (sammen med det kontofgrende insti-
tuts statsautoriserede revisor) undersgges, at denne arbejds-
gang efterleves. Den neevnte kontrol kan udfgres af institut-
tets interne revision, hvor en sadan findes, eller af en af
Veerdipapircentralen valgt sagkyndig person. De sagkyndige
(og revisor) har pa anmodning fri adgang til alle lokaler,
hvorfra Veerdipapircentralens registre administreres eller kan
benyttes, samt til de lokaler, hvor registeret eller de tekni-
ske hjeelpemidler opbevares eller anvendes. Reglerne om revi-
sors uafhaenighed og om afgivelse af erklaeringer i lov om
statsautoriserede revisorer finder tilsvarende anvendelse pa
de sagkyndige.

Stk. 4. Safremt det kontofgrende institut ikke ngje overhol-
der de i tilslutningsaftalen seerligt fastsatte regler i anledning
af instituttets tilladelse til at udsende & 10-meddelelser, skal
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Veerdipapircentralen straks inddrage denne tilladelse.

Stk. 5. Udgifterne til yderligere kontrol, som fondsbgrstil-
synet foreskriver, hvis det skennes gnskeligt eller pakraevet,
afholdes af det kontofgrende institut."
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Kapitel 4 G.
Registreringsbekendtggrelsen.

Storkunder.

1. Indledning.

m beteenkning nr. 793/1977 overvejede man at lade registreringer og
udfeerdigelser af kontoudskrifter veere et anliggende mellem den enkelte
investor og Veerdipapircentralen, sdledes at Veerdipapircentralen selv
foretog de registreringer, der er forbundet med indskrivning og afvik-
ling. Efter veerdipapircentrallovens 8 6 er hovedreglen, at kontakt mel-
lem investorerne og Veerdipapircentralen skal foregd decentralt gennem
de kontofgrende institutter. Herved opnas, hvad ikke mindst de nuvae-
rende opbevaringssteders personaleorganisationer har lagt veegt pa, at

Veerdipapircentralen ikke far en sektorforvridende virkning.

Efter lovens 8 19, stk. 2, kan en raekke neermere opregnede institutio-
ner samt forsikringsselskaber og pensionskasser efter regler fastsat af
industriministeren tilleegges status som "storkunde". Denne status inde-

beerer, at de

direkte i Veerdipapircentralen kan indhente oplysninger om

egne beholdninger,

gennem denne til de kontofgrende institutter kan overfgre

meddelelser om salg, samt i konsekvens heraf

kan deltage i kontantafregningen af gennemfgrte handler.

Denne regel betyder, at storkunder kan kommunikere direkte med Veerdi-
papircentralen og ikke behgver at indhente oplysninger om egne konti
via deres kontofgrende institut(ter). Afvikling af samt deltagelse i af-
regningen af transaktioner over fondsaktiver kreever derimod medvirken
af et kontofgrende institut, idet status som storkunde ikke indebeerer
ret til at gennemfgre registrering af overdragelse af fondsaktiver, jfr.

lovens § 6.
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Specielt vedrgrende begrebet "overfgre meddelelser om salg" bemeerkes,
at der herved sigtes til, at storkunderne ikke ved hvert enkelt salg
behgver skriftligt at bekraefte salget over for det kontofgrende insti-
tut. En storkunde kan afsende en frigivelsesmeddelelse til Veerdipapircen-
tralen. Ved denne meddelelse bemyndiges Veerdipapircentralen til at over-
fore de frigivne fondsaktiver til et neermere angivet kontofgrende insti-

tut, nar dette registrerer det foretagne salg.

Arbejdsgruppen har drgftet, om ordene "overfgre meddelelse” i bekendt-
gorelsen kan erstattes af en anden formulering f.eks. "frigive til salg"”,
for herigennem at preecisere, at der ikke i formuleringen ligger andet
og mere end en accept af, at de pageeldende fondsaktiver afhaendes.
Arbejdsgruppen har dog ikke anset det for hensigtsmaessigt at praecisere
dette i bekendtggreisen, da en preecisering vil indebsere en afvigelse
fra den sprogbrug, der bruges i lovens § 19, stk. 2.

2. Afgreensning af storkundebegrebet.

For at afgreense kredsen af forsikringsselskaber og pensionskasser,
der kan tilleegges status som storkunder, er det efter § 19, stk. 2,
ngdvendigt, at industriministeren fastseetter regler herom ved bekendtgg-
relse.

m marts 1981 foreslog Veerdipapircentralens bestyrelse fglgende afgreens-

ning af storkundebegrebet:

a. De i veerdipapircentrallovens § 19, stk. 2, positivt angivne insti-

tutioner.

b. Forsikringsselskaber og pensionskasser i det omfang, de i tre pa
hinanden fglgende regnskabsar besidder danske veerdipapirer til
en bogfert veerdi af 400 mill. kr. Belgbsgreensen er geeldende pr.
31. december 1979 og reguleres arligt med en reguleringsfaktor,
der svarer til den gennemsnitlige procentvise stigning i vardipapir-
beholdningen hos de forsikringsselskaber og pensionskasser, der

pa& reguleringstidspunktet opfylder kapitalkravet.
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c. Nyoprettede selskaber m.v. og institutioner, der allerede fra op-
rettelsen opfylder kapitalkravet, tillaegges "storkundestatus" efter
bestyrelsens konkrete vurdering.

d. Efter bestyrelsens konkrete vurdering af koncernforbundne selska-
ber, jfr. forsikringsvirksomhedslovens 8§ 4, samt administrationsfael-
lesskaber i det omfang, de samlet set opfylder de under punkt b
naevnte krav, og administrationen af veerdipapirbeholdningen sker
samlet, samt nar mindst én af de i koncernen/administrationsfeelles-
skabet indgdende enheder alene opfylder den under punkt b naevn-

te belgbsgraense.

e. Storkunder, der gennem fem pa hinanden fglgende ar har haft en
veerdipapirbeholdning, der i bogfart veerdi har veeret mindre end
den i punkt b anfgrte belgbsgreense, kan ikke herefter forblive

som storkunder.

Arbejdsgruppen har i 8§ 42, jfr. 88 43-45, i udkastet til registreringsbe-
kendtgerelse indsat regler, der bygger pa dette forslag. Det sikres
herigennem, at det kun bliver store selskaber m.v. med en betydelig

beholdning af danske veerdipapirer, der tillaegges storkundestatus.

m 1976/77 blev det ansldet, at det belgb, som ville blive kreevet for at
opna status som storkunde, var 200 mill. kr. m 1979 blev belgbet anslaet
til 400. mill. kr. Pr. 31. december 1981 blev belgbet fastsat til 570 mill.
kr. Veerdipapircentralen har i oktober 1981 beregnet, at 30 forsikrings-
selskaber, pensionskasser m.v. opfylder betingelserne for at opnd status

som storkunde.

m lov om en veerdipapircentral nsevnes alene forsikringsselskabers og
pensionskassers muligheder for at opnd status som storkunder. Ved
8§ 6 i lov nr. 239 af 27. maj 1981 om anbringelse af forsikringsselskabers
og pensionskassers midler i erhvervsvirksomhed er skabt mulighed for
at oprette feellesvirksomheder med det formal at investere de deltagende
selskabers eller pensionskassers midler. Disse vil pa lsengere sigt have
mulighed for at opfylde betingelserne for at opnd status som storkunde.
De af loven omfattede selskaber er undergivet forsikringstilsynets tilsyn.

Det er dog endnu ikke muligt at forudse, om der i praksis vil blive
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oprettet feellesvirksomheder, og om disse vil opnd den starrelse, der
kreeves for at opnd status som storkunde. Arbejdsgruppen har derfor
fundet, at der ikke for neerveerende er anledning til at overveje, om

der er behov for seerlige regler om feellesvirksomheder.

3. Hgring af forsikringstilsynet og personaleorganisationerne.

m overensstemmelse med kommissoriet har arbejdsgruppen droftet regler-
ne om storkunder med repreesentanter for forsikringstilsynets direktorat
og for de tre involverede personaleorganisationer. Disse havde ikke
indvendinger mod de regler, som arbejdsgruppen foreslar i 88 42-45 i

udkastet til registreringsbekendtggrelse.
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Kapitel 4 H.
Registreringsbekendtggrelsen.
Tilsynsmyndigheders adgang til

at f& oplysning gennem Veaerdipapircentralen.

Arbejdsgruppen har med forsikringstimsynet droftet dettes adgang til

at modtage oplysninger fra Veerdipapircentralen som led i et effektivise-

ret tilsyn med forsikringsselskaber og pensionskasser.

Ved bandlagte tekniske reserver vil forsikringstilsynet efter 8§ 136 i
lov nr. 630 af 23. december 1980 om forsikringsvirksomhed, 8 14 i lov
om tilsyn med pensionskasser, (lovbekendtggrelse nr. 163 af 26. ma
1959), og 8 6 i lov nr. 355 af 1. juli 1940 om tilsyn med begravelseskas-
ser veere rettighedshaver og vil efter veerdipapircentrallovens §8 8,
stk. 1, kunne kreeve sig registreret som sadan. Herved vil forsikrings-
tilsynet modtage § 10-meddelelse om eendringer vedrgrende de bandlagte
fondsaktiver. Frigivelse af bandlagte fondsaktiver vil ikke kunne ske

uden forsikringstilsynets samtykke.

Tilsvarende ret vil geelde for sikringsstyrelsen efter § 50 i lov nr. 79

af 8. marts 1979 om arbejdsskadeforsikring.

Forsikringstilsynet har endvidere gnsket med hjemmel i veerdipapircen-
trallovens 8§ 32, stk. 2, gennem indgdelse af en aftale med Veaerdipapir-
centralen at f& mulighed for at indhente oplysninger om forsikringssel-
skabers beholdninger af fondsaktiver. Forsikringstilsynet kan med hjem-
mel i 88 149 og 240 i lov om forsikringsvirksomhed foreskrive forsikrings-
selskaberne indberetningspligt for oplysninger om overfgrsel af fondsak-
tiver samt om beholdninger af fondsaktiver, som ikke er bandlagte. Ved
en aftale kan der gives tilsynet mulighed for at benytte veerdipapircen-
tral-systemets moderne teknik i det tilsyn, som skal fores efter lov om

forsikringsvirksomhed.

m de planer for opbygningen af Veerdipapircentralens systemer, der for
tiden arbejdes med i centralen, er der ikke medtaget en sadan tilslut-

ningsmulighed for forsikringstilsynet. m fgrste omgang har man kun gn-
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sket at medtage de funktioner, der er ngdvendige af hensyn til udfg-
relsen af Veerdipapircentralens basisfunktioner. Nar systemerne er sat
i drift, er det hensigten at udvikle servicefunktioner, hvor ogsa forsik-
ringstilsynets gnsker kan medtages. Men loven giver ikke hjemmel til

en tilslutningsaftale.

En spgrgeadgang for forsikringstilsynet forudseetter, at det er i besid-
delse af numrene pa et selskabs konti. En tveergdende spgrgeadgang
omfattende konti tilhgrende et bestemt selskab i samtlige de kontofgren-
de institutter er ikke mulig i de forudsete systemer, da de enkelte kon-
tofgrende institutters konti i centralens systemer er separerede af sik-

kerhedsmaessige grunde.

Det vil ikke veere muligt for tilsynet at foretage blokering af et selskabs
fondsaktiver gennem meddelelse til Veerdipapircentralen, allerede fordi
en sadan blokering ma& anmeldes gennem de kontofgrende institutter af
hensyn til den provelse, der skal finde sted forud for registreringen
efter loven og registreringsbekendtggrelsen. Blokering ville navnlig
have interesse i tilfaelde, hvor forsikringstilsynet finder det ngdvendigt
at tage reglerne om genoprettelsesplaner og andre lignende foranstaltnin-
ger i anvendelse, (88 226, 227 og 249-251, jfr. 88 252 og 253, i lov om
forsikringsvirksomhed). Blokeringsmeddelelsen kan desuden alene gives

for konti, som er tilsynet bekendt.

Foruden forsikringstilsynet kan sikringsstyrelsen have interesse i at

indgd aftale med Veerdipapircentralen, jfr. lov nr. 79 af 8. marts 1979
om arbejdsskadeforsikring. mmidlertid gnsker sikringsstyrelsen ikke at
indgd en selvsteendig aftale med Veerdipapircentralen, safremt sikrings-
styrelsen igennem forsikringstilsynet kan fa de for sikringsstyrelsen
relevante oplysninger. Disse oplysninger er i alle tilfeelde oplysninger,
som forsikringstilsynet selv vil forlange. Dette kreever imidlertid, at
samarbejdet mellem sikringsstyrelsen og forsikringstilsynet formaliseres
under en eller anden form. Problemet er under overvejelse i forsikrings-
tilsynet og sikringsstyrelsen, og de to styrelser vil afgive indstilling
herom til henholdsvis industriministeriet og socialministeriet. De over-
vejer heri at foresld, at der samtidig med registreringsbekendtgarelsen
efter veerdipapircentrallovens 8§ 7 udstedes en bekendtggrelse, der ind-

seetter fglgende bestemmelse i bekendtggrelse nr. 594 af 23. december
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1981 om direktoratet for forsikringstilsynet:

"Forsikringstilsynet videresender de i 88 35 og 36 i bekendt-
gorelse om registrering m.v. i Veerdipapircentralen neaevnte
meddelelser til sikringsstyrelsen, arbejdsskadeforsikringen,
for s& vidt angar konti bandlagt i overensstemmelse med Ilov
om arbejdsskadeforsikring 8 50, ligesom sikringsstyrelsen gen-
nem forsikringstilsynet skal kunne indhente oplysninger om
beholdninger pa disse konti."

Under draftelser med personaleorganisationerne har Danske Realkredit-

funktionaerers Landsforening taget afstand fra at bruge 8 32, stk. 2,
til at indhente oplysninger direkte fra Veerdipapircentralen. Foreningen
har anfgrt, at tilsynsmyndigheden lige s& godt kunne indhente oplysnin-
gerne hos det kontofgrende institut.

De tilsynsmaessige hensyn, der ligger bag forsikringstilsynets g@nske,
tilsiger imidlertid, at der i visse tilfeelde bgr veere mulighed for at frem-

skaffe oplysninger direkte fra Veerdipapircentralen. Arbejdsgruppen

finder derfor, at forsikringstilsynet ikke blot bgr kunne modtage med-
delelser efter veerdipapircentrallovens § 10 og periodiske udskrifter efter
8§ 18, men ogsd bgr have en spgrgeadgang pa kendte konti direkte hos
Veerdipapircentralen og en mulighed for gennem de kontofgrende insti-
tutter at blokere kendte konti. Det findes endvidere mest hensigtsmeaes-
sigt, at ministeren i medfer af loven alene fastlaegger princippet, men
overlader den nesermere gennemfgrelse til en aftale mellem de direkte

interesserede.

Bestemmelser om disse tilsynsmyndigheders adgang til gennem Veaerdipa-
pircentralen at fgre kontrol er indeholdt i registreringsbekendtggrelsens
kapitel 5.
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Kapitel 4 m.
Registreringsbekendtgarelsen.

Uddannelse.

1. Gennemfarelse af veerdipapircentralloven skaber behov for
uddannelse af de medarbejdere, der udfgrer de med registreringer for-
bundne opgaver. m henhold til lovens 8 7, 1. pkt., fastsaetter industri-
ministeren regler om godkendelse af de personer, der som ansatte i Veer-
dipapircentralen eller et kontofgrende institut kan udfere de med regi-

streringen i Veerdipapircentralen forbundne opgaver.

2. m den korte periode forud for nyordningens igangseetning skal

der efter Veaerdipapircentralens skon uddannes 7.000-10.000 medarbejdere

i de kontofgrende institutter.

Pa leengere sigt er det hensigten at lade den efter 8§ 7 pabudte uddan-

nelse integrere i sektorernes almindelige medarbejderuddannelse. Det
antal personer, der pa leengere sigt skal besidde uddannelsen, er noget
hgjere pa& grund af den naturlige til- og afgang af medarbejdere i sekto-

rerne.

3. Langt den overvejende del af uddannelsen gnskes gennemfgrt

af de enkelte kontofgrende institutter som en del af disses Ilgbende ud-

dannelse af medarbejdere. Dette geelder savel pa kort som pa langt sigt.

For de andre kontofgrende institutter vil Veerdipapircentralen tilbyde
gennemfgrelse af uddannelsen i dennes regi. Veerdipapircentralens ud-

dannelseskapacitet andrager ca. 1.000 personer arligt.

m Veerdipapircentralen arbejder en separat projektgruppe med udvikling
af undervisningsmateriale, ligesom projektgruppens medarbejdere Vvil
forestd den ovenfor nesevnte direkte uddannelse. Projektgruppens medar-

bejdere har indsigt i savel nyordningens juridiske aspekter som centra-
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lens edb-system og dasekker sdledes hele uddannelsesspektret.

4. Vedrgrende uddannelsens indhold er det af Veerdipapircentra-

lens repreesentanter i arbejdsgruppen oplyst, at den forventes at skulle

omfatte fem emneomrader:

1. Juridiske konsekvenser af nyordningen.

2. Klagemuligheder og -procedurer.

3. Konvertering/indkaldelse af cirkulerende obligationer.

4. Registreringsopgaver.

5. Forespgrgsler til Veerdipapircentralens systemer.

Uddannelsen planleegges forelgbig gennemfart i 2 hovedmoduler:

A. En juridisk orienteret uddannelse.

B. En ekspeditionsorienteret uddannelse.

Hovedmodulerne i Veerdipapircentralens uddannelsestilbbud kan kombine-

res.

Hovedmodulerne i Veerdipapircentralens uddannelsestilbud retter sig mod

forskellige medarbejderkategorier hos de tilsluttede institutter:

(A) Den juridisk orienterede uddannelse lsegger hovedvaegten

pd de juridiske aspekter samt den klagebehandling, der
er i nyordningen, og henvender sig derfor primeert til
personer placeret i centraldeltagernes juridiske funktio-
ner, personer placeret i fondsafdelinger samt andet per-
sonale, der har behov for at f& et dybere indblik i de

retlige og juridiske forhold under ordningen. Herudover
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vil uddannelsen omfatte en orientering om Veerdipapircen-
tralens system, dets muligheder og begreensninger. For-

ventet varighed 2 dage.

(B) Den ekspeditionsorienterede uddannelse lsegger hovedveeg-

ten pa terminalanvendelsen, herunder den praktiske an-
vendelse af Veerdipapircentralens system pa transaktionsni-
veau, sadledes at enhver almindeligt forekommende trans-
aktion kan ekspederes igennem systemet uden besveer.
Herudover orienteres om klagebehandlingen og ordningens
juridiske aspekter. Denne uddannelse retter sig mod ek-
speditionsmedarbejdere, der i det daglige arbejder med
og benytter Veerdipapircentralens system. Forventet va-

righed 2 dage.

(C) Den kombinerede uddannelse omfatter savel de juridiske

som de ekspeditionsmaessige emner og retter sig primaert
mod de af centraldeltagernes medarbejdere, der skal fore-
std gennemfgrelsen af deltagernes uddannelse af egne
medarbejdere i eget regi. Der kan f.eks. veere tale om
medarbejdere fra uddannelsesafdelinger, udviklingsafde-

linger og lignende. Forventet varighed 3 dage.

Omstdende vaegtning af uddannelsens indhold angiver alene emneomra-
derne, ikke den planlagte uddannelsestid for hvert enkelt emneomrade
eller deres indbyrdes veegtning. Det forventes, at emneomrdderne 1 og
4 vil blive de mest tidskreevende.
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Uddannelsens
emneomrader

JURMDMSKE ASPEKTER

Kontrol og legitimation
Retsvirkninger/formueretlige regler
Fremgangsmade ved registrering
KLAGEMULMGHEDER

Bistand og medvirken
Dokumentation af sagsprocedure
Adgang til information
Appelmulighed

Erstatning

KONVERTERMNG

mgangsaetning
Overgangsbestemmelser
Aflevering til udsteder
mnddata/uddata

Kontroller

REGMSTRERMNG

Ejerforhold

Kontooplysninger
mnddata/uddata

Kontroller

Handel/afvikling

Nyudstedelse

FORESPZRGSLER

Generelle

Sammensaite

mnddata/uddata

Kontroller

Veegtningen af uddannel-
sens _hovedpunkter

A B
2 m
2 m
2 2
1 2
1 2

1 = kendskab til emnet
2 = detaljeret viden om emnet
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Uddannelsen gennemfgres i centralens henholdsvis institutternes regi
efter folgende hovedretningslinier:

Brugere tilsluttet Veerdipapircentralens systemer direkte.
Safremt centraldeltageren er tilsluttet direkte via standardter-
minal, kan Veerdipapircentralen tilbyde at gennemfagre bruger-
uddannelsen pa savel A- som B-niveau. Den af Veerdipapircen-
tralen gennemfgrte uddannelse vil veere ens for alle, der er
tilsluttet direkte, hvorfor der ikke tages hensyn til interne
forretningsgange, arbejdsgange m.v. Det er under denne til-
slutningsform ogsa muligt at gennemfgre uddannelsen i eget
regi med egne instruktarer, eventuelt med treek pa Veerdipa-
pircentralens instruktarer.

Brugere tilsluttet Veerdipapircentralens system via datacenter

Baggrunden for at veelge tilslutning via eksisterende datacen-
ter er ofte gnsket om at kunne kombinere Veerdipapircentralens
data med egne interne funktioner og data. Veerdipapircentralen
har for disse deltagere ingen mulighed for at gennemfgre en
ekspeditionsorienteret brugeruddannelse i deltagernes individu-
elle systemer.

Safremt centraldeltagerne under denne tilslutningsform veelger
selv at gennemfgre uddannelsen, vil det vaere hensigtsmaessigt,
at de medarbejdere, der skal fungere som instruktgrer, tilmel-
des den kombinerede uddannelse (C).

5. Til understgttelse af de kontofgrende institutters daglige an-
vendelse af Veerdipapircentralens systemer udarbejder centralen en "bru-
gervejledning", der vil fremtreede som en handbog, der omfatter samtlige
aspekter af ordningen. Brugervejledningen vil indgda som et vaesentligt
element i denne del af uddannelsen.

6. Arbejdsgruppen finder, at de rammer for uddannelsen, der
er skitseret under 2-5, er rimelige, og har derfor lagt dem til grund
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for kapitel 9 i udkastet til registreringsbekendtggrelse. Den finder, at
det bgr tilstreebes, at uddannelseskravene fleksibelt kan tilpasses de
enkelte institutters funktionsomrader, forretningsgang, teknik og kon-
trolprocedurer, at uddannelsen tilpasses de enkelte medarbejdergruppers
funktionsomrader og -niveau, og at uddannelserne i videst muligt omfang
integreres i de uddannelser, de kontofgrende institutter og Veerdipapir-
centralen giver egne ansatte. Dette tilgodeses af § 48, stk. 1, 2 og 4.
Endelig bestemmer 8§ 46, jfr. § 48, stk. 4, at godkendelse efter lovens
§ 7 gives af arbejdsgiveren selv, d.v.s. det tilsluttede institut eller
Veerdipapircentralen. Ved disse regler opnas samtidig, at det undgas
at opbygge et stgrre administrativt apparat.

For at sikre, at uddannelserne gennemfgres efter hensigten, indeholder
registreringsbekendtggrelsen samtidig regler om

tilsynenes befgjelser, § 47,

Veerdipapircentralens pligt til at tilbyde uddannelse, § 48,
stk. 3, 3. pkt., samt

at minimumskravene fastseettes i tilslutningsaftalerne mel-
lem institutterne og Veerdipapircentralen, og at centralen
paleegges at gennemgd kravene jeevnligt, jfr. § 48, stk. 3
og 4.

Arbejdsgruppen vil fremhaeve, at Veerdipapircentralen herved far central
betydning ved fastleeggelse og ajourfgring af uddannelseskravene.

7. Personaleorganisationerne er hgrt om deres synspunkter pa
uddannelsesspgrgsmalet pa et magde den 13. oktober 1981. Personaleorga-
nisationerne anfgrte ved denne lejlighed, at bekendtggrelsesudkastets
kapitel 9 ikke gav dem anledning til indvendinger.
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Kapitel 4 J.
Registreringsbekendtggarelsen.
Andre emner.

1. Afviklingsdage.

m henhold til § 35 i bekendtggrelse nr.7 af 19. januar 1982 om Kgben-
havns Fondsbgrs fastseetter fondsbgrsbestyrelsen frister for opfyldelse
af de pa fondsbgrsen afsluttede handeler.

Med hjemmel i denne bestemmelse har fondsbgrsbestyrelsen fastsat fgl-
gende:

De pa fondsbgrsen afsluttede handeler skal veere opfyldt se-
nest kl. 13 den tredie bgrsdag efter handelens afslutning.
Dersom seelgeren er forhindret 1 rettidig levering, kan tids-
punktet for leveringen med kgberens samtykke udseettes, imod
at seelgeren_leverer en sakaldt godseddel for det solgte. God-
Se(ljlen ma indfries senest kl. 13 bersdagen efter dens udste-
else

Arsagen til, at man ensker tre dage til opfyldelse af handeler, er, at
der skal veere tid til dels at fa de fysiske veerdipapirer gjort rede til
levering dels til for keber at bringe sin betaling pa plads. Da kaber
overtager retten til fordringens rente fra og med den dag, hvor han
betaler, er det endvidere ngdvendigt med en klar bestemmelse om "afvik-
lingsdagen": den dag, hvor de to ydelser (fordringen og betalingen)
udveksles.

Selv om der i det fremtidige system ikke vil medga tid til at bringe de
fysiske dokumenter pa plads for levering, vil der alligevel veere behov
for de to mellemliggende dage til at opna sikkerhed for, at de indgaede
handeler kan afvikles som aftalt. Erfaringer fra andre bgrsafviklingssy-
stemer viser, at op imod 96 af de indrapporterede handeler kan falde
p& plads straks, men at der er nogle fa procent, som af den ene eller
anden grund kreever lidt yderligere tid, for at registreringen kan gen-
nemfgres. Kgber vil endvidere fortsat farst tidligst dagen efter han-
delsdagen fa oplysning om, at handelen er gennemfegrt, og hvad han
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skal betale, hvorfor kgber fortsat har behov for de mellemliggende dage

til at bringe betalingen pa plads.

Fra fondshandlernes side har man lagt veegt pd, at de nuveerende reg-
ler for afviklingsfrister bibeholdes ogsa efter, at handelsafviklingen for

fondsaktiver overgar til Veerdipapircentralens registreringssystem.

Systemet med afviklingsdage har seerlig betydning ved drgftelsen af
grundlaget for registrering i kapitel 4 B.

2. Pengeinstitutter pd Faergerne ogq i Grgnland.

Lovens 8§ 6 omfatter ogsd banker og sparekasser pa Feergerne og i Grgn-
land.

Ved drgftelserne om disses tilslutningsaftaler med Veaerdipapircentralen
har det vist sig, at pa& grund af tidsforskellen mellem landsdelene er
arbejdstider og dermed registreringstidspunkter ikke sammenfaldende

med de tidspunkter, der forudsesettes i registreringsbekendtggrelsen.

Af praktiske grunde kan Veerdipapircentralen ikke af hensyn til Feergs-
erne og Grgnland forleenge sine ekspeditionstider. Arbejdsgruppen fore-
slar derfor i 8 10, stk. 1, i udkastet til registreringsbekendtggrelse,
at de der anfgrte tidspunkter er dansk lokaltid.

3. Daglig _mindstedbningstid.

Visse mindre pengeinstitutter har i dag ikke dbent pa alle barsdage.

Efter lovens 8§ 8 kan rettigheder over fondsaktiver alene opnd omsaet-

ningsbeskyttelse gennem registrering i Veerdipapircentralen, hvilket
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kreever anmeldelse til det kontofgrende institut. Derfor finder arbejds-
gruppen, at det bgr veere muligt at foretage anmeldelser pa alle bgrs-
dage. Det foresldas derfor i 8 3, stk. 4, at det er en betingelse for at
opna tilslutningsaftale med Veerdipapircentralen, at et kontofgrende in-

stitut har dbent for modtagelse af anmeldelser pa alle bgrsdage.
Der ligger ikke i § 3, stk. 4, nogen forudssetning om, at alle pengein-

stitutter skal have lige lang &abningstid, eller at de f.eks. skal have

abent bade for- og eftermiddag.

4. Fondsbgrstilsynets ressourcer.

m medfar af lovens 8 26 skal fondsbgrstilsynet fgre tilsyn med:

at Veerdipapircentralens forretningsgang og kontrol- og

sikringsforanstaltninger er betryggende,

at de kontofgrende institutters forretningsgang og kon-

trol- og sikringsforanstaltninger er betryggende,
at forretningsgang og kontrol- og sikringsforanstaltnin-
ger i edb-centraler, som tilsluttede kontofgrende institut-

ter benytter, er betryggende.

Tilsynet anslar p& nuveerende tidspunkt, at tilsynsopgaven udover kon-

trollen med selve Veerdipapircentralen ma omfatte:

fondsbgrsvekselerere (i dag 24 firmaer),

ca. 15 udstedende institutter,

ca. 150 banker og sparekasser.

Tilsynet skgnner, at ca 100 andre pengeinstitutter veelger at

benytte et andet pengeinstitut som kontofgrende.
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Det ma imidlertid p&regnes, at et betydeligt antal af de konto-
fgrende pengeinstitutters filialer vil virke som anmeldelsesste-
der. Hvor mange filialer, der skal kunne modtage og ekspe-
dere fondstransaktioner, kan ikke siges pa nuveerende tids-
punkt. Det ma forventes, at de fleste filialer med on-line ter-
minalsystemer vil blive givet mulighed for at foretage anmel-
delser. m sa fald vil der veere tale om en betydelig andel af
de i dag eksisterende ca. 3500 filialer.

visse edb-centraler.

Tilsyn med Veerdipapircentralen og de ovenfor neevnte institutter forud-
seetter:

1. Veerdipapircentralen opbygger i samarbejde med fondsbgrs-
tilsynet og registertilsynet kontrol- og sikkerhedsforan-
staltninger pa centralen.

2. Gennemfgrelse af den i bekendtggrelsesudkastets kapitel 8
kreevede uddannelse.

3. Der udarbejdes i de kontofgrende institutter og datacen-
tre betryggende forretningsgange.

4. Muligheder for at fondsbgrstilsynet i seerlige tilfeelde kan
benytte ekstern ekspertbistand.

5. Der etableres et samarbejde mellem Veaerdipapircentralen,
dennes systemrevisor og fondsbgrstilsynet. m tilfeelde
af, at fondsbgrstilsynet skulle finde ekstern edb-bistand
ngdvendig, md samarbejdet ogsd omfatte denne. Kopi af
systemrevisors rapporter til bestyrelsen tilstilles fonds-
barstilsynet.

6. Der etableres et samarbejde mellem fondsbgrstilsynet og
registertilsynet.
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7. mntemme og eksterne revisorer i de kontofgrende institut-
ter og datacentraler overvager, at de ngdvendige forret-
ningsgange er til stede, og at disse overholdes. Hyvis
ikke dette er tilfeeldet, ma anmeerkning gives i revisions-

protokollen.

Revisionsprotokollater fra kontofgrende institutter (bort-
set fra Danmarks Nationalbank) og datacentraler indsen-

des til fondsbgrstilsynet.

Safremt ovennsevnte forudseetninger opfyldes, anslar fondsbgrstilsynet

med hensyn til medarbejdere ressourceforbruget til:

1 kontorchef
3 akademiske medarbejdere
3 edb-assistenter

1 kontormedarbejder.

Herudover ma paregnes udgifter til ekstern edb-bistand, lokaler, rejser,

kursusudgifter, andre driftsudgifter m.v.

Ressourceforbruget og forudseetningerne herfor har ikke veere drgftet i

arbejdsgruppen.

5. Nye obligationsformer.

Arbejdsgruppen har drgftet, om registrering af indeksobligationer vil
kreeve indseettelse af saerlige bestemmelser i udkastet til registreringsbe-

kendtggrelse.

8 6, stk. 1, nr. 2, i udkastet til registreringsbekendtggrelse foreskri-
ver, at Veerdipapircentralens registre indrettes saledes, at ethvert fonds-

aktiv registreres p& en konto, der i det mindste skal angive:

"2. Aktividentifikation og den palydende veerdi af
de registrerede fondsaktiver,"
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Det er arbejdsgruppens opfattelse, at fastseettelsen af indeksregulerings-
faktorerne udggr en bestanddel af det pageeldende fondsaktivs "aktivi-
dentifikation", jfr. registreringsbekendtggrelsens § 6, stk. 3.

Arbejdsgruppen har ikke droftet de tekniske spgrgsmal i forbindelse
med registrering af indeksregulerede fordringer, idet aftale herom ma
treeffes mellem Veerdipapircentralen og udstederne. Det er oplyst, at
disse spgrgsmal draftes i en arbejdsgruppe under boligministeriet, hvori
bl.a. Veerdipapircentralen og de udstedende institutter er repraesenteret.
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Kapitel 5.
Udkast til bekendtggrelse om klageafdelingen.

1. Principperne i bekendtggrelsen.

Klager over afggrelser om registrering, sendring eller udslettelse af ret-
tigheder over fondsaktiver skal efter lovens 8§ 23 indgives til klageafde-
lingen i Veerdipapircentralen inden 4 uger efter, at meddelelse efter
lovens 8 10 er afsendt. Klageberettigede er efter lovens 8§ 24 enhver,
der har en rimelig interesse i en registrering m.v. samt et kontofgrende
institut, hvis det vil anfaegte en afggrelse truffet af Vaerdipapircentra-
len, eller omvendt. Efter lovens § 23, stk. 6, fastseetter industriministe-
ren naermere regler om klageafdelingen. Arbejdsgruppen har udarbejdet
udkast til bekendtgorelse om klageafdelingen (bilag 7).

Udkastet bygger pa retsplejelovens regler om kesere. mndgivne klager
skal veere skriftlige. Der er fastsat en frist pA 10 dage for det kontofg-
rende institut til at indsende bilag af betydning for sagen samt til at
afgive en erkleering herom. Klageren skal ggres bekendt med den af
det kontofgrende institut afgivhe erklaering inden 10 dage. Klageafdelin-

gen kan bestemme, at der skal foretages mundtlig forhandling.

Ved udformningen af udkastet til bekendtggrelse er det tilstreebt, at
klageafdelingen hurtigt kan tage stilling til indgivhe klager. Endvidere
er lagt til grund, at sagsforberedelsen sker i et sekretariat, der vil
have kontorfeellesskab med Veerdipapircentralen. m § 1, stk. 1, er det i
denne forbindelse praeciseret, at klageafdelingen har samme postadresse

som Veerdipapircentralen.

Bekendtggrelsen overlader det til klageafdelingens leder at traeffe bestem-
melser om den interne opbygning af afdelingen. Dette ma ske i samarbej-
de med Veerdipapircentralen, som stiller sekretariat til radighed for afde-

lingen.
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Der er i arbejdsgruppen enighed om det udkast til bekendtggrelse, der
indeholdes i bilag 7.

2. Reqistrering af indgivne klager.

Arbejdsgruppen har drgftet, om der bgr veere mulighed for at tillade,
at en klage registreres i tilknytning til den konto eller de fondsaktiver,
som klagen vedrgrer. En sadan registrering vil have betydning for den
klager, som ved retsforfglgning af medkontrahenten eller ved dennes
videre overdragelse af fondsaktiverne risikerer, at hans mulighed for
at fA de overdragne fondsaktiver tilbage ekstingveres efter lovens 88 8,
11 eller 12. mmidlertid er der en raekke tekniske problemer, der vanske-
ligger denne registrering.

Erhververen af fondsaktiver erhverver endelig ret over disse, nar med-
delelse om registreringen er afsendt fra Veerdipapircentralen. Han kan
derfor inden klagens indgivelse have ndet at videreoverdrage dem til
en godtroende aftaleerhverver, ligesom de kan have veeret genstand
for retsforfalgning, hvor god tro efter lovens § 8, stk. 2, er uden be-
tydning. Det vil derfor ikke i alle tilfeelde veere muligt gennem registre-
ring af en klage at sikre, at de fondsaktiver, som er en klagesags gen-
stand, er/forbliver tilstede.

Hertil kommer, at det ikke er muligt at udskille eller folge de fondsakti-
ver, som klagen vedrgrer, medmindre der pa den eller de konti, som
fondsaktiverne er overfgrt til, ikke er registreret andre fondsaktiver
under samme aktividentifikation, og medmindre fondsaktiverne ikke har
passeret flere konti, hvilket vil veere hovedreglen ved salg.

Af disse grunde er det ikke muligt uden videre at registrere indgivne
klager i tilknytning til de fondsaktiver, som en klage vedrgrer.

m § 33, stk. 1, i registreringsbekendtggreisen foreslds derfor alene, at
klageafdelingen pa begeering eller af egen drift kan lade en klage regi-
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strere. Som det fremgar af det ovenfor nsevnte, vil en sadan registre-
ring ikke i alle tilfeelde veere mulig. Beslutningen forudsaetter derfor,
at klageafdelingen i hvert enkelt tilfeelde overvejer, om registrering af
klagen vil veere meningsfuld af hensyn til bevarelsen af klagerens ret-

tigheder, og om registreringen er rimelig.
Virkningen af en registrering efter 8§ 33 er, at der skabes en art be-
greenset ret i overensstemmelse med registreringens indhold, jfr. lovens

§ 8.

Buch-Nielsen, Birqgitte Hagen, Mebus og Reinbach har udtrykt store

beteenkeligheder ved at give en for vid adgang til registrering af klage.
For det fgrste vil det i mange tilfeelde som anfgrt ovenfor veere udeluk-
ket at gennemfagre en registrering af klagen, idet de fondsaktiver, der
er genstand for klagen, er gaet videre i omseetningen og derfor ikke
kan identificeres. For det andet vil registrering af en klage medfagre
en begreenset (reserveret) ret over de pageeldende fondsaktiver, hvilket
medfgrer, at ejeren ikke kan disponere uden med respekt af den regi-
strerede klage. Det vil i praksis betyde, at fondsaktiverne ikke kan
omseettes, beldnes m.v. Ejeren kan herved blive pafert et formuetab,
safremt det efter klagesagens behandling viser sig, at klageren ikke
far medhold. Registrering pa klageafdelingens foranledning vil altid veere
en berettiget registrering. Hvor klagesagens behandling fagrer til, at
klageren ikke far medhold, vil ejerens formuetab ikke veere omfattet af
erstatningsreglen i lovens 8 17, som kun paleegger Veerdipapircentralen
erstatningspligt for tab som falge af fejl i forbindelse med registrering,

eendring eller udslettelse af rettigheder.

Ejeren er sdledes henvist til at sgge sit tab daekket efter almindelige
erstatningsregler gennem sagsanleeg mod klageren, safremt denne har
begeeret klagen registreret, eller mod klageafdelingen, safremt denne

har begeeret klagen registreret ex officio.

Virkningen af, at en klage ikke registreres, og klageren efter at have
faet medhold ikke opnar den ret, som han er berettiget til, er, at Veer-
dipapircentralen har et objektivt erstatningsansvar over for klageren

for dennes tab, jfr. lovens 8§ 17.
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Disse medlemmer finder derfor, at alle parter vil veere bedst stillet ved,
at der ikke gives adgang til registrering af klager. De mener, at § 33
i bekendtggrelsen bgr udgd og erstattes med en bestemmelse om, at ind-

givne klager ikke kan registreres.

Findes dette at stride mod dansk retsopfattelse, foreslas subsidisert, at
registrering af klager kun kan ske efter en forudgdende behandling af
sagen i klageafdelingen, og kun safremt klageafdelingen herefter skgn-
ner, at klageren vil fA& medhold, og at en undladelse af registrering
kan medfgre et tab for klageren, som det vil veere vanskeligt at opret-
te ved et pengebelgb. Disse medlemmer foreslar subsidisert felgende for-

mulering af 8 33:

"Safremt der til klageafdelingen indgives en klage, kan klage-
afdelingen p& klagerens begeering eller af egen drift pa den
eller de konti, som klagen vedrgrer, lade klagen registrere.
Stk. 2. Forinden klageafdelingen beslutter, at en klage skal
registreres, skal klageafdelingen realitetsbehandle klagesagen
pd grundlag af de foreliggende oplysninger, samt foretage en
vurdering af virkningerne for parterne af en registrering af
klagen.

Stk. 3. Registrering af en klage pa begeering af klageren
kan af klageafdelingen ggres betinget af sikkerhedsstillelse.
Stk. 4. Registreringen skal angive klagerens navn og adres-
se, datoen for klagens modtagelse, de fondsaktiver, der er
omfattet af den paklagede registrering, samt den registrering,
der er genstand for klagen."

De gvrige medlemmer har anfgrt, at klager over registrering formentlig

navnlig vil f& praktisk betydning i de tilfeelde, hvor det kontofgrende
institut ikke har foretaget registrering i overensstemmelse med anmelde-
rens begeering, men f.eks. afvist den anmeldte rettighed fra registre-
ring. De finder det rimeligt, at en klager har mulighed for at fa sin
klage registreret og dermed sikre sin retsstilling under klagesagens
behandling. De deler i gvrigt ikke de af mindretallet anfarte betaenkelig-
heder. Den foresldede ordning er fakultativ, og det ma forventes, at
klageafdelingen vil veere i stand til at administrere 8 33 pa en hensigts-

maessig made.
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3. Skriftlighed eller mundtlighed i sagsbehandlingen.

Da klageafdelingen behandler enhver klage over registrering, aendring
samt udslettelse af rettigheder over fondsaktiver, er der i arbejdsgrup-
pen enighed om, at klager som hovedregel bgr behandles skriftligt. Her-
ved opnds ogsd en behandlingsmade, som er geografisk neutral, og som

derfor ikke vil pafere klagere udgifter til rejse m.v.

Arbejdsgruppen har overvejet, i hvilket omfang mundtlig procedure kan
tilades som led i behandlingen af de indgivne klager. Arbejdsgruppen
foreslar, at klageafdelingen kan bestemme, at en sag skal behandles
gennem mundtlig fremlaeggelse for klageafdelingen, hvor seerlige grunde
taler herfor, men at klagerens udeblivelse ved sagens mundtlige behand-

ling ikke kan medfare, at klagen afvises, jfr. 8 7, stk. 2.

Det foreslas i §8 2, stk. 3, 1. pkt., jfr. 8 6, stk. 1, at Veerdipapircen-
tralen far adgang til at udtale sig i enhver sag, som indbringes for
klageafdelingen. Derigennem kan centralen bidrage til en ensartet be-

handling og lgsning af de med registreringen forbundne tvivisspgrgsmal.

Afskrifter af klageafdelingens afggrelse tilsendes sagens parter ved an-
befalet brev. Veerdipapircentralen kan i tilslutningsaftalerne aftale med
de kontofgrende institutter, at afggrelserne meddeles dem pa anden ma-

de end ved anbefalet brev, jfr. § 9.

4. Klagegebyr.

Arbejdsgruppen finder, at bekendtggrelsen bgr udnytte hjemmelen i
lovens 8 23, stk. 6, til at fastseette et klagegebyr. Fastseettelse af et
gebyr anses for ngdvendigt for at modvirke grundlgse klager. Det fore-
sl&s derfor ogsd i § 2, stk. 4, at klagegebyret tilbagebetales, hvor kla-
geren far medhold, samt hvor klageafdelingen ikke er berettiget til at

behandle sagen. Derimod tilbagebetales gebyret ikke ved &benbare grund-
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lose klager, eller hvor klageren manglede klageret, § 2, stk. 4, modsaet-
ningsvis.

Der er ikke hjemmel til, at klageafdelingen henviser et spgrgsmal til en
anden retsinstans. Safremt klageafdelingen ikke er kompetent, ma den
derfor afvise klagen, jfr. 8§ 4, stk. 1, nr. 3. Efter § 2, stk. 4, vil
klageren dog i dette tilfeelde f& klagegebyret tilbagebetalt.

Efter lovens & 15 har det kontofgrende institut adgang til at rette fejl.
Sker dette som falge af klagen, tilbagebetales klagegebyret efter § 2,
stk. 4.

Gebyret skal indbetales til klageafdelingen senest samtidig med klagens
indgivelse, jfr. 8§ 2, stk. 4. m modsat fald afvises klagen, § 4, stk. 1,
nr. 4.

Gebyret er i udkastets § 2, stk. 4, fastsat til 100 kr. Det er herved
lagt til grund, at belgbet begr veere af en sadan sterrelse, at det for-
mar at bevirke en overvejelse af klagens rimelighed og af dens indhold
inden indgivelsen.

Omvendt bgr belgbet nzeppe seettes til over 100 kr., da der ma tages
hensyn til, at retsafgiften ved keere til landsretten er 130 kr., jfr.
8 59 i retsafgiftsloven, lovbekendtggrelse nr. 217 af 13 ma 1981.

Arbejdsgruppen vil understrege, at klageafgiften efter tilbagebetaling
og efter fradrag af omkostninger i forbindelse med gebyrreglernes ad-
ministration formentlig kun vil indbringe et ubetydeligt belgb.
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Kapitel 6.
Udkast til bekendtggrelse om

indkaldelse af cirkulerende obligationer.

1. Oversigt_over udkastets veesentligste indhold.

Arbejdsgruppens udkast til bekendtggrelse om indkaldelse af cirkuleren-
de obligationer (bilag 6) har hjemmel i veerdipapircentrallovens § 37,
stk. 2 og 3. m overensstemmelse med kommissoriet indeholder det de
generelle regler om fremgangsmaden ved konvertering af fysiske obliga-
tioner til fondsaktiver.

Hvorndr den enkelte obligation indkaldes, fastseettes efter udkastets
8§ 1 af Veerdipapircentralens bestyrelse. Det sker ved, at bestyrelsen
ved bekendtggrelse i Statstidende indkalder obligationer til registrering
i centralen. Om indkaldelsen skal der tillige ske en passende annonce-
ring i dagblade, tidsskrifter m.v. tidligst 6 maneder og senest 2 ma-
neder forud for det tidspunkt, hvor registreringen kan foretages (kon-
verteringstidspunktet).

mndlevering af obligationer til registrering i Veerdipapircentralen kan
kun ske til et kontofgrende institut, der har indgdet tilslutningsaftale
med Veerdipapircentralen vedrgrende det pageeldende aktiv, jfr. § 3 i
udkastet til registreringsbekendtggrelse (bilag 5).

Obligationer, som ligger i depot eller er indskrevet i et kontofgrende
institut, registreres i Veerdipapircentralen ved instituttets foranstalt-
ning. Ved udarbejdelsen af beteenkning 793/1977 skennedes det, at mere
end 9% af den cirkulerende obligationsmeengde var indskrevet eller de-
poneret i "de kontofgrende institutter". Denne procentsats er efter en
i efterdret 1981 gennemfert prgvekonvertering anslaet til mere end 95%.
Af de resterende ca. 5% skgnnedes, at halvdelen af disse obligationer
udgjordes af pengeinstitutternes handelsbeholdninger.
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Ved konverteringen ophgrer de fysiske obligationers karakter af omsaet-
ningsgeeldsbreve. Det er dog ikke fundet ngdvendigt i bekendtggrelsen
at foreskrive, hvorledes der skal forholdes med dokumenterne efter kon-
verteringen. Der er sdledes ikke i bekendtggrelsen noget til hinder for,
at udstederne og de gvrige kontofgrende institutter kan aftale, at sidst-
naevnte pd det udstedende instituts vegne opbevarer de konverterede
obligationer.

Der er i arbejdsgruppen enighed om det bekendtggrelsesudkast, der
indeholdes i bilag 6.

2. Det tidsmeaessige forlgb af indkaldelsen af cirkulerende
obligationer.

m de hidtidige overvejelser omkring indkaldelse af cirkulerende obliga-
tioner har man taget udgangspunkt i beteenkning nr. 793/1977, hvoref-
ter Veerdipapircentralen af tekniske og praktiske grunde blev sat i gang
etapevis. Som fgrste led i registreringsarbejdet var det hensigten, at
nyudstedelse af obligationer skulle indkgres. Fgrst herefter var det
planen at indkalde de cirkulerende obligationer. Herom udtaltes i "Rede-
gerelse fra handelsministeriets arbejdsgruppe vedrgrende Veerdipapircen-
tralen" fra oktober 1979, s. 18-19:

"m det fglgende er det lagt til grund, at lov om en veerdipa-
pircentral fremseettes og vedtages inden udgangen af 1979.

m etableringsfasen, der vil straekke sig fra begyndelsen af
1980 til midten af 1982, skal de funktioner, der bergres af
Veerdipapircentralens virksomhed, fortsat udfgres i de bergrte
sektorer. Sidelgbende hermed vil der blive gennemfart omfat-
tende organisatoriske og edb-meessige forberedelser til over-
gangen til "papirlgse obligationer".

' overgangsfasen fra midten af 1982 til midten af 1985 vil veer-
dipapircentralen begynde sine udadvendte aktiviteter. Fra
dette tidspunkt sker obligationsudstedelsen papirlgst, hvor-
ved trykning af obligationer bortfalder. De cirkulerende fysi-
ske obligationer inddrages successivt og erstattes af en regi-
strering i centralen. . . . . Handeler med obligationer gennemfg-
res i denne periode papirlgst i takt med inddragelsen . . ..
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Efter overgangsfasen fra midten af 1985 til midten af 1987 vil
virkningerne af, at handtering af de fysiske obligationer bort-
falder, sla fuldt igennem."

m et notat af 27. april 1981 fra Veerdipapircentralen, der er gengivet
som bilag 8, redeggres for overvejelserne i et konverteringsudvalg be-
staende af medarbejdere fra Fondscentralens sekretariat og af praktikere
fra Fondscentralens daveerende projektgruppe. Dette finder, at den i
betaenkning nr. 793 naevnte indkgringsperiode ikke vil give den gnskede
sikkerhed for afprgvning af det nye system. Navnlig af hensyn til en
kontinuerlig, smidig omsaetning af obligationerne, bgr overgangsperioden
veere kort. Overgangsperioden ville formentlig blive lsengere end gnske-
ligt, hvis det forudseettes, at de fysiske obligationer skal kontrolleres,
overdrages til udstederen og makuleres i takt med konverteringen.

Veerdipapircentralen anbefaler, at konverteringsproceduren for de pa
konverteringstidspunktet hos de kontofgrende institutter deponerede/ind-
skrevne obligationer tilretteleegges saledes, at der skabes uafhaengighed
mellem registreringen i Veerdipapircentralen og de fysiske obligationers
makulering, samt at konverteringsperioden gares sa kort som mulig. De
ikke deponerede/indskrevne obligationer makuleres samtidig med registre-
ringen i Veerdipapircentralen, efterhdnden som de kommer frem til det
kontofgrende institut/udstederen.

Endvidere finder Veerdipapircentralen det anbefalelsesverdigt, at regi-
streringerne omleegges til Veerdipapircentralen i stgrst mulige enheder;
ikke mindre end samtlige ét udstedende instituts serier ad gangen. m
betragtning af den hgje indskrivningsprocent skegnnes det muligt at ba-
sere registreringen pa en edb-konvertering af oplysningerne fra de
"kontofgrende institutters" eksisterende systemer til registrering i Veer-
dipapircentralen.

Nyudstedelse af "papirlgse" obligationer gennem Veerdipapircentralen
kan pabegyndes straks efter, at Veerdipapircentralens systemer er sat
i drift uafhaengigt af institutternes enkeltvise eller samlede overgang
til registreringssystemet. Ud fra en raekke praktiske hensyn hos savel
udsteder- som omsaetningssiden er det dog hensigten, at de enkelte in-
stitutter fgrst pabegynder udstedelsen af nye papirlgse obligationer i
takt med konverteringen af instituttets fysiske obligationer til registre-
ring i Veerdipapircentralen.



-01 -

Forud for den omfattende konvertering er det planen at konvertere et
mindre realkreditinstituts obligationer for at indarbejde konverterings-
proceduren i de kontofgrende institutter pa et overskueligt materiale.

Veerdipapircentralen har i sommeren 1981 foretaget tre prgvekonverterin-
ger. m den fgrste konvertering konstateredes en fejlfrekvens pa 3,4 pro-
mille. m den anden var det lykkedes at nedbringe fejlfrekvensen til
0,86 promille og i den tredie til 0,49 promille. Der er planlagt yderligere
3 prgvekonverteringer i 1982.

Arbejdsgruppen har ikke hverken i bekendtggrelsesudkastet eller i gv-
rigt taget stilling til dette tekniske problem. P& grund af dets praktiske
betydning har den dog ment, at der burde redeggres herfor i rappor-
ten.

3. Underretning om_konvertering.

Konverteringen af den cirkulerende Obligationsmasse vil medfare udsen-
delse af et meget betydeligt antal & 10-meddelelser. Dette skyldes, at
mange depoter i banker og sparekasser indeholder flere forskellige fonds-
koder og derfor vil have forskelligt konverteringstidspunkt. Hvis 8§ 10-
meddelelse udsendes ved hver enkeltstdende konvertering vil depothave-
ren inden for hver konverteringsperiode kunne fa op til 8 meddelelser
angéende samme depot.

Udsendelse af et meget betydeligt antal konverteringmeddelelser vil veere
uhyre omkostningskreevende. Hertil kommer, at en sadan udsendelse ma
formodes at skabe usikkkerhed om centralens virke og afstedkomme et
stort antal henvendelser til de kontofgrende institutter. Det ma i denne
forbindelse neevnes, at der i perioden forud for konverteringerne vil
blive indledt en informationskampagne for at orientere om nyordningen.
Som et led i denne kampagne vil samtlige depotejere og ejere af indskriv-
ningsbeviser modtage seerskilt meddelelse om konverteringen.
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For at muliggere den smidigst mulige overgang fra det nuveerende veer-
dipapirsystem til veerdipapircentralsystemet foreslds det derfor i be-
kendtggrelsesudkastets § 5, at de inden for hver periode foretagne kon-
verteringer samles pa én meddelelse. Til udskrivning og udsendelse af
denne meddelelse fastseettes en frist pd 4 uger. Det anslas, at der skal
udsendes mere end 1 mill. sddanne meddelelser.

4, Fritagelse for indkaldelse.

Der findes en raekke obligationsldn, der er udstedt af lantagere, som
er ophgrt med at udstede obligationer, hvor den cirkulerende obliga-
tionsmasse er meget lille, hvor obligationerne kun sjeeldent omseettes,
og hvor disse vil veere indfriet i lgbet af en kort arreekke. Det kan
her veere hensigtsmeessigt at undlade at indkalde disse lan til registre-
ring.

Der er ikke i loven hjemmel til at undlade at konvertere disse lan. Lo-
ven udtaler imidlertid intet om, i hvilken reekkefglge obligationer skal
indkaldes. Arbejdsgruppen finder, at en praktisk lgsning er, at disse
lan indkaldes sidst, d.v.s. i 1987/88. For de lan, der ikke forinden er
udlgbet, har lantageren herved en mulighed for f.eks. ved opkeb eller
ekstraordinaere udtraekninger at bringe lanet til opher forinden.

5. Udtrazkningsmgnstret for de indkaldte obligationer.

Ved registreringen i Veerdipapircentralen noteres alene de fysiske obli-
gationers udsteder, serie eller lignende samt rentesats. De individua-
liserende litranumre m.v. bortfalder, idet registreringen foretages i
andelsstgrrelser, der ikke kan szettes stgrre end den for den pageelden-
de obligationstype pa konverteringstidspunktet cirkulerende mindste
stykstgrrelse. Det vil herefter ikke veere muligt at folge et bestemt
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fondsaktiv fra dets udstedelse og til dets indfrielse.

Bortfaldet af litra- og lgbenumre bevirker, at udtreekningen af fondsak-
tiver ikke leengere kan ske pa grundlag af disse numre. De principper,
som udtreekningen hidtil har veeret baseret pa, vil imidlertid fortsat
kunne leegges til grund ved udtreekningen af fondsaktiver, jfr. registre-
ringsbekendtggrelsens § 36 og redeggrelsen i bilag 11 fra realkreditud-
valget vedrgrende Veerdipapircentralen om teknikken i det fremtidige
udtreekningssystem. Forud for hver udtraekningstermin vil Veerdipapir-
centralen fra de udstedende institutter modtage meddelelse om stgrrel-
sen pa de belgb, som skal udtreekkes, samt hvilke tilfaeldighedsvalgte
"numre" pa fondsaktiver, som skal udtreekkes. Herefter vil Veerdipapir-
centralen gennemkgre sine registre og "nummerere" de enkelte andels-
stgrrelser. De numre, der modsvarer det: udstedende instituts numre,

vil veere de udtrukne.

m et responsum afgivet af civilingenigr, lich. techn. Jakob Krarup og
civilingenigr, lich. techn. Jgrgen Nygaard (aftrykt som bilag 4 i be-
teenkning 793/1977) pavises, at forskellen mellem det nuveerende traek-
ningssystem og det, som Veerdipapircentralen fremtidigt vil anvende,
er, at de enkelte obligationer i enhver ejers besiddelse internt far til-
delt en folge af fortlgbende numre i veerdipapircentralsystemet. Da traek-
ningsresultatet er uafhsengigt af nummereringen, vil det nuveerende treek-
ningssystem efter denne modifikation (foretagelse af en intern nummere-
ring af samtlige andele i hver litra og serie forud for en traekning) ogsa

kunne anvendes som et fremtidigt treekningssystem.

Bortfaldet af litranumre og det deraf folgende &sendrede udtraeknings-
mgnster m& anses som en rent teknisk aendring og Vil neeppe medfare,

at nogen investor vil kunne godtggre et formuetab.

mndustriministeriets repreesentanter i arbejdsgruppen har i gvrigt oplyst,
at spgrgsmalet om, hvorvidt der i lov om en veerdipapircentral er forng-
den hjemmel til at indkalde (og makulere) den cirkulerende obligations-
masse samt aendre stykopdelingen og udtrakningsproceduren for denne,
har veeret forelagt for folketingets ombudsmand, der i en skrivelse af
15. februar 1982 udtalte, at
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"jeg tidligere fra anden side har modtaget en henvendelse
vedrgrende lovligheden af de nesevnte foranstaltninger.

mndustriministeriet gav i forbindelse med denne tidligere sag
ligeledes udtryk for, at inddragelse af den eksisterende obli-
gationsmasse var forudsat i loven om veerdipapircentralen.
Ministeriet redegjorde endvidere for spgrgsmalet om, hvor-
det udtreekning af obligationer uden brug af litranumre kan
ske.

Jeg fandt ikke, at industriministeriets svar Eav miig anledning
til bemaerknmger og jeg fandt derfor ikke tilstreekkeligt
rundlag for at foretage videre i anledning af den pageeldende
envendelse.

P& det foreliggende grundlag kan det, der er anfert i indu-
striministeriets skrivelser. . . . | heller ikke give mig anledning
til bemeerkninger, og jeg finder derfor ikke tilstreekkeligt
grundlag for at foretage videre. . . . "
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MNDUSTRMMIMNIMSTERMET j.nr. 530-80
1. afd. 5. kt.
13. juni 1980

Oversigt
over gennemfgrelsesforanstaltninger i
medfgr af lov om en veerdipapircentral.

1. Lov nr. 179 af 14. maj 1980 om en veerdipapircentral treeder i
kraft den 1. juli 1980, bortset fra reglerne om indkaldelse og udstedel-
se i § 37, stk. 2 og 3, og § 38. Formalet med naerveerende oversigt er
kort at beskrive de gennemfgrelsesforanstaltninger, som industriministe-
riet skal medvirke til, herunder tidsfrister.

2. Det farste led i arbejdet med veerdipapircentralen ma veere
udnaevnelse af en bestyrelse efter indstilling fra de indstillingsberetti-
gede, jfr. lovens § 3.

Med henblik herpad har industriministeriet bedt formanden for
Fondscentralens Styringsgruppe, direktgr H.O. Thulstrup, om at patage
sig hvervet som formand for vaerdipapircentralens bestyrelse.

Ministeriet har ligeledes anmodet de indstillingsberettigede
organisationer om inden den 16. juni 1980 at indstille repreesentanter
til bestyrelsen i overensstemmelse med fordelingen af bestyrelsespladser-
neig 3.

. En bestyrelse kan sdledes udnzevnes og traede i funktion se-
nest samtidig med lovens ikrafttraeden den 1. juli 1980.
3. Dernaest skal der udarbejdes vedteegter for centralen, jfr.

§ 2. Disse vedteegter skal ikke udarbejdes af industriministeriet, men
af centralens bestyrelse, hvorefter de skal godkendes af ministeren,
og muligt ogsad af ministeren for skatter og afgifter af hensyn til spgrgs-
malet om skattefritagelse for centralen som sadan.

4, Endvidere skal der udarbejdes et betydeligt antal detaljerede
regler om veerdipapircentralens nsermere arbejdsgang.
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Der skal udarbejdes bekendtggrelse i medfgr af fglgende §8:

8§ 4, stk. 5: Fastseettelse af regler om valg af arbejdstagerrepraesen-
tanter o.s.v. samt om orientering af arbejdstagere (5

ndf.)

§ 7 Regler om registreringsprocedure, om de personer, der
har adgang til at registrere, og om disses uddannelse
(6 ndf.)

§ T Eventuelt fastseettelse af regler om de kontofgrende insti-

tutters adgang til at opkreeve gebyrer for visse forvalt-
ningsopgaver (10 ndf.)

§ 16: Regler om udslettelse af foreeldede rettigheder i registe-
ret (11 ndf.)

§ 19, stk. 2: Regler om storkundernes direkte adgang til registeret
(7 ndf.)

§ 20: Regler om de periodiske kontoudskrifter, jfr. 8§ 18, og
om kontoudskrifters indhold (8 ndf.)

§ 23, stk. 6: Neermere regler om klageafdelingens virksomhed (9 ndf.)

§ 37, stk. Ikraftseettelse for nyemissioner af obligationer (12 ndf.)

§ 37, stk. 3: Regler om indkaldelse af cirkulerende obligationer (13
ndf.)

§ 38: Bekendtggrelse om aktiers inddragelse under veerdipapir-
centralen (14 ndf.)

N

Der nedseettes en arbejdsgruppe med konsulent C. Boye Jacob-
sen som formand og med repraesentanter fra boligministeriet, justitsmini-
steriet, veerdipapircentralen og fondsbgrstilsynet til at forestd udarbej-
delsen af de gennemfgrelsesregler, der er omtalt nedenfor i punkterne
6, 7, 8 og 11 med henblik pa udarbejdelse af en samlet bekendtgarelse,
der deekker disse omrader, de samt seerlige bekendtgerelser vedrgrende
punkt 9 og de generelle regler, som er nzevnt i punkt 13. Bekendtggrel-
serne under 5, 10, 12 og 14, samt bekendtggrelser under 13 vedrgrende
indkaldelse af enkelte serier, falder uden for arbejdsgruppens opgaver.

Ved drgftelsen af uddannelsesspgrgsmal under punkt 6 tilkal-
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des personaleorganisationerne. Ved drgftelsen af punkt 7 tilkaldes For-
sikringsradet. Registertilsynet indbydes til drgftelser i det omfang,
der er behov herfor.

5. Reglerne om valg af arbejdstagerrepreesentanter, jfr. § 4,
stk. 5, ma udarbejdes kort tid efter lovforslagets vedtagelse, da det
farste valg kan finde sted, nar centralen i 3 mdr. har beskeeftiget 25 ar-
bejdstagere, jfr. & 39. De neermere regler er ikke vanskelige at udar-
bejde, idet de i de store traek vil svare til geeldende retsregler, f.eks.
i medfer af BSL for sparekasser. Da Fondscentralens Styringsgruppe
regner med, at man ca. 6 maneder efter centralens start vil nd op pa
25 ansatte, m& man ved udarbejdelsen ved hjelp af overgangsreglen
1 § 39 fravige valgbarhedskravet i § 4, stk. 4, pa et ars forudgaende
ansaettelse. Udkastet sendes til hgring hos veerdipapircentralen og per-
sonaleorgnisationerne.

6. Reglerne i medfer af 8 7, 1. pkt., om registrering og om per-
soner, der kan registrere rettigheder, tilhgrer den gruppe af regler,
der skal danne grundlag for centralens organisation og forretningsgang.
Denne bekendtggrelse kommer - foruden kravene til de medvirkende
personer - emnemaessigt til at svare til reglerne i tinglysningsloven kap.
2 og i tinglysningsbekendtgarelsen.

Reglerne i denne gruppe skal foreligge inden juli 1981, d.v.s.
sidelgbende med, at centralen udarbejder de fgrste arbejdsplaner og
den grundleeggende "software".

7. Reglerne om storkundernes adgang til direkte fra centralen
at hente oplysninger om egne konti samt via centralen at overfgre salgs-
meddelelser, jfr. § 19, stk. 2, er et praktisk vigtigt spgrgsmal. Disse
regler, der bl.a. skal indeholde kriterier for de forsikringsselskaber,
der tilleegges storkunde-position, skal ligeledes foreligge inden juli 1981.
8. Reglerne om identifikation af det kontofgrende institut, herun-
der filialers adgang til at optreede som kontofgrende institut, om (veerdi-
papircentralens) udstedelse af periodiske kontoudskrifter, og om konto-
udskrifternes indhold, jfr. 8§ 20, hgrer ligesom § 7, 1. pkt., jfr. 6 ovf.,
til reglerne for centralens daglige organisation og arbejdsgang. Disse
regler skal udarbejdes i centralens opbygningsfase, d.v.s. iden juli
1981.

9. Reglerne om klageafdelingens virksomhed, jfr. § 23, stk. 6,
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heenger naert sammen med de under 6 og 8 naevnte. Det vil veere prak-
tisk - men ikke juridisk pakreevet - at udarbejde disse procedureregler
snarest efter disse regler, d.v.s. senest med udgangen af 1981. Det
bar undersgges, om der skal ske opdeling i en bekendtgerelse og en
forretningsorden, som tilfeeldes f.eks. er for patentankenaevnet.
10. Der kan fastseettes regler om de kontofgrende institutters ad-
gang til at opkraeve gebyrer for seerlige tjenesteydelser, jfr. 8 7. m
hvilket omfang, der er behov herfor, ma afhaenge af veerdipapircentralen
og de kontofgrende institutter, jfr. bemeerkningerne til lovforslagets
8§ 7.
11. Det vil ikke veere presserende at udarbejde regler i medfer
af § 16, stk. 2, om udslettelse af foreeldede rettigheder, da der vil ga
en rum tid, fgr der overhovedet vil veere nogle rettigheder af den kate-
gori. Af praktiske grunde bgr de dog inddrages i den under 6 naevnte
bekendtggrelse.
12. Bekendtggrelse efter § 37, stk. 2, om tvungen emission af
obligationer m.v. gennem veerdipapircentralen forudses farst udstedt til
ikrafttreeden i 1983. Veerdipapircentralen vil forinden have prgvekart
systemet.
13. Reglerne om indkaldelse af cirkulerende obligationer, jfr. § 37,
stk. 3, vil der ikke forelgbigt blive behov for, idet det er forudset,
at veerdipapircentralen skal "kgre" mindst én termin med obligationer,
der er nyudstedt gennem centralen, far man pabegynder indkaldelsen
af allerede cirkulerende obligationer. Af praktiske grunde bgr de gene-
relle retsregler vedrgrende indkaldelse indtages i en seerskilt samlet
bekendtgarelse, til hvilken der kan henvises i bekendtggrelserne vedrg-
rende indkaldelse af enkelte serier.

14. Bekendtggrelse om aktiers inddragelse i veerdipapircentralen,

jfr. 8§ 38, vil ikke blive aktuel forelgbig. Her m& spgrgsmalet i farste

reekke blive en opklaring af de ngdvendige andringer i andre love,
f.eks. aktieselskabsloven og fondsbgrsloven.

15. Det bemeerkes endelig, at VPC-systemet endvidere forudseetter
tilslutningsaftaler og andre aftaler mellem veerdipapircentralen
og de kontofgrende institutter. Disse aftaler henhgrer under
fondsbarstilsynets kompetence,
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at veerdipapircentralen udarbejder sikkerhedsbestemmelser
efter registerlovgivningen. Disse indsendes til registertilsynet.

mndustriministeriet skal principielt ikke inddrages heri.

BmAG i
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Arbejdsgruppen vedrgrende
gennemfarelsesbestemmelser i
medfer af lov om en veerdipapircentral

v/formanden
konsulent C. Boye Jacobsen, mndustriministeriet

Vedlagt fremsendes 2 fra Veerdipapircentralen modtagne skrivelser af hen-
holdsvis 8. maj og 16. juni 1981, idet ministeriet skal anmode arbejdsgruppen
om at behandle de af veerdipapircentralen rejste spgrgsmal og om ngdvendigt
afgive separat indstilling til minsteriet herom.

Safremt gruppen anser det for ngdvendigt at gennemfare lovaendringer
med henblik pd gennemfarelse af dens indstillinger, anmoder man om at mod-

tage forslag til udformningen af s&danne aendringer.
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Industriministeriet,

= OUSTRIEIN
Slotsholmsgade 12, {DUSTRI{1INISTERIET
1216 Kgbenhavn K.- “[2.61 09822
8. maj 1981 530 -
J.ap o0 TR
(DI 0/2) BM/ab
Jenr. DI 0521
m henhold til § 10 i lov nr. 179 af 14. maj 1980 omen vardi papircentral giver

Vez di papi rcentral en neddel el se om registreringen til den eller de efter regi-

steret berettigede og til annel deren.

Savel bensg kningerne til |oven somordl yden af § 10 sammenhol dt ned |ovens § 18
viser, at det har vexret hensigten, at neddelelser i henhold til 8 10 skal udsen-
des centralt fra Ve di papircentral en, nedens kontoudskrifter i henhold til § 18
og 19 kan udsendes centralt fra Verdipapircentralen eller decentralt fra det
kont of grende institut.

Droftel serne nell em de af |oven bergrte sektorer og Vardi papircentral en har vist,

at det er et udtalt gnske fra bank-, sparekasse- og real kreditsektoren, at § 10-
raeddel el ser kan udskrives decentralt, idet man er opmexksom p& de sikkerheds-

nessige krav, dette mi stille til de enkelte kontofgrende institutter.

Som begrundel se for gnsket anfgres fearst og fremrest, at en decentral udskriv-
ning og forsendelse vil kunne spare portoudgifter, idet 8§ 10-neddelelsen vil
kunne sendes sammen ned andre forsendelser fra institutterne. Endvidere finder
man det gnskeligt,® at § 10-meddelelsen afgives pd en fornular, som frentrader

ned det kontofgrende instituts brevhoved. Endelig mener man, at hensynet til

de i sektorerne beskadtigede medarbejdere, som nedferte den decentrale | @s-
ning i stedet for den centrale, md fgre til, at § 10-neddel el ser kan forsendes
decentralt.

Spergsmél et har vezet dreftet pad bestyrel sens mpde den 27. april d.& , og det
blev her besluttet, at man skulle rette henvendelse til mnisteriet ned henblik
pd at skabe hjemel til, at § l0-meddelelser efter ansggning fra et kontof grende

institut kan udsendes decentralt.

VARDMPAPTRCENTRALEN Hel geshgj Alé 61« DK2630 Tastrup + Tel efon 02-99 38 66 « Post box 20

NYT TLF. NR.
02 - 99 96 66
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Vi er opne ksomme pd, at udsendel sen af § 1O neddel el sen ikke al ene udger et vee
sentligt led i sikkerhedssystenet, men ogsd er den 'retsstiftende kendsgerning",
somifelge lovens § 11 knyttes til, at rettigheden er registreret og neddel el se

herom er afsendt fra Vaxdi papircentralen.

Med hensyn til afsendelse fra Vardipapircentralen er spgrgsnmélet, om man heri
kan indfortol ke, at afsendel se enten kan ske pr. brev via postvesenet eller via
edb-transnmission til en decentralt placeret printer for um ddel bar afsendel se

herfra til den endelige adressat.

De sikkerhedsmassige spergsmél har vaget dreftet i Vardipapircentral ens revisions-
udval g, der bestar af revisionschefer fra deltagerkredsen. Revisionsudval get var
af den opfattelse, at det ud fra revisions- og sikkerhedsmassige betragtni nger
var muligt at opstille en procedure og regler for decentral udsendel se. Udval get
pegede dog p&, at disse betingelser kunne vage vanskel i ge at imedekonme for min-

dre organi sationer.
Vi skal annode ministeriet omat imsdekomre gnsket om hjemrel til decentral ud-
skrivning af § 10O meddel el ser, idet et kontofgrende institut for at kunne opnad

tilladel se hertil mi opfylde fgalgende betingel ser:

a. Udskrivningen skal foretages pé& grundlag af data dannet i og

nodt aget fra Vardi papircentral en. Disse data er resultat af

central ens behandling af de fra de tilsluttede nmyndi gheder

og institutter nodtagne instruktioner.

b. Der skal vae etableret interne forretningsgange, som sikrer

adskillelse nellem

- de medarbejdere, somer beskadtiget nmed eller har nulig-

hed for at foretage indrapportering, og
- de medarbe jdere, somhar adgang til eller er beskaftiget
med kontrol, handtering og forsendel se af de af det kon-

tof grende institut udskrevne neddel el ser,

uanset hvor i instituttets organisati on medarbejderne befin-

der sig.
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c. Forsendel sen fra det kontofgrende institut skal ske uden u-

ngdi g forsinkel se. Har et kontofgrende institut aftalemas-—
sigt forpligtet sig til at udskrive og forsende § 10-medde-
l el serne, og ifalder central en erstatningsansvar, jfr. § 17,
som fgl ge af ejers/fordringshavers mangl ende eller forsinke-
de underretning omden foretagne andring, har centralen eo

ipso regres nod det kontofgrende institut.

d. Der skal i det kontofgrende institut tilrettel agges procedu-

rer for behandlingen af returpost, sd det ogsd ad denne vej

bliver nuligt at bevare adskillelsen nellem medarbejdergrup-
perne, jfr. punkt b ovenfor.

e. Der skal etableres betryggende regler for behandling af ind-

kome rekl amati oner. Det skal hindres, at en reklamation

frenfegres over for og behandl es af den eller de personer,
som enten kan have foranlediget fejlen, eller somi svigag-

tig hensigt har indledt eller gennenfert transaktionen.

Vi skal foresld, at et kontofgrende instituts adgang til at udskrive og forsen-
de neddel el ser, jfr. § 10, baseres pd en i hvert tilfadde individuelt neddelt
tilladel se fra fondsbgrstilsynet. Fondsbgrstilsynets tilladelse kan fornentlig
gives ud fra en vurdering af det ansggende instituts muligheder for procedurer-
nes overhol del se sant onfanget af den | gbende kontrol heraf. Ansggni ngen ber bi -
| agges en udtalelse fra det ansggende instituts eksterne (og interne) statsau-

toriserede revisor om forretningsgangens indhold og kontrol punkter.

Da indhol det af alle § 10-neddel el ser dannes i Verdipapircentralen, vil det vage
muligt for Vexdipapircentral en straks at overtage udsendel sen, safrent et konto-

forende institut ikke langere opfylder betingelserne eller teknisk ikke er i
stand hertil.

\ Med venlig hilsen

ey =

Jens Bache
£

(/ P

&
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Industriministeriet,

Slotholmsgade 12,

1216 Kgbenhavn K.- 16. juni 1981
(DI 0/12)BM/bh
Jenr. DI 0521

INDUSTR!MINISTERIET \/hc-
10681 12858 S

Jdar 520 - Po

Vedrgrende registrering i Vardipapircentralen af begramsede rettigheder

Under arbejdet i den af ministeriet nedsatte arbejdsgruppe vedrgrende Verdipa-
pircentralen om fornuleringen af et wudkast til bekendtgerelse om registre-
ring mv. af obligationer i Vardipapircentralen viser det sig, at industri-
mnisteriets enbedsmend stottet af justitsministeriets reprasentant i arbejds-
gruppen finder, at specielt bemekningerne til 8§ 10 i |oven om en Verdipapir-
central md forstds saledes, at der ved indferelsen af det nye systemskal opbyg-
ges et registreringssystem som for sd vidt angdr begramsede rettigheder -
herunder panterettigheder - helt svarer til det, man i dag kender fra tinglys-

ning af rettigheder vedrgrende fast ejendom

Da gennemfgrelsen af et tinglysningslignende system for rettigheder over fonds-
aktiver medferer onfattende amdringer i den hidtil fulgte praksis ved pantsat-
ning af obligationer og tillige ligger langt fra de forudsatninger, hvorunder
Ve di papircentralen og de bergrte sektorer savel fer som efter |ovens vedta-
gel se har arbejdet, skal vi annpde ministeriet omat overveje, om denne vidt-

gdende andring af hidtidig praksis ber gennenfgres alene pd baggrund af en be-

meg kni ng, der endda ikke er entydig, til en enkelt paragraf i |oven.

Veg di papircentralen har i sit oplag til indholdet af bekendtgerel sen taget ud-
gangspunkt i de i dag gatdende regler og har alene foresldet de andringer, som
er en foglge af, at slkringsakten andres fra "radi ghedsbergvel se" til "registre-

ring". Hovedsigtet hermed har naturligvis vezet, at man i overensstemel se nmed
alles intentioner i forbindelse med |ovens forarbejde og vedtagel se har villet
bevare den smidige og hurtige onsaaning af vardipapirerne som let realisable
pengereprasentativer.

NYT TLF. NR.
o . no- 99 96 66
VARDPAPTRCENTRALEN« Hel geshgj Alé 61« DK2630 Tastrup ¢ TeTefon 02- 99 38 66 ¢ Post box 20
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Med hensyn til pantsaning af vardipapirer, herunder obligationer, sker dette i

dag helt formest enten ved at panthaver f&r vexdipapirerne i hande eller,
safrent de er indskrevet i et realkreditinstitut eller pengeinstitut, ved, at
pantsatter giver neddelelse om pantsaningen til opbevaringsstedet. Parterne

skal ikke forevise den underliggende aftale for indskrivningsstedet, der alene
registrerer i sine bgger, at vardipapirerne er pantsat og panthaverens identi-
tet. Der er sdledes i dag intet fornkrav forbundet nmed pantsatningen, der kan

ske helt form gst uden dokunenter.

Hvis obligationssystenet - ikke mndst nuligheden for pantsaning af obliga-
tioner - efter overgangen til Vaxdipapircentralens registreringssystem fortsat
skal indebage en let og snidig omsaning og sikringsnulighed ved | aneoptagel se,
md den hidtidige frengangsmdde i videst muligt onfang bevares. Hvis dette
hovedsigte ikke skal fortabes, m& der kun indfgres sa&danne andringer i det
best dende system som er ngdvendige for, at lovens retlige hovedformil kan
blive fyldestgjort. Dette nener Vexdipapircentralen opnds ved at konvertere
den i dag eksisterende sikringsakt best&ende i en "effektiv fysisk radi ghedsbe-
rgvel se" til den ny sikringsakt, som afskaffelsen af det fysiske vardipapir

ngdvendi gger, nemig registrering i Vedi papircentralen.

Det af Veedipapircentralen foresldede nedfgrer, at en begramset rettighed over
et fondsaktiv vil blive registreret pd den konto, hvor fondsaktlvet er registre-

ret, med angivel se af

1. annel del sesdat oen
2. arten af den begramsede rettighed
3. den begransede rettighedshavers navn

4. identifikation af, hvilke fondsaktiver den begramnsede rettighed vedrerer.

m forbindel se med den begramsede rettigheds registrering vil der i henhold til
veg di papi rcentral l ovens § 10 blive udskrevet en nmeddel el se, somblandt andre vil
blive frensendt til indehaveren af den begramsede rettighed. Er der i forvejen
regi streret begramsede rettigheder vedrgrende same fondsaktiv, vil denne § 10-
neddel el se indehol de oplysninger om den/de gvrige begramsede rettigheder, og
en § 10-meddelelse vil tillige blive frensendt til indehaverne af de i forvejen
regi strerede begransede rettigheder. Der skabes herved sikkerhed for, at santlige

indehavere af begramsede rettigheder igennem § 10-neddel el sen kan konstatere, om

BnLAG 2



- 107 -

der er konflikter inellemderes rettigheder, og safrent dette er tilfaddet, nmi
de - somdet er tilfaddet i dag - afklare forholdet indbyrdes, eventuelt gennem

civilt segsmél.

De oplysninger, en begranset rettighedshaver far gennemen sadan § 10-meddel el -
se, giver.mere information end de, en panthaver i fast ejendom opndr, safrent
der forud for hans panteret er tinglyst et ejerpantebrev. mdette tilfade vil
ef ter pant haverens pantebrev, safrent det ikke angiver at respektere ejerpante-
brevet, f& retsannmekning om at der forud er tinglyst et ejerpantebrev sant
angi vel se af pantebrevets nominelle belgb. Man vil ikke her f& oplyst hvem
der besidder ejerpantebrevet, eller hvilken fordring, ejerpantebrevet Iigger
til sikkerhed for. Man kan sél edes ud af denne anme kning hverken se hvem man
skal rette henvendelse til, eller den reelle skyld i det underliggende gad ds-
forhold. Af en 8§ l10-meddelelse vil nman derinod kunne se hvem der er indehaver

af en begramset rettighed.

Enbedsnendene i arbejdsgruppen finder, at man ud over det af Vardi papircentra-
len foresl&ede tillige skal registrere stgrrelsen af den sikrede fordring og
ved panteret tillige pantets prioritetsstilling. Endvidere skal der i forbindel-
se nmed registreringen af sekundage panterettigheder gives retsanmarkning, Sa-
frem der er prioritetskonflikt inellemen tidligere registreret rettighed og
den, der nu gnskes registreret. @nsker man et system der gar s& vidt, nmd det
forudsadte eksistensen af et direkte pantebrev indehol dende dettes salvanlige
elementer, nemig en ensidig skriftlig ubetinget skylderklaing vedrgrende
et bestent pengebel gb og dertil en erklaxing omtil sikring af dette pengebel gb

at indrgme panteret i de givne obligationer.

Et egentligt pantebrev i forbindel se med pantsa ningen af obligationer er nasten

ukendt i det praktiske liv. Obligationer pantsates altovervejeunde til sikring
af fordringer af ubestent sterrelse og fungerer derfor i praksis pa ngjagtig
sanme nmdde som handpantsa ning af ejerpantebreve i fast ejendomeller |gsere.

m denne forbindel se bermegkes, at ved tinglysning af ejerpantebreve eksisterer
der ingen mulighed for at stille krav om lysning af den ved ejerpantebrevet
si krede fordring.

Endel i g skal det anferes, at der ikke pd sanme néde somved pant i fast ejendom

er trang til at skabe en fast ordning for sekundaxe prioriteter, idet det npdsat

BILAG 2
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af fast ejendomer nuligt at dele aktivet ud pd flere panthavere, som herved kan
opnd ferste prioritet, ligesomdet fra praksis i dag kan konstateres, at beho-

vet for sekundaxe panterettigheder i vardipapirer er yderst beskedent.

Under henvisning til at hovedsigtet ned gennemfgrelsen af |ov om en vaxdi papir-
central er at afskaffe den store mengde papirer, der i dag cirkulerer i form af
obligationer, ved i stedet for et dokument frenover at udstede obligationer ved
at registrere dempd et edb-systemi Vegdipapircentralen, sanmt at det har vaet
hensigten at sikre og lette onmsaningen af fondsaktiver ved santidig at ind-
fare regler i vesdipapircentralloven, somsvarer til dem der i dag efter gad ds-
brevsl oven gad der for onsatni ngsgad dsbreve, skal vi annopde industrimnisteriet
omat acceptere den af Vardipapircentralen foresldede |@sning vedrgrende regi-
strering af begremsede rettigheder som varende i overensstenmel se med de tanker

og intentioner, der |& bag lovens tilblivelse.
Da det af hensyn til den videre systemudvikling i Vesdipapircentralen er neget

af gerende, at ovennante tvivlspergsmdl afklares, skal vi annode ministeriet

omat fremme sagen nest nuligt.

Med venlig hilsen

ens Bache S T
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Lov nr. 179 af 14. maj /980

Lov om en vaadipapircentral

Vm MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nade Danmarks Dronning, ger vitterligt:
Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfeestet felgende lov:

Kapitel 1
mndledende bestemmel ser

8§ 1. Udstedelse o aktier og obligationer
m. v., der noteres p& Kgbenhavns Fondsbars,
(fondsaktiver), sker gennem en vaadipapir-
central, der registrerer fondsaktiverne og dis-
S omsadning.

Sk. 2. mndugtriministeren kan tillade regi-
strering af andre lignende aktiver.

§ 2. Vaadipapircentralen er en privat sdv-
gende institution. De naamere regler om
vagdipapircentralen og dens virksomhed
fastsadtes af centralens bestyrelse i en ved-
temgt, der godkendes af industriministeren.

Kapitel 2
Ledelse

§ 3. Vaadipapircentralen ledes af en besty-
relse pa indtil 13 medlemmer og en direkti-
on.

Sk. 2. mndustriministeren udnaavner for tre
& ad gangen formanden for bestyrelsen og
de evrige bestyrelsesmedlemmer, jfr. dog § 4.
Af medlemmerne udnaenes fire efter indstil-
ling fra organisationer, der repraesenterer
udstederne af fondsaktiverne, fire efter ind-
stilling fra organisationer, der reprassenterer
dei 8 6, nr. 2 og 3, navnte kontofarende
ingtitutter, og et efter indstilling fra Dan-
marks Nationalbank. Et & medlemmerne
udnaarnes med sagligt henblik pa at varetage
interesser for eerne af fondsaktiverne. For
medlemmerne skal udnaa/nes stedfortraadere.

mndustriministeriets j.nr. 530-79

8 4. Vaadipapircentralens arbejdstagere
her ret til i overensstemmelse med stk. 2-5 at
vadge 2 medlemmer o bestyrdsen og sted-
fortrazdere for disse blandt centraens ar-
bejdstagere.

Sk. 2. Mindgt havdelen af arbejdstagerne
skad stemme for en bedlutning om a udnytte
retten efter stk. 1. Bedutningen meddeles
skriftligt bestyrelsen.

Sk. 3. Arbgdstagernes vag af bestyrelses-
medlenmer og stedfortraadere  sker  ved
skriftig og hemmelig afstemning. Hver ar-
bejdstager kan kun stemme pd én person
som medlem og én person som stedfortree
der. Medlemmerne indtragder i bestyrelsen 1
méned efter, at denne har faet skriftlig meo-
delelse om de pageddendes navn og bopad.

Sk. 4. De bestyrelsesmedlemmer, der vad-
ges a arbejdstagerne, udpeges for 3 & ad
gangen blandt de arbegjdstagere, der i det
sSdste & fer vaget har vaget ansat i veadi-
papircentralen.

Sk. 5. mndustriministeren fastsadter regler
om, hvem dear anses som arbejdstager, om
beregning & det gennemsnitlige antal ar-
bgdstagere efter gk. 1, om den nagmere
gennemfarelse & vag efter sk. 2 og 3 samt
om, under hvilken form vaadipapircentralens
arbeldstagere skal orienteres om centralens
forhold.

8§ 5. Bedyrelsen ansadter direktionen og
serger for, at veadipapircentralens virksom-
hed udeves forsvarligt i overenstemmese
med loven og vaadipapircentralens vedtasy-
ter.

Sk. 2. Direktionen varetager den daglige
ledelse & vardipapircentralen i overensstem-

BmLAG 3
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melse med bestyrelsens retningslinier og an-
visninger.

Kapitd 3
Adgangentil al foretageregistrering

8 6. Ret til at foretage registrering i vaadi-
papircentralen pa dennes vegne og med rets-
virkning i henhold til 8§ 8-16 (kontofgrende
institut) tilkommer:

1. Danmarks Nationalbank og overformyn-
deriet,

2. banker og sparekasser,

3. fondsbersvekselerere og

4. realkreditingtitutter og andre obligations-
udstedende ingtitutter for sA vidt angar
fondsaktiver, der er udstedt af det péged-
dende institut.

8 7. mndustriministeren  fastsadter regler
om fremgangsméden ved registrering og om
godkendelse & personer, der som ansat i
vagdipapircentraden eler de kontofgrende
institutter kan udfere de med registreringen
forbundne opgaver. mndustriministeren  kan
endvidere fastsadte regler om kontofagrende
ingtitutters adgang til a opkraeve gebyrer for
forvaltning af fondsaktiver og for registrerin-
ger vedrgrende disse.

Kapitd 4
Retsvirkninger af registreringm. v.

§ 8. Rettigheder over registrerede fondsak-
tiver ska registreres i vaadipapircentraen
for a opnd beskyttelse mod retsforfalgning
og aftaleerhververe.

Sk. 2. Den eftale dler retsforfelgning, der
skd kunne fortraage en ikke registreret ret,
skd v vage registreret, og en erhverver
ifdge aftae skd vege i god tro ved anmel-
delsen til vaardipapircentralen.

Sk. 3. Registreringens retsvirkninger reg-
nes fra anmeldelsen til det kontofgrende in-
stitut. Anmeldelse samme dag & indbyrdes
modstridende rettigheder betragtes som fore-
taget samtidig.

§ 9. Sifremt det kontofgrende institut er i
tvivi med hensyn til faktiske eler retlige for-
hold & betydning for registreringen, eller
nogen over for dette gar geddende, at den
pétamnkte registrering vil kramke hans rettig-

heder, skd ingtituttet foretage en forelgbig
registrering. Vaadipapircentralen tredfer her-
efter bedutning om, hvorledes den endelige
registrering kan ske.

§ 10. Vaadipapircentralen giver meddelel-
s om registreringen til den eler de efter re-
gigteret berettigede og til anmelderen. Der
gives meddeldse om eventuelle hindringer
for registreringen. Ved andring eler uddet-
telse gives s vidt muligt meddelelse til den
efter registeret berettigede.

§ 11. N& en aftde om rettigheder over
registrerede  fondsaktiver er registreret og
meddelelse herom er afsendt fra vaardipapir-
centralen, kan en godtroende erhverver ifdge
registreret aftde ikke mades med nogen ind-
sigdse mod gyldigheden a den naevnte afta
le. Dog bevares den indsigelse, at aftaen er
ugyldig som fdge a fdsk eler volddig
tvang.

§ 12. 88 1518 i lov om gaddsbreve finder
tilsvarende anvendelse over for skyldneren
ifdge fondsaktiver, som svarer til omssd-
ningsgeddsbreve, Sledes a afsendese o
meddeldse fra vagrdipapircentralen om regi-
strering trader | stedet for ihsandehavelse af
gaddsbrevet.

§ 13. Vaadipapircentralen fastsadter regler
om udbetaling.

Sk. 2. Betder veadipapircentralen eler et
kontofgrende ingtitut pa dennes vegne i god
tro til den, som ifdge registeret er berettiget
til at modtage betalingen, frigeres vaadipa-
pircentralen, selv om den péagaddende mang-
lede ret til & modtage betalingen dler var
umyndig. Dette gadder dog ikke, sifremt den
efter registeret berettigede Stetter sn ret pa
en gtae, som er ugyldig som fdge & fdsk
dler voldelig tvang.

§ 14. Krav pa betaling i henhold til regi-
strerede fondsaktiver foraddes efter lovgiv-
ningens amindelige regler.

§ 15. Sifremt det kontofgrende institut
bliver opmagksom pa fgl i det registrerede,
anmoder det vaadipapircentralen om a &
dre registreringen. Forinden aandringen fore-
tages, ska den dler de efter registeret beretti-
gede have Iglighed til a udtale Sg.
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Sk. 2. Vaadipapircentraen kan uddette
rettigheder, der dbenbart er ophart.

§ 16. Siremt der pa en konto i veadipa
pircentralen er registreret rettigheder, der ma
antages at have mistet deres betydning, eler
rettigheder, som er over 20 & gamle, og som
sandsynligvis er ophert, eler hvortil der efter
a sandsynlighed ikke findes nogen berettiget,
kan vaadipapircentralen ved bekendtgarelse
i Statstidende med et varsd & tre maneder
indkalde mulige indehavere & de pagsdden-
de rettigheder. Endvidere ska den dler de,
der i registeret er angivet som berettiget, sa-
skilt underrettes ved anbefaet brev. Melder
der 9g ingen inden fristens udlgb, skd vea-
dipapircentralen uddlette rettigheden.

Sk. 2. mndudtriminigeren kan fastsadte
negmere regler til gennemfarelse o stk. 1.

§ 17. Vadipapircentralen er erstatnings-
pligtig for tab som fdge & fgl i forbindelse
med registrering, andring eler uddettelse af
rettigheder eler udbetalinger, sdv om fglen
er handdig. Har skadelidte forsadligt eler
uagtsomt medvirket til felen, kan erstat-
ningen nedsadtes eler bortfalde.

Sk. 2. Har det kontofgrende ingtitut med-
virket til fglen, kan vaardipapircentralen hos
dette kreeve den udbetalte erstatning godt-
gjort helt eler delvis.

Sk. 3. En godtroende erhverver, der som
fdge & bestemmelsen i § mm 2. pkt., ikke
erhverver ret over de registrerede fondsakti-
ver, kan kreeve det lidte tab erstattet af vaa-
dipapircentralen.

Kapitel 5
Kontoudskrifter

§ 18. Der udfaxrdiges periodiske kontoud-
skrifter til gere o registrerede fondsaktiver.
Kontoudskriften angiver de fondsaktiver, for
hvilke de pagaddende er registreret som gjere
pa datoen for udskriften. Tilsvarende udfea-
diges udskrifter til indehavere af begraansede
rettigheder over registrerede fondsaktiver.

§ 19. Pa enhver konto sk registreres det
kontofgrende institut. Det kontofgrende in-
gtitut har adgang til pa veardipapircentralens
vegne a udfaadige udskrift af kontoen. Ud-

skrifter ska udfsadiges til en efter registeret
berettiget, sifremt han anmoder derom.

Sk. 2. Efter nagmere regler, fastsat o in-
dustriministeren, kan Arbegjdsmarkedets Til-
laggspension, den socide pensionsfond, Kon-
geriget Danmarks Hypotekbank og Finans-
forvaltning, postgirokontoret, statsanstalten
for livsforsikring samt forsikringsselskaber og
pensionskasser direkte i veadipapircentralen
indhente oplysninger om egne beholdninger
samt gennem denne til de kontoferende insti-
tutter overfgre meddelelser om salg.

8 20, mndustriministeren fastsodter neame-
re regler om udfeadigelse af kontoudskrifter
efter § 18 om kontoudskriftens indhold og
om registrering af det kontofgrende institut.

Kapitel 6

Finansiering
§ 21. Udgifterne ved vardipapircentralens
oprettelse 0g virksomhed dakkes ved bidrag
fra de myndigheder, institutter og selskaber,
der udsteder fondsaktiver, og fra de kontofg-
rende inditutter under hensyntagen til de
indskrevne fondsaktivers sterrelse og omsad-

ningens, omfang. De naamere regler fastsad-
tes i vaardipapircentralens vedtaater.

Sk. 2. Veaadipapircentralen kan opkraeve
gebyr for ssalige ekspeditioner.

§ 22. Vaadipapircentralens  arsregnskab
ska underskrives af bestyrelsen og direktio-
nen. Arsregnskabet revideres af en statsaito-
riseret revisor, som udpeges a fondsberstil-
synet efter indtilling fra bestyrelsen. Ars-
regnskabet offentliggeres.

Kapitel 7
Klage over registrering

§ 23. Klage over en afgardse om registre-
ring, andring eler uddettelse af rettigheder i
vaadipapircentralen kan indbringes for cen-
tralens klageafdeling. Dette gadder dog ikke
erstatningskrav.

Sk. 2. Klageafdelingen varetages & en
person, der udnsevnes af industriministeren,
og som ska opfylde betingelserne for at bli-
ve udnavnt til dommer. mndustriministeren
udnaevner tillige en stedfortraader.
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Sk. 3. Klage i henhold til stk. m indgives
til klageafdelingen inden fire uger efter, at
meddelelse efter § 10 er afsendt. Klagesafde-
lingen har til brug for klagens behandling
adgang til alle oplysninger vedrarende sagen
i vaadipapircentralen og i det kontofgrende
ingtitut. Klageafdelingen tradfer en begrun-
det afgerelse, som tildtilles parterne.

Sk. 4. Klageafdelingen kan afvise a be-
handle klager, der skennes dbenbart grundle-
®

Sk. 5. Klageafddlingen er i sn virksom-
hed uafhangig a instruktioner om den en-
kelte sags behandling og afgarelse.

Sk. 6. De naamere regler for klageafdelin-
gens virksomhed fastsadtes af industrimini-
steren. Der kan fastsadtes regler om betaling
a gebyr for klagebehandlingen og om of-
fentliggerelse af klageafdelingens afgerelser.

§ 24. Klage efter § 23 kan indgives &f:

1. enhver, der har en rimelig interesse heri,

2. det kontofgrende ingtitut, s3fremt det vil
anfeggte vaadipapircentralens afgerelse i
henhold til §89, 15 og 16, dler

3. vagdipapircentralen, sifremt den ensker
a anfemgte det kontofgrende ingtituts regi-
strering.

§ 25. De af klageafdelingen trufne afgere-
ser kan inden to uger efter, at afgerelsen er
meddelt vedkommende, indbringes for @stre
landsret. mndbringelsen sker ved indgivelse af
kagreskrift til klageafdelingen. Reglerne om
kagemd i borgerlige sager finder med de
forngdne tillempelser anvendelse pa indbrin-
gelsen for og behandlingen ved landsretten.

Sk. 2. Sager, der efter 8§ 23 og 24 kan
indbringes for klageafdelingen, kan kun ind-
bringes for domstolene efter stk. 1.

Stk. 3. Justitsministeriet kan tillade, at
landsrettens afgerelser pakaaes til hgjesteret
under samme betingelser, som gadder for
landsrettens afgerelser i anledning af en kee
re over en underretsafgerelse.

Kapitel 8
Tilsyn
§ 26. Fondsbarstilsynet farer tilsyn med,

a vaxdipapircentralens forretningsgang og
kontrol- og sikringsforanstaltninger er be-

tryggende. § 29, k. 2 og 3, finder tilsvaren-
de anvendelse.

Sk. 2. Fondsberstilsynet farer ligeledes
tilsyn med, a de kontofgrende ingtitutter, der
omfattes af § 6, nr. 2-4, har betryggende for-
retningsgang og kontrol- og skringsforan-
staltninger. § 29, stk. 2 og 3, finder tilsvaren-
de anvendelse.

Sk. 3. Vaadipapircentralen dakker fonds-
berstilsynets udgifter ved tilsyn efter denne
lov.

§ 27. Siremt fondsherdtilsynet finder, at
vagdipapircentralen dler e kontofgrende
ingtitut ikke overholder bestemmelserne i
denne lov bortset fra § 32, gk. 1, og 8 33, i
vagdipapircentralens vedtagter eler i regler
udstedt i medfer af denne lov, meddeler til-
synet veadipapircentralen dler det pdged-
dende ingtitut pdleg om de foranstaltninger,
der ska foretages.

§ 28. Fondsberstilsynets afgarelser i hen-
hold til denne lov kan inden fire uger ind-
bringes for industriministeren.

Sk. 2. Sag vedrgrende fondsberstilsynets
dler industriministerens afgerdlse skd an-
laggges inden tre méneder.

§ 29. Regigtertilsynet ferer tilsyn med, a
der ikke sker overtragdelse & lov om private
registre m. v., a bestemmelser, der e fastsat
i medfar heref, dler af § 32, stk. 1, og § 33.
Tilsynet péser herunder af egen drift dler
efter klage fra en registreret, at vaadipapir-
centralen anvendes i overensstemmelse med
de naavnte love og bestemmel ser.

Sk. 2. Tilsynet kan af vaxdipapircentra
len, a e kontofgrende institut dler af de af
§ 19, ¢k. 2, omfattede ingtitutioner kraeve
enhver oplysning, der e & betydning for
dets virksomhed, herunder til afgerese &,
om ¢ forhold fader ind under denne lov
dler lov om private registre.

Sk. 3. For s vidt angér vaardipapircentra-
len, de kontoferende intitutter og de af § 19,
sk. 2, omfattede ingtitutioner, har tilsynets
medlemmer og personae til enhver tid mod
beherig legitimation uden retskendelse ad-
gang til ale lokaer, hvorfra vaadipapircen-
tralens registre administreres eler kan benyt-
tes, samt til de lokaler, hvor registeret eler
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de tekniske hjadpemidler opbevares eler an-
vendes.

Sk. 4. Sifremt regidtertilsynet finder, at
vagdipapircentralen eller et kontofgrende
ingtitut ikke overholder § 32, k. 1, og § 33,
meddeler tilsynet vaadipapircentralen eller
det pageddende ingtitut pdlaag om de foran-
staltninger, der skel foretages. Registertilsy-
nets palegy kan ikke indbringes for anden
administrativ. myndighed.

Kapitd 9
Sslige bestemmel ser

§ 30. Statspraamieobligationer registreres
ikke i vaardipapircentralen.

§ 31. Udenlandske vaadipapirer er ikke
omfattet af loven.

Sk. 2. mndustriminigteren kan efter indstil-
ling fra veadipapircentralen bestemme, at
naamere angivne veadipapirer ikke omfattes
a loven, uanset om disse ved udstedelsen
eller senere optages til notering pa Keben-
havns Fondsbers.

§ 32. Vaadipapircentralen ma ikke afgive
oplysninger til andre end de kontofarende
institutter undtagen i de tilfedde, der om-
handles i denne lov.

Sk. 2. mndustriministeren kan bestemme,
at veadipapircentralen i nsamere bestemt
omfang skal afgive oplysninger til en offent-
lig myndighed.

§ 33. Vaadipapircentralen ma kun foreta-
ge registrering i det omfang, registreringen er
et naturligt led i den normale drift af centra-
len.

Kapitel 10
Straf ogrettighedsfratagel se

§ 34. Borgerlig dtraffelovs 88 144, 146, 148,
150-152 og 154-157 finder tilsvarende anven-
delse p& dem, der virker i vaadipapircentra-
lens tjeneste, eler som er ansat i et kontofg-
rende ingtitut, og som har medvirket ved re-
gistrering eller udfeardigelse af kontoudskrift.

§ 35. Den, der ikke efterlever pdoud i hen-
hold til 8 27 dler § 29, stk. 4, sraffes med
bade eler hadte.

Sk. 2. Er overtraadelsen af et pdbud fore-
taget af et kontofgrende ingtitut som sddant,
kan der pdamgges dette straf of bede.

§ 36. Finder fondsberstilsynet, a et kon-
tofarende institut, der omfattes af § 6, nr.
2-4, groft tilsidessdter sine forpligtelser efter
denne lov dler palaay meddelt i henhold til §
27, kan tilsynet fratage det pagaddende ingti-
tut retten til at virke i henhold til 88 6 og 19.

Kapitel 11
mkr afttr sadel ses- og over gangsbestemmel ser

8 37. Loven traeder i kraft den 1. juli 1980,
jfr. dog & 38.

Sk. 2. mndustriministeren fastsadter, fra
hvilket tidspunkt udstedelse af fondsaktiver
ska ske gennem vaardipapircentralen.

Sk. 3. Efter regler, der fastsdtes af indu-
striministeren, indkaldes cirkulerende bers-
noterede vaadipapirer til registrering i cen-
tralen.

Sk. 4. Efter det i indkaldelsen angivne
tidspunkt kan renter og andet udbytte af ind-
kaldte vaardipapirer kun heeves mod samtidig
registrering.

§38. For udstedelse og registrering af
barsnoterede aktier og konvertible gaddsbre-
ve og a andele i investeringsforeninger ssd-
tes loven i kraft ved bekendtgarelse.

§ 39. Vdg af bestyrelsesmediemmer efter §
4 kan farste gang finde sted, nér veadipapir-
centralen i de sidste tre maneder har beskad-
tiget mindst 25 arbejdstagere.

§ 40. Loven gadder ikke for veadipapirer
udstedt pa Feargerne og i Granland, men kan
sadtes i kraft for sddanne veardipapirer ved
kongelig anordning. Der kan heri fastsdtes
afvigdser fra lovens bestemmelser, som
landsdelenes sazlige forhold ger pékraavet.

Givet pd Christiansborg slot, den 14. maj 1980

Under Vor Kongelige Hand og Segl

MARGRETHE R

/ERLING JENSEN

BmLAG 3






- 115 -

Vedtaggter

for
Den private, selvejende institution
VAERDMPAPMRCENTRALEN

Januar 1981



Stk. 1.

Stk. 2.
Stk. 3
Stk. 4.

Stk. 1.

Stk. 2.

Stk. 1.

Stk. 1.
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Stiftelse, navn, hjemsted, formal og struktur
§1

mnstitutionen er stiftet ved lov nr. 179 af 14. maj 1980 om en veerdipapir-
central.

mnstitutionens navn er »Vaerdipapircentralen.

. Veerdipapircentralen er en privat, selvejende institution.

Veerdipapircentralens hjemsted er Hgje-Taastrup kommune.

82

Veerdipapircentralens formal er:

a. at registrere allerede udstedte og fremtidige udstedelser af aktier og
obligationer m.v., der noteres pd Kgbenhavns Fondsbers,

b. at registrere andre lignende aktiver, som industriministeren matte be-
stemme,

c. at registrere adkomsten til sddanne fondsaktiver samt andringer heri,

d. at registrere andre rettigheder over sadanne fondsaktiver,

e. at formidle udbetalinger, der knytter sig til registrerede fondsaktiver,
samt

f. at drive anden virksomhed, som star i naturlig forbindelse med de
under a.- e. naevnte aktiviteter i henhold til bestyrelsens bestemmelse
og efter indhentet godkendelse fra industriministeren.

Forholdet mellem Veerdipapircentralen og udstederne, kontofgrende in-
stitutter og storkunder, jfr. lov om en veerdipapircentral § 19, stk. 2,
reguleres gennem tilslutningsaftaler, der godkendes af bestyrelsen, og for
sa vidt de indeholder kontrol- og sikkerhedsbestemmelser tilstilles fonds-
barstilsynet og registertilsynet.

Veerdipapircentralens kapitalforhold

83

De til Veerdipapircentralens drift m.v. ngdvendige midler tilvejebringes
ved opkreevning af afgifter og gebyrer, jfr. kap \irm

84

mndtil Veerdipapircentralen driver gebyrbaerende virksomhed i tilstreekke-
ligt omfang, kan de til finansiering af Veerdipapircentralens aktiviteter
forngdne belgb tilvejebringes ved tilskud fra de deltagende myndigheder,
institutter og selskaber ved optagelse af lan eller anden af bestyrelsen
godkendt made.
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85

For Veerdipapircentralens forpligtelser heefter alene Veerdipapircentralens
til enhver tid veerende formue.

mngen af Veerdipapircentralens bidragydere eller brugere har som sadanne
andel i eller krav pa Veerdipapircentralens formue.

Bestyrelsen

a. Sammenseetning.

86

Veerdipapircentralens bestyrelse bestar af indtil 13 medlemmer, hvoraf 11
udnaevnes af industriministeren, og 2 kan veelges af Veerdipapircentralens
arbejdstagere i henhold til § 4 og § 39 i lov om en verdipapircentral.
Ministeren udnaevner bestyrelsens formand. Fire medlemmer udngevnes
efter indstilling fra organisationer, der repreesenterer udstederne af fonds-
aktiverne, og fire efter indstilling fra organisationer, der repraesenterer
banker og sparekasser samt fondsbgrsvekselerere. Et medlem udneevnes
efter indstilling fra Danmarks Nationalbank og et efter indstilling fra
Assurandgr-Sociétetet med seerligt henblik pa at varetage interesser for
ejerne af fondsaktiverne. Ministeren udneevner endvidere en stedfortrae-
der for hvert medlem efter indstilling fra de samme organisationer m.v.
Stedfortreederne for arbejdstagernes repreesentanter veaelges af Vaerdipapir-
centralens arbejdstagere.

87

De af industriministeren udneevnte bestyrelsesmedlemmer udpeges for 3
ar ad gangen. Et medlem fratreeder dog tidligst, nar efterfglgeren er ud-
naevnt. Genudnaevnelse kan finde sted.

88

Et bestyrelsesmedlem ma ikke deltage i behandlingen af spgrgsmal om
aftaler eller retstvister mellem Veerdipapircentralen pa den ene side og pa
den anden side medlemmet eller den virksomhed, hvori medlemmet er
ansat - eller virksomheder inden for den koncern, hvortil medlemmets
virksomhed hgrer — eller tredjemand, hvis medlemmet deri har en vee-
sentlig interesse, der er stridende mod Veerdipapircentralens. Formanden
afgar, om medlemmet bgr vige sit seede. Beslutningen treeffes dog ved
afstemning, safremt der fremsaettes begaering herom. Denne afstemning
skal, hvis ét medlem gnsker det, vaere hemmelig.

89

Bestyrelsens medlemmer skal vaere myndige og ma ikke veere ude af
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radighed over deres bo. Endvidere m& medlemmerne ikke i stilling eller
erhverv have udvist et sadant forhold, at der er grund til at antage, at de
ikke vil varetage bestyrelseshvervet pa forsvarlig made.

. Personer, derer fyldt 65 ar, kan ikke udnaevnes til bestyrelsesmedlemmer.

§10

Har etbestyrelsesmedlem forfald, pahviler det det padgeeldende medlem at
give meddelelse herom til savel stedfortreederen som bestyrelsens for-
mand.

. Stedfortreedere deltager i bestyrelsens mgder med stemmeret i tilfaelde,

hvor det medlem, de er stedfortreeder for, er forhindret. Stedfortreederne
kan efter formandens bestemmelse ogsd i gvrigt deltage i bestyrelsens
mgder, men uden stemmeret.

8§11

Bestyrelsens medlemmerog stedfortraederne er berettiget til arlige honora-
rer, der skal sta i et rimeligt forhold til arbejdets art og omfang. Honoraret
er et fast belghb, hvis stgrrelse fastsaettes af bestyrelsen. Formandens hono-
rar udger 1 Vi gang honoraret for bestyrelsesmedlemmer. Honoraret udbe-
tales, nar arsregnskabet er endeligt godkendt.

b. Konstitution og beslutningsdygtighed.
8§12

Bestyrelsen fastsaetter selv sin forretningsorden.

Bestyrelsen veelger for en 3-arig periode blandt sine medlemmer en naest-
formand, der i tilfeelde af formandens forfald fungerer i dennes sted.

. Til vedtagelse af beslutning i bestyrelsen udkraeves, at over halvdelen af

samtlige dens medlemmer er til stede, og at mindst 5 stemmer for det
pageeldende forslag.

. Hvor intet andet er fastsat i naerveerende vedteegter, traeffes alle beslutnin-

ger i bestyrelsen ved simpel stemmeflerhed. m tilfeelde af stemmelighed er
formandens stemme afggrende.

. Vedtagelser i bestyrelsen om andringer i Veerdipapircentralens vedtaegter,

herunder om eendringer af fordelingsprincippet i § 21, skal treeffes med */ 4
af samtlige bestyrelsesmedlemmers stemmer. Det samme geelder vedta-
gelser om forhold, der efter formandens skan er af afggrende betydning for
Veerdipapircentralen.

c. Mgader.

§13

Stk. 1. Bestyrelsesmgde indkaldes efter formandens bestemmelse, eller nér to
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medlemmer, en direktgr eller Veerdipapircentralens revisorer gnsker det.

. Formanden foranlediger indkaldt til bestyrelsesmgde ved skriftlig medde-

lelse til hvert enkelt medlem. mndkaldelsen med tilhgrende materiale
sendes samtidig til orientering til stedfortreederne. Varslet skal veere mindst
8 dage, medmindre de til behandling veerende spergsmal fordrer, at
beslutning traeffes forinden. mndkaldelsen skal gengive dagsordenen samt
det veesentlige indhold af eventuelle forslag. Hvis der skal forhandles
forslag, til hvis vedtagelse der kraeves seerlig majoritet, skal dette fremhee-
ves, og det fuldstaeendige forslag gengives.

. Ethvert bestyrelsesmedlem, en direktgr samt revisorer er berettiget til at

fremsaette forslag til beslutninger eller i gvrigt til emner, der gnskes be-
handlet af bestyrelsen. Sadanne forslag fremseettes skriftligt over for for-
manden, der- hvis begaering i henhold til stk. 1 ikke er fremsat- traeffer
afggrelseom, hvorvidtderer anledningtil straks at indkalde til bestyrelses-
mgde.

. Afggrelse vedrgrende emner, der ikke er sat pa dagsordenen, kan ikke

treeffes, medmindre samtlige bestyrelsesmedlemmer samtykker.

. Formanden leder bestyrelsens forhandlinger.
. Over bestyrelsens forhandlinger fares en protokol. Referat udsendes sna-

rest efter mgdet til samtlige medlemmer og stedfortraedere.

d. Kompetence og opgaver.

§14

Bestyrelsen har inden for lovgivningens og neerveerende vedtaegters green-
ser den hgjeste myndighed i alle Veerdipapircentralens anliggender.

§15

Bestyrelsen sgrger for, at Veerdipapircentralens virksomhed udgves for-
svarligt i overensstemmelse med loven og Veerdipapircentralens vedteeg-
ter.

. Bestyrelsen anseetter direktionen og farer tilsyn med dens virksomhed.

§16
Det pahviler seerligt bestyrelsen,

atserge for, at Veerdipapircentralen bestandigeri besiddelse af en forsvar-
lig, hensigtsmaessig og effektiv organisation,

attraeffe afgarelse i de sager, deri henhold til lovom en vardipapircentral
er henlagt til Veerdipapircentralen, jfr. dog § 18,

af fastlaegge hovedretningslinier for Veerdipapircentralens virksomhed og
at kontrollere, at disse bliver fulgt,
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at foretage behandling og godkendelse af de af direktionen udarbejdede
forslag til gebyrer og budgetter, herunder drifts-, investerings-, likviditets-
og personalebudgetter,

at gennemgéa og godkende Veerdipapircentralens arsregnskab, herunder
beretning, resultatopggrelse og status,

at pase, at Veerdipapircentralens formueforvaltning er betryggende, og
at pase, at de til enhver tid fastsatte kontrol- og sikkerhedsforskrifter for
Veerdipapircentralens behandling og opbevaring af data er tilstreekkelige
og hensigtsmaessige samt pase, at de efterleves.

Til varetagelse af de bestyrelsen pahvilende seerlige kontrolpligter kan den
antage forngden bistand.

Direktion
817

Direktionen kan bestd af en eller flere direktgrer.

Safremt direktionen udggres af flere direktgrer, fastlaegger bestyrelsen -
eventuelt ved stillingsbeskrivelser - ledelsesaktiviteternes fordeling mel-
lem de pageeldende.

§18

Direktionen varetager den daglige ledelse af Vaerdipapircentralen og skal
derved fglge de retningslinier og anvisninger, som bestyrelsen matte give.
Den daglige ledelse omfatter ikke dispositioner, der efter Veerdipapircen-
tralens forhold er af useedvanlig art eller stor betydning.

Tegningsregel

8§19

Til at tegne Veerdipapircentralen kraeves 4 underskrifter, hvoraf den ene
skal veere formandens eller naestformandens, mens de andre underskrifter
skal tilhgre medlemmer af bestyrelsen og/eller af direktionen.

Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura.

Sikkerhedsforskrifter

§ 20

Stk. 1. Veerdipapircentralen skal traeffe de forngdne forholdsregler ti m sikring af, at



Stk. 2.

Stk. 3.

Stk. 1.

Stk. 1.

Stk. 1.

- 121 -

Veerdipapircentralens forretningsgange og kontrolforanstaltninger er be-
tryggende.

Veerdipapircentralen skal traeffe de forngdne sikkerhedsforanstaltninger
mod, at oplysninger misbruges eller kommer til uvedkommendes kend-
skab.

Veerdipapircentralens bestyrelse skal godkende de neermere regler, der
fastseettes til opfyldelse af bestemmelserne i stk. 1 og 2. Beskrivelsen skal
tilstilles de i lov om en veerdipapircentral kap. 8 naevnte tilsynsfgrende
myndigheder.

Fakturering, gebyr og drift
8§21

De deltagende institutter og myndigheder m.v. daekker Veerdipapircentra-
lens etablerings-, udviklings- og driftsomkostninger gennem gebyrer og
afgifter fastsat pa grundlag af falgende:

Veerdipapircentralens omkostninger i forbindelse med de ngdvendige
funktioner ved udstedelse af fondsaktiver, registrering af ejerforhold, om-
seetning og den dertil hgrende ngdvendige betalingsformidling og rappor-
tering deekkes gennem afgifter pa cirkulerende maengde og pa antal afvik-
lingsforretninger. Bestyrelsen fastseetter afgifterne for en periode ad
gangen, idet der tilsigtes balance mellem emissionssidens og afviklingssi-
dens bidrag. Safremt emissionssidens og afviklingssidens belastning af
Veerdipapircentralens ressourcer i forbindelse med de ngdvendige funk-
tioner ved udstedelse af fondsaktiver, registrering af ejerforhold, omsaet-
ning og den dertil hgrende ngdvendige betalingsformidling og rapporte-
ring viser sig at medfare en omkostningsbelastning i Vaerdipapircentralen,
der &benbart ger det valgte ligedelingsprincip urimeligt, kan dette sendres
af bestyrelsen.

For Veerdipapircentralens gvrige funktioner fastsaetter bestyrelsen gebyrer
under hensyntagen til de forventede omkostninger, jfr. 8 21, stk. 2, i lov
om en veerdipapircentral.

Regnskab og revision
8§22

Veerdipapircentralens regnskabsar er kalenderéret. Farste regnskabsar gar
fra 1.7.1980 og indtil 31.12.1980.

§23

Efter bestyrelsens indstilling udnaevner fondsbgrstilsynet en statsautorise-
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ret revisor til at revidere Veerdipapircentralens arsregnskaber. Udnaevnel-
sen er geeldende for 3 &r. Fondsbarstilsynet kan afskedige en revisor, der
findes uegnet til sit hverv, og i stedet udpege en anden statsautoriseret
revisor for resten af perioden.

En i henhold til stk. 1 udpeget revisor fungerer, indtil fondsbgrstilsynet har
udpeget efterfglgeren.

Arsregnskabet skal underskrives af direktion, bestyrelse og den af fonds-
barstilsynet udpegede statsautoriserede revisor. Udkast til revideret ars-
regnskab med tilhgrende beretning skal forelaegges for bestyrelsen til
godkendelse sa vidt muligt inden udgangen af hvert ars april maned og
skal snarest efter godkendelsen offentliggares.

§24

Arsregnskabet opggres i overensstemmelse med god revisions- og regn-
skabsskik. De for aktieselskabers arsregnskaber geeldende regler finder
tilsvarende anvendelse.

Ophgr og formuens anvendelse
§25

Veerdipapircentralen kan kun ved lov oplgses eller sammensluttes med en
anden institution. Herved treeffes bestemmelse om formuens anvendelse.
m intet tilfeelde kan formuen helt eller delvis overga til nogen af brugerne.

Vedteegternes godkendelse
§26

Veerdipapircentralens vedtaegter og eendringer heri skal godkendes af
industriministeren. Efter indstilling fra bestyrelsen kan ministeren give
andringer virkning fra et tidspunkt forud for godkendelsen.

Séledes vedtaget pad bestyrelsesmadet den 14.1.1981

Foranstaende vedteegter for Den private, selvejende institution »VAERDMPAPMR-
CENTRALEN« godkendes herved i medfar af 82 i lov nr. 179 af 14. maj 1980 om
en veerdipapircentral som geaeldende indtil videre.

mndustriministeriet, den 29. januar 1981.
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Udkast
til
bekendt ggrel se omregistrering mv. af

fondsaktiver (obligationer) i Vaxdipapircentralen.

mnmedfgr af 8§ 1, stk, 2, & 7, 1. pkt., 8§ 16, stk. 2, 8§ 19, stk. 2, § 20
og 8§ 32, stk. 2, i lov nr. 179 af 14. mmj 1980 om en veaadi papircentral

fastsattes:

Kapitel 1

mdl edende best emmel ser.

§ 1. Vaz di papircentral en skal registrere udstedel se af obligationer,
der noteres pa Kagbenhavns Fondsbgrs, og <»ligationer, der efter indkal-
del se i henhold til lovens 8 37 beg®re S registreret, sant rettigheder

over disse fondsaktiver.

Stk. 2. Vax di papircentral en kan pd begaxing af udstederen tillade regi-
strering somangivet i stk. 1 ogsd af cblizationer, somendnu ikke er op-
taget til notering pa Kegbenhavns Fondsbers, men som udstederen agter at

sgge noteret, safrent Veadipapircentralen skenner, at obligationerne vil

opfyl de kravene for optagelse til notering.
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Stk. 3. Undtaget fra registrering er statsprem eobligationer, jfr. |o-

vens 8 30, obligationer udstedt pd Faxgerne og i Ggnland, jfr. lovens §

40, sant udenl andske obligationer, jfr. lovens § 31, stk. 1.

§ 2. Et fondsaktiv forbliver registreret i Verdi papircentralen, selv

om det ikke l|angere noteres pad Fondsbgrsen.

§ 3. Et kontofgrende institut, som har indgdet tilslutningsaftale med
Vez di papircentralen, er i det omfang, som fastsates i tilslutningsafta-
I en, eneberettiget og forpligtet til at foretage registreringer i Verdi-
papircentralen, for sa vidt angar konti, for hvilke det pagad dende insti -

tut er registreret somkontofe@rende institut, jfr. dog § 15.

Stk. 2. m tilslutningsaftalen kan det kontofgrende institut begranse sa-
vel antallet af annel del sessteder under det kontofgrende institut som ar-
ten af de fondsaktiver, for nvilke instituttet gnsker at veae kontof aren-
de. Der kan ikke i aftalen foretages begransninger med hensyn til arten

af de rettigheder, sominstituttet skal registrere.

Stk. 3. Et institut, der onfattes af lovens § 6, er uanset stk. 2 plig-
tigt at tilslutte sig som kontofgrende institut for de af instituttet
selv udstedte fondsaktiver, mednmindre det har indgdet aftale ned et an-
det institut, der onfattes af lovens § 6, og som har tilslutningsaf tale
med Vaz di papircentralen, on, at dette trader i udstederens sted som kon-

tof grende institut.

Stk. 4. Det skal i tilslutningsaftalen bestenmes, at det kontof grende

institut skal vee abent for nodtagel se af annel del ser i en daglig ekspe-

ditionstid pa alle barsdage.
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§ 4. Fondsaktiver indsates ved udstedel sen af udstederen enten pa

en konto, der tilhgrer udstederen selv, eller p& den konto, somden faor-

ste ejer af fondsaktiverne udpeger.

§5. Medmi ndre andet fglger af lov eller anden bestemmel se, vadger

ejeren af et fondsaktiv, hvilket af de institutter, der har indgdet til-
slutningsaftale med Vaedi papircentralen vedregrende det pagad dende fonds-—
aktiv, han gnsker som kontofgrende. Et af § 3, stk. 3, onfattet institut

kan ikke afvise ejerens annodning.

Stk. 2. Ej eren kan til enhver tid forlange sine fondsaktiver overfart
til et andet institut, der har indgdet tilslutningsaftale ned Vex di papir-
centralen vedrgrende det paged dende fondsaktiv. 8§ 10-18 finder tilsva-

rende anvendel se pa annodni nger om overf grsel .

Stk. 3. Stk. 2, 1. pkt., gader dog ikke fondsaktiver, for hvil ke der
pa kont oen
1. er enregistrering ned frist, jfr. § 25, stk. 1,
eiler en forel ghig registrering, jfr. § 16,
2. er registreret en ikke udlgben frist for kgbe-
sumens betaling, jfr. 8§ 22, stk. 2, eller

3. er registreret en klage efter § 33.
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Kapitel 2

Regi sterets indretning og farelse.

§ 6. Vaz di papircentral ens registre indrettes saledes, at ethvert
fondsaktiv registreres pd en konto. En konto skal i det nindste angive
1. det kontofgrende institut,
2. aktividentifikation og den pdl ydende vardi af fonds-
aktiverne,
3. ejerens navn og adresse sant eventuelt CPR- eller
CIR-nummer,

4. den eller de, til hvem Vadipapircentralen kan betale

nmed frigerende virkning.

Stk. 2. Dat oen for anneldelse til registrering af de i stk. 1 nawnte op-

I ysninger skal frengd af Vadi papircentral ens registre.

Stk. 3. Aktividentifikationen skal entydigt angive udstederen og de
yderligere oplysninger, der er ngdvendige for at identificere fondsakti-
vers art, f.eks. serieangivelse, afdelingsangivelse, forrentning og ud-

| gbsar.

57, Ved registrering af aftaler om pant og ved registrering af ud-
lag og arrest registreres alene oplysning omannel del sens dato, panteret-
tens art, de pantsatte aktiver og panthaverens navn og adresse sant den
i 8 6, stk. 1, nr. 4, nante oplysning. Oplysninger om den pantsikrede

fordrings sterrelse og prioritetsstilling kan ikke registreres.
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Stk» 2. Ved registrering af andre begransede rettigheder end de i stk.
1 nawnte registreres alene rettighedens art, angivelse af de fondsakti-
ver, der onfattes af rettigheden, annel del sesdatoen og rettighedshaverens
navn og adresse, sant den i 8§ 6, stk. 1, nr. 4, navnte oplysning. Det
samme gad der ved registrering af radighedsi ndskrankni nger og konkurs

sant ved registrering af betingede rettigheder.

§ 8. Onrfatter registrering efter 8 7 alene en del af de fondsaktiver,
der er registreret pad en konto, udskilles disse fondsaktiver p& en ny kon-

to.

§ 9. Har en konto i nmere end 1 &r ikke indeholdt fondsaktiver, kan

det kontofgrende institut slette kontoen af registeret.

§ 10. Vez di papircentralen fgrer en daglig journal, til hvilken det
kont of grende institut indrapporterer de annel del ser, som er kommet frem
til instituttet inden udlgbet af instituttets Aabningstid. Anneldelser,
der er nodtaget efter udlgbet af instituttets &bningstid, anses konmet
fremden naste dag, jfr. dog gad dsbrevsliovens 8 5. Fristen for annel del -
ser udlgber i alle tilfade senest kl. 18,00 dansk |okaltid.

Stk. 2. Handel er, hvori en fondshandl er, der har indgdet tilslutningsaf-
tale med Ve di papircentralen, er part, sant andre dispositioner for egen
regning nellem de tilsluttede institutter onfattes ikke af tidsfristernme

i stk. 1.
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§ 11. Det kontofgrende institut skal inden udlgbet af den i nedfer af
§ 12 fastsatte frist til Verdipapircentralen indrapportere til daglig
journal de udefra npdtagne annel delser og de med virkning for same dag

i ndgédede handel er, der onfattes af § 10, stk. 2.

Stk. 2. Forinden indrapportering til daglig journal af en annel del se

finder sted, skal det kontofgrende institut kontrollere, at anmeldelsen

opfyl der kravene i 8§ 22 og 23.

§ 12. Ve di papircentral en skal vere &ben for nodtagel se af indrappor-
teringer fra de kontofgrende institutter i et passende tidsrum efter det
i 8§ 10, stk. 1, neawnte tidspunkt. Vardi papircentral ens bestyrelse fast-

sater nanmere regler herom

§ 13. Forinden registrering gennenfgres pad de enkelte konti i Vadipa-
pircentralen, foretager det kontofgrende institut provel se af de anneldte

retti gheder.

§ 14. Regi strering pd en konto i Ve dipapircentral en gennenfgres, nar
indrapportering til den daglige journal er afsluttet, og nar prgveisen er

endeligt afsluttet, jfr. dog 8§ 24, stk. 2 og 3.

Stk. 2. Det institut, der har foretaget indrapporteringen, kan, indtil

registreringen er gennenfgrt, rette i det indrapporterede pad grund af
fejl. Datoen for og arsagen til rettelsen og dennes indhold skal kunne
dokunenteres i 6 wuger efter den dag, hvor rettelsen er foretaget.
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§ 15. Ethvert institut, der er onfattet: af lovens § 6, og som har ind-
gdet tilslutningsaftale nmed Ve di papircentralen, kan indrapportere til-
gang af fondsaktiver til konti, der fgres i Vaxdipapircentralen, selv om

instituttet ikke er noteret som kontofgrende institut p& kontoen.

Stk. 2. Et kontofgrende institut skal efter ejerens annodning give et

andet institut, der er onfattet af lovens § 6, adgang til at indrappor-

tere salg og til at indhente oplysninger vedrgrende kontoen.

Stk. 3. Andre indrapporteringer end de i stk. 1 og 2 navnte kan kun ske

gennem det kont of grende institut.

Stk. 4. Tilladel se efter stk. 2 har virkning fra det tidspunkt, hvor

det kontofgrende institut har givet neddelelse herom til Veadipapircen-
tralen. Tilladelsen skal efter ejerens annodning tilbagekal des af det
kontof grende institut. Tilbagekal delsen har virkning fra det tidspunkt,
hvor det kontofgrende institut giver neddel el se om til bagekal del sen til

Vaz di papi rcentral en.

§ 16. Safrent det kontofgrende institut: er i tvivl nmed hensyn cil fak-—
tiske eller retlige forhold af betydning for en registrering, jfr. |lovens
§ 9, skal instituttet foretage en forelghig registrering af det anmeidre.
Det same gad der, safrent nogen inden annel del sesdagens udl gb over ior
det kontofgrende institut ger ged dende, at en af instituttet patamkt re-

gistrering vil kramke hans rettighed.

Stk. 2. Det kontof grende institut underretter Vexdi papircentralen om

den forel ghige registrering.

Stk. 3. Vez di papircentral en kan til brug for afgerelse af registrerin-

gen efter stk. 1 fra det kontofgrende institut indhente de forngdne op-

l'ysninger. Verdipapircentralen skal fremme afggrelsen nest nuligt.
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§ 17. Znsker det kontofgrende institut i henhold til lovens 8 15 en
fejl rettet i det vedrgrende et fondsaktiv registrerede, skal institut-
tet, inden rettelsen foretages, underrette de ifglge registeret beret-

tigede. Nar rettelsen er foretaget, udsendes neddel el se herom i henhol d

til lovens § 10.

§18. Et kontofgrende institut skal til enhver tid over for Vadipa-
pircentral en kunne godtgere
1. at forngden kontrol af identitet er foretaget,
2. at det forngdne bevis for rettigheden er forelagt,
3. under hvilken dato annel del se til registrering er
nodt aget, jfr. § 10,
4. under hvilken dato rettelse efter lovens § 15 er

foretaget.

Stk. 2. Dokument ation, der onfattes af stk. 1, skal opbevares i m ndst

5 ar.
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Kapitel 3

Fremgangsmdden ved registrering.

A. Godtgegrel se af identitet

§ 19. Ved oprettelse af en konto skal det kontofgrende institut have
si kret sig kontohaverens navn og adresse sant CPR- eller CnR-nummer, jfr.
dog & 20. Dette sker ved, at der forelagges enten i original eller i kopi
med en sadan bekraftel se, som det kontofgrende institut finder tilstrakke-
lig, identitetskort udstedt af en bank eller sparekasse eller et fra en
of fentlig nyndi ghed hidregrende dokument nmed fortrykt CPR-nunmmer eller

CIR-nummer.

Stk. 2. Ved annel del se af en rettighed til registrering skal institut-
tet sikre sig rettighedshaverens navn og adresse. Dette kan ske som an-
fort i stk. 1 eller ved anden efter det kontofgrende instituts skgn be-

tryggende legitimacion.

Stk. 3. S&frem ejeren eller rettighedshaveren er et selskab mv., der

er indfegrt i et offentligt dansk register, skal der frem amges bekradtet

udskrift af dets registrerede tegningsregler. Det kontofgrende institut

kreaver yderligere oplysninger i det onfang, det skgnnes forngdent.
Stk. 4. Ej ere af fondsaktiver eller indehavere af rettigheder herover,
der ikke har bopad eller hjenmsted her i landet, og som ikke har et CPR-

numer eller et CnR-numrer, skal som legitimation forevise pas eller
anden efter det kontofgrende instituts sken betryggende |egitination.
Bopad eller hjemsted i Genland eller pAd Fagerne sidestilles med bopad

eller hjensted i udl andet.
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Stk. 5. Ved oprettel sen af en konto skal det kontofgrende institut sik-

re sig underskrift af kontohaveren eller de for denne tegningsberettigede.

§ 20. Safrent en konto oprettes gennemet andet institut, der onfat-
tes af lovens § 6, kan sikring af identitet efter 8§ 19 ske gennem dette.

Det kontofgrende institut kan dog kreve yderligere oplysninger.

B. Annel del sesproceduren

§ 21. Annmodning om registrering rettes til det kontofgrende institut.
Safremt annel deren i forbindel se ned annel del sen begazer det, skal der gi-
ves ham skriftlig anerkendel se af, wunder hvilken dato annel del sen er nod-

taget i det kontoferende institut, jfr. § 10.

Stk. 2. Ved annel del se til registrering af rettigheder over fondsakti-

ver skal det kontofgrende institut ved forevisning af de i § 19 navnte
legitimati onspapirer eller pd anden betryggende made sikre sig, at den
annel dte rettighed hidrgrer fra rette vedkonmende, og at de forngdne op-

| ysninger som grundlag for registrering foreligger.

w

22. En privat stiftet ret skal for at kunne registreres ga ud pa at

fastsla, stifte, forandre eller ophave en ret over nanere angivne fonds-

aktiver og hidrgre fra den efter registeret berettigede.

Stk. 2. Adkonst til et fondsaktiv kan geres betinget af kgbesunmens be-
taling inden en nanere fastsat frist. Gar overdrageren sit ejendonsfor-
behol d gad dende, skal annel del se herom indgives til det kontofarende in-
stitut inden udl gbet af den angivne frist, og der udsendes neddel el se ef-

ter lovens § 10.
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§ 23. Annel del se til registrering af rettigheder over fondsaktiver
skal i det mindste angive
1. rettighedshaverens navn og adresse sanmt CPR- eller
CrR- nunmer, hvor dette kraves,
2. de fondsaktiver, som annel del sen angar,
3. det kontofgrende institut,
4. rettighedens art,
5. den eller de, til hvem Vardipapircentralen kan betale
med frigerende virkning.
§ 24. Annmodni ng omregistrering afvises af det institut, hvortil an-

nel del sen er indgivet, safrent

1. annel del sen vedrgrer et aktiv, somikke er regi-
streret eller ikke kan registreras i Vardipapir-
central en,

2. det ikke er kontofgrende institut, jfr. § 3,

3. det anneldte efter sit indhold abenbart ikke kan
registreres,

4. annodni nger ne i kke indehol der de opl ysninger, der
krewves efter § 23,

5. det anneldte allerede er registreret.

Stk. 2. At der pa en konto ikke er registreret de fondsaktiver, ier er
angi vet i annel del sen efter 8§ 23, nr. 2, jfr. § 22, nmedfgrer dcg ikke af-
visning efter stk. 1, nr. 4, p& annel del sesdagen, safrent
1. annel del sen angar erhvervel se af ejendonsret til
fondsaktiverne,
2. sageren er et institut, der onfattes af |ovens
§ 6,
3. datoen pa den bersdag efter ainmeldelsen, hvor re-
gi streringen agtes gennenfgrt, frengar af den dag-

lige journal.
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Stk. 3. Er de efter § 23, nr. 2, angivne fondsaktiver ikke registreret
pa kontoen pd den i henhold til stk. 2, nr. 3, registrerede dato, afvises

annel del sen fra daglig journal.

Stk. 4. mstituttet underretter selv den, der har frensat begaringen,
om af vi sni ngen og arsagen dertil. 8§ 18, stk. 2, finder tilsvarende anven-
del se.

§ 25. Safrenmt der ikke over for det kontofgrende institut frenl agges

de forngdne bevisligheder, jfr. § 19 eller § 21, stk. 2, eller safrent
de oplysninger, der kraves efter 8 23, nr. 1 eller 5, er mangel fulde,
kan det kontofgrende institut give annelderen en frist pd indtil 14 dage
til at frenskaffe forngden bevislighed eller oplysning. Anneldelsen regi-
streres da i Verdipapircentralen nmed angivel se af registreringens fore-
| gbi ge karakter og fristens |angde. Det kontofgrende institut kan efter

annel derens begaring forlange fristen ned indtil 14 dage.

Stk. 2. Berigtiges forholdet ikke inden fristens udlgh, slettes regi-

streringen.

§ 26. § 24, stk. 4, finder tilsvarende anvendel se, safrent en annel -

del se afvises efter indrapportering til den daglige journal.

w

27. Er der tidligere eller santidig registreret rettigheder over

det fondsaktiv, som den anneldte rettighed vedrgrer, gennenfgres regi-

streringen med annex kning herom
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C. Szlige regler omannel del se af offentligretlige dokunmenter mv.

§ 28. Ved registrering af udlag, domeller anden offentlig retshand-
ling skal der frem agges en erkleaing fra den nyndi ghed, der har foreta-

get handlingen, eller én af denne bekradtet wudskrift af dens bgger.

§ 29. Regi strering omumyndi ggerel se og lavvergemdl sker p& grundl ag

af retsafggrelsen.

Stk. 2. Registrering af offentligt skifte og konkurs sker pa grundl ag

af en erklaging fra skifteretten.

wn

30. Ved privat skifte og ved en agtefadles hensidden i uskiftet bo

registreres andringen i ejerforholdet pd grundlag af skifteudskrift elier

erklaging fra skifteretten.

D. Meddel el ser efter lovens § 10.

§ 31. Ved enhver registrering af en ret, ved enhver andring kerat

sant ved andring af kontofgrende institut skal der gives neddel el se her-
omefter lovens § 10. Meddel el sen skal angive det kontofgrende institut
og oplysning om indholdet af den skete registrering, anmeldelsesdato&n
samt om der forud eller santidig er registreret andre rettigheder over

fondsaktivet.
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Stk. 2. Safrenmt registreringen er sket ned frist efter § 25, skal fri-

stens |angde og arsagen hertil angives.

Stk. 3. Safrent en registrering er forel ghig, skal dette angives ned

henvisning til lovens § 9.

Stk. 4. Safrem adkomsten til et fondsaktiv er betinget, skal dette an-

gi ves.

Stk. 5. Er der i henhold til § 27 givet annmexkning omandre rettigheder,

skal meddel el sen angive disses anneldelsesdato og art sanmt rettigheds-

haverens navn og adresse.

Stk. 6. Ved registrering af begramsede rettigheder gives tillige oplys-

ning om hvilke fondsaktiver registreringen onfatter.

§ 32. Meddel el se efter § 31 skal afsendes fra Vardi papircentralen sna-

rest muligt og senest to bgrsdage efter, at registrering har fundet sted.
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Kapitel 4

Regi strering af klage til klageafdelingen.

§ 33. Safremt der til klageafdelingen indgives en klage, kan kl ageaf -
delingen pd begaxing eller af egen drift lade klagen registrere pa den

eller de konti, somklagen vedrgrer.

Stk. 2. Regi streringen skal angive klagerens navn og adresse, datoen

for klagens nodtagel se sant den registrering, der er genstand for klagen.
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Kapitel 5

Ti | synsnyndi gheders adgang til oplysninger.

§ 34. Vag di papi rcentral en sender efter lovens 8 18 direkte til forsik-
ringstilsynet udskrifter af konti, hvorover der af de kontohavende forsi k-
ri ngssel skaber, pensionskasser og begravel seskasser er anneldt, at forsik-

ringstilsynet skal have periodi ske udskrifter.

§ 35. Forsi kringstilsynet har adgang til i Vardipapircentralen at ind-
hente opl ysni nger om behol dninger p& de i § 34 nawnte konti sant over kon-
ti, der er bandl agt efter § 136 i lov nr. 630 af 23. decenber 1980 om for-
si kringsvirksomhed, 8 14 i |ov om pensionskasser, jfr. |ovbekendtggerelse
nr. 163 af 26. maj 1959, § 6 i lov nr. 355 af 1. juli 1940 omtilsyn nmed
begravel seskasser eller 8 50 i lov nr. 79 af 8. marts 1979 om arbej dsska-
deforsikring. De neenere regler fastlagges ved aftale mellem forsikrings-

tilsynet og Ve di papircentral en.
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Kapitel 6

Udsl ettel se af fondsaktiver.

§ 36. Udsl ettel se af fondsaktiver i forbindelse med udtrakning og for-

fald foretages af Vardi papircentralen.

Stk. 2. Udt rakni ng foretages i andel e svarende til den for den paged den-

de aktividentifikation gad dende andel sstorrel se.

Stk. 3. Ved udtrakni ng opdel es det for hver aktividentifikation cirkul e-
rende belgb i lige store andele, jfr. stk. 2. Vexdipapircentralen identi-
ficerer de udtrukne andele pad grundlag af en fra udstederen for hver en-
kelt aktividentifikation til hver enkelt udtrakningsterm n nodtagen trak-

nings specifikation.

Stk. 4. Det skal ved tilslutningsaftalen fastlagges, omdet kontof gren-
de institut eller Vardipapircentralen underretter om udtrukne fondsakti -
ver. Udskrives neddel el sen om udtrakning af det kontofgrende institut,
skal udskrivning ske p& grundlag af de fra Vexdipapircentralen i den an-

| edni ng nopdtagne datainformationer.

Stk. 5. Nar det udtrukne eller forfaldne bel gb er anvist, og nar det el-
ler de udtrukne eller forfal dne fondsaktiver er udslettet, gives neddelel-

se efter lovens § 10.

§ 37. Udst ederen kan foretage udslettel se af fondsaktiver, som udste-

deren er kontofgrende for, og somenten tilhgrer udstederen selv, eller

som skal overferes til udstederen nmed henblik pd nedbringelse af gadd.
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§ 38« Reglerne i § 18 finder tilsvarende anvendel se pa Ve di papircen-
tralen ved anvendel sen af lovens § 16 og p& det kontofgrende institut ved

anvendel sen af § 37.
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Kapitel 7

Kontoudskrifter.

§ 39. En kontoudskrift skal udvise, hvad der p& udskrivningstidspunk-
tet er registreret pa kontoen om
. fondsaktivernes art og pal ydende vexdi,
r &di ghedsi ndskr amkni nger og begransede rettigheder,

1
2
3. det kontofgrende instituts navn og adresse,
4 tilladel ser efter § 15, stk. 2,

5

« betaling af renter og kapital.

Stk. 2. Udskri vningstidspunktet skal angives pd kontoudskriften.

§ 40. Kont ohaveren skal mindst én gang arligt have udskrift af konto-
en. Mednmindre andet er aftalt med kontohaveren, skal kontoudskrift gi -
ves denne i januar mdned og vise det pa kontoen pr. 31. decenber det fo-

regdende ar registrerede.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendel se pd registrerede indehavere

af begransede rettigheder over fondsaktiver.

Stk. 3. Det skal i tilslutningsaftalen fastl agges, om udskrivningen af
kontoudskrifter, der onfattes af stk. 1 og 2, ivarksates af det kontof g-

rende institut eller af Verdipapircentralen.

8§ 41. Nar det kontof grende institut udskriver en kontoudskrift, skal
det layge den fra Verdipapircentralen i denne anledning nodtagne datain-
formation til grund. Det kontofgrende institut kan dog tilfgje yderligere

oplysninger til brug for nodtageren.
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Kapitel 8

St or kunder.

§ 42. Safremt de indgar en tilslutningsaftale nmed Ve di papircentralen,
har Arbe jdsmarkedets Till agspensi on, Den sociale Pensionsfond, Kongeri get
Danmar ks Hypot ekbank og Finansforvaltning, Postgirokontoret og Statsan-
stalten for Livsforsikring adgang til direkte i Verdipapircentralen at
i ndhente opl ysni nger om egne behol dni nger, sant adgang til gennem Vaz di -
papircentralen at overfgre neddel el ser om salg af fondsaktiver, der til-

hgrer dem til det kontofgrende institut.

Stk. 2. En tilsvarende adgang kan ved tilslutningsaftale tillagges for-

si kringssel skaber og pensionskasser, som er undergivet forsikringstilsy-

nets tilsyn i henhold til lov nr. 630 af 23. decenber 1980 om forsikrings-
virksomhed eller lov omtilsyn nmed pensionskasser, jfr. |ovbekendtgerelse
nr. 163 af 26. maj 1959, og somi de 3 senest afsluttede regnskabsar far

tilslutningsaftalens indgdel se nindst har besiddet danske vadipapirer
til en bogfert verdi, der mindst udger det i henhold til stk. 3 fastsatte
bel ab.

Stk. 3. Det i stk. 2 nante belgb fastsattes til 570 mill.kr. pr. 31.

decenber 1981. Bel gbet amdres arligt inden udgangen af juni méned af Ve -
di papircentral ens bestyrelse i overensstemmel se ned den for de tilslutte-
de forsikringsselskaber og pensionskasser skete udvikling i besiddel sen

af danske veedi papirer.



- 143 -

wn

§ 43. Vaz di papircentral ens bestyrelse: kan tillagge nyoprettede forsik-
ri ngssel skaber og pensi onskasser spgrge- og neddel el sesadgang i overens-
stemel se med 88 42 og 44, safrenmt de ved tilslutningsaftalens indgdel se
besi dder danske vardipapirer til en bogfert verdi af det i henhold til
§ 42, stk. 3, fastsatte m ndstebel gb, og safrent det md forventes, at be-

| gbskravet ogsa fremover vil vere opfyldt.

§ 44. Vaz di papi rcentral ens bestyrel se kan bestenmme, at forsikringssel-
skaber og pensionskasser, der efter lov om forsikringsvirksomhed § 3 ud-
ger en koncern, og pensionskassers administrationsfadlesskaber kan opna
spgrge- og meddel el sesadgang efter 8 42 for hele koncernen eller admni-
strationsfa | esskabet, safremt nmindst ét af de i koncernen eller adm ni-
strationsfad | esskabet deltagende sel skaber opfylder betingelserne i § 42,
stk. 2 og 3, eller § 43, og safrent adninistrationen af koncernens eller

administrationsfallesskabets vas di papirbehol dning sker saniet.

wn

§ 45. S&fremz forsikringssel skaber eller pensionskasser, der er til-

| agt spgrge- og neddel el sesadgang efter 88 42-44, gennem 5 pd hinanden
f ol gende regnskabsar har haft en vadi papirbehol dning, hvis bogferte vea -
di hvert &r har veget: mindre end det bel gh, der har vezet fastsat i hen-
hold til 8§ 42, stk. 3, skal Verdipapircentralen ophave tilslutningsafta-

| en.
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Kapitel 9

Godkendel se af de personer, der udforer

de ned registrering mv. forbundne opgaver.

§ 46. De nmed registrering mv. forbundne opgaver kan kun udfgres af

godkendte personer, der har gennengdet den i § 48 omhandl ede uddannel se.
Personer, der som ansatte i et kontofgrende institut udfgrer registre-
ringsopgaver, godkendes af dette. Personer, der somansatte i Verdi papir-

central en udfagrer registreringsopgaver, godkendes af central en.

Stk. 2. Godkendel sen skal neddeles forud for registreringsarbejdets ud-

forel se og skal angive, hvilke registreringsopgaver den pagad dende md ud-

fare.

Stk. 3. Godkendel sen kan til enhver tid til bagekal des.

§ 47. Vag di papircentral en og det kontofgrende institut skal efter an-
nodning fra fondsbgrstilsynet eller registertilsynet give oplysning om
hvem de har godkendt efter 8§ 46. Oplysningerne skal onfatte de i § 46,
stk. 2, navnte forhold.

Stk. 2. Fondsbgrstilsynet eller registertilsynet kan i medfer af |ovens

§ 27 eller 8 29, stk. 4, forlange en godkendel se efter § 46 til bagekal dt

el l er begranset.
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§ 48. Den i § 46, stk. 1, nawnte uddannelse tilrettel agges séal edes,

at den er egnet til at bibringe de paged dende personer et tilfredsstil-
| ende kendskab til de retlige forhold, der har betydning for Ve di papir-
central ens registreringssystem og til anvendelse og betjening af syste-
met. Uddannel sen skal tilrettel agges sal edes, at den enkelte far de for-

ngdne kundskaber for hans funktionsonrade og funktionsniveau.

Stk. 2. Undervisningen i ét eller flere af de fag, der krawes efter stk.
1, kan ske inden for eller i forbindelse nmed de evrige fag, der indgar i
den uddannel se, som de paged dende far i forbindelse med deres uddannel se
i evrigt til brug for deres arbejde i Vexdipapircentralen eller i det kon-

tof grende institut.

Stk. 3. m tilslutningsaftalen skal det fastlagges, hvorledes den i stk.
1 nawnte uddannel se af det kontofgrende instituts nedarbejdere skal ske.
Tilslutningsaftalerne fastlagger hovedlinierne i uddannel sens indhold.
m det omfang, et kontofe@rende institut ikke gnsker selv at forestd uddan-
nel sen, skal Vardipapircentralen forestd uddannel sen af det kontof grende

instituts medarbej dere.

Stk. 4. Ve di papi rcentral en gennengdr med nel |l entum kravene til uddan-

nel sen, saledes som de er fastlagt i tilslutningsaftalerne og i den ud-
dannel se, Vexdipapircentralen selv i nedfer af stk. 3, 3.pkt., meddeler.
Den kan udsende retningslinier heromtil de tilsluttede kontofgrende in-

stitutter og kan forlange, at tilslutningsaftalerne andres.

Stk. 5. Det pahviler det kontofgrende institut eller Vardipapircentra-
len at sikre sig, at de personer, de godkender, har fulgt uddannel sen
med et sadant udbytte, at det er forsvarligt at |ade de pagad dende udfere

de opgaver vedrgrende registrering mv., der pal agges dem
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Kapitel 10

Ikrafttradelses~ 0g overgangsbest emel ser.

§ 49. Bekendt gorel sen trader i kraft ved bekendtgerel se i Lovtidende.

§ 50. mdustrimnisteren fastsatter efter indstilling fra Ve dipapir-
centralen ved saskilt bekendtgerelse, fra hvilket tidspunkt udstedelse

af obligationer skal ske gennem Vax di papircentral en.

§ 51. Om i ndkal del se af allerede udstedte obligationer geader regler-
ne i bekendtgerel se om indkal del se af obligationer til registrering i

Vaerdipapircentralen.

§ 52. Vag di papi rcentral ens bestyrel se kan indtil den 1. januar 1985

fravige kravet i 8§ 43, stk. 2, jfr. stk. 3, ombesiddel se af danske verdi -
papirer i mindst 3 &r, safrent selskabet eller pensionskassen i det se-
nest afsluttede regnskabsar har besiddet danske vardipapirer til en bog-
fort veedi af det i henhold til 8§ 43, stk. 3, fastsatte nmindstebel gb, og

safrent det ma forventes, at bel gbskravet ogsa fremover vil vare opfyldt.
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Udkas t
til
bekendt gor el se om i ndkal del se af
cirkul erende obligationer til

registrering i Vardi papircentral en.

mnmedf gr af § 37, stk. 2 o0og 3, i lovnr. 179 af 14. naj 1980 omen vadi-

papircentral fastsates:

§ 1. Vag di papi rcentral en indkal der ved bekendtggrel se i Statstidende
cirkul erende, bgrsnoterede obligationer til registrering i centralen.
mdkal del sen kan tidligst bekendtgeres 6 mineder fgr og skal bekendtgeres
senest 2 mneder fgr tidspunktet, hvor obligationerne kan registreres i

central en (konverteringstidspunktet).

Stk. 2 Ve dipapircentral en drager onsorg for, at der gennem dagbl ade og

I i gnende sker en passende annoncering omden i stk. 1 navnte indkal del se.

w
N

Deni § 1, stk. 1, 1. pkt., navnte bekendtgerel se skal angive:

1. Hvilke obligationer der indkaldes med angivel se af udsteder
samt de yderligere oplysninger, der er ngdvendige for at
identificere obligationerne, f.eks. serie- eller afdelings-
angi vel se, forrentning og udl gbsar,

2. konverteringstidspunktet, jfr. 8 1, stk.l, 2. pkt.,
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3. hvilken andel sstgrrel se fondsaktivet efter konverteringstids-
punktet vil blive registreret i,

4. de i lovens 8§ 37, stk. 4, angivne virkninger af mangl ende re-
gistrering sant det tidspunkt, fra hvilket disse virkninger
i ndtreager, og

5. hvor indlevering til registrering kan finde' sted.

§ 3. mdl evering til registrering i Vexdipapircentral en kan kun ske
til et kontofgrende institut, der har indgdet tilslutningsaftale ned

Vaz di papi rcentral en vedrgrende det pagad dende fondsaktiv.

Stk. 2. Et kontofgrende institut, der har indgdet tilslutningsaftale,
skal forud for konverteringstidspunktet meddele de kunder, der i insti-
tuttet har indlagt obligationer, der admnistreres under dets depot-
el l er indskrivningssystem at disse obligationer ved dets foranstaltning
vil blive registreret i Vardipapircentralen. Det samre gad der obligatio-
ner, der efter konverteringstidspunktet indleveres til dets depot- eller

indskrivningssystem.

§ 4. bl i gationer konverteres til fondsaktiver i den andel sstorrelse,
der er fastsat for den padged dende aktividentifikation af Ve di papircen-

tralen i sanrad med udstederen.

Stk. 2. Andel sstarrelsen kan ikke sattes tiJ. et stgrre belgb end den for

den paged dende obligationstype pad konverteringstidspunktet cirkul erende

m ndste stykstgrrel se.

Stk. 3. Ved konvertering af en obligation til et fondsaktiv bortfalder

dens litra- og |gbenumerbetegnel se, gruppenunmer eller |ignende indivi-

dual i serende identifikation.
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§ 5. Senest 3 nmBneder efter konvertering af obligationer, som beror

i de kontofgrende institutters depot- og indskrivningssystener, udsendes
en udskrift af kontoen i Vardipapircentralen til ejeren og eventuelle
andre rettighedshavere. Udskriften skal vaxe i overensstemmel se ned § 39,
stk. 1, i bekendtgerelse omregistrering mv. af obligationer i Vardipa-
pircentralen. Det fastsadtes i tilslutningsaftalen, om udsendelsen af
konverteringsneddel el sen foretages af det kontofgrende institut eller

af Veaz di papircentral en.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at ejeren eller
en rettighedshaver efter begaxing til det kontofgrende institut kan fa

en udskrift af kontoen.
Stk. 3. Ved registrering i Verdipapircentralen af obligationer gennem
et kontofgrende institut gives neddelelse om registreringen efter § 31,

stk. 1, i bekendtgegrelse omregistrering mv. af obligationer i Verdipa-

pi rcentral en.

§ 6. Bekendt gorel sen trader i liraft ved bekendtgerel se i Lovtidende.
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Udkas t
til
bekendt gar el se vedr grende

Vaz di papi rcentral ens klageafdeling.

m medf gr af § 23, stk. 6, i lov nr. 174 af 14. nmj 1980 omen vax di papir-
central fastsattes:

§ 1. Kl age over en afgerelse omregistrering, andring eller udslettel-
se af rettigheder vedrgrende fondsaktiver registreret i Verdi papircentra-
len, somer truffet af Vardipapircentralen eller et kontofgrende institut,
indgives til Vardipapircentral ens klageafdeling (Helgeshgj Alé 61, 2630
Tastrup) inden fire uger efter, at neddelelse efter lovens 8§ 10 er af-

sendt .

Stk. 2. Krav omerstatning kaa ikke indgives til klageafdelingen.

§2. Klage efter 8 1, stk. 1 kan indgives af:

1. Enhver, der har en rinelig interesse heri,

2. det kontofgrende institut, safrent det vil anfagte en afgerel se
truffet af Vardipapircentralen, eller

3. Vaxdipapircentralen, safrent den vil anfagte en afgerel se truf-

fet af et kontofgrende insitutut.
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Stk. 2. Klage sker ved indlevering til klageafdelingen af et klageskrift,
som skal vere underskrevet af klageren. Safrent klageren benytter en
fuldmegtig, der ikke er advokat, skal klagen |edsages af en fuldmagt.
Er klagen indgivet telegrafisk eller ved anden fjernskrift, skal den

uden ungdi gt ophold falges af en skriftlig bekradtel se.

Stk. 3. Genpart af klagen skal af klageafdelingen frensendes til det
kont of grende institut, Verdipapircentralen, ejeren af kontoen og indeha-
veren af den rettighed, klagen angdr. @vrige registrerede rettighedshave-
re underrettes af klageafdelingen i det omfang, denne skenner, at rettig-

hedshaveren har rinelig interesse i klagen.

Stk. 4. Klageafgiften er 100 kr., der skal indbetales til klageafdelingen

santidig ned klagens indgivelse. Afgiften tilbagebetales, safrent

1. klagen afvises i henhold til § 4, stk. 1, nr. 1
eller 3,

2. klageren far medhold, eller

3. den indkl agede onger sin afgerelse efter |ovens

$ '.5 soxn folge af klagen.

§ 3. Kl agen skal oplyse:

1. den afgerelse, der pakl ages,

2. kl agerens pastand og anbringender.

Stk. 2. Klageren skal endvidere vedlagge eventuelle dokunenter eller

bilag af betydning for sagen.
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w
s

Kl agen skal afvises, safrent

1. klage ikke er rettidigt indgivet

2. kl ageren mangl er klageret efter § 2, stk. 1,

3. klageafdelingen ikke er berettiget til at behandle
sagen, eller

4. klageafgift ikke er indbetalt.

Stk. 2. Klageafdelingen kan afvise at behandle klager, der skgnnes

abenbart grundl gse.

Stk. 3. Er bestemmelserne i § 2, stk. 2 og 4, eller 8 3, ikke iagttaget,
skal klageren sd vidt nuligt opfordres til at afhjad pe manglen inden for
en af klageafdelingen fastsat kort frist.. Undl ader klageren at afhjape

mangl en, skal klagen afvi ses.

§ 5. Den, hvis afgerel se er pdklaget, indsender, for sd vidt afgerel-

sen ikke onggres efter lovens & 15, inden 10 dage efter afsendel sen af

genparten, jfr. § 2, stk. 3, til klageafdelingen

1. genpart af den pakl agede afggrel se,
2. bilag af betydning for sagen, og

. en erklaring omkl agen.

Stk. 2. Den, hvis afgerelse er pdklaget, skal tilsende sagens parter en

kopi af den i stk. 1, nr. 3, nante erklaring.

§ 6. Sagens parter har adgang til at indsende skriftlige udtalelser

til klageafdelingen. Udtalelser, der frenkomrer til klageafdelingen se-
nere end 10 dage efter afsendelse af den i 8§ 5, stk. 2, navnte medde-
lelse, tages kun i betragtning, safrent der endnu ikke er truffet afge-

rel se i sagen.
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Stk. 2. Klageafdelingen kan fra parterne indhente oplysninger eller

erkl e i nger.

§ 7. Klageafdelingen tradfer sin afgerelse i sagen pd det indkome

skriftlige grundl ag.

Stk. 2. Hvor selige grunde taler derfor, kan klageafdelingen bestemme,
at der skal foretages nundtlig forhandling. Parterne opfordres i sa
fald til at give mede. Udebliver klageren, afgeres sagen pa det fore-

| i ggende grundl ag.

§ 8. Klageafdelingen drager onsorg for, at sagens afgerelse fremmes

mest nuligt.

§9. Bekredtet afskrift af klageafdelingens afggrelse tilsendes sagens
parter. Til andre parter end Vaxdipapircentralen og det kontofgrende in-
stitut skal afskriften sendes i anbefalet brev. Vadipapircentralen dra-
ger omsorg for, at der, hvis der ikke inden kerefristens udlgb er karet
i henhold til lovens § 25, foretages de foranstaltninger vedrgrende regi-
strering, andring eller udslettelse af rettigheder, som klageafdelingens

af goarel se giver anledning til.

§ 10. Klageafdelingen kan af egen drift eller efter begaring berigtige
fejl, som mitte forekomme i afgerelsen, nar fejlene angdr ord, navne

eller tal, der alene er af fornel karakter.

§ 11. Den person, der af industrimnisteren er udnavnt til at varetage
klageafdelingen, md ikke deltage i behandlingen af nogen sag, safrent
der der foreligger onstendi gheder, der er egnet til at svakke hans upar-

tiskhed i sagen.
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Stk. 2. Mener han, at de i stk. 1 onhandl ede onsteandi gheder foreligger,

i ndkal der han stedfortraderen.

§ 12. Kl ager og indlag skal affattes pd dansk.

Stk. 2. Klageafdelingen kan under nundtlig forhandling tillade, at der
afgives forklaring af klageren eller andre pa et andet sprog end dansk.
Klageafdelingen traffer santidig beslutning om hvorvidt det skal palag-

ges den, der gnsker forklaring afgivet, at: nedbringe en tolk.

§ 13. Klageafdelingen tradfer i sanmarbejde nmed Var di papircentral en be-
stemmel se om i hvilket onfang og hvorledes klageafdelingens afgarelse

skal offentliggeres.

§14. Bekendt gorel sen treasler i kraft ved bekendtgerelse i Lovtidende.
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27. april 1981

Not at om i ndkal del se af

obligationer efter 8 37

Efter vardi papircentrallovens (lov nr. 179 af 14. mmj 1980) § 37, stk. 2 og
3, skal industrimnisteren fastsate, fra hvilket tidspunkt udstedelse af
fondsaktiver skal ske gennem Vardi papircentralen, og de nanere regler for
i ndkal del se af cirkul erende, bgrsnoterede verdipapirer til registrering i

central en.

m begyndel sen af 1979 vurderede et "konverteringsudval g" bestaende af medar -
bej dere fra Fondscentral ens Sekretariat og praktikere fra Fondscentral ens da-

vag ende projektgruppe den i betamkning nr. 793 foresl dede overgangsordning.

m bet ankni ngen foresl s en indkeringsperiode, hvori der udstedes nye papir-
| gse obligationer. Santidig skulle indkal del sen af cirkul erende obligationer
pabegyndes. Pa dette tidspunkt var mere end 90% af den cirkul erende obliga-
tionsmasse indskrevet eller deponeret hos de institutter, der er kvalifice-
ret som "kontofgrende institutter", jfr. lovens 8§ 6. mmdskrivningsprocenten

er fortsat gget og andrager nu ca. 95%
Konverteringsudval gets konkl usi oner og anbefalinger vedrerer alene de tek-

ni ske mul i gheder under hensyntagen til de af sektorerne papegede probl ener

i forbindel se med overgangen.

BnLAG 8



- 158 -

Udval get fandt, at den i betankni ngen navnte indkgringsperiode ikke vil gi-
ve den gnskede sikkerhed for afpregvning af det nye system Overgangsperi o-
den bgr vaxe kort, navnlig af hensyn til en kontinuerlig, smdig onsaning
af obligationerne. Overgangsperioden ville fornmentlig blive |angere end
gnskver di gt, hvis overgangen forudsatter, at de ganle fysiske obligationer
skal kontrolleres, overdrages til udstederen og makuleres i takt nmed kon-

verteringen.

Udval get anbef al ede, at konverteringsproceduren for de pa konverteringstids-
punktet hos de kontofgrende institutter deponerede/indskrevne obligationer
tilrettel agges sal edes, at der skabes uafhangi ghed nmellem registreringen i
Vaz di papircentralen og de fysiske obligationers makulering, sant at kon-
verteringsperioden ggres sa kort som mulig. De ikke deponerede/indskrevne
obligationer makul eres santidig med registreringen i Verdipapircentralen,

efterhédnden som de komer frem til det kontofgrende institut/udstederen.

Endvi dere fandt udval get det anbefalelsesvardigt, at registreringerne om
lagges til Vexdipapircentralen i stegrst nulige enheder; ikke mindre end
ét udstedende instituts santlige serier ad gangen. m betragtning af den
hgj e indskrivningsprocent skgnnes det nuligt at basere registreringen pa
en edb-konvertering af oplysningerne fra de '"kontofgrende institutters”

eksi sterende systener til registrering i Va¥dipapircentralen.

Der fastlagges én andelsstgrrelse for hver enkelt papirtype (fondskode),
og investorernes ejerforhold udtrykkes i et antal andele svarende til den
sam ede, nonminelle beholdning. Det vil sige, at investors mulighed for
entydigt at kunne identificere fondsaktivet gennem litra og |gbenunmer

bortfal der santidig med overgangen til registrering i Verdipapircentralen.
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Nyudst edel se af "papirl gse" obligationer gennem Va di papircentral en kan pa-
begyndes straks efter, at Verdipapircentral ens systemer er sat i drift, uaf-
hangi gt af institutternes enkeltvise eller sanm ede overgang til registre-
ringssystenet. Ud fra en rakke praktiske hensyn pa& sdvel udsteder- som
onsat ni ngssi den er det dog hensigten, at de enkelte institutter fagrst pdbe-
gynder udstedel sen af nye papirlgse obligationer i takt nmed konverteringen

af instituttets fysiske obligationer til registrering i Va¥di papircentralen.

Forud gennenfgres en prgveordning, hvis positive udfald bestemrer konverte-
ringens endelige tidspunkt. Prgveordningen, der vil onfatte et mindre real -

kreditinstitut, skal afpregve santlige centralens funktioner.

Udval get behandl ede ikke de juridiske forhold i forbindelse nmed registre-
ringen, kontrol, overdragelse sam nekulering af de fysiske obligationer

ved de kontof grende og udstedende institutters foranstaltning.

mdkal del sens retsvirkninger, herunder eventuelle frister for indlevering,
har kun veret sporadisk bergrt. Udval get var af den opfattelse, at en ejer
af en fysisk obligation skulle have pligt til at indlevere obligationen
til registrering forud for en eventuel overdragelse. Tilsvarende skulle

renter kun kunne haves, efter at registrering havde fundet sted.

Somfglge heraf er det i lovens 8§ 37, stk. 4, blevet fastsat, at rente og
andet udbytte efter det i indkaldelsen angivne tidspunkt kun kan haves

nod santidig registrering.
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EKSEMPEL PA MEDDELELSE EFTER LOVENS § 10

Endringsmeddelelse
Regi streret kont ot ekst Kont ost at us
Mbdt ager, kont ohaver Ti | hgr ende:
eller rettighedshaver Stilling, navn og adresse

c/o adresse
Post nunmer og bynavn

Regi streret rettighedstekst

Fol gende etablering af rettighedshaver er foretaget pr. (dat o)
pa konto: (nunmer)
Anrel del sesdat o Ret ti ghedshaver:

Navn

Adr esse

Post nunmer og bynavn

Anrel del sesdat o Papi rnavn For behol d

Udt r ukket behol dni ng md| agt Udt aget Noni nel  behol dni ng

Forud for eller santidig med ovennawnte registrering er der registreret
f ol gende rettigheder/radi ghedsi ndskrankni nger, der kan vege til hinder
for den nu registrerede rettighed:

Retti ghedshavers navn

Adr esse

Post numrer og bynavn

Annel del sesdat o Retti ghedens art

Der er registreret fglgende behol dni nger pa kontoen: Nominel behol dning

Ved eventuel uoverensstemmel se bedes forespgrgsler i anledning af na-
ver ende neddel el se rettet til:

Kont of grende institut, afdeling

Adresse

Post numrer og bynavn

T1lf.nummer
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EKSEMPEL PA MEDDELELSE EFTER LOVENS § 10 SOM FPLGE AF NEDSKRWNTNG AF
BEHOLDNTNGEN EFTER UDBETALMNG AF PROVENUET FOR UDTRUKNE FONDSAKTnVER.

Andringsmeddelelse
Dat o
Tilhgrende:
Ret ti ghedshaver Kont ohaver
Adr esse Adr esse
Kont ot ekst Kont ost at us

Retti gheds tekst

Fgl gende registreringer er pr. (dato)
foretaget pa konto: (nunmer)

Papi r navn Gn nom nel behol dni ng Ny nom nel behol dni ng
Udt rukket behol dni ng

Det udtrukne bel gb, kursvadi kr. (bel gb)
vil blive indsat pad konto (nummer) til disposition pr. (dato)

Eventuel | e andre neddel el ser pr. samme dato indehol der ikke udtrukket be-
hol dni ng.

Forespgrgsler i anledning af narvarende neddel el se bedes rettet til:
Kont of grende institut, afdeling
Adr esse

Post numrer og bynavn
T1lf.nummer

Udskri vni ngsdat o Ti dspunkt
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Hovedindholdet af tilslutningsaftalerne

KAPnMTEL 1 KOVVUNTMKATmON

Kommuni kat i on
§ 1: Tilslutningsform
§ 2: Teknisk specifikation
§ 2a: Betaling
§ 3: Afbrydel se
88 4, 5 og 5a: Addring i tilslutningsform
6: GCensidige pligter
Abni ngstid - komunikationstid

8: Kontrol (validitet)

11: Back- up/ si kker hed

§
§
§
§ 10: Linieoverviagning
8
§ 12: Onkostninger ved back-up myv.
§

13: Procedure ved nodtagel se af fejladresseret uddatamateriale

KAPNTEL 2 DAGLNGE OG PERMODNWSKE FUNKTNONER

14: Deltagerfunktion

15: Tilslutningsforudsatning

16: mmdskrankni nger i deltagarfunktion
17: Storkunder

19: Kont obeti ngel ser

21: Funktionsdeling

22: Provel se

24: Kont ant af vi kl i ng

25: Mangl ende dakni ng

w w w w W W W W W
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KAPNTEL 3 UDTRAKNTNG OG BETALNMNGSFORMTDLMNG

§ 29: Fastlaggel se af udtraknings- og renteterm nsdatoer
88 30 og 30a: Trazkningsspecifikationer
31: Kuponskiftedag - renteformidlingsdag - debitering
32: Udtrazkningsformidlingsdag - debiteringsdag
33: Afstemning

8

§

§

8§ 34: Retalingsformidling

§ 35: udbetaling til flere berettigede
§

36: Servicefunktioner

KAPNTEL 4 KONVERTERMNG

§ 37 og 38: Konverteringer ra.v.

§ 39: Konverteringsfremgangsmdden

KAPNMTEL 5 UDDANNELSE OG BRUGERVEJLEDNTNG

§ 40: Uddannel se
§ 41: Uddannel sens gennemfgrelse

§ 42: Brugervejl edning

KAPNTEL 6 @VRnGE FORHOLD

8§ 42a: Afgivel se og vedligehol del se af oplysninger
§ 42b: Andringer i registreringssystenerne

§ 42c: Klage til kontof¢rende institut

§ 43: Sikkerhedstfor:krifter

§ 44: Regres

§ 45: Mangler m.v.

§ 46: Ophar

§ 47: Vol dgift

8

49: Forbehold for andret |ovgivning
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Oversigt over forhold, der overlades til

regulering i tilslutningsaftalerne

Antal l et af annel del sessteder under de kontof¢rende institutter

sant abni ngstider for disse.
Forsi kringstilsynets adgang til at indhente oplysninger i Vaz-
di papircentral en fastlagges ved aftale nellem Va di papircen-
tralen og tilsynet.
stk. 4 Fast| aggel se af, hvemder underretter om udtrukne fondsaktiver.
stk. 3 Fast| aggel se af, hvem der udsender arlig udskrift af en konto.
stk. 3-4 Fastlaggelse af tilretteisen af uddannel se af personale i de
kontoferende institutter. Vardipapircentralen kan forlange

aftal erne andret, hvis dette negdvendi ggeres af andringer i

uddannel seskravene.

Paragraffer i registreringsbekendtggerelsen,

tvori der henvises til rilslutningsaftalerne

Kont of grende institut, der har indgdet aftale.

stk. 2 Begransni ng af antal annel del sessteder.

stk. 3 Aftale med andet kontofgrende institut, der har indgédet til-

sl ut ni ngsaf tal e.

stk. 4 Kont of gr ende instituts abningstid.
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45

48,

48,

stk.

stk.
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stk.

stk.

stk.
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- 166 -

Val gfrihed for ejer af fondsaktiver mellem kontoferende insti-

tutter, der har indgdet aftale.

Overfgrsel til andet kontofgrende institut, der har indgdet

aftale.

Handel er, hvori fondshandl er der har indgdet aftale, er part,

onfattes ikke af tidsfristen.

mstitutter, der har indgdet aftale kan indrapportere tilgang

til konti.

Fast | aggel se af underretning om udtrakni ng.

Fast | aggel se af udskrivning af kontoudskrifter.

St or kunder, der har indgaet aftale.

Storkunder - forsikringsselskaber og pensionskasser - der

har indgaet aftale.

St orkunder - nyoprettede forsikringsselskaber og pensions-

kasser kan indgd aftale.

Ophavel se af storkundestatus.

Fast | aggel se af uddannel se.

Uddannel seskrav i tilslutningsaftalen.
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7. december 1981
AJdigl

REALKREDMTUDVALGET VEDRYJRENDE VARDIPAPIRCENTRALEN
Underudvalget vedrgrende treekningsproblemer

Veerdipapircentralen (V.P.).

m forbindelse med etableringen af V.P. vil der skulle ske endringer i
treekningsproceduren, dels vedrgrende nye emmissioner, dels i forbin-
delse med indkaldelse af fysiske cirkulerende obligationer.

Selve treekningen og treekningsspecifikationerne er indtil videre V.P.
uvedkommende, og traekningen foretages saledes uzendret af de udste-
dende institutter hver iseer og pa deres ansvar.

Fordelingen af de udtrukne andele p& registrerede konti i V.P. foreta-

ges af V.P.

Udtreekningen i dag.

Det udstedende institut meddeler Datacentralen pr. litra, hvor mange
numre, der skal treekkes af hvor mange mulige.

Datacentralen fremstiller pd grundlag af de af notarius publicus udtruk-
ne 48 cifre (der sikrer tilfaeldigheden) et lgbenummerband, som angiver
den udtrukne obligations placering pa instituttets registernummerband
vedrgrende cirkulerende obligationer.

Det udstedende instituts registernummerbadnd markeres med udtraekning
pa de i ovenneevnte reekkefglge valgte numre.
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Udtreekning p& serier udstedt gennem V.P.

Det udstedende institut meddeler Datacentralen pr. fondskode, hvor
mange andele der skal udtreekkes af hvor mange mulige.

Datacentralen foretager udtreekning pa andelenes reekkefelge, og der
produceres et udtreekningsbdnd med de udtrukne andeles placering i
reekkefglgen.

Dette band leveres til V.P., der pd en genereret nummerraekke udfinder

de andele, der er udtrukket og deres fordeling pa konti i V.P.

Udtraekning pé& indkaldte serier, s& laenge der findes frit cirkulerende

obligationer i serien.

m forbindelse med indkaldelsen, der skal veere afstemt med traekningsda-
toer, overfgres alle belgb indskrevet eller deponeret hos kontofgrende
institutter. Det ma anslds, at 90-95% af cirkulerende obligationer i en
indkaldt serie straks bliver obligationslgse, ca. 5% vil i nogen tid (for
stgrstepartens vedkommende indtil kuponindlgsning betinger tvungen
registrering) skulle traekkes p& numre.

Datacentralen skal saledes praestere et bind til V.P. for sa vidt angar
andele (de 90-95%) og et band til fremstilling af traditionel treekningsli-
ste med udtrukne litra og numre.

m indkaldte serier svarer andelene til mindste eksisterende litrastgrrelse.
Den retfeerdige fordeling af udtraekningschance pa de to kategorier til-
godeses ved at lade de registrerede belgb indgd i treekningen som antal

andele i et seerligt litra.

Et eksempel.
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| dag beregnes trakningen sdledes:

I X'te serie med cirkulerende belgb 20.784.800 skal

pa kr. 304.200.

trekkes et belgb

Fordelingen pa litra sker ved at multiplicere antallet i de enkelte litra

med 304+ 200

20,784,800

274
121

61
964

m O O T >

158 stk. @

= 0,0146356 sdledes:

100 2,3
1.000 4,0
5.000 x 0,0146356 = 1,7 =
10.000 0,8
5 20.000 14,1
20.784.800
--0.._

udtraknings-
resultat
2 A
4B
2C
1D
14 E

I alt 304.200

Ved overfgrslen antages 90% af hver litra at skulle konverteres til an-
dele, i dette tilfeelde a 100 kr.

Tilbage til en traekning pd gammeldags facon bliver:

A 16 a
B 28 a
C 12 a
D 6 a
E 97 a

100
1.000
5.000

10.000
20.000

Til konvertering til andele a 100

142 a
246 a
109 a
55 3
867 a

100 = 142
1.000 = 2.460
5.000 = 5.450

10.000 = 5.500

20.000 = 173.400

I alt 186.952
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der indgar i traekningsgrundlaget som eksempelvis
Z 186.952 a 100

Multipliceres med ovennaevnte 0,0146356, ville resultatet veere ble-
vet:

0,23 = 0
0,40 = 0
0,17 = 0
0,08 = 0
1,41 = 1
2.736,15 = 2.736

lalt 293.600

N m O O ® >

med en rest til neeste traekning p& 10.600, der gemmes som restpro-
center pr. litra.

Resultatet bliver saledes:

1 E a 20.000 til ordinaer treekningsliste og
2736 andele af 100 kr. til fordeling i V.P.

AR.J.















