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1.1

I ndl edni ng.

Udval get er nedsat af skatte- og afgiftsmnisteren
den 7. marts 1983.

Den 20. mmj 1983 er etableringskontoloven og inve-
st eri ngsfondsl oven bl evet andret, saledes at adgangen
til frigivelse af henlagte nmidler til bl.a. leasing-
arrangenenter begranses, jfr. lov nr. 188 og nr. 189
af 20. maj 1983, bilag 1 og 2. Udval gets redegerel se
bygger pa retstilstanden fegr disse |ovandringer.

Udval gets kommi ssori um

Pa baggrund af det store antal af |easingprojekter og
andre investeringstilbud, som frenkom specielt i de
sidste uger af 1982, har mnisteren for skatter og
afgifter besluttet at nedsatte et hurtigt arbejdende
udval g til analysering og vurdering af de frensatte
tilbud. Formalet hernmed er at afgere, i hvilket
onfang et misbrug af de skattensssige regler even-
tuelt har fundet sted og i hvilket onfang de skatte-
nessige regler er benyttet i strid nmed de bagved
i ggende intentioner.

Udgangspunktet for disse vurderinger bgr vae en
undersggel se af de konkret forekonmende investe-
ringstilbud med henblik pa at bestemme antallet af
| easi ngsel skaber og andre tilsvarende investerings-
sel skaber. Pa baggrund af denne gennengang bgr ud-
val get sgge at systemati sere de respektive ordninger,
herunder  anskueliggere de salige skattensssige
fordele, der knytter sig til ordningerne. Qgsa
ordni ngernes forrentning og den sikkerhed, der er
knyttet til investeringerne, bgr undersgges.
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Udval get bgr herudover undersgge de sa¥lige skatte-
nessi ge probl emer, sominvesteringstilbuddene rejser.
Spergsnél et om overfogrsel af sel skabsbeskattede eller
andel sbeskattede skattesubjekters fradrag, til fra-
drag i den personlige indkonstskat, begr saledes ind-
drages under udval gsarbejdet. Qysd de saxlige salg og
ti | bagel easi ngs-konstruktioner bgr behandles, her-
under spgrgsnél ene om genoplivning af afskrivnings-
mul i gheder og overflytning af afskrivningsberettigede
aktiver fra ikke pristalsregulerede saldi til regu-
| erede.

Udval gets undersggel ser vil ogsa kunne onfatte |ea-
sing af enkeltstaende forbrugsgoder.

Udval get begr behandl e de saxlige juridiske problener,

som leasing af aktiver rejser, bl.a. spgrgsmélet om
en | easingkontrakt skal tillagges virkning efter sit

um ddel bare indhold, eller om aftalen reelt na
betragtes som en salgsaftale eller som et |a&n, for

hvi |l ket der er givet pant i aktiverne;.

Under udval gsarbej det bgr ogsd spergsmilet om finan-
sieringen af investeringsanparter inddrages. Det ber
undersgges, i hvilket onfang anparter i leasing-
sel skaber og andre investeringssel skaber finansieres
gennem frigivelse af henl aggel ser pa investe-
ringsfonds og etabl eringskonti. Det bgr desuden sgges
klarlagt, i hvilket onfang indskud i [ easingordninger
og tilsvarende finansieringsordninger tjener et
egentligt et abl eri ngs- eller i nvest eri ngsformal ,
herunder hvilken betydning det md antages at have, at
investeringen helt eller delvis kan finansieres
gennem en fremrykning af de fradragsberettigede
udgi fter. QOgsa betydningen af de |ane- og garanti-
ordninger, der er et led i mange |easingaftaler, bar
under sgges.
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Bet ydni ngen af |easing som finansieringsform for de
erhvervsnessige investeringer bgr tillige inddrages
under udval gsarbej det .

Endelig vil andel ssel skabers og -foreningers forhold
i forbindelse nmed leasing kunne indgd i wudvalgets
under sggel ser.

Udval gets formandskab varetages af statsskattedirek-
toren og sekretariat stilles af statsskattedirekto-
ratet.

Udval get s nedl emmer.

St at sskat t edi rekt gr Hans \Westerberg (fornand)

Direkter, cand. jur. Steen Askholt,
Er hvervenes Skattesekretari at

Underdirekt gar Lars Beckvard,
Den Danske Bankf oreni ng

Fuldmeggtig Birgitte Christensen,
Danmar ks Spar ekassef or eni ng

Advokat Robert Koch-N el sen,
DWK- Leasing A/'S

Li gni ngschef Vagn Laust sen,
St at sskat t edi r ekt or at et

Ful dmegytig Peter Loft,
Skat t edepart enment et

Di rekt or Age Mink,
Ar bej der bevamel sens Erhvervsrad
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Ful dneggtig Steen Bruun N el sen,
I ndustrimnisteriet

Sekretari at:

Ful dmeggti g Kirsten Borup Andersen
St at sskat t edi r ekt or at et

Ful dmeggtig (vi ceant sskatt ei nspekt ar)
Peter Sivertsen,

St at sskat t edi r ekt or at et

Sekretax O aus Enevol dsen,
St at sskat t edi r ekt or at et

Mader .

Udval get har afhol dt 5 nwder.



Sammenf at ni ng.

Udval get nener gennem de i afsnit 5.1. foretagne
beregninger at have vist, at rentabiliteten efter
skat i de wundersggte |easingarrangenmenter |igger

vasentligt over, hvad der kunne opnas efter skat ved
investering i f.eks. obligationer.

Forrentningen i arrangementerne er sammenlignet ned
lobligationers afkast,, dels fordi |easingarrangemen-
terne som investeringsobjekt ogsd henvender sig til
de mindre investorer, jfr. afsnit 4.1., dels fordi
arrangenenterne frenstar ned en hgj grad af sikkerhed
for den indskudte kapital, jfr. afsnit 4.3.

Den hgje forrentning i arrangenenterne skyldes, at
ty der - ud over en normal indkalkuleret rente i |Iea-
' singydel serne - frenkommer et yderligere afkast, der
fl) kan _henfgres til sanspillet nellem en rakke for-

skel lige skatteregler.

Det civilretlige grundlag har fert til, at finansiel
Leasi ng skattenessi gt behandles somleje, jfr. afsnit
((3.3) Herved bliver den enkelte investor anset som

sel vstamdi g erhvervsdri vende.

De skatteregler, der har betydning for |easingar-
rangenenterne, kan deles op i demder har salig vegt
ved arrangenentets start, dem der virker under dets
videre forlgb, og dem der har betydning ved arran-
gementets af sl ut ni ng.

Ved arrangenentets start kan investor fa frigivet
mdler fra etableringskonti eller investeringsfonds.
Herved wundgads en eventuel efterbeskatnning. Fra
et abl eri ngskont i frigives udover det investerede



6

bel gb 5.000 kr., somderved helt undtages fra beskat -
ning, jfr. afsnit 5.2. Endvidere far investor inve-
steringsfradrag, jfr. afsnit 5.5.

Under arrangenentets forlgb kan der - i det onfang
der ikke frigives mdler fra etableringskonti eller
investeringsfonds - foretages almndelige pristals-

regul erede afskrivninger, jfr. afsnit 5.3. Endvidere
konstateres skattefri kursgevinster pa obligationer,
jfr. afsnit 5.7.

Ved arrangenentets afslutning konmmer reglerne om
vi rksonhedsophgr til anvendel se, saledes at avance
ved salg af aktiverne beskattes nmed selig indkonst-
skat (50% , santidig ned at der beregnes et fradrag
pd 6.000 kr., hvis dette ikke udnyttes i anden salig
i ndkonst, jfr. afsnit 5.9.

Mere generelt virkende faktorer er forskellen nellem
personskatten (op til 73% og sel skabsskatten (40% |,
og peri odeforskydninger, jfr. afsnit 5.8.

De anfgrte skattensssige fordele er ikke specielle
for |easingarrangenenterne. Det salige ved leasing-
arrangenenterne er, at de ger det muligt for inve-
storerne at opna de pagad dende fordele pad én gang ved
kegb af et fadigt produkt - en andel i et leasing-
interessentskab - i stedet for selv at skulle frem
skaffe fordel ene ved nange enkeltdispositioner, som
hver for sig krawer en indsigt, som den paga dende
maske ikke er i besiddel se af.

Nar de institutioner, der star bag projekterne, ikke
fuldt ud selv har tilegnet sig det ekstraafkast, som
hidrgrer fra de nawnte skatteregler, skyldes det
efter udval gets opfattelse del s konkurrencen pa dette
salige |easingnmarked, dels det forhold at en enkelt



7

institution ikke selv ville kunne opnd de fulde
fordele. Institutionen vil saledes ikke kunne opna
samme resultat som investorerne ved anvendelse af
reglerne om etableringskonti og investeringsfonds,
saligt vil institutionen ikke kunne opnad fordel en af
den skattefri frigivelse p& 5.000 kr. fra etable-
ringskonti. Endvidere vil institutionen i det enkelte
ar kun kunne opnd ét fradrag pad 6.000 kr. i saxlig
i ndkonst. Ved opdeling i mange andele opnds mange
frigivel ser pa 5.000 kr. og fradrag pa 6.000 Kr.

Endelig vil de bagved liggende institutioner i hvert
fald ikke kunne opnd skattefrihed for kursgevinster
pad obligationer, der vil vare onfattet af 1igningslo-
vens § 4.

Udvi klingen af den finansielle leasing til den ser-
lige investorleasing/skattel easing viser en form nd-
skelse af den reelle risiko ved deltagel se i |easing-
vi rksonmheden, santidig med at brugerens stilling som
| easer udviskes og far nere og nmere karakter af et
reelt ejerforhold. Dette er salig udtalt ved sale
and |ease back arrangenenterne, jfr. afsnit 4.2. -
4.4,



Leasi ngbegr ebet .

Leasing er et forholdsvis nyt begreb i Dannmark. De
forste leasingkontrakter er formentlig indgaet i
1960’ er ne.

Leasing er kommet til Europa fra USA, hvor |easing
fandt indpas som en ny og alternativ finansierings-
form ved anskaffelse af isa driftsmdler, herunder
fl yvemaski ner, nmen |easing finder ogsad anvendel se ved
anskaf fel se af fast ej endomog ski be.

Sprogligt betyder leasing leje, og det er da ogsd de
juridiske og skattenessige regler for |ejekontrakter
i traditionel forstand, som har fundet anvendel se for
| easi ngkontrakter. Nar den aneri kanske terminol ogi er

fastholdt her i |andet, er baggrunden utvivlsont, at
der alligevel er forskel i praksis pd leje og |ea-
sing.

Leasi ng anvendtes oprindeligt isa i kontrakter, der
pd alle mnéder svarer til den alnmndeligt kendte

| ej ekontrakt. Denne form for leasing kaldes ofte
oper ationel | easing.

Kontrakten indgds typisk nellem en producent eller
sa ger og brugeren og vil normalt vare indgdet for en
kortere periode med et forholdsvis kort opsigel-
sesvarsel, og saledes at producenten typisk har
vedl i gehol del sespligten for aktivet..

Lige somtilfadet er ved rene |ejekontrakter, bliver
brugeren ikke ejer af det pagad dende aktiv.

Hvor |easing, somdet er nest almndeligt nu, anven-
des som finansieringsform bruges ofte betegnelsen
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finansiel leasing. Det er denne og den salige form
i nvest or | easi ng/ skat t el easi ng, der behandl es i
redeggar el sen.

Leasi ngvirksonhed drives som regel af egentlige
| easi ngsel skaber, der patager sig finansieringen af
andre virksonheders anskaffelse af driftsaktiver.
Leasi ngsel skabet  optraager séledes som nellened
nel | em brugeren og | everandgren af driftsaktivet.

Leasi ngkontrakten indgds nmellem |easingsel skabet og
brugeren af det |easede aktiv. Leasingsel skabet kagber
- efter brugerens anvisning - et bestenmt aktiv og
stiller det derefter til radighed for brugeren i en
forud fastsat periode, der normalt wudger aktivets
gkonom ske levetid, nod en fast eller variabel
periodi sk ydelse. Denne vil nornmalt vare beregnet
sal edes, at |easingsel skabet i Igbet af leasing-
perioden far dakket aktivets anskaffelsessum en
passende forrentning af denne, eventuelle andre
onkost ni nger, sant en vis fortjeneste.

Ved leasing vil brugerens udgift til tilvejebringelse
af aktivet som regel kunne fordeles over en |angere
periode end ved kgb. | g@vrigt er det karakteristi sk,
at der ved |easing sker en 100% fi nansi eri ng.

Set i forhold til kegb sker der ved |easing en konver-
tering af afskrivninger og finansieringsudgifter til
en fast eller variabel periodisk ydelse, der erlagges
over hel e genstandens gkonom ske |evetid.

Leasi ngvirksonhed blev i starten drevet i aktiesel-
skabsform - ofte med pengeinstitutter som akti onaxer.
Vi rksomheden drives nu i stigende onfang i interes-

sent skabs- og konmandit sel skabsform ned del t agel se af
en bred kreds af interessenter (investorer).
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Hvor | easingvirksonhed drives i interessentskabs-
el l er kommandi t sel skabsform er det typisk et leasing-
akti esel skab, der fornidler kontakten nellem brugeren
af genstanden og interessenterne/ kommanditi sterne,
i det | easi ngakt i esel skabet stifter i nteressent -
skabet / kommandi t sel skabet og udbyder andele til salg
som investeringsobjekt. Ote optrager |easingaktie-
sel skabet ogsa somnel | el ed pd den made, at leasing-
akti esel skabet |easer genstanden af interessenter-
ne/ komrandi ti sterne og derefter |easer den videre til
brugeren, saledes at |easingkontrakten i farste
ongang indgads mellem interessentskabet/kommanditsel -
skabet og | easi ngakti esel skabet.

Den forretningsnessige baggrund for, at leasing-
akti esel skaberne henskyder en del af virksonheden til
i nt er essent skaber/ kommandi t sel skaber, er fornentli g,
at man herved kan udvide virksonmheden ved tilfarsel
af ny og ofte forholdsvis billig kapital, samidig
med at nman kan opnd en vis fortjeneste ved salg af
denne investeringsnulighed til personer mv., som ud
fra en sanmet vurdering - herunder af de skattenss-
sige virkninger - finder investeringen attraktiv.

Aftaleretligt.
Leasing er juridisk blevet betragtet som | egje.

Uanset dette opfattes begrebet [|easing som noget
saligt, ferst og fremmest fordi baggrunden for
indgdel se af en |easingkontrakt adskiller sig vae
sentligt fra baggrunden for indgaelse af en |egje-
kontrakt i den al nmindeligt kendte form Endvidere kan
der i |easingkontrakten vere indfgjet bestemelser,
som bringer kontrakten tes p& andre kendte kon-
traktsformer som f.eks. kgbekontrakter og |ane-
kont r akt er.
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Leje af driftsaktiver sker af vidt forskellige
grunde. Det kan f.eks. vae en indledning til et kgb
eller dakning af et kortvarigt behov for adgang til
at bruge det |ejede.

Leasing sker derinod prineat af finansieringsnessige
arsager. Der opnds 100% finansiering santidigt ned,
at den pagaddende virksonhed uopsigeligt sikres
brugsretten i det |easede aktivs gkonom ske nytte-
vax di periode.

Nar | easi ngkontrakten udfornes pa denne baggrund, er
det naturligt, at leasingaftalen er uopsigelig fra
begge parters side i hele |easingperioden. Endvidere
vil brugeren ofte have vedligeholdelses- og for-
sikringspligten for aktivet.

Det aftaleretlige udgangspunkt har imdlertid til
stadi ghed vaxet, at |easingkontrakten betragtes som
en | ejekontrakt med de deraf fgl gende retsvirkninger.

Leasi ngkontrakten kan i konkrete tilfatde indeholde
vil kar, der bevirker, at kontrakten allerede af den
grund reelt md anses for at vage en kojntrakt om keb
pd afbetaling, et almndeligt kreditkegb eller even-
tuelt et Ian.

| visse |easingkontrakter forekomrer f.eks. bestem
mel ser om at brugeren har forkebsret, kgberet eller
kgbepligt vedrgrende det |easede aktiv, eller har en
ubetinget ret til forlangelse af |easingperioden.

Sadanne bestemmel ser vil vere af vasentlig betydning
for fast| aggel sen  af kontraktens aftaleretlige
i ndhol d.
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Regnskabsnessi g behandl i ng af | easing.

Enhver form for leasing forudsattes efter arsregn-
skabsl oven behandlet som leje og skal derfor ikke
aktiveres.

For leasingafgiften, der i &rsregnskabet typisk
figurerer som en eventualforpligtelse, stilles der
dog efter arsregnskabsloven krav om at der oplyses
omforpligtel ser i henhold til |easingkontrakter, nér
disse er af vasentlig betydning for selskabets drift.
Udenforstdende har saledes mulighed for at skaffe
sig opl ysning om sel skabets finansieri ngsmade.

| den internationale regnskabsstandard (IAS nr. 17
anbefales det at opfegre finansiel |leasing som et
aktiv i balancen, jfr. bilag 3.

Skatteretligt.

Leasi ngkontrakter har ikke varet undergivet en sealig
skattemessi g behandling, men er sggt indpasset i de
gad dende skatteretlige regler for andre kendte
kont r akt st yper.

Skatteretligt er udgangspunktet, at | easingkontrakten
behandles som en |ejekontrakt. Brugeren af det
| easede aktiv kan fratrakke |easingafgiften som en
driftsonkostning, mens |easingsel skabet som ejer af
aktivet kan foretage skattemsssige afskrivninger og
sanmidig skal indtegtsfere |easingafgiften. Onretten
til at foretage skattenessige afskrivninger henvises
til kendelse nr. 172 i "Meddel el ser fra |andsskatte-
retten" 1981, I, jfr. bilag 4.

Det gadder, wuanset om |easingsel skabet er et ak-
ti esel skab, interessentskab eller et kommanditsel-
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sel skab. Er det et interessentskab/kommanditsel skab,
kan de enkelte interessenter/kommanditister afskrive
og né tilsvarende indtagtsfere |easingafgiften.

Hvis |easingkontrakten er udformet pad en sadan made,
at den efter sit indhold ikke kan sidestilles med en
| ej ekontrakt, amdres ogsd den skattensssige stilling.

Anses | easingkontrakten saledes for at vage en aftale
om kgb, vil de skattensssige regler for kgb/salg af
det pégad dende aktiv vere gad dende. Det vil séledes
vae brugeren, der nu anses som ejer, o0g som kan
foretage skattenessige afskrivninger, nens |[easing-
sel skabet skal nedregne af st el sesavance/-tab ved
i ndkonst opger el sen. Brugeren vil ikke kunne fratrakke
| easi ngafgiften, som heller ikke skal indtagtsfares
hos | easingsel skabet. Leasingafgiften vil i sé&danne
tilfedde blive betragtet dels som afdrag pa& kebe-
summren del s somrenter.

Betragtes |easingkontrakten som en aftale om et |an
fra |easingsel skabet til brugeren, séledes at bru-
geren selv er kgber af aktivet fra |everanderen, nma
brugeren anses somejer af aktivet med deraf fagl gende
adgang til afskrivning. Leasingafgiften vil wudgere
afdrag og renter af gadden til |easingsel skabet.
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Beskrivel se af | easingsel skaber ne.

Som anfegrt i afsnit 3 drives |easingvirksonhed dels
af egentlige |easingaktieselskaber mv., som har
eksi steret gennem en a&rrakke, dels gennem interes-
sent skaber og kommanditsel skaber, som er stiftet i
den seneste tid enten af de nawnte | easingsel skaber
eller af pengeinstitutter mv. for at eksistere i en
kortere periode.

13 af de mere kendte | easingforetagender har dannet
Dansk Leasing Komté, jfr. bilag 5 Nogle af disse
sel skaber har oprettet interessentskaber og komman-
di t sel skaber.

Udval get har sggt at registrere de stgrre interes-
sent skaber og kommanditsel skaber, jfr. bilag 6.
Herudover findes en rakke m ndre | easingforetagender.
Udval get har ikke fundet det muligt at foretage en
total registrering af disse. | afsnit 5 er nogle
arrangenent er gennengaet nag nere.

Antal l et af interessentskaber og kommanditsel skaber,
der driver |leasingvirksonhed, er steget stearkt i
1982, og der kommer stadig nye til.

On den offentlige debat vedrgrende disse |easingar-
rangementer henvises til bilag 7, der indeholder et
samrendrag af nogle af de synspunkter, somer frem
fort i dagspressen i tiden fra 17. decenber 1982 til
25. marts 1983.

Hovedtrak i | easingarrangenenterne.
Leasi ngsel skabernes vedtesgter har en rakke fales

trak, som dels frengar af skenmmerne i bilag 8 dels
sgges beskrevet i det fal gende.
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Leasi ngsel skabernes kapital er opdelt i andele, der
bel gbsnmessi gt varierer fra 1.000 kr. til 50.000 kr. |
en rakke selskaber stilles krav om at der tegnes et
m ndste antal andele, saledes at den enkelte inves-
tors mindste tegning i den overvejende del af sel-
skaberne ligger nellem 25.000 og 50.000 Kr.

Ved tegningen af andele skal der foretages et
kontant indskud i selskabet. | de fleste selskaber
i ndskydes der en nindre del af andelens palydende,
normalt 20-50%

De enkelte |easingsel skabers kapital udger nellem 2,5
mll. kr. og 785 nmill.kr. Den saniede kapital i de
| easi ngi nt er essent skaber og | easi ngkommandi t sel -
skaber, udvalget har oplysning om wudger ca. 2,5
mlliarder kr.

Som eksenpler pa& aktiver, der finansieres ved |ea-

si ng, kan nanes i ndust ri maski ner, edb- anl ag,
slagteri- og nejeriudstyr og andre driftsmdler,
ski be, t ransf or mat or st ati oner, sl agt eri bygni nger,

buti ksej endorme og andre erhvervsbygni nger.

Aktiverne leases enten af virksomheder eller af
| easi ngsel skaber, der |easer aktiverne videre til
andre virksomheder, jfr. ovenfor afsnit 3.

Aktiverne kgbes enten hos producent/|everandgr eller
hos brugeren. Hvor aktiverne er kgbt hos brugeren og
allerede taget i brug af denne, foreligger sale and
| ease back. Dette forekommer i mindst 17 af 40 under-
sggte sel skaber, jfr. bilag 8.

| de gennengaede | easingarrangenenter er haftel sen i
princippet personlig og solidarisk. Del t ager nes
risiko er dog i langt de fleste tilfadde sggt be-
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gramset pa forskellige mader. Det er almindeligt, at
et pengeinstitut, et garantiselskab eller et leasing-
aktieselskab og i enkelte tilfade brugeren selv
stiller sikkerhed for |easingydelsernes betaling. |
andre tilfadde er deltagernes hadtel se for sel skabets
| &neopt agel se begramset, eller der er stillet garanti
for indskuddets til bagebetaling.

I en rakke af |easingarrangenenterne indgdr ogséa
investering i vardi papirer.

Leasi ngaft al en.

I alle leasingarrangenenterne foreligger der en
aftale om at investorerne kegber de pagadende
aktiver, og at ejendonsretten er hos investorerne.
Det er saledes typisk udtrykkeligt aftalt, at bru-
geren ikke nmd satge eller pantsatte de |easede gen-
stande eller i gvrigt rade over dempad en sadan néde,
at ejerens ejendonsret kan anfagmtes, eller at dennes
mulighed for at f& genstandene tilbagegivet for-
ringes. Det er videre typisk aftalt, at ejeren er
berettiget til at forsyne de |easede genstande ned et
af denne leveret skilt med angivelse af, hvem de
| easede genstande tilhgrer. Det aftales ogsa, at
ejeren er berettiget til at |lade de |easede genstande
besi gti ge hos brugeren.

Herudover kan det vaxe aftalt, at brugeren skal ved-
ligeholde og forsikre det |easede, at brugeren ikke
kan krawe erstatning af |easingsel skabet eller gare
andre mslighol del seskrav gaddende i anledning af
mangl er ved det |easede, idet |[easingselskabet til
gengadd tranporterer retten til at gere indsigelser
gad dende overfor |everandgren til brugeren (cut-off
kl ausul ). Det kan ogsd vaze aftalt, at brugeren er
berettiget til at onbytte de |easede genstande i
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| easi ngperioden nod at indssgte andre aktiver ned
samme var di .

Der er saledes indgdet en aftale om ejendonsrettens
overgang til investorerne. Spegrgsnélet er herefter,
om ej endonsover dr agel sen skal anerkendes somjuri di sk
bi ndende nmed de heraf fgl gende skattensssige konse-
kvenser.

Af bet al i ngskgb - kreditkgb.

Ifol ge afbetalingslovens § 1, stk. 2, betragtes en
aftale, der er betegnet som | ejekontrakt, eller hvor
betalingen i gvrigt fremragder som vederlag for
tingens brug, som kegb pa afbetaling, nar det nd
antages at have varet neningen, at nodtageren af
tingen skal .blive ejer af den. Hvis en kontrakt
ramres af denne bestenmmel se, skal betingel serne for
gyl digt ejendonsforbehold vere opfyldt, her under
kravet om mindsteudbetaling pad 20% hvis udlejer/

sa ger skal bevare sin ejendonsret.

Pr. 1. april 1983 aflgstes afbetalingsloven af
kredi t kgbsl oven, der i ndehol der en tilsvarende
best emmel se, nen hvor kravet om m ndst eudbetal i ng kun
gad der ved forbrugerkgb. Leasingarrangenenterne ved-
rgrer nornmalt ikke forbrugerkab.

Ifoglge en rakke donstol safgerel ser ramres typiske
| easi ngforhol d i kke af afbetalingslovens § 1, stk. 2
- ogsad selv omder er aftalt en kgberet for brugeren.

Donst ol saf gerel serne  har inmidlertid alene angaet
spergsmal et om ej endonsrettens placering og har ikke
vedrgrt den skattensssi ge behandling.
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Der foreligger en enkelt |andsskatteretskendel se,
hvor en |leasingaftale vedrgrende et autonobil blev
tilsidesat i skattenessig henseende, jfr. Meddel el ser
fra landsskatteretten 1980, kendelse nr. 32, jfr.
bilag 9.

Kgberet - kgbepligt.

I nogle leasingarrangenenter er aftalt kgberet eller
kagbepl i gt ved | easi ngperi odens udl gb.

Kgberetten er normalt tillagt det pengeinstitut eller
garanti sel skab, der yder investorerne garanti.

Selv om der ikke foreligger en kgbepligt for penge-

instituttet mv., er der fornentlig en forventning
hos investorerne om at det belghb, der er aftalt
kgberet for, vil komme ind ved |easingperiodens
udl gb, idet sal gssummens stgrrelse har betydning for
det totale afkast af |easingarrangenentet. |ndehave-
ren af kgberetten vil fornentlig fale sig forpligtet
til at sikre investorerne det forudsatte afkast af

arrangenent et .

Kan de priser, der aftales i forbindelse nmed kgbe-
retten/-pligten antages at vere udtryk for aktivernes
reelle vesdier pa det tidspunkt, hvor kgberetten
eller kgbepligten bliver aktuel, kan en aftale om
kaber et / kgbepl i gt nappe al ene nedfgre til sidesattel se
af |easingaftal en.

| de undersggte tilfatde er der aftalt priser pa
5-10% af aktivernes oprindelige kgbspris. Hvis |ea-
singperi oden svarer til aktivets gkonom ske |evetid,
kan denne verdi ansatel se nappe kritiseres.
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Beskyttel se nod pant havere i fast ejendom

I nogle |easingarrangenenter vedrgrende driftsmdler
har brugerens panthavere i fast ejendom givet afkald
pad deres panteret i driftsmdlerne, saledes at
i nvestorernes ejendonsret til driftsmdlerne ikke kan
anfagtes af brugerens panthavere. Dette ses nu kun at
have selvstandig betydning for driftsmdler indlagt i
fast ejendom far 1/7 1982, jfr. den seneste anmdring
af tinglysningslovens § 38.

Da panteretten kun er en sikkerhedsret, er afkaldet
i @vrigt uden betydning, hvis investorerne ud fra en
al mndelig kreditvurdering har fundet sikkerheden i

arrangenentet tilstrakkelig. Investorerne bedgmrer
antagel i g sikkerheden i arrangementet ud fra bruge-
rens generelle kreditveedighed og kun i mindre grad

pa grundl ag af de kabte genstande.
Mgbel | &n.

Leasi ngaftal er, der bygger pa sale and |ease back,
har visse |ighedspunkter med mpbel | an.

Bet egnel sen nwbel | &n har veret benyttet for konstruk-
tioner, der ifglge den fornelle aftale nellem par-
terne var et kgb med efterfgl gende udl an eller udleje
af aktivet til sadgeren, nmen hvor det reelle indhold
var, at ‘"kgber" gnskede at udlane et belgb til
"sad ger" nod sikkerhed i det pagad dende aktiv. Sal get
skul l e saledes kun vae virkningsfuldt for det til-
fedde, at den prinee ydelse - tilbagebetaling af
| anet - udebliver, idet |angiver/kegber da vil sgge
fyldestgerel se i aktiverne. Kaberen har ikke i gvrigt
nogen interesse i aktiverne.

Konstruktionen skulle nedfgre, at nan undgik at
i agttage de sazvanlige sikringsakter ved pantsat ning,
f.eks. handpantsaning af genstandene eller ting-



4.2.5.

20

lysning af underpant, for gennem ejendonsretten at
opnd en bedre stilling i sad gerens eventuelle
konkur sbo.

Det fatles trak ved sale and |ease back og nmbell an

er, at investor/langiver kun har interesse i
aktiverne som sikkerhed for den kapital, der stilles
til radighed for brugeren af aktivet. |  begge
tilfadde er den formelle ejendomsret ngdvendig for at
opnd andre retsvirkninger - ved sale and |ease back
adgangen til skattenessige afskrivninger mv., ved
mpbel | an i traditionel forstand beskyttelse overfor

andre kreditorer.
Fi nansiering - |an.

Qgsd uden for de tilfadde, hvor der foreligger sale
and |ease back, har der varet rejst tvivl om hvor-
vidt leasingaftalen i realiteten adskiller sig fra en
aftale om finansiering ved |an.

Ved den organiserede finansielle |easing, hvor den
enkelte investor deltager i en fardig pakkel gsning,

har investor ingen selvstamdig interesse i de ind-

kgbt e aktiver udover som sikkerhed for indskuddet. Da
investor i evrigt ofte er sikret pd anden néde gennem
garanti for |easingydelsen mv., vil interessen i

aktiverne som si kkerhed ogsa vaze begramset.

I nogle tilfadde er det usikkert, om investor har
skaf fet sig kendskab til, hvilke aktiver der indgar i
| easi ngar rangenent et .

| alle arrangenenter er det en forudsaning, at
aktiverne efter en periode pd 5-10 ar igen skal
af handes. Investoren har normalt ingen rmnulighed for
eller interesse i at forlange |easingperioden.
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Det ovenfor anfgrte kan sanmmenhol des nmed, at brugeren
i kraft af den indgdede |easingaftale i vidt onfang
bazer risikoen for de |easede aktiver og er indgaet
pa en aftale om uopsigelighed over en |amgere perio-
de, saledes at brugeren i gkononi sk henseende ikke er
stillet vasentligt anderledes end ved en |&nefinan-
sieret kgbsaftale.

Omael se og prof or na.

| den offentlige debat om |easingkontrakter er der
fra forskellig side sat spgrgsmalstegn ved, om
konstruktionerne i alle tilfadde kan tillagges

skattensssi g virkning.

Spergsmal et om ongdel se af skatteregler og om pro-

forma er nanere ontalt i Thgger N el sen, "Indkomst-
beskatning", | s. 34 ff, Jens Feilberg Jargensen:
"Owael se af retsregler”, R Koch-Nelsen UR 1971 B
103 ff. og Thgger N elsens nationalrapport om

ongael se i Nordiska Skattevetenskapelige forsknings-
radets skriftserie nr. 3.

Omwael se af skattel ovgi vningen foreligger, nar virk-
ni ngerne af en bestenmel se gennem en speci el handl e-
made fra skatteydernes side udnyttes pa en made, som
forer til en af |ovgiveren uforudset skattefordel.

Der er i teorien enighed om at langt de fleste af de
di sposi tioner, som karakteriseres som ongael se,
hovedsagelig er rene |ovfortolkningsproblener. Om
gael sesl axens vasentligste funktion har sal edes varet
at bane vej for udvi dende  fortol kni nger og
anal ogi sl ut ni nger.

Proforma eller som det ofte kaldes skinretshandei
eller skrenterklaging taler man om nar en aftale



22

enten slet ikke skaber ret nellem parterne eller far
andre retsvirkninger, end dem der fglger direkte af
aftal ens indhold. Det karakteristiske er, at parterne
giver aftalen en anden etiket, end den der svarer til
aftal ens reelle indhold.

Proformaaftalen kan selvfglgelig ikke tillagges
skattenessi g virkning.

Det ligger uden for redegereisens ramver at gennenga
teori og domspraksis pa onradet, nen det mA vaze
berettiget at konkludere, at der eksisterer en
langvarig donstol spraksis for, at civilretlige
aftaler, der md anses for gyldige nellem parterne,
under visse betingel ser ikke skattenessigt tillagges
samme virkning. Fra den seneste donspraksis skal
alene nawnes gstre landsrets dom af 4. nmarts 1981,
(5. afd. nr. 386/1979), somer af betydelig interesse
for den skatteretlige bedgmrel se af |easingkontrak-

ter. Sagen drejede sig omen person, somi interes-
sentskab ned sin arbejdsgiver, der bl.a. drev fly-
vi r ksomhed, erhvervede et fly til udl ej ni ng
(I easing).

Landsretten udtalte herom at interessentskabskon-
trakten og lejeaftalen om det onhandlede fly fandtes
at vaxe indgdet nmellem kontraktspartnere ned et
saddant indbyrdes interessefadl|esskab, at kontrakterne
ma antages at have haft til hensigt at tilvejebringe
et fornmelt medejerforhold for. sagsggeren uden nogen
gkonom sk indsats eller risiko for denne og uden
nogen adgang for sagsggeren til at rade over
anparten. Under di sse onst andi gheder fandt es
aftal erne ikke at kunne ggres gad dende ved opgerel sen
af sagsggerens skattepligtige indtagt og fornue.
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En bedgmel se af, om noyle af | easingarrangenenterne
skal tilsidesadtes skattenmessigt ud fra de oven for
anfgrte synspunkter, n& bero pd en ngje undersggel se
af de konkrete kontrakters nanmere indhold. Denne
konkrete vurdering og bedgmel se til komrer |ignings-
nyndi ghederne ned adgang til paklage i sasvanlig
i nst ansf gl ge.

Hod t el se og garantier.

| interessentskaberne haftes der personligt og soli-
darisk. Dette er ofte konbineret med, at pengein-
stitutter mv. indestar interessenterne for, at deres
hadtel se over for de i praksis forekomende kredi-
torer er begramset til andel ens pal ydende, sal edes at
hadtelsen i realiteten er begramset og dernmed |igner
en kommandit sel skabshadtelse. | visse tilfatde er det
aftalt, at hadtelsen for 1&n er begramset til ande-
| ens pal ydende.

I mange af interessentskaberne foreligger der ga-
rantier fra banker eller garantiselskaber for |ea-
si ngydel sernes behgrige betaling. Da det nornmalt ogsa
er bestenmt,, at optagelse af yderligere |an kraer
samlige interessenters santykke, er den reelle
risiko ofte begramset til det tilfadde, at f.eks.
pengei nstituttet/garantisel skabet ikke kan opfylde
sin forpligtel se, hvis den bliver aktuel.

Den reelle risiko ved I|easingarrangementerne er ofte
sggt gjort mndre end ved saslvanlig erhvervsmessig
virksonmhed. Ganske vist kan en erhvervsdrivende i et
vist onfang tegne garantier for sin virksonhed,
séledes at risikoen reduceres. Garantiordningerne i
forbindelse ned |easingarrangenenterne overstiger
imdlertid hvad der normalt opnds i al mndelige
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erhvervsvirksomheder og mnder nere om de Kkautions-
og garantiordni nger, der kan tegnes i | aneforhold.

Sal e and | ease back.

Somdet frengar af afsnit 4.1. bygger en del af |lea-
singarrangenenterne p& sale and | ease back.

I disse tilfadde kgber |easingsinteressentskabet
i brugtagne driftsaktiver af en virksomnhed, som
derefter leaser dem tilbage, saledes at der reelt
i kke sker nogen amdring i virksonmhedens faktiske
radi ghed over aktiverne. Det |easede befinder sig hos
brugeren allerede ved |easingaftalens indgaelse, og
det er brugeren selv, der har indblik i de |easede
genstandes til stand.

Ved sale and |ease back foreligger der endvidere et
saligt problem idet der ikke altid findes en
um ddel bart konstaterbar narkedspris, som tilfaddet
er ved kgb hos producent eller |everander. | mange af
kontrakterne kgbes brugte driftsmdler, f.eks.
mej eriudstyr, for hvilke der ikke findes nornale
af sat ni ngsnul i gheder.

| nogle tilfadde foreligger der sagkyndig erklaxing
om vag di ansad tel sen, hvori der afgives udtal el se om
brugsveedien af driftsmdlerne. Ved brugsvardien
forstds normalt aktivernes veardi for en virksonhed i
drift. Denne veedi vil sjaddent vare udtryk for
aktivernes realisationsveedi, der normalt vil vage
vasentlig mindre. Der opstar saledes et spgrgsmal, om
det er brugsvazdien eller en skgnnet vardi, der kan
| agges til grund ved overdragel sen og danne grundl ag
for skattensssige afskrivninger.

Det er skattenyndi ghedernes opfattelse, at en lig-
ningsmessig tilsidesadatelse af den af parterne
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aftalte overdragel sessum kan mnedfegre en tilside-
satel se af hel e | easingarrangenentet.

Da der ikke er foretaget narmere undersggel ser af
konkrete kontrakter, er det ikke nuligt at vurdere, i
hvil ket onfang der er grundlag for at tilsidesadte
aftalte overdragel sessummer.

CGenerelt gadder det, at en for hgj ansatelse af
overdragel sessunmen giver kgberen et for hgjt af-
skrivningsgrundlag og dermed for hgje afskrivninger
og for stor indeksering af afskrivningsgrundl aget.
Endvi dere opnads et for hgjt investeringsfradrag.

Det vil s&aledes skattenessigt vexe fordelagtigt for
kgberen at oppuste overdragel sessummerne. Kaberens
risiko ved at betale den hgjere kgbesum kan
elimneres ved til bagehol del se af en del af
kgbesumren som si kkerhed for | easingydel sernes be-
taling og investering af bel gbet i obligationer.

For satgerens vedkommende nodsvares den hgjere
sal gssum af en hgjere |easingydel se. Endvidere be-
skattes den yderligere fortjeneste pa aktivet. For
andel sf or et agender er der dog ingen avancebeskat ni ng,
men kun en ubetydelig skattestigning som fglge af
fornueforggel sen (640  kr. pr. 100. 000  kr. i
f or muef or ggel se).

Brugerens stilling ved |easing.
Udval get har ikke haft nmulighed for i videre ud-
strakning at undersgge brugerens stilling i leasing-

arrangenmenterne, idet udval get ikke har oplysninger
om stagrrel sen af de |easingydel ser brugerne betaler.
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Det ma dog antages, at en bruger - hvis denne er en
nornal solid virksomhed nmed nornal e |anenuligheder -
kun vil vexe villig til at betale en |easingydel se,
der er konkurrencedygtig i forhold til andr e
finansi eri ngsmul i gheder.

| bilag 10 er foretaget en beregning af nutidsverdien
af finansiering af et sel skabs anskaffel se pa 100. 000
kr. ved lan over 5 & ned en forrentning pa 16%
Nutidsvaedien af de samede betalinger pa |anet
bliver 63.367 kr.

En fast |easingydel se over 7 ar med samme indregnede
rente giver en nutidsverdi af ydel serne pad 68.538 kr.

Det er i begge beregni nger forudsat, at aktivet efter
7 & kan afhamdes til den skatteneessigt nedskrevne
vee di (fuld af skri vni ng) . Ved ber egni ng af
| easi ngydel sen er aktivets til bagedi skonterede vazdi
efter 7 ar fragaet.

Beregningerne viser, at leasing under de givne
forudsagninger ikke ville vare konkurrencedygtig i
forhold til Ian.

Det ma derfor antages, at den |easingydelse, som
brugeren betaler, faktisk er baseret p& en |lavere
rente. Dette er bekradtet af wudvalgets erhvervs-
reprasent ant er .

Dette viser, at investorerne um ddel bart set stiller
kapital til radighed til en forholdsvis lav rente. |
afsnit 5.1. er det vist , at forrentningen set fra
investors synsvinkel er hgj, og at dette for en dels
vedkonmende kan henfgres til en rakke skattefordele.
Det md antages, at det bl.a. er disse skattefordele,
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der kan gere |easingarrangenentet konkurrencedygti gt
i forhold til keb eventuelt for lante midler.

Andre forhold, som kan nedvirke til at gere |easing-

arr angenent et konkurrencedygti gt, er den
lengere finansieringsperiede og ®  forholrisyis lav

til bagekgbspris. Denne kan vere salig fordelagtig
for brugeren, fordi aktivet kan reprasentere en
storre vardi end til bagekgbsprisen, uden at prisen i
gvrigt ligningsnmessigt kan tilsidessdtes som uri-
meligt lav, fordi den er et led i en igvrigt rimelig
finansi eringsaftale.

Derinmod bliver brugeren namppe bedre stillet ved
leasing end ved kgb i relation til den gkonomni ske
bi nding, der foreligger i de to situationer.

1 bilag 11 er vist, hvorledes brugeren er stillet,
hvis denne efter 5 ar gnsker at ophgre ned anvendel se
af aktivet, og dettes vardi svarer til den skatte-
messi gt nedskr evne.

Ved opsigelse af |easingkontrakten er det ofte

aftalt, at brugeren skal Dbetale ikke forfaldne
| easi ngydel ser  til bagedi skonteret til opsigel ses-
ti dspunktet. | dette belgb godskrives brugeren

forskellen nellem den nedskrevne vadi efter 5 ar og
den nedskrevne veedi efter 7 ar tilbagedi skonteret i
2 ar. NMNutidsveedien af ydelserne udger herefter
61.113 kr.

Ved salg af aktivet til skattemsssigt nedskrevet
vaadi efter 5 &r udger nutidsvaadien af betalingerne
58. 808 kr.

Leasing er saledes ogsd i denne henseende isoleret
betragtet nmere byrdefuld for brugeren. Det er farst
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og fremmest de skattemsssige fordele, der gennem de
| avere | easi ngydel ser gar |easing fordel agtig.

De saxlige forhold for andel sf or et agender og
skattefri institutioner.

Det har veret hawdet, at de andel sforetagender, der
beskattes pa& grundlag af fornuen, ma indtage en
sa&lig favorabel position som | easingpartnere.

De paged dende foretagender er indkgbsforeninger og
produktions- og sal gsforeninger, der er skatteplig-
tige i henhold til selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
pkt. 3 a og 4, og hvis skattepligtige indkonst
opgeres somen procentdel af formuen uden en egentlig
i ndkonst opgar el se.

Leasi ngsystenmet vil typisk vaxe sale and |ease back,
hvor et kommanditsel skab eller interessentskab kagber

dele af andel sforetagendets driftsaktiver, som
forbliver i virksomheden. Brugeren betaler derefter
en leasingafgift til driftsmdlernes nye ejere som

vederlag for den fortsatte benyttel se.

Til belysning af andel sforetagendernes salige stil-
ling er i bilag 12 opstillet to finansieringsnu-
l'igheder for henholdsvis et aktieselskab og et
andel sf or et agende.

Da indtagtssiden i forbindelse med aktivets anven-
del se i produktionen er uafhangig af finansierings-
formen, er der alene foretaget samenligning af
udgi fterne ved de to finansieringsforner.

Pa side 1 i bilag 12 er nutidsverdien af netto-
betalingerne for et aktieselskab ved optagel se af et
bankl &n p& 100.000 kr. beregnet til 72.040 kr.
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Pa side 2 er nutidsveedien af nettoydelserne i
f or bi ndel se ned et | easingarrangenment, hvor sel skabet
har |easet aktivet frenfor at kgbe, beregnet til
72.045 kr.

Beregni ngerne pd side 1 og 2 er opbygget sal edes, at
sel skabet er stillet lige i w@kononi sk henseende,
uanset hvilken af de to finansieringsformer der
vad ges (stort set identisk nutidsvexdi pa nettoudbe-
talingerne). Den rente, der skal indkal kul eres for at

opnd identisk nutidsvaadi, er 16% i |aneforholdet og
12,3% i leasingforholdet, altsd en renteforskel péa
3, 7%.

Til bydes et andel sforetagende de samme to finansie-
ringsforne]:, er nutidsvexdien af nettobetalingerne
henhol dsvis 105.288 kr. og 93.697 kr., jfr. bilag 12,
side 3 og 4.

Nutidsvexdien af nettoydelserne ved |easingfinan-
siering er saledes ca. 11.500 kr. mindre end ved
optagel se af et banklan. Dette skyldes, at leasing-
ydel sen er mndre end afdrag og forrentning af et
bankl an.

Som det frengar af bilag 12, side 3 og 4, spiller
skattebetal i ngerne en ganske wunderordnet rolle i
andel sf or et agendernes val g af finansieringsform

Den relativt store renteforskel pa 3,7% nmellem
bankrente og "leasingrente", somer nawnt foran, far
sa&lig stor betydning for andel sforetagender, der
opnar den fulde fordel af rentefaldet, nens aktie-
sel skaberne pa grund af deres beskatning kun far 60%
fordel.

| det viste eksenpel for andel sforetagendet i bilag
12, side 3 og 4, hvor der er anvendt en til bage-
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di skonteringsfaktor pa 1,2, falder nutidsveedien af
fi nansi eri ngsonkostningerne fra 105.288 kr. til
93.697 kr., et fald pd 11% Mlt i kroner er dette
onkostningsfaid stort set uafhamgig af, hvilken til-
bagedi skont eri ngsf akt or der anvendes.

Bortset fra de virkninger, som |easing nedfgrer ned
hensyn til et |angsomere fald i formuen for andel s-
foretagender og dermed en stegrre (nmen ubetydelig)
yderligere skattebetaling, gader bensskni ngerne om
andel sforet agender ogsa for skattefrie institutioner.

Andel sf or et agender s og skattefri institutioners
saligt favorable stilling pa |easingmarkedet er
betinget af, at disse er i stand til at tilegne sig

den samme rentenedsattel se, som er ngdvendig for at
gere |easing konkurrencedygtig overfor aktiesel ska-
ber. Aternativt kunne fordelen tamkes at havne hos
investorerne eller hos det formdlende |easingaktie-
sel skab.

Det saxlige ved andel sforetagenders og skattefri in-
stitutioners stilling pa |easingmarkedet md i g@vrigt
antages at ligge i et stagrre spillerum for de
inplicerede parter bade for fastsattelse af leasing-
ydel sernes stgrrelse og for £ astsasttelse af over-
dragel sessummen ved sale and |ease back, jfr. afsnit
4.4., da disse institutioner ikke beskattes af avance
ved salg af driftsaktiver.

Overfoarsel af et selskabs afskrivninger til personer.

En konsekvens af | easingarrangenenterne er ofte, at
af skrivni ngsnul i gheder, der typisk ville tilkonme
sel skaber, der beskattes ned 40% overfgres til
personer ned en skatteprocent op til 73.
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| det omfang projekterne giver overskud, vil dette
nodsvarende blive beskattet ned personens hgjere
skat t eprocent.

| tabel 6 i afsnit 5.1.7. er nogle |easingprojekters
af kast fordel t pd de skattensssigt rel evante
konponenter. | tabellen er medtaget en teoretisk
skatteprocent p& 40. Tabellen belyser derfor ogsa
forskellen mellem projektets verdi for et selskab og
vag dien for en person nmed en hgjere skatteprocent.

Det frengdr af tabellen, at transforneringen fra
sel skabsskat til personskat alt efter det paga dende
proj ekt kan medfgre en ganske betydelig foragel se af
den skattenessige fordel i den erhvervsnessi ge del af
proj ektet.
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I nvest or gr upper nes fordel e.

Vurderingen af investorgruppernes fordele ved |Iea-
si ngarrangenent er tager udgangspunkt i nogle konkrete
| easi ngproj ekter, hvis afkast bel yses.

Ef terf ol gende specificeres kilderne til projekternes
af kast .

Eksenpl er med tal opger el ser.

I  bilag 13 er vist hovedtallene for falgende
proj ekt er:

I/S DMK Sirius

Saf e Leasi ng

S-Data Invest I/S

| nvest or gruppen Dannmark 1/S 7

Forklaring til tabellernes enkelte kolonner og de
anvendte forudsatninger fremgar af bilag 13, side
1-3.

Beregni ngerne er foretaget dels ved investering med
anvendel se af frie mdler (side 4,6,8 og 10) , dels
med mdler frigjort fra etableringskonto/investe-
ringsfond (side 57,9 og 11).

Anvendel se af frie mdler.

For hvert projekt er beregnet nutidsvexdi ved en
mar gi nal skatteprocent p& henhol dsvis 50 og 73.

Tabel 1 viser nutidsveedierne for de i bilag 13, side
4, 6, 8 og 10 opstillede projekter, hvor der er
anvendt frie midler.
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Tabel 1. Nutidsvardier ved anvendel se af frie mdler.

Skat t epr ocent 50 73
kr. kr.
I/S DMK Sirius + 3.185 +13. 872
Saf e Leasing - 4.955 - 3.526
S-Data Invest 1/S +10. 448 +18. 506
I nvest or gruppen Danmark 1/S 7 + 8.936 +24. 660

Nuti dsvag di erne ved anvendelse af frie midler er for
tre af projekterne positive, nens det fjerde projekt,
Safe Leasing, har en negativ nutidsverdi, uanset om
den nargincile skatteprocent er 50 eller 73.

En negativ nutidsvesdi er udtryk for, at projektet
giver en darligere forrentning end investering i
obligationer. Tilsvarende er en positiv nutidsvesdi
udtryk for,, at |easingprojektet har en bedre forrent-
ning end den forrentning, som kan opnds ved investe-
ring i obligationer.

Ef fektiv forrentning.
Tabel 2 viser den effektive rente efter skat af de
fire leasingprojekter. Til samrenligning er vist den

effektive rente af obligationer.

Beregningen af den effektive rente af |easingpro-

jekterne tager udgangspunkt i i nt er essent er nes
likviditet.
Li kvi di t et sover skuddene frenfgres til |easingperio-

dens afslutning ned den effektive obligationsrente,
hvorved fas et wudtryk for vardien af likviditets-
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over skuddene ved periodens slutning under forudsa-
ning af, at |likviditetsoverskud i |easingperioden
i nvesteres i obligationer.

Med bilagets side 4 som eksenpel og en marginal
skatteprocent pa 73 fas et belgb pa 31.950 kr. ved
peri odens afsl utning, idet

(9.080 x 1,085% + (3.1010 x 1,085% + 15.405 =
31.950 kr.

Li kvi di t et sunder skuddene til bagefgres ned den effek-
tive obligationsrente til |easingperiodens start-
tidspunkt (1983). Det herved frenkomme bel gb kan ses
som den sum der skal investeres ved | easingperiodens
start til den effektive obligationsrente, for at
kunne finansiere de |ikviditetsunderskud, som opstar
i | easi ngperi oden.

Med samme eksenpel fas et belgb p& 7.377 kr. ved
peri odens start, idet

5.925 + (904:1,085% +(1.031 : |,085% = 7.377 kr.

Den effektive rente af projektet - i - kan herefter
beregnes ved | gsning af |igningen:

7.377 x (1+i)% = 31.950 kr. , som giver en effektiv
rente pa 34,07%
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Tabel 2. Effektiv rente efter skat af de undersggte
proj ekter og af obligationer.

Skat t epr ocent 50 73
% %
I/S DW Sirius 16, 2 34,1
Saf e Leasing 7,3 59
S-Data Invest I/S 17,0 19,4
I nvest or gruppen Danmark |/ S7 14,0 16, 6
bl i gati oner 11,0 8,5

Safe Leasing har, somnawnt foran, en effektiv rente,
der er nmindre end den effektive obligationsrente.

For 1/S DW Sirius, SData Invest /S og Investor-
gruppen Danmark 1/S 7 er der tale om en effektiv
rente, som ligger vasentligt over den effektive
obligationsrente, isa& ved en hg] marginalskatte-
procent. 1/S DW Sirius er salig falsont over for
i nt eressentens margi nal skatt eprocent.

Beregningen af den i tabel 2 viste effektive rente
adskiller sig fra beregningen af den sékal dte interne
rente ved at over- og underskudslikviditet i tabel 2

er forudsat placeret/finansieret til en rente svar-
ende til den effektive obligationsrente, nens det i
den interne rentes beregning forudssttes, at over-
skudslikviditet kan placeres til den interne rente og
at underskudslikviditet finansieres til den interne
rente. Den interne rente er kun et godt udtryk for
investeringens rentabilitet, safrent ud- og indbe-
talingerne i i nvesteringsforl gbet opfylder visse
forudsat ni nger. Disse forudsatninger er nasten aldrig
opfyldt i |easingarrangenenterne.
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Nutidsvaeedien er pa grund af |[easingprojekternes
specielle karakter et bedre udtryk for projekternes
i ndbyrdes vaxdi end de anfegrte forrentningsprocenter.
Der kan argurmenteres for andre néder at udregne
forrentni ngsprocenten pa end den her anvendte. | de
fol gende afsnit vil der derfor blive anvendt nutids-
veedi til belysning af projekternes vardi.

Anvendel se af midler, der henstar pa investeringsfond
el l er etabl eringskonto.

| de situationer, hvor der er anvendt mdler fra
i nvesteringsfond eller etableringskonto er nutids-
vee di erne negative, se bilag 13, side 57,9 og 11.

Forskellen nellem at anvende frie mdler og inve-
st eringsfond/ etabl eri ngskonto er, at afskrivningerne
i sidstnawnte tilfatde skal foretages forlods. Dette
ses f.eks. i bilag 13, side 4 og 5 i kol onne 3.

Den nangl ende  af skrivningsmulighed betyder, at
nuti dsvagdien i kolonne 8 og 11 fal der betydeligt.

Til gengadd frigeres 50.000 kr. fra investeringsfond
eller 105.000 kr. fra etableringskonto ved leasing-
peri odens begyndel se.

Nedenfor er vist nutidsvardierne i projekterne ved
frigivelse af 50.000 kr. fra investeringsfond,
henhol dsvis 105.000 kr. fra etableringskonto. De
frigivne nmidler er indeholdt i de anfegrte nutids-

vag di er.
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Tabel 3. Nutidsvardi er ved anvendel se af

investeringsfond/etableringskonto.

Frigi vel se af Frigi vel se af
50.000 kr. fra 105.000 kr. fra
i nvesteringsfond etableringskonto

Skat t epr ocent 50 73 50 73
kr. kr. kr. kr.

I/S DW Sirius 8.733 - 3.835 63.733 51.165

Saf e Leasing 1.339 -12.652 56.399 42,348

S Data Invest |/S 16. 294 1.878 71.294 56.878
I nvest or gr uppen
Danmark 1/S 7 14. 347 6.971 69.347 61.971

Nutidsvaedien udviser et darligere resultat ved en
mar gi nal skatteprocent pa 73 end ved en marginal-
skatteprocent pa 50. Det nodsvares af en starre
skattefordel pa tidspunktet for indskud pa investe-
ri ngsfond/etabl eringskonto ved en marginalskatte-
procent pa 73.

Eft erbeskatning af investeringsfonds- og etable-
ri ngskont ohenl aggel se.

Hvis henlaggelser til investeringsfond/etablerings-
konto ikke indgar i et |easingarrangenent eller i
anden erhvervsmessig virksomhed, vil det henlagte

belgb blive efterbeskattet, jfr. afsnit 5.2.1. og
5.2.2.
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Nedenfor er vist, hvor meget der er til rest af den
oprindelige henl aggel se, hvis efterbeskatning finder
st ed.

For investeringsfond er der regnet med indskud pa
50.000 kr. seks ar far beskatningstidspunktet, nens
der for etabl eringskontoens vedkonmrende er regnet ned
et indskud pd 105.000 kr. ti ar fer beskatningstids-
punkt et .

Tabel 4. Vardien af investeringsfond/etableringskonto
ved efterbeskat ni ng.

I nvest eri ngsf ond Etableringskonto
Skat t epr ocent 50 73 50 73
kr. kr. kr. kr.
6 ar -15.000 -44.900
10 ar 26.250 - 9.975

Ved sammenligning af tabel 3 og 4 frengar det, at
det i alle tilfedde er en fordel at anvende inde-
st aende pa et abl eri ngskont o/ i nvest eri ngsf ond i
forbindel se med de anfgrte |easingprojekter, fremfor
at lade mdlerne koome til beskatni ng.

Selv Safe Leasing er nmere gunstig end den alternative
beskat ni ng af m dl er pa i nvest eri ngf ond/ et ab-
| eri ngskonto, til trods for at projektet ved anven-
delse af frie mdler har en effektiv forrentning, som
er mndre end den effektive obligationsrente.

Det kan dermed betale sig at investere i Safe Lea-
sing, hvis alternativet er beskatning af indestaende
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pa investeringsfond/ etabl eringskonto, nens projektet
i kke er konkurrencedygtigt i forhold til investering
i obligationer ved anvendel se af frie mdler.

Anvendel se af mdler, der santidig henlagges til
i nvesteringsfond eller etableringskonto.

Fordel en ved at anvende midler fra investeringsfond/
et abl eri ngskonto er ikke begranset til en situation,
hvor der er opsparet pa sadanne konti over en ar-
rakke, og hvor investering i |easing eventuelt er en
sidste udvej for at undgd beskatning af de bundne
m dl er.

En person kan, fremfor at anvende frie nmidler til at
investere i leasing, indskyde pengene pa inve-
steringsfond/ etabl eri ngskonto for wum ddel bart efter
at fa frigjort mdlerne til anvendelse i et |easing-
arrangenent .

| tabel 5 er vist projekternes nutidsvardier ved
anvendelse af frie mdler, i nvesteringsfond og
et abl eri ngskonto. To frengangsmader til belysning af
proj ekternes nutidsvaxdi er ved anvendel se af investe-
ri ngsfond/ et abl eri ngskonto er gennengdet i bilag
14.
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Tabel 5. Nutidsverdier ved anvendelse af frie nmidler
eller mdler, der santidig er henlagt til
i nvesteringsfond og etabl eringskonto.

Frie mdler I nvest eri ngsf ond Et abl eri ngskont o
Skat t epr ocent 50 73 50 73 50 73
kr. kr. kr. kr.. kr. kr.
I/S DMK Sirius + 3.185 +13. 872 + 8.733 +19. 164 +11. 233 +22. 814
Safe Leasi ng - 4,955 - 3.526 + 1.336 +10. 346 + 3.836 +13. 997

S Data Invest I/S +10.448 +18. 506 +16. 293 +24. 880 +18. 793 +28. 530
| nvest or gr uppen + 8.936 +24. 660 +14. 347 +29. 970 +16. 847 +33. 620
Dannark 1/S 7

Som det frengar af tabel 5, g@ges rentabiliteten af
| easi ngi nvesteringen betydeligt, hvis de anvendte
mdler investeres i et |easingprojekt via investe-
ri ngsfond/ etabl eringskonto frem for ved anvendel se af
frie mdler.

Ved at indskyde midlerne pd en etableringskonto og
um ddel bart efter hawe pengene til investering i
f.eks. 1/S DWK Sirius, opnds sdleides nmere end en
tredobling af projektets nutidsveedi for en person
med en skatteprocent pa 50. Ved en skatteprocent pa
73 er stigningen knap s& markant, men dog i starrel-
sesordenen 9.000 - 10.000 KkKr.

Nar betydningen af at anvende investeringsfond/
etabl eringskonto i stedet for frie mdler varierer i
den grad, somdet frenmgar af tabel 5, skyldes det, at
et |leasingprojekt kan vare sammenstykket pa mange
forskellige maAder, afhangig af hvilken kreds af
i nvestorer projektet henvender sig til.

Til neenmere belysning af, hvil ke elenmenter der
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bidrager til at gere investeringen via etablerings-
konto nmere gunstig end ved investering nmed frie
mdler, ken anvendes Safe Leasing, hvor der ved en
skatteprocent pad 73 er en forskel p& 17.523 kr. i
i nvesteringens nutidsvardi ved anvendel se af etable-
ringskonto frem for frie mdler. Den nanere frem
gangsmade ved beregningerne er vist i bilag 15.

En af grundene til den saligt hgje nutidsvardi ved
anvendel se af etableringskonto er frigivelsen af
5.000 skattefrie kroner, jfr. afsnit 5.2.1. Den
skattenmsssige (nutids)vaedi heraf er 3.650 kr. ved en
skatt eprocent pa 73.

Bortset fra denne skattefrie gevinst adskiller an-
vendel sen af etabl eringskonto sig ikke fra anvendel se
af investeringsfond.

Den anden faktor, som bidrager til den hgje nutids-
vadi ved anvendel se af etableringskontonidler, er
den nerafskrivning, somopnas ved at afskrivningerne
foretages forlods frem for ved ordinsge af-
skri vni nger.

| Safe Leasing opnds herved et ekstra afkast i
nutidsveedi pa 3.718 kr. Dette merafkast skyldes,
dels at pristalsreguleringen af afskrivningsgrund-
laget (= 7% er mndre end den alternative forrent-
ni ngsprocent efter skat pa obligationer (= 11%, som
anvendes ved tilbagediskontering af de ordinae
af skrivninger, dels at der ikke foretages pristals-
regul ering af afskrivningsgrundl aget det ar, hvor
aktiverne sa ges.

De to sidste faktorer, som bidrager til den hgjere
nut i dsvae di ved anvendelse af etableringskonto/
i nvest eri ngsfond, hamger sammen med, at der opstar en
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gevinst for investor ved salg af aktivet, nar der er
anvendt forlods afskrivning, mens der ofte opstar et
tab ved salg af aktivet, nar der er foretaget or-
di nag e af skrivninger.

Hermed bliver det ved anvendel se af etableringskon-
to/investeringsfond nmuligt at wudnytte 6.000 Kkr.'s
fradraget inden avancebeskatning ved salg af aktivet.

Dertil kommer en ekstra gevinst ved, at det overskud
som opstar ved salg af aktivet (efter fradrag af de
6.000 kr.) skal beskattes som salig indkonst, altsa
med 50%

Det betyder, at man ved anvendelse af frie mdler
opnar en skattefordel ved afskrivning pa 73% af
forskell en nellem anskaffel sessum og sal gssum nens
man med forlods afskrivning opnar en skattefordel pa
73% af hel e anskaffel sessummen nmed fradrag af 50% af
sal gssummen.

Nutidsverdien af 6.000 kr.'s fradraget svarer i Safe
Leasing til 2.548 kr. , nens nutidsveedien af, at
sa&lig indkomst beskattes ned 50% er 6.435 kr.

En beregning uden 6.000 kr.'s fradrag og beskatning
af sarlig indkonst ned den al m ndelige skatteprocent
vil ikke betyde et fald i investeringens nutidsveedi
svarende til summen af de fald i nutidsvaadi, som
frenkommer ved en isoleret beregning pad hver af de to
skatteregler (6.435 + 2.548 = 8.983). Det saniede
fald i nutidsvaadi vil i stedet blive 10.155 kr.
(=6.435 + 2.548 + 5.097 x 0, 23).

Overfinansiering.

Det er karakteristisk for |easingarrangementerne, at
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der finder en overfinansiering sted, idet der udover

investeringen i afskrivningsberettigede aktiver ogsa
investeres i obligationer. Gaden af overfinansiering
(obligationernes kursveedi i % af investeringen i

af skrivni ngsberettigede aktiver) varierer fra 0 til
ca. 70%

Der er ingen overfinansiering i Safe Leasing , 30% i
I/S DMK Sirius, 22% i SData Invest I/S og 32% i
| nvest or gruppen Danmark /S 7.

D sse procenter er udtryk for, hvad der kgbes ved

projektets start. | Jlangt de fleste arrangenenter
i nvesteres der desuden i obligationer i takt ned, at
der opstar frie mdler i interessentskabet.

Overfinansieringen er et vasentligt elenent i de

fleste |easingarrangenmenter, idet afkastet fra denne
overfinansiering ofte udger en stor del af projek-
ternes nutidsveaedi.

Nar overfinansieringen kan bidrage positivt til
proj ekternes afkast, skyldes det, at interessent-
skabet optager hgjt forrentede |a&n og investerer
mdlerne i obligationer, der afkaster en skattefri
kursgevinst. Den gevinst, som hernmed er opnaet, ad-
skiller sig ikke fra, hvad de enkelte interessenter
kunne opnd ved selv at optage |an og investere i
obligationer. | |easingarrangementerne er det blot
sat i system somen del af en pakkel gsning.

Under sggel se af afkastets enkel t konponenter.
| tabel 6 er der for de enkelte |easingprojekter

foretaget en opsplitning pd de skattenessigt rele-
vant e komponenter.
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Der er bl.a. foretaget en sondring nellem den er-
hvervsnessi ge del og den finansielle; del af leasing-
proj ekt et .

Veedien af den finansielle del stammer fra over-
overfinansieringen og de obligationskgb, som fore-
tages i denne forbindel se. En mndre del af gevinsten
fra den erhvervsnessige del af projektet kommer ogsa
fra obligationsafkast, i det over skudsl i kvi di t et
periodevis investeres i obligationer frem for at
bl i ve udl oddet.

Santlige tal i tabel 6 er nutidsvaadier. Ved en
skatteprocent pd 40 er anvendt en til bagediskonte-
ri ngsfaktor pa 1, 125.
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ad kol onne 1

Projekternes erhvervsmessige del bestar pa ind-
tagtssiden af leasingafgift og renteindtagter af
overskudslikviditet placeret i obligationer, og pa
udgi ftssiden af renteudgifter af 1lan til keb af
driftsmdler sant adm ni strationsonkost ni nger  og
event uel | e garanti onkost ni nger

ad kol onne 2

Afskrivningerne er udregnet ved en inflation pd 7 %
| parentes er forskellen mellem skattevardien af
afskrivningerne ned pristalsregulering og uden
pristalsregulering anfert i nutidsvaxdi. Leasing-
peri odens |angde og scrapveedien af driftsmdlet har
betydning for forskellens starrelse.

ad kol onne 3

Forskell en nell em den nerskat, sominteressenten ska
betale, og skatten af de nerafskrivninger han opnar
af den erhvervsnessige del, udger hans skatteforde
af denne del. To projekter, 1/S DMK Sirius og |nves-
torgruppen Danmark |/S 7, giver en positiv skatte-
fordel, mens de to andre projekter ikke giver en
sadan fordel

ad kol onne 4

| alle projekterne skal interessenterne i 1leasing-
periodens start foretage et indskud. Der foretages

slutningen af perioden en udl odning af den opsparede
overskudslikviditet efter betaling af |an og indtagt
ved salg af driftsmdlet. Et negativt tal i kol onnen
betyder, at interessenten fa&r en udl odning, der malt
i nutidsveedi er stegrre end indskuddet. Det ses, at
I/S DW Sirius har vasentlige nettoindskud, nens
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S-Data-lnvest 1/S netto har sterre udl odninger end
i ndskud. Dette skyldes isax at der i det sidstnawnte
proj ekt oparbejdes en vasentlig obligationsbehol dni ng
pa grund af en stor mengde overskudslikviditet. | de
to sidste projekter er et eventuelt nettoindskud
eller en nettoudl odning afhsmgig af den narginale
skatteprocents stgrrelse og derned af tilbagedis-
kont eri ngsf akt orens starrel se.

ad kol onne 5

Den erhvervsnessige del kan nedfgre en likviditets-
fordel for investoren, alt efter om skattefordel en er
storre end det eventuelle indskud. Det ses, at en
eventuel likviditetsfordel er afhamgig af investorens
skat t eprocent.

ad kol onne 6

| tre af projekterne finder der en overfinansiering
sted. Det nmedferer, at investoren fa&r hgjere rente-
udgifter og indtegter i form af kursgevinster. Ale
tre projekter ned overfinansiering giver en |ikvidi-
tetsnessig fordel

ad kol onne 7

Der gives i 1983 et investeringsfradrag pa 2.500 kr,
og skattevaxdien af dette fradrag stiger derned ned
stigende skatteprocent. For investering i biler (Safe
Leasi ng) gives et sadan fradrag ikke.

ad kol onne 8
Den samede likviditetsmessige fordel ved investors

anvendel se af frie mdler er i tre projekter bedre
end en alternativ investering i obligationer bortset
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fra 1I/S DMK Sirius, der ved en narginal skatteprocent
pd 40 far en negativ nutidsvardi. | Safe Leasing, der
ikke har en finansiel del, er investeringen af
ringere vaadi end en alternativ obligationsinveste-
ring. Dette kunne tyde pa, at det er kursgevinsterne
pd de kgbte obligationer, der nedfegrer en positiv
projektvaedi. Beskattes den realiserede kursgevinst
pad obligationerne i udtraksaret, falder projekt-
vaz di er ne mar kant .

ad kol onne 9-12

Anvendel sen af etabl eringskonto/investeringsfond er
nemere ontalt i bilag 15.

De forskellige elenenters vadi somanfert i tabel 6
kan ikke tages somudtryk for, hvad en investor, der
har investeret i en 100.000 kr's andel, vil mste,
hvis muligheden for at opnd enkelte af projektets
fordel e forhindres gennem ny |ovgi vni ng.

Det er saledes ikke givet, at den bortfal dne nulighed
for at anvende investeringsfradrag i 1984 vil nedfere
et fald i projekternes nutidsveedi pad 1.250 kr. ved
en skatteprocent pa 50.

Det er nere sandsynligt, at faldet i nutidsvedi vil
blive fordelt pd de tre parter, som er involveret i
et | easi ngar r angenent , i nt er essent er ne, leasing-

akti esel skabet og brugeren af de |easede aktiver.
Konsekvenser af rentefal det.

De prospekter, som har varet undersggt af udval get,
er alle udarbejdet inden rentefaldet slog igennem
Af hangi gt af, hvordan det enkelte | easingbudget er
samensat, vil der vege en varierende risiko for, at



49

budget f orudseg ni ngerne afviger fra det faktiske
forlgb som fol ge af det markante rentefald.

| tabel 7 er for to |easingprojekter vist projek-
ternes nutidsvaedi ifglge det budgetterede og efter
nogl e korrigerede budgetforudsatni nger, der er til-
passet de aktuelle forhold, herunder reviderede for-
ventninger til udviklingen i reguleringspristallet og
lignende. MNutidsvardierne er vist for Privatleasing
I nvestorgruppen 1/S Il og |nvestorgruppen Danmark 1/S
8, ved anvendel se af et abl eri ngskont o,
i nvesteringsfond og frie midler.

Tabel 7. Nutidsverdier ved alternative forudsatniger.

Privatl easing Inve- |nvestorgruppen

storgruppe 1/S Il Danmark /S 8
Qprinde- Korri - Qprinde- Korri -

ligt ger et ligt ger et
budget budget budget budget

kr. kr. kr. kr.
Et abl eri ngskonto 27. 827 24,271 21.193 21.714
I nvest eri ngsfond 24. 827 21.271 18. 193 18. 714
Frie mdler 19. 796 17. 640 13. 057 15. 321

| tabel 7 er regnet ned en marginal skatteprocent pa
60. Beregni ngsforudsad ni ngerne frengar af bilag 16.

Som det frengar af tabellen, er udsvingene i nutids-
vag di erne ret begransede.

Det steorste fald i nutidsvaedierne fas ved projekter
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ned |ang | gbetid, hvor der er optaget fast forrentede
lan inden rentefaldet, og hvor der skal foretages
stogrre obligationskeb ved en lavere rente end
budgetteret.

For | odsaf skrivning ved anvendel se af etabl eringskon-
to- og investeringsfondsmdler.

| 1easinginteressentskaberne kan indskuddet ske ved
anvendel se af midler, der frigives fra etablerings-
konto eller investeringsfond.

Med etabl eri ngskont ol oven og investeringsfondsloven
er der &bnet nulighed for skattefri henlaggelse til
henhol dsvis senere etablering af selvstandig virksom
hed og senere anskaffelse af erhvervsaktiver. Herned
fremrykkes den skattenessige afskrivning til henlag-
ge lsestidspunktet.

Et abl eri ngskonti .

Regl erne herom findes i |ovbekendtgarel se nr. 466 af
13. august 1982.

Lennodt agere, der ikke er fyldt 40 ar, kan foretage
indskud pa etableringskonto nmed maximalt 20% af
| gni ndkonsten. Bel ghet fratrakkes ved indkomstop-
gerel sen. Hele bel ghet skal indsattes pa en sparet
kont o.

I ndest &ende pa etabl eri ngskonto skal som hovedr egel
anvendes til etablering af selvstandig virksonhed
inden 10 ar efter, at indskuddet er foretaget. FEr
bel gbet ikke anvendt inden denne frists udl gb, skal
det med tillag af 5% for hvert & fra henlaggelses-
arets udlgb og indtil fristens udl gb medregnes i den
skattepligtige indkonst for det indkonstar, hvori
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fristen udl gber.

Ved etablering frigives 1/3 af indskuddet, hgjst
5.000 kr., uden pligt til forlods afskrivning.
Desuden frigives belgb svarende til anskaffel ses-
sumren for de ved etabl eringen anskaffede aktiver.

Der kan frigives etableringskontomdler til anskaf-
felse af naskiner, inventar og |lignende driftsmdler,
der udel ukkende benyttes erhvervsnessigt, skibe til
erhvervsmessig brug, bygninger, hvorpa skattensssig
afskrivning kan foretages, sant salige installa-

tioner i sadanne bygninger, tidsbegransede rettig-
heder sasom patentret, forfatter- og kunstnerret og
ret til mpnster- eller varensgke, retten ifglge en

forpagtnings- eller |ejekontrakt, og dramingsanl ag pa
j ordbrugsbedrifter.

I nvest eri ngsf onds.

Regl erne herom findes i |ovbekendtgerel se nr. 462 af
3. august 1982.

Skattepligtige personer, selskaber mv., der driver
sel vstandi g erhvervsvirksonmhed, kan henl agge 25% af
vi rksonmhedens overskud til investeringsfond. Bel gbet
fratrakkes ved indkonstopgerel sen. Hel e bel gbet skal
indsagtes pd en sparet konto, dog kan bogf @rings- og
regnskabspligtige ngjes ned at -indsate 50% af hen-
| aggel sen.

Henl aggel se kan ikke foretages af banker, spare-
kasser, andel skasser, vekselerere, bankierer, fi-
nansi erings- og investeringsvirksonheder og for-
si kri ngssel skaber .

I nvest eri ngsf ondshenl aggel sen skal anvendes inden 6
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ar (tidligere 12 ar) efter udlgbet af henlaggel-
sesaret. Er bel gbet ikke anvendt inden denne frist,
skal det med tillag af 5% for hvert &r fra henl agy-
gel sesé@rets udlgb og indtil fristens udl gb medregnes
i den skattepligtige indkonst for det indkonstar,
hvori fristen udl gber.

I nvest eri ngsf ondshenl aggel sen kan frigives til an-
skaffel se af maskiner, inventar og lignende drifts-
m dler, der wudelukkende benyttes erhvervsmessigt,
skibe til erhvervsmessig brug, bygninger, hvorpa
skattenmsssig afskrivning kan foretages, og se&lige
installationer i sadanne bygninger, sant dramings-
anl a@ pa jordbrugsbedrifter.

Frigivelse til investering i |easingarrangenenter.

Leasing af driftsaktiver anses som selvstandig
erhvervsvi r ksomhed i et abl eri ngskont ol ovens og
i nvest eri ngsfondsl ovens forstand, jfr. kendelse nr.
53 i "Meddelelser fra |andsskatteretten" 1982, I,
bilag 17. Henl aggel serne kan frigives til indskud i
| easi ngi nt er essent skaber, da der kan foretages
skat t enessi ge af skrivninger pa driftsaktiverne. Dette
gad der uanset om interessenten deltager aktivt i
i nteressentskabets drift eller ej.

Den der investerer i en andel pa f.eks. 100.000 kr. i

et leasinginteressentskab vil kunne f& frigivet
105.000 kr. fra en etableringskonto eller 100.000 kr.
fra i nvest eri ngsfond, for bogf ari ngs- eller

regnskabspligtige, 50.000 kr. | alle 3 tilfadde skal
den skattepligtige forlods afskrive 100.000 kr. pa de
kebte driftsaktiver mv. og der henstar derefter ikke
noget belgb tilbage til fremidig afskrivning og
hel ler ikke til pristalsregulering.
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Interessentskab/kommanditselskab.

I 1979 blev adgangen til forlodsafskrivning pa
anparter i kommanditsel skaber ophawet ned virkning
fra og nmed indkonstaret 1980 ved en andring af etab-
ler ingskontoloven og investeringsfondsloven. Op-
hawvel sen blev begrundet nmed, at den dengang @gede
interesse for anvendelse af henlaggel serne til
erhvervel se af sadanne anparter nétte antages i

vasentlig grad at vare begrundet i skattensssige
hensyn.

Interessen for anvendelse af henlaggelser til in-
vestering i |easinginteressentskaber kan |igeledes
antages at vare skattenmsssigt begrundet. En hen-
| aggel se bliver ofte ikke anvendt i indskyderens egen

virksomhed, enten fordi en sadan ikke etableres,
eller fordi der ikke er anvendel sesmulighed for
belgbet i en etableret virksomhed. Belgbet vil
sél edes blive efterbeskattet, hvis det ikke anbringes
i en anden form for selvstandig virksomhed.

Der har vaet rejst spegrgsmél, om ovennawnte |ov-
andring ogsd gadder anskaffelse af interessentskabs-
andel e, nar interessentens haftel se vel er personlig
og solidarisk, nmen alligevel faktisk begranset,
sdledes at den reelle risiko ved den personlige
hadtel se er mininmal. |nteressentskaber og kommandit-
sel skaber er ikke i opbygningen bundet til |ovbe-
stente former pa samme nAde som f.eks. aktiesel-
skaber. Det er derfor nuligt individuelt at aftale

forskellige haftel sesforner, séledes at gramsen
nmel | em i nt eressent skaber og kommandit sel skaber bliver
flydende. Det er i praksis antaget, at |ovandringen

kun angar kommanditister, og ikke andre erhvervsdri -
vende, der hadter personligt for sel skabets gadd.
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Spergsnmélet om et lecisingselskab i skattensssig
henseende skal anses som et interessentskab eller
konmmandi t sel skab har umi ddel bart kun betydning for
adgangen til at foretage forlods afskrivning ved
anvendel se af etableringskontomdler eller investe-
ringsfonds. Den skattenmsssige behandling af de to
sel skabsforner er principielt ens, idet der dog for
kommandi ti ster gadder den salige begramsning, at
fradrag for underskud og skattensssige afskrivninger
i kke kan overstige kommanditistens hadtel se.

Udvi klingen i indskud og udtrak pa etableringskonti
og i nvesteringsfonds.

Bilag 18, side 1, viser wudviklingen i indskud pa
et abl eri ngskonti, begyndende med et indskud pa& 8
mll. kr. i indskudsaret 1.2.1965 - 31.1.1966, slut-
tende ned et indskud p& 918 mill. kr. i indskudsaret

1.2.1982 - 31.1.1983.

Bi | aget viser endvidere, at der i banker og spare-
kasser den 31.12.1982 indestod ialt ca. 1,6 mlliard
kr.

Der findes ikke sam ede statistiske opgerel ser over
udtrak fra etabl eringkonti fordelt pa ar. Imdlertid
kan der, p& basis af oplysninger om bankernes ulti no-
i ndest dender for indskudsdret og under forudsatning
af relativt stabile narkedsandele for banker og
sparekasser ned hensyn til etabl eringskontoi ndskud,
foretages et sken over stgrrel sesordenen af de arlige
udtrak siden 1976. Skgnnene er behaftet ned nogen
usi kker hed.
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Tabel 8. Arlige indskud og sken over udtrak pd etab-
| eringskonti fordelt pa indskudsar (1. fe-

bruar til 31. januar).

| ndskudsar | ndskud Skgn over udtrak
mll.kr. mll. kr.

1976/ 77 192 55

1977/ 78 248 80

1978/ 79 302 140

1979/ 80 297 165

1980/ 81 376 175

1981/ 82 560 225

1982/ 83 918 360

Bilag 18, side 2, viser bl.a. wudviklingen i hen-
| aggel se  til i nvesteringsfonds i i ndkonst ar ene
1978- 1981 (henl aggel sesbel gbet svarer til det
fratrukne belgb pa selvangivel sen). De saniede
henl aggel ser er jawnt stigende fra ca. 4,6 mlliarder
kr. i indkonstaret 1978 til 58 nilliarder kr. i
i ndkonst aret  1981. Det antages, at kun hal vdel en af
bel gbene er bundet i banker og sparekasser.

Ved udgangen af 1982 var det sanl ede indestaende i
banker og sparekasser ca. 57 mlliarder kr. fordelt
pd ca. 179.000 konti, svarende til henlaggel ser pa
ca. 11,4 mlliarder kr.
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Tabel 9. Henl aggel se og frigivelse af investerings-
fondsmdl er.

Henl agy- Frigi vet I ndest a- Svar ende
gel se i aret ende ved til ubrug-
arets te henl agy-
udgang gel ser
1978 4. 600 3.480 3. 646 7.300
1979 5. 300 4. 460 4. 067 8. 100
1980 5. 400 4. 220 4. 656 9. 300
1981 5.784 4. 950 5. 075 10. 200
1982 - 4.908 5.723 11. 400

Frigivne etableringskonto- og investeringsfondshen-
| aggel ser i 1982 og 1983.,

Til belysning af, hvor mange etableringskonto- og
i nvesteringsfondsmdler der er anvendt til leasing-
i nt eressent skaber, har udval get annodet antsskatte-
i nspektoraterne og for investeringsfonds vedkonmende
tillige Kaebenhavns, Frederiksberg og Gentofte kom
muner om at frenkomme ned oplysninger for indkonst-
aret 1982

Udvalget har i sine forespgrgsler ikke narnere
defineret begrebet |easing, nen dette har tilsyne-
| adende ikke givet problenmer ved besvarel serne.

Resul tatet af undersggel sen fremgar af bilag 18, side
3 og 4.
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Udval get har endvidere foretaget en stikprgveunder-
sggel se af frigivne mdler for 1983. Undersggel sen er
foretaget pad grundlag af indberetninger fra antsskat-
tei nspektoratet i Arhus, der var reprasentativt ved
under sggel sen for indkonstéaret 1982.

I undersggel sen er indgdet oplysninger om frigivne
mdler fra den 1. januar til den 31. nmaj 1983. D sse
tal er onregnet til hel arsbel gb, idet det er antaget,
at frigivelserne er jawnt fordelt over hele aret. Der
er set bort fra de vedtagne begransninger i adgangen

til frigivelse af bundne mdler til |easinginteres-
sent sskaber. Tallene er endvidere onregnet til
| andst al .

Tabel 10. Am sskatteinspektoraternes frigivel se af
et abl eri ngskonto- og investeringsfonds-
henl amgel se i 1982 og i 1983.

1982 19831
I nvest e- Et abl e- Investe- Etable-
ringsfond rings- ringsfond rings-
kont o kont o

Frigivet
i alt 4. 900 360 4. 900 1. 200
Frigivet til
| easi ng 400 180 650 1. 000
I % af sani et
frigivelse 8% 50% 13% 83%

1) Skegn, jfr. side 58.
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Da normalt kun 50% af nidlerne pa investeringsfonds
er bundet, er ca. 200 mll. kr. hawet fra sparede
i nvest eri ngsfondskonti. Fra pengeinstitutterne er der
sal edes udbetalt i alt ca. 380 mll. kr. til del-
tagel se i |easinginteressentskaber for indkonstaret
1982 svarende til en forlods afskrivning p& ca. 580
mill. kr.

Bel gbsnessi gt udger i nvest eri ngsfondsfrigivel serne
mere end det dobbelte af etableringskontofrigivel-
serne.

Det antages, at der for 1982 har varet udbudt | ea-
singandele pd ca. 2 nilliarder kr. Er denne antagel se
korrekt, er der fra konti ned bundne mdler frigivet
til ca. 25% af de sani ede udbudte andele.

Frigivelserne fra etableringskonti fordeler sig pa
8.250 personer, ca. 4.100 personer har faet frigivet
et abl eri ngskontom dler til |easinginteressentskaber.

Det antages, at ca. 2.000 fysiske og juridiske
personer har faet frigivet investeringsfondsmdler
til deltagelse i |easinginteressentskaber for ind-
konst &ret 1982.

Tal lene for 1983 viser, at der ved uandret | ovgivning
matte forventes en kraftig stigning i frigivelser fra
etabl eringskonti, og at leasing ville tegne sig for
det meste af denne stigning. For investeringsfonds
ville der ogsa blive en stigning, nen denne ville
ikke blive sa markant. Da der kun er undersggt &t
ant sskattei nspektorat, m tallene tages ned betyde-
ligt forbehold.
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Af skrivninger efter afskrivningsloven.

Nar indskuddet ikke foretages ved anvendelse af
et abl eri ngskontonmi dler eller investeringsfonds, kan
i nvestor foretage alnindelige skattensssige afskriv-
ni nger. Sal doafskrivninger foretages med udgangspunkt
i de nomnelle kgbesummer, nedens bygningsafskriv-
ninger foretages nmed udgangspunkt i den kontantom
regnede kgbesum

I ndekseringen af afskrivningsgrundl aget nedfgrer, at
investor opnar en nerafskrivning, som ikke nodsvares
af en tilsvarende udgift.

Overflytning af aktiver fra ikke indeksregul erede
af skrivningssaldi til indeksregulerede saldi.

Efter lov nr. 197 af 18. nmj 1982 om pri stal sregu-
lering af afskrivningsgrundlag mv. skal driftsmdler
anskaffet fgr 1. januar 1982 afskrives pa en saldo
for sig (gamel saldo). Afskrivning pad denne sal do
skal ske efter de indtil 1. januar 1982 gad dende
regler, og der sker saledes ingen pristalsregulering
af gammel sal do.

Driftsmdler anskaffet fra og ned den 1. januar 1982
afskrives pa en saldo for sig (ny saldo). Saldoen
pristal sregul eres.

Den ganie saldo og den nye saldo afskrives hver for
sig, og de kan afskrives med hver sin procent.

I | ovens overgangsbestemrel ser er det bestent, at
alle salg skal fragd i gammel saldo. Salg af drifts-
mdler anskaffet efter 1. januar 1982 reducerer
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gammel saldo og ikke den nye. Herved opnds en hurtig
afvikling af ganlie saldi.

Nar den gamie saldo er reduceret til 50.000 kr. eller
derunder, overfgres restbelgbet til ny saldo. Driver
skatteyderen flere virksonheder, er det afggrende, om
sal doen for den enkelte virksonhed er pa 50.000 kr.
el  er derunder.

I et interessentskab er det ikke interessentskabets
sanml ede aktiver, der skal vare under 50.000 kr., nen
hver interessents nedskrevne andel .

Den game saldo kan nedbringes til 50.000 kr. eller
derunder enten gennem salg eller gennem af skrivning.
Sker der reduktion gennem sal g, overfgres restsal doen
til ny saldo pad den dato, hvor den ganie saldo er
bragt under 50.000 kr., og den overfgrte gam e saldo
pristal sreguleres i overfarel sesaret.

Hvis den gam e saldo nedbringes til under 50.000 kr.
ved afskrivning (ultino), sker overfgrsel farst prino
det efterfal gende ar, det vil sige, at det ferst er i
dette ar, bel gbet pristal sregul eres.

I nteressenter, som har erhvervet anparter for 1.
januar 1982, vil fornentlig hurtigt fa& deres saldo
bragt ind under de nye regler om pristal sregul ering,
idet saldoen hurtigt vil komme ned pa& 50.000 kr.
eller der under ved af skri vni ng. Af -
skri vni ngsgrundl aget kan endvidere vare form ndsket
ved forl ods afskrivning.

Deltagere i interessentskaber, som har erhvervet
andele i 1982, vil under alle onstandi gheder komme
ind under den nye lov, saledes at saldoen for drifts-
mdler mv. skal pristalsreguleres (forste gang i
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1983). Dette gadder ogsd, selv om overdrageren, som
efter salget eventuelt leaser driftsmdlerne af
i nt eressent skabet (sale and |ease back), har anskaf-
fet driftsmdlerne for 1. januar 1982, idet der for
den hidtidige ejer er tale omsalg af driftsmdler og
for interessenterne kgb af driftsmdler.

Ved sale and |ease back opnads saledes pristalsregu-
lering ved at overfgre driftsmdlerne fra en gammel
saldo hos satger til en ny pristalsreguleret saldo
hos i nteressenterne.

Tilsigtet overfgrsel af driftsmdler fra gammel til
ny saldo er sggt nodvirket ved 8 9 i lov nr. 197 af
18. mmj 1982, om overdragelse af driftsmdler muv.
nell em nextforbundne personer og selskaber. Afhan-
del sessummen skal i sadanne tilfadde altid fradrages
i ny saldo, selv om denne eventuelt matte blive
negativ.

Denne varnsregel er dog begramset til de nawnte
personer og sel skaber og kan ikke anvendes ved sale
and | ease back, selv omparterne matte have en fatles
i nt eresse.

Kont ant vaa di er.

Ved kgb af driftsmdler kan der foretages afskrivning
pa den nominelle kgbesum mens sagerens avance
opgeres under hensyntagen til vederl aggel sens form
sél edes at der gives kursnedslag pa den del af kabe-
summen, der ikke ydes kontant.

Denne forskel kan saligt ved sale and |ease back,
hvor der sadges aktiver, som kan vare nedskrevet
hurtigere end nedslidningen foregar, indvirke pa
| easi ngarrangenmentets  af kast, i det en eventuel
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foregel se af afskrivningsgrundl aget ikke fuldt ud
nodsvares af avancebeskat ni ng hos sael ger.

For fast ejendom foretages savel afskrivning som
avanceopger el se pa grundl ag af kont ant vae di en.

Begramsning af skattemessige afskrivninger muv.
li gni ngsl ovens § 28.

Li gni ngsl ovens § 28 indehol der saxlige regler omfor-
hgj el se af den sel vangivne indkonst i tilfadde, hvor
der er foretaget afskrivninger, henlaggelser til
investeringsfonds eller forhgjelse af det belgb,
hvormed der er nedskrevet pd varelager, nar ind-
komsten er mndre end det |igningsnmessigt opgjorte
privatforbrug for det pagad dende ar.

Disse regler finder ogsad anvendel se for afskrivninger
mv., som foretages i forbindelse ned deltagel se i
| easi ngar rangenent er.

Li gni ngsl ovens & 28 kan ikke anvendes i det ar, hvor
forlodsaf skrivning sker ved anvendelse af investe-

ringsfonds eller etableringskontomdler. | disse
tilfedde har afskrivningen pavirket indkonsten i
henl emgel sesdret. En eventuel begramsning i hen-
| aggel se til investeringsfond vil vere sket pa dette
ti dspunkt.

Der kan foretages begramsning i henlaggelse til

i nvest eri ngsfond, som foretages pad grundlag af
i ndkonsten fra | easi ngvirksonheden.

Fradrag for indskud pa etableringskonto er ikke
onfattet af ligningslovens & 28. Der vil saledes
hverken i henl aggel sesaret eller i det ar, hvor
forlods afskrivning foretages, kunne ske begramsning
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i afskrivningerne under hensyn til privatforbrugets
storrel se

I nvest eri ngsf radrag.

Regl erne heroin findes i |ovbekendtgerel se nr. 445 af
2. august 1982.

Ved investering i afskrivningsberettigede maskiner,
inventar og lign. driftsnidler kan der foretages et
i nvesteringsfradrag. Investeringsfradraget udger

i ndkonstaret 1982 5% af anskaffel sessutmen og
i ndkonst &ret 1983 2%%.

Der kan ikke beregnes investeringsfradrag ved an-
skaffelse af driftsmdler til fgalgende virksomheder
0g personer:

1. Banker, sparekasser, andel skasser, veksel erere,
banki erer, finansierings- og investeringsvirk-
somheder.

2. Forsi kringssel skaber

3. Bureauer (bl.a. vagtbureauer, rejsebureauer
agt eskabsbur eauer).

4. Advokater, arkitekter, byplanl smgere, radgi vende
i ngeni grer, |andi nspektgrer, revisorer og regn-
skabskonsul enter, ejendonshandl ere, negl ere,
ej endonsadm ni strati onsvi rksomheder og rekl ame-
vi r ksomheder .

5. Lamer, tandlager, kliniske tandteknikere, kiro-
praktorer, terapeuter og dyrl ager.

6. Herre- og danefrisgrer og skgnhedssal oner

7. Forlystelser, herunder teaterforestillinger og
bi ografforestillinger.

Det antages, at et |easingselskab er berettiget til
i nvesteringsfradrag, idet leasing ikke er nawnt i
ovenst dende negativliste, jfr. bilag 19, Meddel el ser
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fra skattedepartementet nr. 57, s. 156.

I nvesteringsfradraget reprasenterer en ren skatte-
besparelse for investor, idet fradraget ikke nod-
svares af en tilsvarende udgift.

Rent ebeskat ni ng.

| leasingarrangenenterne er der nornalt en rente-
udgi ft ved optagelse af lan i pengeinstitutter myv.

Herudover vil der ofte vee renteindtagter af en
vag di papi r behol dni ng.

De fradragsberettigede renteudgifter vil typisk veare
vasentligt sterre end de skattepligtige renteindtay-
ter, idet vardipapirernes saniede afkast ogsa inde-
hol der kursgevinster, der ikke beskattes, jfr. afsnit
5.7.

Kur sgevi nst er.

| mange |easingprojekter er der tale om overfinan-
siering, idet der lanes et sterre belgb end ngad-
vendigt til keb af aktiverne, jfr. afsnit 5.1.6.
Over skuddet i nvesteres i vax di papirer. Det er
tvivlsomt, om kursgevinsten kan beskattes ud fra et
spekul ations- eller na¥ingssynspunkt, idet vardi-
papi rerne nornalt behol des; til udl gb.

Nar den virksonhed, der drives i |easinginteres-
sent skaber, anerkendes som erhvervsnessi g virksonmhed,
er spegrgsmalet, om den tilknyttede virksonhed ved
investering i verdipapirer udger et sadant saslvanli gt
led i interessentskabets virksonhed, at kursgevinster
kan beskattes efter I|igningslovens § 4.
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Spergsnél et om beskatning af kursgevinster er be-
handl et i besvarelse af 26. januar 1983 fra mni-
steren for skatter og afgifter, jfr. bilag 20.

Per i odef or skydni ng.

Gennem | easi ngarrangenent erne overfgres adgangen til
at foretage skattenessige afskrivninger til inve-
st orerne.

De skattemsssige afskrivninger, der foretages som
forlods afskrivninger og sal doaf skrivninger, vil ofte
give en hurtigere afskrivning, end en driftsgko-

nom sk. Den fordel, der herigennem af |ovgiver er

tiltankt erhvervsvirksonhederne, bliver overfagrt til

skatteydergrupper, der ikke i savanlig forstand
bet egnes som er hvervsdri vende.

Herudover md det antages, at det i |easingarrange-
menterne er sggt s& vidt nuligt tidsnessigt at
fremrykke fradrag og udskyde indtagter.

Avancebeskatning hos investor ved salg af |[easing-
aktiver.

Beskat ning af genvundne afskrivninger og avance ved
salg af driftsaktiver.

Hvis en erhvervsdrivende afhznder et driftsmnddel,
for hvilket der er foretaget skattensssige afskriv-

ninger, skal salgssummen for aktivet fragd i den
sam ede saldoverdi for de afskrivningsberettigede
driftsmdler i virksomheden. Enkeltstdende salg af

driftsmidler udl gser saledes ikke nogen avance-
beskatning, selv om det afhandede driftsmddel i
forvejen er nedskrevet til 0, f.eks. ved at der er
frigivet investeringsfondsmdler i forbindelse ned



66

keb af driftsmdlet. Beskatningen af de genvundne
af skrivninger og en eventuel avance sker gennem en
reduktion af afskrivningsgrundl aget for de i behold
vazende driftsmdler muv.

Ved salg af aktiver kan sal doen blive negativ. Denne
negative saldo kan helt eller delvis udlignes ved
nyanskaffel se af driftsnmidler, eller ved at bel gbet
medregnes ved i ndkonst opgar el sen. Sker udligning
i kke, skal den negative saldo pristalsreguleres. Hvis
udligning af den pristal sregul erede, negative saldo
i kke har fundet sted ved nyanskaffel ser senest i det
f ol gende indkonstar, skal der, jfr. afskrivningslo-
vens 8§ 5, stk. 1, ske en udligning ved, at bel gbet
nmedregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
al m ndel i ge indkonst for sidstnante indkonstar.

| s&danne tilfade vil der saledes ske en forskudt
beskat ni ng af genvundne afskrivni nger og avancer.

Hvis der hele tiden foretages nyindkgb af afskriv-
ni ngsberettigede driftsmdler mv., vil der ske en
udskydel se af beskatningen af avancen ved salg af
nedskrevne driftsmdler.

| forbindel se ned virksonhedsophgr vil de genvundne
af skrivninger sanmt en eventuel avance skulle beskat-
tes som saxlig indkonst (der ses her bort fra spe-
ci alregl en vedrgrende skibe i afskrivningslovens § 15
A) . Den salige indkonstskat pa 50% vil nornmalt vage
en lenpeligere beskatning end skattevaxdien af
af skrivningen, somofte udger ca. 70%

I flere af |easingarrangenenterne er der aftalt sa
lav en salgspris efter udl gbet af |easingperioden, at
der kun vil komre et lille, eller intet belgb til
beskat ni ng.
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6.000 kr's fradraget ved opgerelse af salig
i ndkonst .

Ved | easi ngarrangenent ernes ophgr skal der ske avan-
cebeskat ning vedrgrende de aktiver, som sages til
brugeren eller til 3. mand. Ved denne avanceopggr el se
opnadr hver interessent et fradrag pa 6.000 kr. ved
beregning af arets sanmede sarlige indkonster.

Ber egni ngsfradraget, som oprindelig var pa 1.000
kr., blev indsat som § 6, stk. 4, i lov om selig
i ndkorst skat nr. 148 af 28. nmmj 1958. Hverken i for-
arbej der, betamkning eller under folketingsforhand-
lingerne er der nawnt noget om hvorfor 1.000 kr's
fradraget er indsat. Det ontales positivt fra alle
sider, mnmen stort set kun i forbindelse med jubi-
| aunsgratialer, fratrasel sesgodtggrelser o.lign. |
1971 forhgjedes 1.000 kr's fradraget til 3.000 kr.

I 1972 forhgjedes fradraget yderligere til 6.000 Kr.
Under drgftelserne i folketinget var der enighed om
rimeligheden i at hawe beregningsfradraget, og det
na/ntes at man herved ville friholde en rakke jubi-
| auimsgratialer og fratrazel sesgodtgerel ser for be-
skat ni ng.

Der gives ikke |angere 6.000 kr's fradrag ved for-
tjeneste af den i lov om salig indkonstskat mv. 8§
2, nr. 13, onhandl ede art (fast ej endom.
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Skatte- og afgiftsnessi ge kontrol probl emer.
Li gni ngen af | easi ngi nt er essent skaber ne.

Det er almndelig praksis, at kommunerne indbyrdes
kan aftale, hvilken kommune der skal vare |ignings-
kommune  for i nt er essent skaber, partrederier og
komrandi t sel skaber.

Leasi ngi nt eressent skaberne er fordelt pa en rakke
komruner, og hjenstedskomrunen vil blive udpeget som
['i gni ngskommrune.

De fleste interessentskaber har et hjensted ifgalge
vedt agt er ne. For interessentskaber uden hjensted
bliver et sadant udpeget.

Zhsker de |ignende nyndi gheder at vide, omet inter-
essentskab og dets virksomhed kan godkendes, kan
dette oplyses af den kommune, hvor interessentskabet
|'i gnes.

Li gningen af de enkelte interessenter

Ligningen af de enkelte interessenter foretages af
slutligni ngskommunen som led i det al mindelige
I i gni ngsar bej de.

For 1gnnmodtagere betyder deltagelse i et |easing-
arrangement, at de pagad dende anses som sel vst andi gt
erhvervsdrivende. Dette medfgrer, at der for denne
gruppe skatteydere skal foretages privatforbrugs-
opgerel se, bl.a. i relation til ligningslovens § 28.
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De admi nistrative konsekvenser af interessenters
og kommanditisters afskrivning pa bygninger og in-
stal | ati oner.

Afskrivninger pa bygninger og installationer sam
forbedringer og onbygni nger pa disse skal foretages
saskilt for hvert aktiv. Hvor fornuegoder vedrgrende
en bygning er anskaffet santidig og afskrives ned
samme sats, kan afskrivning foretages under ét.

Da interessentskaber og konmmanditsel skaber ikke er
sel vst andi ge skattesubj ekter, kan del tagerne afskrive
individuelt pad deres ideelle andele af afskriv-
ni ngsberetti gede bygninger og installationer. Til-
svarende vil afskrivningsgrundlaget for lige store
andele variere i den udstrakning, andelene i sel-
skabet har veret onsat.

Der foreligger ikke optalinger eller andet stati-
stisk nmateriale, som kan belyse antallet af af-
skri vni ngsheretti gede bygni nger, installationer mv. ,
der ejes af interessenter og kommanditister. Det
skgnnes, at der for indkonstaret 1982 vil vexe en
tilgang pd ca. 30.000 fornuegoder af nawnte art.
Skegnnet er inidlertid behadtet med betydelig usik-
kerhed. | visse selskaber, som har anskaffet flere
ej endomme ned henblik pa spredning af risikoen, vil
del tagerne skulle opgere afskrivningsgrundl aget og
af skrivningerne for et betydeligt antal selvstandi gt
af skrevne formuegoder, i nogle tilfadde op til 70.

Anskaffel se af forrmuegoder i interessentskaber og
kommandi t sel skaber ned mange andele nmedfgrer en
adm ni strativ bel astning, idet der skal fgres kontrol

med et forgget antal afskrivningsopgerelser, |igesom
det skal sikres, at onregningen af anskaffel sessumren
til kontantveedi er den samme for alle deltagere,

uanset at de har forskellige slutligningskomruner.
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Endvi dere vanskel i gggres kontrollen med beskat ni ngen
af genvundne afskrivninger, fordi salget af andele
ikke registreres i skattesystemerne!, og fordi der né
forventes en hgjere onsa ningshastighed for andele
end for afskrivningsberettigede ejendormme i al m nde-
I i ghed.

Tol dvasenets registrering af |easingsel skaber.

Leasi ngsel skaber er som erhvervsdrivende nmomsplig-
tige.

Dette gadder wuanset om virksonmheden drives som
akti esel skab/ anpart ssel skab, interessentskab eller

kommanditselskab.

Specielt om interessentskaber benerkes det, at
i nteressentskabet bliver nonsregistreret. Ved an-
nel del sen til toldvesenet er der principielt pligt
til at oplyse alle interessenternes navn, adresse,
CPR-nr. eller COR nr. D sse oplysninger har en
interesse for toldvasenet, hvis interessentskabet
i kke afregner nonsbel gbene, idet interessenterne
hadter personligt og solidarisk for interessent-
skabets afgiftstilsvar.

Forhol det nmellem |leverandgren af driftsnmidler og
kagber en.

Leasi ngakti esel skabet er kgber.

Leverandgren af driftsnmidlerne skal tillagge nons pa
fakturaen og afregne den udgdende afgift til stats-
kassen 1 nméned og 20 dage efter kvartalets (manedens)

udgang.

Kgberen |ader nonsen fragd som indgdende afgift og
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nmodregner i egen udgdende afgift. Er den indgaende
afgift sterre end den udgdende afgift refunderer
st at skassen kgberen det overskydende bel gb senest 3
uger efter kvartal ets (nénedens) udl gb.

Leasi ngakti esel skabet videresadger til | easi ngi n-
teressent skabet eller |easi ngkonmanditsel skabet.

Akt i esel skabet skal tillagge nons.

I nt er essent skabet / kormandi t sel skabet | ader nonsen
fragd som indgéende afgift.

Sal e and | ease back.

Salget af driftsmdlerne skal som udgangspunkt
medregnes til den afgiftspligtige onsaning jfr.
nervag di af gi ftsl ovens § 11, stk. 4.

Salget kan imdlertid antage karakter af en over-
dragel se af virksonheden eller en del af denne. FEr
dette tilfaddet finder nerverdiafgiftslovens § 12,
stk. 5 anvendel se, hvorefter salget ikke skal ned-
regnes til den afgiftspligtige onsatning.

Modsvar ende kan kgberen f.eks. | easingaktiesel skabet
hel l er ikke beregne nogen indgdende afgift.

Vi deresad ger | easi ngakti esel skabet de samme drifts-
mdler til et |easinginteressentskab eller konmman-
ditsel skab, skal der ske af gif tsherigtigelse pa
saglvanl i g made.

Leasi ngydel sernes erl aggel se.

Leasi ngakti esel skabet er udlejer eller videreudlejer.
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Leasi ngydel sen er belagt ned nonms, der nedregnes til
den udgdende afgift.

Brugeren fratrakker nonsen som indgaende afgift.

Leasi ngi nt er essent skabet eller | easi ngkomandi t -
sel skabet wudlejer til brugeren eller |easingaktie-
sel skabet .

| nt er essent skabet / konmandi t sel skabet skal nmedr egne
nmonsen af | easingydel sen til den udgaende afgift.

Brugeren fratrakker nonsen som indgdende afgift.

Sker wudl ejningen til |easingaktiesel skabet fratrakker
dette nonsen som indgdende afgift.

Monsen virker neutralt.

| de beskrevne situationer ophawes nonsens virkning i
"mel | em eddene" saledes, at nonsen nornalt ingen
i ndf | ydel se har pa |easingprojekternes likviditet.

En undtagel se ga#der dog, hvor kegb og salg ikke
prasteres inden for samme kvartal. Et af sel skaberne
i kaglen kan opna nomnsrefusion af statskassen et kvar-
tal (méned) fgr nonsen pavirker de fal gende | ed.

Dette er ikke specielt for |easingprojekter, nen er
en fglge af nonssystenets opbygning.
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| nvest eri ngsnessi ge konsekvenser.

Det er nappe muligt at afgere nmed sikkerhed, om
|leasing som finansieringsform har igangsat eller
frenskyndet investeringer, som under traditionelle
finansieringsforner ikke ville vare blevet foretaget.

| det fgl gende behandl es alene de fordele, somvirk-
sonhederne kan have ved at anvende operationel eller

finansi el | easi ng. Dels vurderes fordelene ved
leasing i bred forstand pa baggrund af kgb ned
tradionel |anefinansiering, dels ved leasing fra
| easi ngsel skaber med mange investorer set i forhold
til leasing fra traditionelle |easingsel skaber.

Der ses bort fra sale and |ease back, hvis investe-
ringsmessige effekt alene kan gad ud pa at bevare
al l erede foretagne investeringer.

Leje og |leasing af nmaskiner i industrien.

For industrien, som er den statistisk bedst belyste
sektor, opger Danamarks Statistik i en arlig regn-
skabsstatisti k onkostningerne ved leje og |easing af
maskiner mv. | bilag 21 er industriens udgifter til
leje og leasing af naskiner for arene 1974-81 sat i
forhold til henholdsvis industriens saniede onsa-
ning, afskrivningerne pa maskiner, bygninger myv.
sant investeringerne i nmaskiner myv.

pgerel serne viser, at wudgifterne til leasing i
industrien har faet en stigende betydning, hvilket né
kunne tages somudtryk for, at en sterre del af indu-
striens behol dning af naskiner og andet driftsudstyr

leases. | 1974 udgjorde onkostninger ved leje og
leasing af nmaskiner i industrien 7,8% af investe-
ringerne i nmaskiner mv. , i 1980 11% og i 1981 13%

(skan).



7. 2.

1h

Om denne vakst i anvendel sen af |easing ogsa har bi-
draget til en nervakst i investeringerne eller blot
erstatter andre finansieringsforner, kan nappe af-
ggres.

Fordele ved leasing, nar der bortses fra den skatte-
nessi ge virkning.

Leasing kan i visse tilfatde have gunstige driftsnes-
sige virkninger f.eks. ved at nedbringe onkostninger-
ne eller ved i forhold til kgbssituationen at fremre
til pasni ngsevnen. Der kan f.eks. veare tale om et
korttidslejemal til et bestent fornél, eller |easing-

arrangenentet kan - som det kendes fra en rakke
omr&der med en hastig teknol ogi sk udvikling - inde-
baxre en forpligtelse for |easingsel skabet til | gbende
at stille driftsnmessig ekspertise til radighed sant
foretage serviceeftersyn og tilpasning og udskiftning
af de leverede aktiver i takt ned den teknol ogi ske
udvi kl'i ng.

Vi rksomheden kan endvidere i visse tilfade |gse sine
finansieringsproblemer p& en optimal made gennem

| easi ng. Leasingsel skabet kan have et likviditets-
overskud eller bedre adgangsnuligheder til kapital-
mar kedet, og risikoen for tab pa& grund af virksom
hedens misligholdelse vil vaxe mndre end for en

| &ngi ver, fordi selskabet bevarer ejendonsretten til
det pagat dende aktiv og ofte har den specielle viden,
der kan vere ngdvendig for at fa aktivet genudlejet.

| se¢ ekspansive virksomheder har interesse i at
begreamse en investerings |ikviditetsnessige bel asning
mest muligt, ogsd i tilfatde hvor den aktuelle

likviditet er tilfredsstillende.

Disse fordele nm& virksonheden afveje ned ul enperne
ved leasing, farst og fremmest at det ofte vil vare
et ret dyrt arrangenent, jfr. afsnit. 4.5. Som arsag
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til hgj |[|easingydelse skal fremhawves, at brugerne
har et wutilstrakkeligt gkonomsk incitament til at
vedl i gehol de de |easede aktiver, og leasing har alt
andet lige sterst interesse for virksomheder, der
slider aktivet meget. Endvidere er administrations-
onkost ni nger ne typi sk ganske betydeli ge.

Fordel e ved investor-/skattel easing.

Det salige noment ved skatteleasing bestar i, at
investorerne prinedt er interesseret i di ver se
skattefordele, og at der saledes er grundlag for at
overfgre pengene til aktive erhvervsinvesteringer til
en forholdsvis lav rente ned heraf fglgende [|avere

| easi ngydel se. Der vil derfor i visse situationer
vage basis for et gensidigt fordel agtigt arrangenent,
der i et eller andet onfang vil kunne stinulere en

i nvesteringsaktivitet.

| afsnit 4.5. er det nawnt, at udvalget ikke har
opl ysninger om stgrrelsen af de |easingydelser
brugerne betaler, nen at investor-/skatteleasing kan
medvirke til en faldende indbygget rente i |ea-
singkontrakterne. | hvor hgj grad denne nmulighed
udnyttes optinmalt afhanger dels af, hvor stort et
efter-skat afkast investorerne betinger sig, og dels

af hvor store onkostninger (til administration,
overskud mv.), der palgber hos de formdlende
| easi ngsel skaber. Qphawves herved helt eller delvis
nmul i gheden for tilfeorsel af den billigere kapital,
vil det begramse de investeringsincitamenter, der
kunne ligge i disse ordninger, ligesom disse inve-
steringsstimuli i @vrigt vil kunne vere dyrt kebte
for staten malt i tabt skatteprovenu pr. arbejdsplads
i forhold til alternative nuligheder. En nanere
vurdering af |easingarrangenenternes investerings-
fremmende virkninger il séledes forudsatte en

af dakni ng af de form dl ende | easingsel skabers rolle i
| easi ngar r angenent er ne.
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Andre investeringstil bud.

Redegerei sens foregdende afsnit behandler investe-
ringstilbud, der bygger pa en salig formfor finan-
siel leasing (skatteleasing/ investorleasing).

Herudover har der i en arrakke eksisteret andre
investeringstilbud, der er baseret pa salige ele-
nmenter i skattel ovgi vni ngen.

Nearnes kan:

- skattebegunsti gede opspari ngsordni nger

- investeringsforeninger

- skibsanparter/flyanparter

- hotelejerlejligheder/andel e i canpingpl adser

- konvertible obligationer

- aktier/ medar bej der akti er

- i ndskudsbevi ser

- puljevis investering i afskrivningsberettigede
er hver vsej endome

- enkel tpersoners investering i driftsaktiver be-
stent for leasing og formdl et af |easingsel skaber

- investering i adelnetaller.

Det har ikke indenfor de givne tidsramer varet
muligt at foretage en anal yse af disse investerings-
til bud.
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Konkl usi on.

1.

| lgbet af 1982 frenkom pa investeringsmarkedet
en lang rakke tilbud om tegning af andele |
| easi ngi nt er essent skaber .

Ved markedsfgringen af disse investeringstilbud
er der stillet investorerne et betydeligt afkast
i udsigt. Dette opnds gennemen rakke skattemss-
sige fordel e, herunder nmuligheden for at anvende
mdler fra investeringsfonds og etablerings-
konti. Endvidere fremhaves en ringe risiko ved
investeringen og et forholdsvis lille indskud i
forhold til afkastet.

Leasing har vazet kendt i en arrakke som opera-
tionel leasing og finansiel |easing.

Den form for |easing, somer frenkomet ned in-
vesteringstil buddene, og somgar under betegnel -
serne investorleasing og skattel easing, har sit
udgangspunkt i den almndeligt kendte finansiel-
le leasing, nmen er udbygget saledes, at en
bredere kreds af personer kan deltage som
investorer, og séledes at den enkelte person féar
mulighed for at udnytte en rakke skattebestem
nel ser, som saligt knyttes til den enkelte
per son.

En af forudsagningerne for, at |leasing har
kunnet vinde indpas i bredere kredse af inves-
torer, er, at risikoen for tab ved deltagel se i
et | easingarrangenent er forholdsvis ringe.

Ved at begramse risikoen i |easingarrangenen-
terne er en stadig stegrre del af risikoen
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vedrgrende de |easede genstande overfart til
brugeren af genstanden. Den gkonom ske bi ndi ng,
som brugeren har i |easingkontrakten, er derfor
i kke vasentlig anderl edes end ved kgb.

Nar brugeren alligevel gar ind i et |easingar-
rangement i stedet for selv at kgbe, skyldes
det, at |easingydelserne kan baseres pa en
forholdsvis lav rente, bl.a. mliggjort af
i nvestorernes skattefordele.

En vasentlig del af de skattefordele, der opnds

gennem | easi ngarrangenenterne, ligger pa af-
skrivningsonradet i videste forstand og er
derfor knyttet til investorens ejendonsret til

de genstande, der leases ud, Zfr.punkt 16. Det
er derfor en altafgerende forudsaning for hele
| easi ngarrangenmentet, at investor opndr denne
ej endonsr et .

| den internationale regnskabsstandard nr. 17
"Regnskabsnmessi g behandling af leasing" betrag-
tes leasing ud fra et risikosynspunkt. Brugerens
risiko er en fglge af, at denne faktisk er

stillet som en kgber. Hvis | easingaftal en
opsiges, skal brugeren betale de resterende
| easi ngydel ser, diskonteret til nutidsveedi pa

opsi gel sestidspunktet og eventuelt med fradrag
af aktivets sal gsvardi.

Den internationale regnskabsstandard er ikke

i ndarbej det i dansk lovgivning. Efter arsregn-
skabsl oven forudsadtes |easing behandlet som
| eje. Er | easi ngkontrakterne  af vasentlig

betydni ng for sel skabets drift, stilles der krav
om at der gives oplysning omforpligtel sen.
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I nvestorl easi ng/ skattel easing er isa vokset
frem i de sidste ar. Baggrunden herfor er de
i ndgreb, der gennenfgrtes inmod kommanditsel -
skaberne ved amdringerne i adgangen til at
benytte i nvest eri ngsf onds- og et abl eri ngs-
kontoni dl er ved kgb af kommanditistanparter. Der
udvi kl edes derfor nye investeringsmuligheder i
i nt eressent skabsform hvor man ad andre veje
sggte at begramse investors risiko pa tilsva-
rende ndde som i kommanditsel skaber, hvor der
al ene hadtes nmed anpartens pél ydende verdi.

Leasi ngarrangenent er forekommer dog ogsd i kom
mandi t sel skabsform hvor indskud kun kan fore-
tages ned frie mdler (d.v.s. mdler der ikke
hidrgrer fra investeringsfonds og etablerings-
konti) .

Rentabiliteten i | easi ngarrangenenterne  er
opnaet ved en "pakkel gsning", der er udviklet pa
en sadan made, at ogsd investering ned frie
mdler bliver attraktiv.

En beregning af rentabiliteten for nogle pro-
jekter viser, at de fleste af projekterne
afkaster et udbytte, der er stgrre end obliga-
tioners afkast, jfr. tabel 2 i afsnit 5.1.2. Wd
over at give en hgjere forrentning end obli-
gationer opnas, at forrentningen efter skat
stiger, jo stgrre beskatni ngsprocenten er.

Der er ligeledes foretaget beregninger, der hen-
henfgrer fortjenesten i |easingarrangenenterne
til de enkelte bestanddel e i "pakkel gsni ngerne",
jfr. tabel 6. Herigennemfdas et udtryk for skat-
teregl ernes betydning. Beregningerne viser, at
en vasentlig del af fortjenesten kan henfares
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til afkastet af obligationerne, herunder de
skattefri kursgevinster, nemig 19 - 43% af det
optinal e afkast. Ved anvendelse af frie mdler
udger kursgevinster en forhol dsnessigt sterre
del af afkastet. Vexdien af forlods afskrivning
udger tilsvarende 16 - 49% (for et enkelt
sel skabs vedkommende 164% . |nvesteringsfradra-
get bidrager nmed skatteverdien af fradraget, og
5.000 kr's frigivelsen fra etableringskonti
bi drager ned skattevazdi en af dette bel gb.

Fol keti nget har den 20. nmmj 1983 vedtaget en

rakke andringer i i nvest eri ngsfondsl oven og
et abl eri ngskont ol oven, saledes at nidler herfra
kun kan frigives til forlods afskrivning pa
aktiver, der som hovedr egel anvendes i

virksonhed, hvor den pagat dende deltager med en
vis personlig arbejdsindsats, jfr. bilag 1 og 2.

Desuden er adgangen til skattefri frigivelse af
5.000 kr. fra etableringskonti ophavet.

I nvesteringsfradraget wudlgber fra 1. j anuar
1984.

Det er et gennengdende trak i |easingarrangenen-
terne, at aktiverne belanes op til 100% og at
investorernes indskud tillige ned senere fri-
gjort likviditet anbringes i obligationer med

henbl i k pa erhvervel se af en skattefri
kur sgevi nst .

Sper gsnél et om beskat ning af kursgevinster efter
l'igninslovens 8§ 4 hos den enkelte investor over-
vejes i gjeblikket i statsskattedirektoratet.

En stor del af |easingarrangenenterne bygger pa
sakaldt sale and |ease back. Saligt disse
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arrangenenter har givet anledning til kritik i
of fent|i gheden.

Spergsmal et  om investorens ejendonsret kan

her vere tvivlsont, idet der kgbes brugte
aktiver, somallerede befinder sig hos brugeren,
og som vedblivende skal anvendes i dennes
virksonhed. | en konkret sag har Vestre Landsret
ved dom af 2. ngj 1983 (V.L.B.  73/1981)
behandl et pr obl enet . Ved dommen bevar ede

i nteressenterne ejendonsretten. r,

En saxlig vanskelighed er vardiansattel sen, da
der ofte er tale om samede anlag, for hvilke
der ikke altid er normale markedspriser.

En for hgj vardiansadtel se nedforer skattenss-
sigt, at afskrivningerne forgges, a. perio-
di seringsfordelen (udgifter i starten, indtagter
senere) bliver stgrre, a. der opnas indeksering
pa overprisen, og at der opnds investe-
ringsfradrag af denne.

En for hgj verdiansattelse kan reguleres af
skat t enyndi ghederne. Ud over dette er det skat-
tenyndi ghedernes opfattelse, at for hgj veardi-
ansattel se kan tages som udtryk for, at der
faktisk ikke foreligger salg og tilbageleje, nen
almndelig finansiering ud fra generelle kredit-
vur deri ngspri nci pper .

Som allerede nant er |easingarrangenenterne
lagt sadan til rette, at det tilstrabes at
mninmere risikoen for investorerne, og sadan at
der ofte kun haftes nmed andelens pal ydende.
Dette sker ved garantiordninger fra bank eller
forsikringssel skab, ved |everandgrgaranti for
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til bagekgb, hvis |easingforholdet bringes til
ophgr eller nisligholdes fra brugerens side,
sant ved de obligationske¢b, som indgar i "pak-
kel gsni ngen". Ved sale and |ease back til bage-
hol des ofte en del af kgbesumren som sikkerhed
for |easingydel sernes betaling. Belgbet kan
|'igel edes placeres i obligationer.

Saligt for andel sforetagender og skattefri in-
stitutioner gadder, at de skattensssige virk-
ninger af |easingarrangenenterne er helt ube-
tydelige - for andel sforetagender O0,64% af
f or nueandri nger.

Ved disse foretagenders valg nellem flere fi-
nansi eri ngsforner vil der saledes alene blive
lagt vemt pa& vydelsernes absolutte starrelse.
Beregni nger viser, at |easingydelserne totalt
set er nindre end renter og afdrag pa et |an,
nar det forudsadates at de nawnte foretagender
kan opnd samme |easingydelse som et aktiesel-
skab. Under denne forudsaning har disse fore-
tagender en stgrre tilskyndelse til at indgd som
bruger i et |leasingarrangenent end et aktie-
sel skab, da de opnar fordelen af den |avere
rente fuldt ud.

Som et saligt forhold nd fremhawes, at de pa-
gad dende foretagender og institutioner ikke
beskattes af avance ved salg af driftsaktiver.
Der er derfor et stgrre spillerumfor parterne i
et |easingarrangenent for savel fastsattel sen af
| easi ngydel sen som for fastsadtelsen af over-
dr agel sessunmen ved sale and | ease back.
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De skattemessige fordele hviler fgrst og frem
mest pa

1) frigivelse fra etableringskonti og investe-
ringsfonds,

2) skattefri frigivelse af 5.000 kr. fra etab-
leringskonti

3) investeringsfradraget,

4) sal doafskrivning og pristalsregulering af af-
skrivninggrundl aget og de hertil knyttede
periodiseringsfordele

5) skattefrihed for kursavancer pa obligationer
kombi neret med fuldt fradrag for renter
af lan og de hertil knyttede periodiserings-
fordele

6) 50% beskatning af salig indkomst, og

7) 6.000 kr's fradrag ved beregning af sa&lig
i ndkomst .

Af de opregnede fordele er 1) og 2) nu ophavet
med virkning fra den 17. maj 1983. Dette far
sanmtidig virkning for 6) og 7).

3) ophaves fra den 1. januar 1984.

Hvi s kursavancer kan beskattes efter [|ignings-
lovens § 4, bortfalder 5).

Fordelen ved 6.000 kr's fradraget ved beregning
af saalig indkonst bestdr i, at fradraget kan
gives til hver investor hvert ar, idet udlgbet
af et |easingarrangement betragtes som ophgr af
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virksomhed. Der sker herved en nangf ol di ggerel se
af fradraget. Det har tidligere vaget overvejet

at ophave det og i stedet give det i wudvalgte
arter af sarlig indkonst, f.eks. i fratragel ses-
godtgerel ser og jubilaunsgratialer. | sa fald

ville 7) bortfalde.

Leasi ngor dni ngerne har visse uheldige adnini-
strative virkninger. E stort antal i nves-
torer skal nu behandl es som erhvervsdrivende,
hvil ket giver en utilsigtet adm nistration.

Det har veret hawdet, at investorleasing/skatte-
leasing bidrager til at skaffe ny risikovillig
kapital frem Det sker ved de skattefordele, in-
vestorerne opnar. Leasing udger en stigende
andel i industriens finansiering, men leasing-
ordni ngerne kunne tyde pa, at det er nere
vel konsol i derede virksonmheder, der optrager som
brugere. Dette synes saxlig udpramet ved sale
and |lease back, nmen er ogsd tilfadet ved
| easing af nye driftsnidler.

Inden for den tidsfrist, udvalget har haft til
radi ghed, har det ikke vazet miligt at ferdig-
behandl e alle spgrgsnal .

Dette gad der:

i nvestorernes risiko

- vurdering af bindingerne nelleminvestor,
sel skab og bruger ved sale and |ease back

- |l easingydel sernes starrel se for andel sfore-
t agender

- vadiansadtel sen af aktiver ved sale and
| ease back

- sondring mellempassiv og aktiv erhvervs-

vi rksonhed ved afskrivning
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- muligheden for skattemsssigt at behandle in-
vest or | easi ng/ skatt el easi ng som | an

- beskat ni ngen af interessentskaber og konman-
di t sel skaber.

Nogle af disse spergsndl vil blive nanere
undersggt af statsskattedirektoratet som led i
l'igningen af de forskellige | easingarrangenen-
ter. Det samme gat der den konkrete vurdering af
| easi ngarrangementerne i relation til proforna.
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Lov nr. 188 af 20. maj 1983

Lov om andring a lov om investeringsfonds

VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nade Danmarks Dronning, gor vitterligt:
Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfeestet falgende lov:

§ |

I lov om investeringsfonds, jfr. lovbe-
kendtgerelse nr. 462 a 3. august 1982, fore-
tages folgende andringer:

\. \ § 3 indsztes efter stk. 7 som nyt styk-
ke:

»3k. 8. Uanset bestemmelsen i stk. | kan
henlagggelser til investeringsfonds ikke an-
vendes til forlods afskrivning pa anskaffel-
sesudgifter  vedrorende personbiler, der er
indregistreret til privat personbefordring eller
til udlgining uden forer.«

2. | 8 3 A indsadtes som nyt stykke:

»3k. 2. Skattepligtige personer, der som
interessenter deltager i en virksomhed, kan
kun benytte henlamygelse til investeringsfonds
til forlods afskrivning pd aktiver, der omfat-
tes af denne virksomhed, sifremt antallet af
gere o virksomheden e hojg 10 og den
skattepligtige person i ikke uvassentligt om-
fang deltager i driften af virksomheden. Mi-
nisteren for skatter og afgifter eler den, mi-
nisteren bemyndiger dertil, kan tillade, at
henlagggelserne frigives, slv. om antallet &f
gere i den selvstamdige virksomhed oversti-
ger 10, ndr salige forhold taler herfor.«

3. 8 5. stk. 1. ophaeves, og i stedet indsadtes:

»Efter henlagggelsesrets udlgb, men inden
udigbet af friten for indgivelse a selvangi-
velse for henlamygelsesiret skal pa spaaret
konto i et af dei stk. 6 omhandlede pengein-
stitutter indsadtes et belgb lig den foretagne
henlagygelse.

Sk. 2. For skattepligtige personer, der ska
fare regnskab i henhold til bogfaringsoven

dler skattekontrolloven, dler som uden at
have pligt dertil forer et regnskab, der ved-
leegges selvangivelsen, ska indskuddet pa
spaaret konto kun andrage 70 pct. & hen-
laggelsen til investeringsfond.

Sk. 3. For selskaber, foreninger og institu-
tioner m.v., der skd fore regnskab i henhold
til bogferingsloven, ska indskuddet pa spaa-
ret konto kun andrage 50 pct. a henlagygel-
en til investeringsfond.

Sk. 4. Indskud pa spaaret konto af kun
70 pct. henholdsvis 50 pct. & henlagggelsen
er betinget &, a de pagaddende regnskaber
efter skattemyndighedernes skon kan danne
grundlag for skatteansadtelsen.«

Sk. 2-3 bliver herefter stk. 5-6.

4. 8 8. 3. pkt.. affattes siledes:

»Nar det ved anmeldelsens behandling er
konstateret, at betingelserne for anvendelse
er til stede, frigives af de pa konto for inve-
steringsfond, jfr. § 5, indskudte midler det
belob, der onskes anvendt - i dei § 5, sk. 2
og 3, omhandlede tilfadde 70 pct. henholds-
vis 50 pct. & belobet.«

5. § 17. stk. 1. affattes sdledes:

»Er indskud pa konto for investeringsfond
foretaget med 70 pct. henholdsvis 50 pct. &
henlagggelsen, jfr. 8 5, sk. 2-3, og statuerer
ligningskommissionen, a det &flagte regn-
skab ikke kan danne grundlag for skattean-
satelsen, jfr. § 5, gk. 4, indrammes fradrag
for investeringsfondshenlagggelse med et be-
Igb lig indskuddet pa kontoen.«

6. Efter § 18 A indsadtes som ny paragraf:
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>§ 18 B. Forslag til lov om revision af skaffelser, der har fundet sted den 17. mag
bestemmelsen i lovens § 3 A, stk. 2, fremsat- 1933 dler senere.

tes for folketinget i folketingsdret 1983-84.« Sk. 3.8 1, nr. 3, 4 og 5, har virkning for
henlagggelser for henlamygelsesiret 1983 og
§2 senere &. For personer, hvis indkomstar

1983 er udlobet inden 17. mg 1983, finder
nr. 3-5 dog forst anvendelse for henlajggelser
for henlasggelsesiret 1984 og senere &r.

Sk. 1. Loven trader i kraft ved bekendt-
garelsen i Lovtidende.
Sk. 2. § 1, nr. | og 2, har virkning for an-

Givet p& Fredensborg slot, den 20. maj 1983

Under Vor Kongelige Hand og Segl
MARGRETHE R.

/1Sl FOIGHEL
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Lov nr. 189 af 20. maj 1983

Lov om adring af lov om indskud pa etableringskonto

VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nade Danmarks Dronning, ger vitterligt:
Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfeestet folgende lov:

I lov om indskud pa etableringskonto, jfr.
lovbekendtgorelse nr. 466 & 13. august 1982,
foretages folgende andringer:

1.1 §5. stk. 2. 1. pkl.. aandres »30.000 kr.«
til: »100.000 kr.«.

2. | 8§85 sk. 2, indsates efter 3. pkt. som
nye punktummer:

»Det er endvidere en betingelse for, a eta
blering a selvstaandig erhvervsvirksomhed
anses at have fundet sted, at der er tale om
en virksomhed, hvor antallet af gere er hgst
10, og hvor kontohaveren eller dennes amgte-
fadle deltager med personlig arbejdsindsats i
ikke uvessentligt omfang. Ministeren for skat-
ter og agifter eller den, ministeren bemyndi-
ger dertil, kan tillade, a indskuddene frigi-
ves, sdv om antallet af eere i den selvstam-
dige virksomhed overstiger 10, nar salige
forhold taler derfor.«

3. Efter § 5, stk. 2, indsadtes som nyt styk-
ke:

»3k. 3. Belgbsgramsen i stk. 2 reguleres
fra og med indkomstdret 1984 efter regule-
ringspristallet, der har januar 1980 = 100.
Reguleringen foretages pd grundlag of pris-
tallet for oktober maned i dret forud for ind-
komstéret. Belgbet forhgies dler nedsedtes
med samme procent som den, hvormed regu-
leringspristallet er andret i forhold til et pris-
td pd 1275 Den navnte procentvise am-
dring beregnes med én decima. De efter
procentreguleringen fremkomne belgb afrun-

des opad til naameste kronebelgb, der kan
deles med 100.«
Stk. 3-4 bliver herefter stk. 4-5.

4. § 6 ophaeves.

5. 8§ 7, gk. 1. 1. pkt., affattes siledes:

»Efter etableringen frigives e belob &
indtil samme starrelse som  anskaffel sessum-
men eler - hvor der i tidligere indkomstér er
foretaget skattemaessige afskrivninger pa for-
muegodet - den uafskrevne dd af anskaffel-
sessummen for folgende formuegoder anskaf-
fet inden for den i § 5, stk. 4, neevnte frist:«

6. § 7, stk. 1, litra a, affattes sdledes:

»3) Maskiner, inventar og lignende drifts
midler, der udelukkende benyttes er-
hvervamaessigt.  Frigivelse kan dog ikke
ske til anskaffelse af automobiler, som er
indregistreret til privat personbefordring,
til udlgining uden farer eller som last- og
varemotorkgretojer, der er berigtiget med
halv omsagningsafgift.«

7.1 8§ 7 B. 2. pkt.,, udgdr »til frigivdse af
indskudshelgb efter § 6 eller«.

8. § 11, stk. 3, affattes sdledes:

»3k. 3. Hvis en virksomhed i avrigt opho-
rer dler afhandes inden udigbet af det andet
indkomstér efter etableringsdret, medregnes
ikke frigivne indskud og indskud, som er
frigivet i det indkomstdr, hvori virksomheden
e ophert eler afhaandet, ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst for ophors- eller
afhandelsesiret. Bestemmelsen i § 9, sk. 4,
finder tilsvarende anvendelse. Ministeren for



skatter og dfgifter eller den, ministeren be-
myndiger dertil, kan tillade, at de ikke frigiv-
ne indskud opretholdes p& de oprindelige
vilk&, hvis kontohaveren inden | & efter
afhendelsen eller ophgret pa ny etablerer
selvstandig virksomhed, jfr. § 5«

9. Efter § 16 indssdtes som ny paragraf:

»§ 16 A. Fordag til lov om revison &f
bestemmelsen i lovens § 5, stk. 2, fremsadtes
for folketinget i folketingsiret 1983-84.«

§ 2

Sk. I. Loven troader i kraft ved bekendt-
gorelsen i Lovtidende.
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Sk. 2. 8 1, nr. 14 og 7, finder dog ikke
anvendelse, ndr den skattepligtige inden 17.
mg 1983 har foretaget anskaffelser som
neevnt i 8 5, stk. 2-4, i lovbekendtgorelse nr.
466 o 13. august 1982 om indskud pa etable-
ringskonto.

Sk. 3. 8 I, nr. 5 og 6, har virkning for an-
skaffelser, der finder sted den 17. mg 1983
eler senere.

Sk. 4. Pa indskud pd etableringskonto,
der er frigivet efter § 6 i lovbekendtgorelse
nr. 466 o 13. august 1982 om indskud pa
etableringskonto, finder etableringskontolo-
vens § 11, gk. 3, som &ffatet i den naavnte
lovbekendtgerelse anvendelse.

Givet pa Fredensborg slot, den 20. maj 1983

Under Vor Kongelige Hand og Segl
MARGRETHE R

/1Sl FOIGHEL
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FORENINGEN AF STATSAUTORISEREDE
REVISORER (FSR)
FSR's FORORD TIL IAS NR. 17

»Regnskabsmeessig behandling af leasing«

Det tidligere fremsendte »Forord til redeggrelser vedrgrende internationale regn-
skabsstandarder« indeholder en af FSR's bestyrelse og Regnskabsteknisk Ud-
valg udarbejdet »Introduktion i Danmark af internationale regnskabsstandarder«.

Introduktionen indeholder i afsnit 10 en erklaering om, at FSR forsyner alle ved-
tagne internationale regnskabsstandarder med et forord, i hvilket FSR redegar
for de omrader, p& hvilke dansk lovgivning og/eller dansk regnskabspraksis efter
FSR's opfattelse afviger fra den pageeldende internationale standard samt - om
ngdvendigt - en redeggrelse for de begreensninger i anvendelsen af standarden,
der falger heraf. Opstar der tvivl om standardens rette forstaelse, ma afggrelsen
treeffes pa grundlag af den engelske tekst, som er den afggrende.

Nedenfor fglger FSR's forord til IAS nr. 17: »Regnskabsmaessig behandling af
leasing«.

IAS nr. 17 omhandler regnskabsmeessig behandling af leasing.

Den egentlige standard findes i afsnittene 44-64. De foregdende afsnit 1-43 er
introduktion og forklaring, der er vaesentlige for forstaelsen af selve standarden.

IAS nr. 17 er en teknisk og relativ vanskeligt tilgeengelig standard, som i ikke
ubetydelig grad er pavirket af den udvikling i regnskabspraksis, der har fundet
sted i de lande, hvor leasing allerede tidligere har vundet stgrre udbredelse end
herhjemme.

IAS nr. 17 skelner mellem to former for leasing
1) finansiel leasing
2) operationel leasing

Finansiel leasing er defineret som leasingaftaler, der overfgrer alle veesentlige
risici og fordele, som er forbundet med ejendomsretten til et aktiv fra leasing-
giver til leasing-tager. Selv om den juridiske ejendomsret til det leasede aktiv
ikke overgar til leasing-tager i leasingperioden, er den gkonomiske realitet ved
finansiel leasing, at leasing-tager erhverver de gkonomiske fordele og risici ved
brugen af det leasede aktiv i starstedelen af dets brugstid mod, at han forpligter
sig til at betale et belgb, der naert svarer til aktivets handelsveerdi og den til-
hgrende finansieringsudgift. Operationel leasing er derimod defineret negativt,
idet dette begreb omfatter enhver leasingaftale, der ikke er finansiel leasing.

Behandlingen af finansiel leasing i leasing-tagers regnskab er uafhaengig af, om
leasing-giver er den samme virksomhed, der forhandler eller har fremstillet akti-
vet, eller et seerligt leasingselskab.

Ifalge standarden skal finansielle leasingaftaler optages i leasing-tagers regn-
skab som et anlaegsaktiv og betalingsforpligtelsen som langfristet geeld. Argu-
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menterne for denne behandling findes i afsnittene 3-7, hvor hovedvaegten laeg-
ges pa ordene »indhold fremfor formalia«, hvormed menes, at transaktioner og
andre forhold regnskabsmaessigt bgr behandles og praesenteres i overensstem-
melse med deres faktiske indhold og gkonomiske realitet og ikke alene under
iagttagelse af deres juridiske form, jvf. IAS nr. 1, afsnit 9. At det leasede aktiv op-
tages som et anleegsaktiv i leasing-tagers regnskab er séledes ikke udtryk for en
tilsidesaettelse af leasing-givers juridiske ejendomsret, men alene udtryk for, at
leasing-tagers regnskab ifglge IAS nr. 17 herved giver et mere retvisende billede
af den gkonomiske stilling m.v.

Leasingaftaler har farst i de senere &r faet et stgrre omfang her i landet, og det er
farst med arsregnskabsloven af 1981 at selve begrebet leasing introduceres i
dansk regnskabslovgivning. Disse forhold er veesentlige arsager til, at der ikke
hidtil har udviklet sig en entydig dansk regnskabspraksis for dette omrade. Ud-
viklingen har beveeget sig henimod, at der oplyses om leasingforpligtelser i
balancen eller i en note til regnskabet. Med arsregnskabsloven er denne udvik-
ling blevet lovfeestet, idet det i § 46, stk. 3, fastslas, at »har selskabet indgaet
leje- eller leasingkontrakter af veesentlig betydning for selskabets drift, skal for-
pligtelserne i henhold til kontrakterne angives«.

Dette oplysningskrav kan opfyldes ved enten:
- at angive den maksimale forpligtelse ifglge indgaede kontrakter, eventuelt
suppleret med angivelse af tidsrummet, de lagber over,

eller ved

- at angive den arlige betaling for det ferste ar efter balancetidspunktet samt

det tidsrum, aftalerne lgber over.
Det er FSR's opfattelse, at disse oplysningskrav bgr suppleres med oplysning
om, hvilke aktiver, der er leasede, samt vaesentlige keberetter, forleengelses-
klausuler, betingede leasingydelser m.v.

Arsregnskabsloven omtaler kun begrebet leasing og sondrer ikke mellem finan-
siel og operationel leasing. Ligeledes tager loven ikke saerskilt stilling til, om
finansielle leasingaftaler kan optages i balancen som anleegsaktiver, sledes
som det er anfart i IAS nr. 17. Det er FSR's klare opfattelse, at rsregnskabsloven
ikke udelukker denne mulighed.

Det er endvidere FSR's opfattelse, at i tilfselde, hvor der er tale om finansiel
leasing af veesentlige anlaegsaktiver, bgr der veere valgmulighed mellem at
behandle disse i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 46, stk. 3. eller
efter bestemmelserne i IAS nr. 17.

FSR mener ikke, at udviklingen henimod aktivering skal forceres med henvisning
til IAS nr. 17, men imgdeser en gradvis udvikling baseret bl.a. pa en stigende
erkendelse af og tilslutning til de synspunkter, der er lagt til grund for 1AS nr. 17,
og som efterhanden vinder indpas i flere og flere lande.

| konsekvens af standardens bestemmelser om, at aktiver, der er leasede under
finansiel leasing, skal aktiveres i leasing-tagers regnskab, fremgar det af afsnit
48, at de samme aktiver i leasing-givers regnskab bgr optages som tilgodehaven-
der og ikke som anlaegsaktiver.
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Standardens bestemmelser, om hvorledes operationel leasing skal behandles i
leasing-tagers og leasing-givers regnskab, fremgar af afsnittene 47 og 51-53 og
er i overensstemmelse med FSR's synspunkter.

Tilsvarende kan FSR tilslutte sig afsnittene 54-56 om den regnskabsmeessige
behandling af salgs- og tilbageleasingstransaktioner, som hidtil ikke har vaeret
seerlig kendt og anvendt her i landet, og for hvilke der ikke hidtil har udviklet sig
nogen regnskabspraksis.

IAS nr. 17 treeder i kraft for regnskabsar, der begynder den 1.januar 1984 eller
senere. Dog er der en firedrig overgangsordning for finansiel leasing, jvf. afsnit
64. Med forbehold for standardens krav om obligatorisk aktivering af finansiel
leasing er det FSR's opfattelse, at standardens bestemmelser med de anfarte
bemeerkninger bgr sgges indarbejdet i dansk regnskabsafleeggelse.

Marts 1983
FORENINGEN AF STATSAUTORISEREDE REVISORER
REGNSKABSTEKNISK UDVALG
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|nternational regnskabs-

standard nr. 17
Regnskabsmaessig behandling af leasing

International regnskabsstandard nr. |” omfatter
afsnittene44-64i denneredeger el se. Sandarden
bar laeses i sammenhaang med afsnittene 1-43 |
denneredegarel se samt »Forordtil redegarel ser
vedr grendeinter national e regnskabsstandar der «.

Den regnskabsmaessige behandling af leasing

I leasing-tagers regnskab

Finansiel leasing

44. En aftale om finanse leasing bar fremgd af leasing-tagers balance
som et aktiv og en gaddspost med belab, der ved leasingaftalens indgaelse
svarer til det leasede aktivs handelsvaerdi fratrukket de tilskud og skatte-
maessige begunstigelser, der tilkommer leasing-giver eler, hvis denne er
lavere, til nutidsveerdien af minimumsydelserne. Ved beregning af nutids-
vaerdien af minimumsydelserne anvendes leasingaftalens interne rentefod

som diskonteringsfaktor, hvis dette er praktisk muligt; hvisikke, benyttes
leasing-tagers marginale lanerente.

45. Yddserne bar opdelesi finansieringsudgift og reduktion af den ude-
stdende gaddspost. Finansieringsudgiften begr fordeles over de enkelte
regnskabsperioder i leasingperioden, sdledes at der i hver periode opnas
en konstant periodevis forrentning af restgedden. Der kan benyttes for-
skellige former for skan.

46. En aftale om finansidl leasing giver for hver regnskabsperiode anled-
ning til sdvel et afskrivningsbeleb for aktivet som en finansieringsudgift.
Afskrivningsmetoden for leasede aktiver begr vaere den samme, som be-
nyttes for afskrivelige aktiver, der g es, og afskrivningsbelgbet bar bereg-
nesi overensstemmelse med International regnskabsstandard nr. 4, Regn-
skabsmeessige afskrivninger. Hvis der ikke er nogen rimelig sikkerhed
for, at leasing-tager vil erhverve gendomsret ved leasingperiodens dut-
ning, bar aktivet afskrives fuldt ud over leasingperioden eler aktivets
brugstid, hvis denne er kortere.
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Operationel leasing

47. Ved operationel leasing ber det lejebelgb, der udgiftsfares for en
regnskabsperiode, beregnes pa et systematisk grundlag, der afspejler det
tidsmaessige manster for brugerens udnyttelse af aktivet.

Den regnskabsmaessige behandling af leasing

I leasing-givers regnskab

Finansiel leasing

48. Et aktiv, der anvendes til finansiel leasing, bar ikke optages i ba-

lancen som fast ggendom, maskiner og inventar, men som et tilgode-
havende med et belgb svarende til nettoinvesteringen i leasingaftalen.

49. Under iagttagelse af forsigtighedsprincippet bgr beregningen af
finansieringsindtaegten baseres pa et grundlag, der giver e konstant
periodisk afkast enten af leasing-givers udestdende nettoinvestering eller
hans udestdende kontante nettoinvestering i leasingaftalen. Den benyt-
tede metode ber anvendes pd samme made for alle leasingaftaler af
samme finansielle karakter.

50. Producenter eller forhandlere, der er leasing-givere, bar medtage
fortjeneste eller tab i resultatopgerelsen i overensstemmelse med det af
virksomheden normalt anvendte indtaegtskriterie for salg. Safremt der
tilbydes kunstigt lave rentesatser, ber salgsfortjenesten begraenses til det
belgb, der ville fremkomme, hvis markedsrenten var blevet anvendt.
Direkte salgsomkostninger bgr udgiftsferes ved leasingaftalens ind-
gaelse.

Operationel leasing

51. Aktiver, der anvendes til operationel leasing, bar optages som fast
gjendom, maskiner og inventar i balancen for leasing-giver.

52. Legeindteegten bar indteegtsferes linesert over leasingperioden,
medmindre et andet systematisk grundlag bedre afspejler den tidsmaes-
sige fordeling af den indtaegt, der er indeholdt i aftalen.

53. Leasede aktiver afskrives i overensstemmelse med leasing-givers
normale afskrivningsmetode for lignende aktiver, og afskrivningsbel -
bet bar beregnes i overensstemmelse med International regnskabsstan-
dard nr. 4, Regnskabsmaessige afskrivninger.
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Den regnskabsmaessige behandling af salgs- og
tilbageleasingtr ansaktioner

54. Hvis en salgs- og tilbagel easingtransaktion resulterer i en aftale om
finansel leasing, ber forskellen mellem salgsprovenuet og den bogfaerte
vaadi ikke straks indteggtsfares i regnskabet for en ssdger, der samtidig
er leasing-tager. S&fremt der konstateres en sadan forskel, ber den pas-
Sveres og amortiseres over leasingperioden.

55. Hvis en salgs- og tilbagel easingtransaktion resulterer i en aftale om
operationel leasing, og det klart fremgér, at transaktionen foretages til
handelsvaadi, bar eventud fortjeneste eller tab straks medtages i resul-
tatopgerelsen. Hvis salgsprisen ligger under handelsvaardien, ber even-
tud fortjeneste eler tab straks medtages i resultatopgerelsen med den
undtagelse, at hvis et tab kompenseres ved, at den fremtidige Ige ligger
under markedsprisen, bar det aktiveres og amortiseres i forhold til den
betalte lge over den periode, hvor aktivet forventes anvendt. Hvis salgs-
prisen er hgjere end handelsvaadien, bar det overskydende belgb pas-
siveres og amortiseres over den periode, hvor aktivet forventes anvendt.

56. For operationel leasing gadder det, at hvis handelsvaardien pa tids-
punktet for sags og tilbageleasing-transaktionen er mindre end den
bogferte vaardi for aktivet, bar et tab, der er lig med forskellen mdlem
den bogferte vaadi og handelsvaadien, udgiftsferes med det samme.

Oplysning i regnskabet
Oplysninger i leasing-tagers regnskab

57. Der bar gives oplysning om vagdien af aktiver, som anvendes til
finansd leasing, for hver statusdag. Gaddsposter vedragrende de leasede
aktiver bar vises saaskilt fra anden gadd og bar opdelesi en kortfristet
og en langfristet del.

58. Forpligtelser vedrarende minimumsydelserne ved finansel leasing
og vedrgrende uopsigdige aftaler om operationel leasing med en |gbetid
pa mere end é& & ber oplyses i summarisk form med angivelse af de
perioder, i hvilke belgbene forfalder til betaling.

59. Der ber gives oplysning om vaesentlige finansielle begramsninger,
forlangel ses-klausuler, kaberetter, betingede lgeydeser og andre even-
tualposter, der kan opsta i forbindelse med aftalen.



Bilag 3, side 7 96

Oplysninger i leasing-givers regnskab

60. Der ber for hver statusdag gives oplysning om bruttoinvesteringen i
leasingaftaler, der optages som finande leasing, og de dertil knyttede
ikke-indtjente finansieringsindteggter og ikke-garanterede restveadier
af de lessede aktiver.

61. Der ber gives oplysning om det grundlag, der anvendes til fordeling
af indtesgten, sdedes at der fremkommer et konstant periodisk afkast;
og med angivelse &, om afkastet er beregnet i forhold til den udestdende
nettoinvestering dler den udestdende kontante nettoinvestering i leasing-
aftalen. Hvor der anvendes mere end & grundlag, ber der gives oplys-
ning om grundlagene.

62. Nar operationel leasing udger en vessentlig del af leasing-givers
virksomhed, ber leasing-giver for hver starre kategori af aktiver oplyse
om vaadien heraf og de tilknyttede akkumulerede afskrivninger for
hver statusdag.

| krafttreadel sesdato

63. Denne internationale regnskabsstandard er gaddende for regnska
ber, der daskker perioder, som begynder den 1. januar 1934 eller senere,
med forbehold dene for de i afsnit 64 omtalte overgangsbestemmelser.

Overgangsbestemmelser for finansiel leasing

64. For en periode o fire & fra denne redegerelses ikrafttrasdel sesdato
gadder der en overgangsordning, hvor leasing-tager og leasing-giver, pa
samme tid som de tilskyndes til at benytte bestemmelserne i denne rede-
garelse i fuld udstrakning, kan vadge ikke at benytte dem i deres hd-
hed, forudsat at der gives oplysning om falgende forhold:

a leasing-tagere: enten (a) (1) starrelsen & de aktiver og gaddsposter,
som ville have vaaret medtaget i balancen,
hvis aftaderne om finansd leasing var
blevet behandlet i overensstemmelse med
bestemmelserne i denne redegerelse, og

(2) den virkning, som dette ville have haft
pa nettoresultatet
dler (b) (1) de lgeyddser, der er udgiftsfart vedra-
rende sddanne leasingaftaler og
(2 lgeforpligtelserne  vedrgrende sadanne
leasingaftaler, der forfalder i efterfa-
gende regnskabsperioder.

af leasing-givere de metoder, der anvendes til beregning & ind-

teggten ved finandd leasing.
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Appendix

Dette appendix er udarbejdet af 1ASC's sekretariat for at lette fortolk-
ningen & International regnskabsstandard nr. 17. Appendixet er ikke en
del & sdve standarden.

Klassficering af en leasingaftale

En leasingaftale henherer under finansid leasing, séfremt den overfarer
(til leasing-tager) ale vassentlige risici og fordele, som er knyttet til gen-
domsretten. Det fadgende skema viser eksempler pa tilfadde, hvor en
leasingaftale normalt vil blive klassificeret som finansid leasing. Ei.rem-
plerne angiver ikke nadvendigvis ale de mulige situationer, i hvilke en
leasingaftale kan klassificeres som finande leasing. Omvendt klassifi-
ceres en leasingaftale ikke ngdvendigvis som finansid leasing i kraft af
den rute, der er angivet i efterfadgende skema Det redle indhold af
transaktionen bestemmer klassifikationen.

Y

Ejendomsretten overfores til leasing-
tager ved udlebe! af leasingafialen

l Nej

Leasingaftalen indeholder en
fordelagtig keberet

)
|
Ne) i

Leasingaftalen leber over storste- Ja
Gcn af aktivets brugstid T ’
Nej

'

Nutidsvardien af minimums-
ydelserne er sterre end eller i det Ja
vaesentlige lig med handelsvardien —"
af det leasede akliv

Nej

Operationel leasing Finansiel leasing

Dette skema er udarbejdet af IASC's sekretariat.
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Regnskabsmaessig behandling af finange leasng

hos leasing-tager

| Fastlweggelse af diskonteringsfaktor

Leasmgaflalcns
| Ne’ /" interne rentefod

% er kendt af Nutidsvaerdien af
| N lcasmg tager - minimums-
[ L ydelserne er Ney
+ Ja mindre end
‘ Dlskomcnn 5 aktivets handels-
faktoren t? Diskonterings- vardi
leasing ragers faktoren er den |
i milc lgAne- interne rentefod
Ved grcmc i leasing-aftalen
leasing- = Ja
aftalens
e o ]
indgdelse ‘ Nutidsverdien Aktivets |
| afdrrl\lnlvnums~ handelsverdi |
| Y f‘;::;r:eo::‘p- opreres som [
| 3 | / ald |
! akiiv og gald | | akuv og gald |
-t
Aktiv Geeld
P AR e B
Ejendomsretten for- Leasingforpligtelsen
/ ventes at blive over- Nej reduceres med de hndnslcnngsudgllltn
; fordeles, saledes at
fort ved slutningen forfaldne leasing- - Jieriopnas.en konsiant
1 lebet \;','1‘15':‘3"1‘{'0.'.3_"?/ ydrgrser'i:;;:eﬁi:d;"’s periodevis forrent-
af rings- | ning af restgalden
leasing- udgifter e
perioden
Ja

Aktivet afskrives
over dets brugstid

Aktivet afskrives
over den korteste tid
af leasingperioden
cller brugstiden

Dette skema er udarbejdet af IASC’s sekretariat.
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Regnskabsmaessig behandling af finansd leasing
hos leasng-giver

g Y
Direkte start- Ja Leasing-giver er
omkostninger st producent eller
udgiftsfores straks . \ forhandler ,
SR //
l Nej
Avance cller tab, som
ville opsta ved direkte
salg af et aktiv, som
leases ud, medtages i
regnskabet i over-
ensstemmelse med den —
praksis, virksomheden
normalt felger ved salg.
Specifikke hensattelser
er pakracvet ved kunstig
lave rentesatser
: Y —_—
v Y v
: Bruttoinvestering Ikke-indtjent indtxgt =
Summen af disse belab i en leasingaftale Direkte start- bruttoinvesteringen i
opferes som et tilgode- = minimums- omkostninger, leasingaftalen, fratrukket
havende ved leasing- ydelserne + hvis de ikke er nutidsvaerdien af
aftalens begyndeise ikke-garanteret udgiftstert straks bruttoinvesteringen i
restvardi leasingaftalen

i |

|
|
|
|
| |
| |
| |
| [

| : #

Reduceres med Udgiftsferes i Fordeles sa der
leasingydelserne takt med re- opnds et konstant
og restvardien, duktionen i den periodisk afkast
I lobet af nar disse mod- ikke-indtjente pA den ude-
leasing- tages indtzgt stdende netto-
perioden investering, eller
pa den kontante
nettoinvestering
i leasingaftalen

Dette skema er udarbejdet af 1ASCs sekretariat.
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Meddel el ser fra | andsskatteretten,

172. 1981-1-327.
9. juni 1981.

A/S B-Invest klagede over, at skatterddet
ikke havde godkendt de af selskabet ved ind-
komstopgerelserne for skattedrene 1976-77
og 1977-78 foretagne henleggelser til investe-
ringsfond for s3 vidt angik den dd af hen-
lagggelserne, som var beregnet af nettorente-
indtamgter, eler henholdsvis 60.734 kr. og
65441 kr.

Selskabets revisor forklarede, at selskabet
- efter i en lang arrakke udelukkende at ha
ve bekedtiget sg med ren finangeringsvirk-
somhed - i 1975 havde pabegyndt investering
i kob a sterre maskinanlaeg, som udlegjedes
ved leasingkontrakter, siledes at maskinerne
blev leveret fra de pagaddende leveranderer
direkte til lgernes domicil. Selskabets revisor
gjorde gaddende, at selskabet ikke som folge
af den navnte pdbegyndte aktivitet havde
skiftet karakter, men at det fremdeles méite
betragtes som ¢ rent finanderingssdskab. Et
sidant var ifdge gaddende bestemmelser be-
rettiget til a foretage investeringsfondshen-
lasgoelse af de oppebarne nettorenteindtaagter
pa lige fod med banker, sparekasser og vek-
selerere, for hvilke virksomheder renteind-
tegter og -udgifter indgik i overskuddet af
erhvervsvirksomheden pa en sddan made, at
begramsningen i henlasggelsesgrundlaget i
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1981, I1.

henhold til investeringsfondslovens § 4, sk.
I, ikke var geddende.

Selskabets revisor pdpegede, at leasing-
virksomheden ikke i princippet adskilte Sg
fra den hidtidige finanseringsvirksomhed,
idet der blot fordd en saalig form for finan-
siering af selskabets kunders kapitalbehov, at
selskabet ikke beskadtigede Sg med den tek-
niske side af de udlejede maskiner, og at dis-
se i gvrigt blev kreevet opstillet i lgjede loka
ler, sBledes at sikkerhedsproblemer i forhold
til gendommens kreditorer blev undgaet.

Landsskatteretten métte laggge til grund, at
selskabet var ger a de udlejede maskinan-
legg og sdledes med rette havde foretaget al-
mindelige skattemasssige afskrivninger pa
disse, og a indtagterne ved udige efter det
oplyste havde andraget en vasentlig de af
selskabets omsagning. Retten fandt herefter
ikke grundlag for a sidestille det klagende
selskab med sddanne rene finansieringsvirk-
somheder, der som neevnt var anset for be-
rettigede til & medtage renteindtasgter og
-udgifter i beregningsgrundlaget for henlagg-
gelse til investeringsfond.

De pdklagede anszdtelser blev herefter
stadfeestet.
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Medl emmer af DANSK LEASI NG KOM TE;

Dansk | nvesteringsfond
Dansk Leasing A/'S

DDP- Leasing A/'S

DWK Leasing A'S

Flex Leasing A'S
Forenede Factors A/'S
d obal Finans A/S

I nperial Leasing I/S

| ndependent Leasing A/'S
Nor dani a Leasing A/'S
Partner Leasing A'S
Privatleasing A/S
Spar-Leasing A/'S

Bilag 5
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Oversi gt over nogle stgrre |easinginteressentskaber

og - kommandi t sel skaber .

Udbudt af Dansk | nvesteringsfond:

K'S Dfko Il

I/S Difko X

I/S Difko X

K'S Difko XX

I/S Difko XXI'V

K'S Difko XXV

KI'S Difko XXv

I/S Difko XXVI 1

Udbudt af DWK Leasing A/ S:
I/S DW Beta
I/S DN Beta |1
I/S DK Freja
I/S DWK Loke
I/S DW din
I/S D Sirius
/S DWK Thor

Udbudt af | ndependent Leasing A/ S:
I/S I ndependent Leasing K
I/S Independent Leasing L
I/S | ndependent Leasing M

Udbudt af Nordania Leasing A/ S:

Nordani a Industriinvestering I I/S
Nordani a Industriinvestering Il 1/S
Nordania Industriinvestering IIl I/S

Udbudt af Partner Leasing A/ S:
I/S Partner |nvest 2
I/S Partner Invest 3
I/S Partner Invest 4
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Udbudt af Privatleasing A/ S:
Privatl easing Investorgruppe I/S |
Privatl easing I nvestorgruppe I/S Il

Udbudt af Spar-Leasing A/ S:
I/S &indsted-Billund Erhvervsinvest |
I/S Spar-Leasing Finans |
I/S Spar-Leasing Finans |1
S Data Invest I/S

Udbudt af Aktivbanken A/ S:
Aktiv Invest | |/S

Udbudt af Andel sbanken A/ S:
Andel sbankens Erhvervsinvestering |/S |
Andel sbankens Erhvervsinvestering 1/S 11
Andel sbankens Erhvervsinvestering 1/S |11

Udbudt af Jyske Bank A/ S:
| nvest or gr uppen Danmark 1/S
| nvest or gruppen Danmark 1/S
| nvest or gruppen Dannark |/S
| nvest or gruppen Dannmark I/S
I nvest or gruppen Danmark 1/S
| nvest or gruppen Dannark 1/S
I nvest or gruppen Danmark I/S
| nvest or gruppen Danmark |/S
| nvest or gruppen Danmark 1/S

© 00 ~NO O~ WN P

Udbudt af Sydbank A/ S:
Sender j ysk Erhvervsinvestering 1/S |
Sender j ysk Erhvervsinvestering 1/S Il
Senderj ysk Erhvervsinvestering 1/S 111

Udbudt af Varde Bank A/ S:
I/S Sydjysk Erhvervsinvest |

side 2
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Oversigt over rejste kritikpunkter i pressen i perioden 17. decenber
1982 - 25. nmarts 1983 vedrgrende | easing.

17.12. 1982
Fyns Stiftidende

20.12. 1982

Berli ngske Ti dende.

21.12.1982
Politiken

Leasi ngbegrebet vinder indpas i |andbruget,
hvor slagterier og mejerier sager og til-
bagel easer.

Pengene fra investorerne komrer nasten uden
undt agel se fra investerings- og etablerings-
konti .

Metoden er i fuld overensstemel se ned den
aktuel | e skattel ovgi vni ng.

Et abl eri ngskonti anvendes i forbindel se ned

EFFO's salg og tilbagel easing af transfor-
mat or er .

Wil sigtet anvendel se. Nye virksonheder
bliver ikke oprettet.

QOn "skattel easi ng" der sanmmenlignes ned
"trusserederier".

Leasi ngsel skaberne beregner normalt kasse-
kreditrenten + 2% nedens investorer vi
"ngj es" med kassekreditrenten - 2% altsa
en forskel pa 4%

Ca. en trediedel af flysel skabernes naski ner
er | easede.



22.12.1982
Akt uel t

22.12.1982

Akt uel t

23.12.1982
Akt uel t

25.12.1982
Bar sen

27.12.1982
B. T.

29.12.1982
Akt uel t

29.12. 1982
Bar sen
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Ole Bernt Henriksen (KF): Skattecirkus:
En gavnlig ide. On EFFOs salg og tilbage-
leasing til Difko 25 og 26.

Redaktionel: Nu nmd gramsen for "legalt
skattecirkus" da snart vaze ndet.

Danmar ks skattesystemer endt i den helt
store, forargelige og forvridende parodi.

12 milliarder kroner venter pa at blive
investeret. Pengene star pa etabl eringskonti
el ler investeringsfonde, og deres ejere
bramder efter at bruge dem

Hgj t1 pnnede og selvstamdige er de flittigste
brugere af fidusen. Fradragene til de for-
holdsvis f& er lige sa store som santlige

| andet s | gnnodt ager f r adr ag.

Andel ssel skaberne risikerer at miste deres
salige skattestatus, fordi enkelte andel s-
sel skaber har sol gt produktionsapparat et
med efterfgl gende leje af ngjagtig samre
produktionsudstyr (1b Stetter).

Penge - somellers ville vaxe blevet inve-
steret i pensionskasser og forsikringssel-
skaber - flyttes bl.a. til skattel easing.

Stor fidus for sma penge.

Andel ssel skaberne spiller hasard ned skatte-
frihed.

EF-stgttem dl er (Feoga-fonden) til opfe-
rel se af bygninger. Statslan og lan fra
Lgnnodt agernes Dyrtidsfond. Derefter salg
og tilbageleasing af driftsmdler.
Redaktionel : Altid vildskud pa et bl onst-
rende marked.
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29.12. 1982
Ekstra Bl adet

30.12. 1982
Ekstra Bl adet

30.12. 1982
Akt uel t

31.12.1982
Fyens Stiftstidende

31.12.1982
Fyens Stiftstidende

31.12.1982
Akt uel t
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Der er ikke en teltpad tilbage af Mgens
A istrups skattecirkus. Banker og forsik-
ri ngssel skaber opretter | easingsel skaber,
hvoraf kun nogle er regul a& erhvervsvirk-
sonhed. Hovedparten er stiftet med henblik
pa systematisk salg af skattefiduser til
vel af | agt e | gnnodt agere.

Skattefiduser koster dig 1,2 mlliard.
Leasing er de riges fedeste skattefidus.

Andel ssel skaberne har intet overskud at

beskatte. Hvad vi tjener, gar efter afskriv-
ninger og investeringer direkte til |and-
nmendene, der betal er skat (Struer-Hurup
Andel ssvi nesl agteri).

Det er ikke kun skatteyderne der kan hente
fordele ved at kgbe | easinganparter. Sad-
gerne scorer ogsd en ganske pam gevinst.

De tager sig betalt ned etabl erings- og

st enpel gebyrer og garanti provi sioner.

Gar anti provi si onen svinger fra 0,6% og helt
op til 2,5%pr. ar af det totale bel gb,

der kgbes driftsmdler for.

Oyl dne | gfter holder ikke, men [easingkon-
trakter er en fordel. Bedre end obligatio-
ner.

Det er uforstaeligt, at det pludselig er
tilladt at satge brugt inventar, herunder
ogsd fra stat og kommune, til private in-
vestorer. Dels er det vitterligt en onga-
else af forskellige regler, dels er man i
tvivl om hvorvidt der er tale omen reel
handel (Per Henriksen).

Skaffer ikke folk i arbejde.



2.1.1983
Jyl I ands Post en

17.1.1983
Akt uel t

18.1.1983
Akt uel t

22.1.1983
Akt uel t

27.1.1983
Akt uel t

4, 2.1983
Bar sen

13.2.1983
Politiken
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Enhver form for passiv anbringel se af etab-
| eri ngskont oi ndskud bgr betra gtes som spe-
kul ation og beskcittes derefter.

Qgs& SAS bruger |easing-fidusen.

SAS lejer ialt tre junbo-jets, to fra Boeing,
et fra det norske |easingsel skab Air |nvest.

Man burde overveje at satte en paragraf

ind i afskrivningsloven som udtrykkeli gt
fastslar, at maskiner mm, der er afskrevet
en gang, ikke kan afskrives en gang til

ved at blive solgt til et |easingsel skab
(Lykketoft).

Al ene andel ssel skaberne |easede for 320
mllioner kr. i fjor.

90-95% af indskuddene pa etabl eringskonti
bruges ikke efter hensigten (Lykketoft).

O df grende direktagr Poul Norup, Jyske Bank:
Vi har ved formdlingen af projekter for
de forskellige investorgrupper beregnet os
en helt normal garantiprovision, somer fra
1- 2%

| @vrigt kan jeg ikke begribe, at politi-
kere kan sta fremmed hi mel vendte gjne og
angribe os for skattetankning, nar man ser,
hvad der fra statens side er sat i system
ned skattefrie kursgevinster ved sal get

af statsgad dsbeviser og statsobligationer.

Det er uacceptabelt og skadeligt for el-
branchens ondgmme, at el forsyni ngssel skabet
EFFO i Frederiksvagk har solgt 258 trans-
formere til et |easingselskab for derefter
at leje transfornerne igen, neddel er be-
styrel sen for Danske El vaxkers Forening.



Bilag 7, side 5 108

26. 2. 1983 Ved vore afskrivningsregler har vi kunstigt

Aal borg Stiftstidende gjort kapitalen billigere for producenterne
end den er for sanfundet, der betaler store
renter til udlandet. Derfor bgr det nedsat-
te udval g ogsa se pa afskrivningsl oven.

2.3.1983 En nystartet investeringsforening "Qen

Berli ngske Ti dende Invest" har for f& méneder siden etableret
sig ned postadresse i Godthdb i G enl and,
hvor skatteprocenten kun er pa 21.

Foreningen er i princippet helt skattefri
i Genland, nen stifterne bag Gen |nvest
regner dog nmed at svare den | okal e skat

pa 21%
2.3.1983 Landbrugsm ni steren vil foranstalte en
Berl i ngske Ti dende under sggel se,, der bel yser onfanget af ind-

gadede | easingkontrakter onfattende produk-
tionsudstyr, hvortil der tidligere er op-
naet stette i henhold til projektstgtte-

or dni ngen.
12. 3. 1983 Stop for skattefidus. Skattem nisteren vil
Politiken stoppe mnulighederne for oprettelse af in-

vest eri ngsforeni nger pd G enland, eventuelt
gennem en andring af dobbel t beskat ni ngsaftal en
med G gnl and.

14. 3.1983 Revi sor: Wkendskab arsag til nodstand nod
Bar sen skat t el easi ng.

25.3.1983 G dssanering kan blive skattefidus. Rege-
Akt uel t ringen vil tilbyde |andnedene en investe-

ri ngsobligation.

Pengene til obligationen skal tages fra
de investeringsfonde, skatteplagede dan-
skere gennem arene har sat 12 nilliarder
kr. ind pa.



Navn

Dfko XII I/S
Dfko XXIV I/S
K'S Dfko XXV
K'S Difko XXV
I/S DWW Beta |l
I/'S DI Freja
DWK Loke 1/S
DN Odin I/S
DW Sirius I/S
I/S DW Thor

| ndependent
Invest I/S

Nor dani a Industri-
investering | 1I/S

Nordani a Industri-
investering Il 1/S

Nor dani @ Industri-

investering Il 1/S

Partnerinvest 2 |/S

Privat Leasing

| nvest orgruppe /S |

/S &indsted-
Billund Erhvervs-
i nvest |

I/'S Spar-Leasing
Finans 1

I/'S Spar-Leasing
Fi nans 11

S Data | nvest

Aktiv Invest |/S |

Ant a

anpar -

ter

1. 150

30.

24.

5.

. 100
. 300
. 300

360

. 400
. 800
. 400
. 100
. 240

600

000

250

. 000

150

300

3. 766
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Anparts
storrel -
i kr.

se

50.
50.
50.
50.
25.

25.
25.
25.

50.

30.

30.

30.
36.

25.

000
000
000
000
000

. 000
. 000

00
000
000

000

000

000

000
000

. 000

. 000

000

. 000

1. 000

5

000

Bilag 8, side 1 a

M nd- Kon-
ste t ant
antal ind-

anpar - skud
ter

30. 0%
30. 0%
1 24. 6%
1 24. 6%
20%
6 45%
7 45%
26%
26%
20%
50%
30 50%
30 50%
30 50%
33%
7 50%
6 50%
1 100%
6 100%
30 50%
7 50%

Kapi ta

alt i
1.000 kr.

57. 500
55. 000
65. 000
65. 000
9. 000
22.000
24.000
785. 000
52. 500
81.0.00

30. 000

30. 000

24. 250

49. 000
5. 400

26. 500

nax.
10. 000

18. 830
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Navn

I/S Andel sbankens
Er hver vsi nvest

Andel sbankens
Erhvervsinveste-
ring I/S 11

Andel sbankens
Er hver vsi nvest e-
ring 1/S 111

I nvest or gr uppen
Danmark 1/S |

I nvest or gr uppen
Danmark 1/S 2

I nvest or gr uppen
Danmark 1/S 3

I nvest or gr uppen
Danmark 1/S 4

I nvest or gr uppen
Danmark /S 5

I nvest or gruppen
Danmark /S 6

Segnderj ysk Erhvervs-

investering I/S |

Segnderj ysk Erhvervs-

investering /S 11

Segnderj ysk Erhvervs-
/S 111

i nvestering

I/S Sydvestjysk
Er hver vsi nvest |

B.L. Invest 1I/S

Dan- Leasi ng-
G uppen 1/S
DDP- | nvest |/S
Flex Leasing |/S

I nvest or gr uppen
Spar |/S |

Scanti con | nvest

KI'S

Ant al
anpar -

ter

4

3

6.

20.

16.

13.

. 000

. 030

. 030

. 000

. 000

. 333

. 000

. 000

. 000

200

920

138

700
800

145

000

. 200

. 000

388

110
Anpart s- M nd-
starrel - ste
se i Kkr. ant al
anpar -
ter

10. 000 3
10. 000 3
10. 000 3

5. 000 7

5. 000 7

5. 000 7

5. 000 7

5. 000 7

5. 000 7

5. 000 7

5. 000 7

5. 000 7

1. 000 35
12. 575

5. 000 7

1. 000 1

5. 000 7

5. 000 7

4. 500

Kon-
t ant
i nd-
skud

30%

45%

45%

50%

50%

50%

50%

50%

50%

50%

50%

45%

50%
33%

50%
40%

50%

50%

17. 500

Kapi t al

i alt

1.000 kr.

50.

30.

30.

30.

30.

46.

30.

30.

20.

21.

19.

30.

20.
10.

80.
13.

20
15.

000

600

600

000

000

665

000

000

000

000

600

690

700
060

725
000

. 000

000
137



Navn

Difko XIl 1/S

Dfko XXIV I/S

K'S Difko Xxv

KI'S Difko XXV

I/S DW Beta 11
I/S DI Freja
DW Loke 1/S

DW Cdin |/S

Akt i -
vernes
art

er -
hvervs-
byg-

ni nger

er-
hver vs-
byg-

ni nger

trans-
f or ma-
tor st a-
ti oner

trans-
f or ma-
t or st a-
tioner

drifts-
m dl er

drifts-
m dl er

drifts-
m dl er

drifts-
m dl er

[ Bilag 8,

Leasi ng- Kabt
t ager hos

Al t er ne-
gy Aps,

Sl agel se
Al t er negy
d asi ndu-
stri Tryk-
st gberi et
/S, Arhus
Kabmands-
skol e,

Vr ggum

Pr odukt i on,
Dansk Su-
per nar ked
Al'S, Strip
For mspand.

Bur ger gar -
den Hol bak,
Brio Scan-
ditoy A/'S,
Herni ng tek-
ni kske sko-
le OL.T.
Mljg A'S,
Dr onni ng-
borg naski n-
fabri k,
Freddy Jen-
sen Aps.

El - sel -
skabet
EFFO

Leasi ng-
t ager

El - sel -
skabet
EFFO

Leasi ng-
t ager

side 2 a

Kaber et Kabepl i gt
for pr. for pr.

efter 5
ar, regnet
fra |ea-
si ngpe-

ri odens
begyndel -
se til og
med det
20. ar
efter er-
hver vei sen

efter 5
ar, reg-
net fra
| easi ng-
Beriodens
egyndel se
til og med
det 20. ar
efter er-
hver vei sen

EFFO fra
| ej ekon-
trakt ens
3. ar og
til udl gb

EFFO fra
| ej ekon-
t r akt ens
3. & og
til udl agb
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Navn Akti - Leasi ng- Kabt Kaber et Kabepl i gt
vernes tager hos for pr. for pr.
art
DMK Sirius 1/S drifts-
m dl er
I/S DW Thor drifts-
m dl er
| ndependent | n- drifts-
vest I/S m dl er
Mordani a I ndustri - drifts- F.L.Sni- | ea- Nor dani a
investering | I/S mdler dth, Da- sing- Leasi.ng
nsk Eter- tager A'S (ad-
ni tfabrik mni stra-
A'S Jern- tor) |ea-
kont oret, si ngaf t a-
KH Bet on, | ens ud-
A'S Nyborg | gb
Pl ast, Fer-
di gbeton A'S
Nor dani a | ndustri - drifts- F.L.Sni- | ea- Nor dani a
investering Il I/S mdler dth, Far- sing- Leasing
di gbet on tager A/'S (ad-
A'S, Da- m ni stra-
ni sh Crown tor) |ea-
Sl agteri - si ngaft a-
erne I ens udl @b
Nor dani a | ndustri - drifts- Danish | ea- Nor dani a
investering Il 1/S mdler GCown si ng- Leasi ng
Sl agt e- t ager A'S (ad-
rierne, m ni stra-
DAKA tor) |ea-
Slagteri - si ngaft a-
regi on [ ens udl gb
Syd
Partnerinvest 2 I/S drifts-
m dl er
Privat Leasing In- drifts-
vestorgruppe I/S | m dl er
I/S @indsted- i ndu- Spar Lea- Produ- nej nej
Bi |l und Erhvervs- stri - sing AS cent
invest 1 maski -
ner
/S Spar-Leasi ng drifts- Spar Lea- Leve-
Finans 1 mdler sing AS r andar
I/S Spar-Leasing drifts- Spar Lea- Leve-
Finans 11 mdler sing AS der



Navn
S Data | nvest

Aktiv Invest I/S |

I/S Andel sbankens
Er hver vsi nvest

Andel shankens Er -
hvervsinvestering

/S 11

Andel sbankens Er -
hver vsi nvestering
/S 111

| nvest or gr uppen
Danmar k ?/Sp?

| nvest or gr uppen
Danmark 1/S 2

I nvest or gr uppen
Danmark 1/S 3

Akt i -
vernes

art

Edb-

anl ag

drifts-

m dl er

nejeri-
udst yr

nmej eri -
udst yr

sl agt e-

riud-
styr

nej e-
riud-
styr

nej e-
riud-
styr

edb-
udst yr

113

Leasi ng-
t ager

Spar e-
kasser -
nes da-
tacenter

Eget ap-
per A'S
Brdr.
Wttrup
A'S

Mej eri -
sel ska-
bet
Esbjerg
A.mb. a.

Zstlige
Zers Me-
jerisel-
skab

A . mb. a.

Sl agt e-
risel-
skabet
Wenbo

A.mb. a.

Mej eri -
sel ska-
bet Dan-
mar k
A.mb. a.
Mej eri -
sel ska-
bet Dan-
mar k
A.mb. a.

A'S d o-
bal
Fi nans

Kabt
hos

Pr odu-
cent

Lea-
si ng-
t ager

Lea-
si ng-
t ager

Lea-
si ng-
t ager

Lea-
si ng-
t ager

Lea-
si ng-
t ager

Lea-
si ng-
t ager

Lea-
si ng-
t ager

Bilag 8,

side 2 ¢

Kaber et Kagbepl i gt
for pr. for pr.

ar Lea- nej
gong A'S

Akt i vban- nej
kens dat -

t er sel skab

| ej epe-

ri odens

udl @b

Andel s- nej
bankens

Adni ni -

strati ons-

sel skab

| ej eperi o-

dens udl gb

Andel sban-
kens Adm -
ni stra-

ti onssel -

skab peri o-

| ej eperi o- dens ud-
dens udl gb | @b

| ea-

si ng-
t ager
| e) e-

Andel sban-
kens Ad-
m ni str a-
ti onssel -

skab A/ S,
der er A-
bankens
dattersel -
skab leje-
peri odens
udl gb

Jysk Gar an- nej
ti A/S leje-

peri odens

udl gb

Lea-

si ng-
t ager
| ej e-
peri o-
dens

udl @b

Jysk Garan- ne;j
ti A/S leje-

peri odens

udl gb

Jysk Garan- nej
ti AVS leje-

peri odens

udl gb
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Navn

ppen

I nvestorgru
/S 4

Danmar k

I nvest or gr uppen
Danmark 1/S 5

| nvest or gr uppen
Danmark 1/S 6

Sgnder j ysk Erhvervs-
investering I/S |

Sgnder j ysk Erhvervs-
investering I/S 11

Senderj ysk Erhvervs-
investering I/S 111

I/S Sydvestjysk
Er hvervsi nvest |

B.L. Invest I/S

Dan- Leasi nggr up-
pen 1/S

DDP- 1 nvest 1/S

d

Akt i e-
ver nes
art

drifts-
m dl er

drifts-
m dl er

drifts-
m dl er

nmej eri-
udst yr

nmej eri-
udst yr

buti ks-
ej endom

f ast
ej en-
dom

f ast
ej en-
dom

sl ag-
teri-
byg-
ni nger

drifts-
m dl er
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Leasi ng-
t ager

d oba
Fi nans

Sl agt e-
rire-
gi on

Syd

Sl agt e-
rire-

i on
4d
FDB
Bor k
Havn
Feri e-

hot el
A'S

Kypa,
Daco
Mabl er,
Kommu-
nedat a

Tulip

sl agt e-
rierne
Amb. a..

DDP-
Leasi ng
A'S

Kabt
hos

Struer -
Hur up
Andel s-
Svi ne-
sl agteri

Mej eri -
sel ska-
bet Dan-
mar k

A.mb. a.

d obal
Fi nans

Lea-
si ng-
t ager

Lea-
si ng-
t ager

Hader s-

lev Butiks-
center Aps.

Bor k
Havn
Feri e-
hot el
AS

Lor en-
zen &
Bl adt

Bygge-
firm

Lea-
si ng-
t ager

Lea-
si ng-
t ager

Kaber et Kabepl i gt
for pr. for pr.
Jyske Bank
| easi ng-
peri odens
udl gb
Jyske Bank
| easi ng-
peri odens
udl gb
Jyske Bank
| easi ngpe-
ri odens udl @b
Sydbank nej
A'S leje-
peri odens
udl gb
Sydbank nej
AS leje-
peri odens
udl gb
nej Kgben-
havnske
Garant i
| ej epe-
ri odens
udl gb
Den dan- nej
ske Pro-
vi nsbank
| ej eperi o-

dens udl gb



Navn

Fl ex Leasing I/S

| nvest or gr uppen
Spar /S|

Scanticon Invest K'S

Akt i -
ver nes
art

drifts-
m dl er

sl agt e-
riud-
styr

f ast
ej en-
dom
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Leasi ng-
t ager

August
Laur sen
A'S

Thi st ed-
Fjer-

ritslev
Andel s-
svi ne-

sl agteri
A mb. a.

Scanti -
con A/'S

Kabt
hos

Lea-
si ng-
t ager
Lea-
si ng-
t ager

Bilag 8, side 2 e

Kaber et Kagbepl i gt
for pr. for pr.

Mor sg nej
Spar ekas-

sen Thy, Han
Herreders

Spar ekasse

| ej eperi o-

dens udl gb
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Navn Hd tel - Garant i Fi nan- |nveste- Leasing-
se myv. cier ring i peri ode
for |ea- vee di -
si ng- papi rer
ydel ser
mv.

Difko Xl I/S per - bar sno- ja 15 ar
son- t er ede
ligt obli ga-
sol i da- tioner
ri sk

Dfko XXIV I/S per - bar sno- ja 15 ar
son- t er ede
ligt obl i ga-
sol i da- tioner
risk

K'S Difko XXv kom 20 ar
mandi t -
sel skabs-
had t el se

KIS Dfko XXvi kom 20 ar
mandi t -
sel skabs-
had t el se

I/S DMK Beta || ,oerson- nej nej 5 ar
ig soli-
dari sk
(overfor DWK
Leasing A/'S
dog kun ned
agPartens
pal ydende)

I/S DI Freja per son- DWK Lea- ja 8 ar
lig soli- sing A/S
dari sk
(overfor DWK
Leasing A/'S
dog kun ned
anpart ens
péal ydende)

DMK Loke 1/S per son- DK Lea- ja 8 ar
lig soli- sing AV'S
dari sk
(overfor DWK
Leasing A/'S
dog kun med
agParterens
pal ydende)



Navn

DW din |/S

DWW Sirius I/S

I/S DWK Thor

| ndependent | n-

vest I/S

Nordani a I ndustri -
investering | I/S

Nordani a | ndustri -
investering Il 1/S

Nor dani a | ndustri -
investering IIl 1/S

117
Hed t el - Garanti
se mv.
for |ea-
si ng-
ydel ser
mv.
per son-
lig soli-
dari sk
sol i da- nej
risk
(overfor
D\ Lea-
sing /S
dog kun
med anpar -
tens pal y-
dende
person- nej
lig soli-
dari sk
(overfor DWK
Leasing A/'S
dog kun ned
anpart ens
pal ydende)
per son- forsik-
lig so- rings-
| i da- garanti
risk for |ea-
si ngydel -
ser nes
betal i ng
per son- Handel s-
lig so- banken
l'i da- bank-
risk garanti
erson- Handel s-
ig so- banken
| i da- bank-
risk garanti
erson- Handel s-
ig so- banken
l'i da- bank-
risk garanti

Bilag 8,
Fi nan- | nveste-
cier ring i
vag di -
papi rer
DWK Lea- ja
sing AS
DWK Lea- ja
sing A/S
DWK Lea- ja
sing A/S
ja
bankl! &n ja
bankl &n ja
bankl &n ja

side 3 b

Leasi ng-
peri ode
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Navn

Partnerinvest 2 1/S

Privat Leasing |n-
vestorgruppe /S |

I/S Gindsted-
Billund Er hvervs-
invest 1

I/S Spar-Leasing
Finans 1

I/'S Spar-Leasi ng
Finans |1

S Data | nvest

118
Hd tel - Garanti Fi nan- | nveste-
se mv. cier ring i
for |ea- ver di -
si ng- papi rer
ydel ser
mv.
per son- begr an- ja
lig so- set risi-
l'i da- ko for s
risk vi dt angar
| aneopt a-
gel sen sant
kaut i onsf or -
sikring for
| easi ngr a-
ternes be-
taling.
per son- Privat - Privat - ja
lig so- banken banken
|'i da-
risk
per son- nej Gind-
lig so- sted
I'i da- Spar e-
risk kasse
(dog be-
gr amnset
for visse
| &n)
per son- Spar Lea-
lig so- sing A/S
l'i da-
risk
(garanti
for til-
bagebe-
taling
af ind-
skud)
erson- nej
ig so-
l'i dari sk
(garanti
for til-
bagebet a-
ling af
i ndskud)
per son- nej ja
lig so-
l'idari sk
(dog be-
r anset

or |an)

Leasi ng-
peri ode



Navn

Aktiv Invest 1/S |

I1/S Andel sbankens
Er hver vsi nvest

Andel sbankens Er -
hyervsinvestering
I1/S 11

Andel sbankens Er -
hver vsi nvest eri ng
/S 111

I nvest or gr uppen
Danmark 1/S 1

I nvest or gr uppen
Danmark 1/S 2

Hxf t el -
se

per son-
lig so-
lidarisk

er son-

ig so-

|'i da-

risk
(overfor
Andel s-
banken dog
kun med an-
partens pa-
| ydende)

erson-
ig so-
|'i da-
risk
(dog be-
gr amset
over f or
banken 0g
| easi ng-
tager)

erson-
ig so-

l'i da-
risk
(overfor
banken og
| easi ng-
tager dog
kun ned
anpart ens
pal ydende)

per son-
lig so-
i da-
ri sk

per son-
lig so-
l'i da-
risk
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Garanti
m v

for |ea-
si ng-
ydel ser
myv.

Akt i v-
banken

Andel s-
banken
A'S

Andel -
banken
A'S Ot -

Bilag 8, side 3 d

I nvest e-
ring i
v di -
papi rer

Fi nan-
cier

Akt i v-
banken
A'S

ja 5

Andel s- 8
banken

Andel s- 8
banken

lige @ers

Mej eri -
sel skab
A mb.a

Kaben-
havnske
Garanti

Jysk
Gr an-
ti AVS
Datter-
sel skab
Jyske
Bank

Jysk
@Gr an-
ti AS
Datter-
sel skab
Jyske
Bank

Jyske

ja 8
Banke

af

Jyske

ja 8
Bank

Leasi ng-
peri ode
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Navn Hed t el -
se

| nvest or gr uppen per son-

Danmark 1/S 3 lig so-
|'i da-
risk

I nvest or gr uppen person-

Danmark 1/S 4 lig so-
l'i da-
risk

| nvest or gr uppen per son-

Danmark /S 5 lig so-
l'i da-
risk

| nvest orgr ppen erson-

Dannmark /S 6 ig so-
l'i da-
risk

Senderj ysk Erhvervs- person-

investering 1/S | ig so-
|'i da-
risk

Senderj ysk Erhvervs- person-

i nvestering 1/S Il ig so-
l'i da-
risk

Sgnder j ysk Er hvervs- person-

i nvestering I/S 11l lig soli-
dari sk
(dog be-
begr anset
for visse
I an)

I/'S Sydvestjysk per son-

Er hvervsi nvest | lig soli-
dari sk

B.L. Invest I/S per son-
lig so-
l'i da-
risk

120

Fi nan-
cier

Garant i
mv.

for |ea-
si ng-
ydel ser
mv.

A'S d o-
bal
Fi nans

Jysk

Gar an-
ti AS
Datter-
sel skab
af Jyske
Bank

St ruer -
Hur up
Andels-
Svi ne-
slagteri

Mej eri -
sel skabet
Danmar k
A mb. a.

Jyske
Bank

dbank
S

Sydbank™"
A'S

bankga-
ranti
stillet af
| ej erne

for |ejebe-
tal i ngen

I nvest e-
ring i
var di -
papi r er

ja

ja

ja

ja

Leasi ng-

peri ode

15

17

14
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Navn Hed t el - Garanti  Fi nan- I nveste- Leasi ng-
se mv. cier ring i peri ode
for |ea- vag di -
si ng- papi rer
ydel ser
mv.
Dan- Leasi ng- er son- Horsens Horsens ja 10 ar
gruppen |/S ig so- Spar e- Spar e-
l'i da- kasse kasse
risk Kaben-
havnske
Garant i
DDP- 1 nvest |/S per son- nej Den dan- ja 7 ar
lig so- ske Pro-
l'idari sk vi nsbank
Flex Leasing I/S per son- Fl ex Lan hos fonds- 7 ar
lig so- Leasing Flex bar snot e-
l'i da- A'S Leasing rede va-
risk A'S di papirer
| nvest or gr uppen per son- Mor sg Mor sg ja 8 ar
Spar /S | lig so- Spar e- Spar e-
l'i da- kasse kasse
risk Spar e- Spar e-

kassen kassen
Thy,Han Thy,Han
Herr e- Herre-
des Spa- des Spa-
rekasse rekasse

Scanticon Invest K'S 10 ar



Blag 9

Meddel el ser fra | andsskatteretten,

32. 1979-6-686.
14. juni 1979,

A/S B klagede over, at amtsskatteradet
havde forhgjet selskabets selvangivne ind-
komst for skattedrene 1972-73-1976-77, begge
inkl., idet amtsskatteradet ikke havde god-
kendt en leasingaftale vedrerende selskabets
leasing a en Buick personvogn, der ved lea
singperiodens udigb var blevet kebt af sel-
skabet, men havde anset den pagaddende
aftale for en maskeret kgbekontrakt.

Det fremgik af sagens oplysninger, at sd-
skabet i april 1971 havde skrevet kontrakt
om leasing & den nasevnte personbil til brug
for direktgren. Leasingperioden skulle if@dge
kontrakten |gbe over to &, hvorefter forhol-
det skulle ophere uden opsigelse, og automo-
bilet skulle tilbageleveres til udlgeren. Sd-
skabet havde ved leasingforholdets opher i
1973 kabt bilen af leasingfirmaet for 50.000
kr. Denne pris havde efter amtsskatteradets
opfattelse ligget langt under handelsprisen,
som a amtsskatteradet blev skennet til pa
davezende tidspunkt at have veaet ca. 90.000
kr. Under hensyn hertil samt til, at automo-
bilet allerede fra starten var blevet indregi-
streret med selskabet som ger, hvilket dog af
selskabet blev forklaret som en fejltagelse fra
|leverandgrens side, at selskabet mod scadva-

122

1980, 1I.

ne ud over den manediige lge selv skulle
betde samtlige udgifter ved automobilets
drift inkl. reparationer, vagtafgift og forsik-
ring, samt at depositum og de to farse m&
neders lge var betalt veesentligt senere end
fastsat i kontrakten, havde amtsskatteradet
ikke anerkendt leasingaftalen. Rédet havde
Skattemaessigt dtillet selskabet, som om det
havde kebt automobilet i april 1971 og der-
for alene anset selskabet for berettiget til a-
skrivning fra og med skattedret 1972-73 pa
den afskrivningsberettigede del, 40.000 kr. &f
anskaffelsessummen for automobilet - sken-
net til nyvognsprisen i april 1971 pa 108.909
kr. - samt til et skennet »rentefradrag« for-
delt over leasingperioden, svarende til diffe-
rencen mellem foran naevnte nyvognspris og
den & selskabet betate lge 4- kabesummen
i 1973.

Efter de i sagen foreliggende oplysninger
métte |andsskatteretten vage enig med amts-
skatteradet i, a det méitte antages at have
veget meningen med leasingaftalen, at sdl-
skabet allerede fra tidspunktet for indgdelsen
af denne aftale redt skulle veae ger o det
omhandlede automobil. De paklagede ansa-
telser, mod hvilke der ikek var rettet talmaes-
sige indvendinger, blev fagdig stadfasstet.
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Beregning ved et selskabs kab af et driftsmiddel til
100.000 kr., besiddelsestid 7 ar.

Skattemaes- Renteud- Skattemass- Skattebe- Afdrag Likvidi- Nutids-

sig af- gifter sigt fra- sparelse tet vaadi
skrivning drag 1) 2)
kr. kr. kr. kr. kr. Kkr. kr.

-25.000 -16.000 -41.000 +16.400 -14.541 -14.141 -14.141
-24.075 -13.673 -37.748 +15.099 -16.868 -15.442 -13.726
-18.032 -10.975 -29.007 +11.603 -19.566 -18.938 -14.963

-13.506 - 7.844 -21.350 + 8.540 -22.697 -22.001 -15.452
-10.116 - 4.212 -14.328 + 5.731 -26.328 -24.809 -15.488
- 7.577 0 - 7.577 + 3.031 0 + 3.031 + 1.682
0 0 0 0 0 +17. 679 + 8.721

-63. 367

Beregning ved et selskabs leasing af et driftsm dde

til 100.000 kr., |easingperiode 7 ar.
Ar Leasi ng- Skat t ebe- Li kvi di - Nut i ds-
ydel se sparel se t et var di
3) 1) 2)
kr . kr . kr . kr .
1 -22.602 + 9.041 -13.561 -13.561
2 -22.602 + 9.041 -13.561 -12. 054
3 -22.602 + 9.041 -13.561 -10. 715
4 -22.602 + 9.041 -13.561 - 9.524
5 -22.602 + 9.041 -13.561 - 8.466
6 -22.602 + 9.041 -13.561 - 7.526
7 -22.602 + 9.041 -13.561 - 6.690
-68.536
1) 40%

2) Tilbagediskonteret med 1.125
3) 100.000 kr. - nedskrevet vadi 8.721 = 91.279 Kkr.
Ydel sen er beregnet ud fra en effektiv rente pa 16%
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Beregning ved salg af et driftsmiddel efter 5 ars

forlab.

Ar Skattemees- Renteud- Skattemass- Skattebe- Afdrag

sig af- gifter
skrivning
Kkr. Kr.
1 -25.000 -16.000
2 -24.075 -13.673
3 -18.032 -10.975
4 -13.506 - 7.844
5 0 - 4.212
5 0 0

Ber egni ng ved

sigt fra- sparelse
drag 1)

Kkr. kr., Kr.
-41.000 +16.400 -14.541
-37.748 +15.099 -16.868
-29.007 +11.603 -19.566
-21.350 + 8.540 -22.697
- 4.212 + 1.685 -26.328

0 0 0

udt raden af et
ment efter 5 ars forlagb

Ar Leasi ng-

ydel se

3)

Kr .

g o~ W N PP

-22.602
-22.602
-22.602
-22.602
-22.602
-20.404

5)

Skattebe-
sparel se
1)

kr .
+ 9.041
+ 9.041
+ 9.041
+ 9.041
+ 9.041
+ 8.162

Likvidi-
tet

Kr.
-14.141
-15.442
-18.938
-22.001
-28.855

Nutids-
vaadi
2)

Kkr.
-14.141
-13.726
-14.963
-15.452
-18.014

+31.514% +17.488

-58.808

7-arigt |easingarrange-

Li kvi di - Nuti ds-
t et vaa di
2)

kr . kr .
-13.561 -13.561
-13.561 -12. 054
-13.561 -10.715
-13.561 - 9.524
-13.561 - 8.466
-12.242 - 6.793

-61.113
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40%

Ti | bagedi skonteret med 1.125

100. 000 kr. - nedskrevet vardi 8.721 = 91.279 kr.
Ydel sen er beregnet ud fra en effektiv rente pa 16%
Sol gt til nedskreven vaxdi

To i kke forfaldne |easingydel ser pd 45.204 kr. til-
bagedi skonteret til & 5 = 37.949 - nedskreven va di
ar 7 tilbagediskonteret til ar 5 = 13.969 kr. + ned-
skreven vadi efter a 5 = 31.514 kr.
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Net t obetal i nger mv. pa 100.000 kr. bankl an for et
akti esel skab.

For udsat ni nger:

- Annuitetsl an pa 100.000 kr. ned afdragstid pa 8 ar
nmed en fast ydel se pa 23, 022% heraf 16% rente.

- Afskrivningsberettiget saldo pristalsregul eres
med 7%

- Skatteprocent = 40

- Skatteeffekten er forskudt et ar

- Ved beregning af nutidsvaxrdi er anvendt en til bage-
di skont eri ngsfaktor pa 12%

- Aktivets scrapveedi = 0 efter 8 ar.
Ar Afdrag Rent e Af skr . Skatte- Netto- Nutids-
besp. bet . vag di
kr. kr. kr . kr . kr. kr.
1 7.022 16. 000 25. 000 23. 022 23.022
2 8. 146 14. 876 24. 075 16. 400 6. 622 5. 886
3 9. 449 13.573 18. 032 15. 580 7. 442 5. 880
4 10.961 12. 061 13. 506 12. 642 10. 380 7.290
5 12.715 10. 307 10. 116 10. 227 12. 795 7.988
6 14.750 8.272 7.577 8. 169 14. 853 8.242
7 17.110 5.912 5. 675 6. 340 16. 682 8. 229
8 19.847 3.175 13.24 2 4.635 18. 387 8. 062
9 6.567 - 6.567 - 2.559

100. 000 72. 040
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Net t obetal inger mv. ved leasing af aktiv pa 100.000 kr.
for et aktiesel skab.

For udsa ni nger:

- Skatteprocent = 40

- Skatteeffekten er forskudt et ar

- Ved beregning af nutidsveedi er anvendt en til bage-
di skont eri ngsfaktor pa 12%.

Leasi ng- Skat t e- Net t o- Nuti ds-
Ar ydel se besparel se  bet. vae di
kr. kr. kr. kr.
1 20. 355 20. 355 20. 355
2 20. 355 8.142 12. 213 10. 856
3 20. 355 8.142 12. 213 9. 650
4 20. 355 8.142 12. 213 8.578
5 20. 355 8.142 12. 213 7.625
6 20. 355 8. 142 12. 213 6. 777
7 20. 355 8. 142 12. 213 6. 024
8 20. 355 8.142 12. 213 6. 355
9 8.142 - 8.142 - 3.175

162.840 72.045
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Net t obet al i nger mv.

andel sf or et agende.

For udsad ni nger:

- Annui tetsl &n pa 100.000 kr.
med en fast ydel se pa 23, 022%
- Afskrivningsberettiget

nmed 7%

128

pa 100.000 kr.

bankl &n for et

med afdragstid p&d 8 ar

heraf 16% rente

sal do pristal sregul eres

- Der betales skat ned 0,64% af fornuen

- Skatteeffekten er
- Ved beregning af nutidsverdi

di skont eri ngsfaktor pa 20

- Aktivets scrapvas di

Ar Afdrag

kr.
7.022
8. 146
9. 449
10. 961
12. 715
14. 750
17.110
19. 847

© 00 ~NO U~ WN PR

100. 000

Rent e

kr.
16. 000
14. 876
13. 573
12. 061
10. 307
8.272
5.912
3.175

= 0 efter 8 ar.

Af skr. Skat t e-
besp.
Kr . kr.

25. 000

24. 075 262
18. 032 249
13. 506 202
10. 116 163
7.577 131
5.675 101
13. 242 74
105

forskudt et ar

er anvendt en til bage-

Netto- Nutids-
bet . vag di
Kr. kr.
23.022 23.022
22.760 18.967
22.773 15.814
22.820 13.206
22.859 11.024
22.891 9.199
22.921 7.676
22.948 6. 404
105 - 24

105. 288
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Nettobetalinger mv. ved leasing af aktiv pa
100. 000 kr. for et andel sforetagende.
For udsad ni nger :
- Der betales skat ned 0,64% af formen
- Skatteeffekten er forskudt et ar
- Ved beregning af nutidsverdi er anvendt en
til bagedi skont eri ngsfaktor pa 20.
A Leasi ng- Skat t ebe- Net t o- Nut i ds-
ydel se sparel se bet . vag di
kr. kr. kr. kr.
1 20. 355 20. 355 20. 355
2 20. 355 130 20. 225 16. 963
3 20. 355 130 20. 225 14. 135
4 20. 355 130 20. 225 11. 780
5 20. 355 130 20. 225 9. 816
6 20. 355 130 20. 225 8. 180
7 20. 355 130 20. 225 6. 817
8 20. 355 130 20. 225 5. 681
9 130 - 130 - 30

162. 840 93. 697
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Hovedtal for beregningerne i afsnit 5.1.

Forklaring til tal kol onnerne side 4-11.

Kol onne 2 "Resultat eksklusiv afskrivninger og skat"
i ndehol der fire elenenter: Leasingindtagten, rente-
indtagt af obligationer, renteudgifter sant admi -
ni strationsudgifter.

Rentei ndt agter af obligationer opstar, hvor en del af
kapital en investeres i obligationer.

Renteudgi fterne hidrgrer fra |an, der optages til
anskaffel se af driftsmdler og obligationer.

Kolonne 3 "lInvesteringsfradrag og afskrivninger"
i ndehol der den fradragsberettigede afskrivning pa de
anskaf f ede driftsmdler. Den pri stal sregul erede

af skrivning er vist nedenfor. Reguleringen af af-
skrivni ngsgrundl aget er beregnet pa grundlag af en
andel pa& 100.000 kr. og den i projekterne forudsatte
inflation pd 7%

| &ret 1983 indehol der kol onne 3 desuden et inve-
steringsfradrag pd 2.500 kr., svarende til 2%% af en
andel pa 100.000 kr.

Nederst i kolonne 3 er anfegrt avance eller tab ved
salg af driftsmdler.

| kolonne 4 beregnes det skattenessige overskud som
differencen nellem de skattepligtige indtagter i
kolonne 2 og de fradragsberettigede afskrivninger
(sant investeringsfradraget) i kol onne 3.

Kolonne 5 "Ind- og udbetalinger" viser indskuddet i
begyndel sen af perioden og de udbetalinger, som
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Sal do | ndeks- Afskriv- Afskriv- Saldo
prino regul e- ni ngsbe- ning ultino
ring rettiget
sal do
kr. kr. kr. kr. kr.
1983 100. 000 0 100. 000 25. 000 75. 000
1984 75. 000 5. 250 80. 250 24. 075 56. 175
1985 56. 175 3.932 60. 107 18. 032 42. 075
1986 42. 075 2.945 45. 020 13. 506 31.514
1987 31.514 2. 206 33.720 10. 116 23. 604
1988 23. 604 1. 652 25. 256 7.577 17. 679
1989 17. 679 1.238 18. 917 5. 675 13. 242
1990 13. 242 927 14. 169 4. 251 9.918
1991 9.918 694 10. 612 3.184 7.428
1992 7.428 520 7.948 2.384 5. 564
1993 5. 564 0 5. 564
foretages fra interessentskabet. Li kvi di t et sover -
skuddet i perioden frem til de viste udbetalinger

anvendes til kgb af obligationer.

| kol onne 6-8, henholdsvis 9-11, er foretaget bereg-
ning af skat, likviditet og nutidsvexdi ved alter-
native margi nal e skatteprocenter.

Kolonne 6 og 9 er udregnet ved at gange det skatte-
nessige overskud i kolonne 4 med den relevante
skatteprocent, mens likviditeten i kolonne 7 og 10 er
beregnet som summen af denne skat og de i kolonne 5
anfgrte ind- og udbetalinger.

Nuti dsveedierne i kolonne 8 og 11 er udregnet ved at
til bagedi skontere likviditeten til 1983.
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Ved til bagedi skonteringen er anvendt en rente pad 11%
for interessenten med en margi nal skatteprocent pa 50
0og 8,5% for interessenten med en margi nal skattepro-
cent pa 73.

Ber egni ngernes forudsatninger kan i g@vrigt kort op-
regnes sal edes:

- Forudsat ningerne i de udl everede prospekter forud-
sates at kunne hol de.

- Kab af andel pa 100.000 kr. (den afskrivni ngsberet -
tigede del).

- Forventet inflation 7%

- Aternativ rente efter skat ved investering i f.eks.
obl i gati oner:

Ved 50% skat 11%
Ved 73% skat 8,5%

- Investeringsfradrag 2%%.

- Fortjeneste i ophgrsaret ved salg af aktiverne be-
skattes ned se¥lig indkonstskat, 50%

- Tab i ophgrsaret ved salg af aktiverne overfores
til fradrag i almndelig indkonst.

- Uden hensyn til |igningslovens § 28.

- Ingen beskatning af kursavancer.

- Ved til bagedi skonteringen til nutidsvaedi er der
i kke taget hensyn til ind- og udbetalingernes pla-
cering (inklusiv skat) inden for de enkelte ar.

- Ved beregning af nutidsvaxdi er der ikke taget hen-
syn til skattebesparel sen ved investeringsfondshen-
| aggel sen/ i ndskuddet pa etabl eringskonto samt fri-
givel sen af disse mdler.

- Ved anvendel se af bundne mdler forudsasttes der fri-
givet 50.000 kr. fra investeringsfond og 105.000 kr.
fra etabl eri ngskonto, heraf 5.000 kr. uden skatte-
nessi g vi rkning.

- Santlige tal er efter pavirkning af udnyttel sen af
6.000 kr.'s fradraget.
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Projekt: 1/S DW Sirius.
Ved anvendel se af frie midler.
1 2 3 4 <3 6 g 8 9 10 11
50% skat 73% skat
Ar Resultat 1Inv. Skatte~ Ind- og Skat Likvidi- Nutids- Skat Likvi- Nu~-
ekskl. frad. messigt udbet. 4x%50% tet vaerdi 4x73% ditet tids-
afskr. og oversk, (5+6) (5+9) vaerdi
+ skat afskr. (2+3)
kr. kr.. kr. Jox, kr. kr kr kr. kr kr
83 0 -27.500 -27.500 ~26.000 +13.750 -12.250 -12,250 +20,075 -5.925 -5.925
84 +11.636 -24.075 -12.439 0 + 6.220 + 6.220 + 5.604 + 9.080 +9.080 +8.369
85 +13.784 -18.032 - 4.248 0 + 2.124 + 2.124 + 1724 + 3.101 +3.101 +2.634
86 +16.332 -13.506 + 2.826 + 1.159 - 1.413 - 254 = 186 - 2.063 - 904 - 708
87 +16.832 -10.116 + 6.716 3872 - 3.358 + 514 + 339 - 4.903 -1.031 - 744
88 + 9.900 0 + 9.900 + 9.052 - 4.950 + 4.102 + 2.434 - 7.227 +1.825 +1.214
88 -18.604 -18.604 - + 9.302 + 9.302 + 5,520 +13,581 +13.581 +9,032
+68.484 -111,833 -43,349 -11.917 +21..:675 + 9.758 +31.644 +19.727
Nutidsveerdi i alt + 3.185 +13.872
Den skattensssige fortjeneste kan ophgr saret be-
o
regnes sal edes:
Sal gspri s 5. 000
- skattemessi g sal dovar di 23. 604
Saxlig indkonst 18. 604
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Projekt: 1/S DMK Siri us.
Ved anvendel se af etabl eri ngskont onidl er/investe-

ri ngsfonds.
1; 2 8 4 5 6 7 8 9 10 11
50% skat 73% skat

Ar Resultat Inv. Skatte- Ind- og Skat Likvidi- Nutids- Skat Likvidi- Nu-

eksl. frad. messigt udbet. 4x50% tet vardi 4x73% tet tids-

afskr. og oversk. (5+6) (5+9) vaerdi

+skat afskr. (2+3)

kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr.

83 0 -2.500 - 2.500 -26.000 + 1.250 -24.750 -24.750 + 1.825 =24:175 -24.,175
84 +11.636 0 +11.636 0 - 5.818 - 5.818 - 5.241 - 8.494 - 8.494 - 7.829
85 +13.784 0 +13.784 0 - 6.892 - 6.892 - 5.594 -10.062 -10.062 - 8.547
86 +16.332 0 +16+:332 + 1.159 - 8.166 - 7.007 - 5.123 ~11.,922 -10.763 - 8.426
87 +16.832 0 +16.832 + 3.872 - 8.416 - 4.544 - 2.993 =1:2..281 - 8.415 - 6,072
88 + 9.990 0 + 9,990 + 9.052 - 4.950 + 4.102 + 2.434 - 7.227 + 1.825 + 1.214

+68.484 ~2:.:500 +65.984 ~11.917 -32.992 -44.909 -48.167 -60.084
Nutidsverdi i alt -41.267 -53,835

Den skattemessige fortjeneste kan i ophgrsaret be-
regnes sal edes:

Sal gspri s 5. 000
- skattemessi g sal dovar di 0
- 6.000 kr.'s fradrag 6. 000

Saxlig indkonst 0
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Proj ekt; Safe-Leasing.
Ved anvendel se af frie mdler.

il 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
50% skat 73% skat
Ar Resultat Afskr. Skatte- Ind- og Skat Likvidi- Nutids- Skat Likvi- Nu-
ekskl. a) messigt udbet. 4x50% tet vaerdi 4x73% ditet tids-
afskr. oversk. (5+6) (5+9) verdi
+ skat (2+3)
kr. kr kr. kr. kx. kr. kr. kr. kr. kr.
-100.000
83 +24.407 -25.000 & 593 +24.,407 + 296 -75.297 +75.,297 ¥ 433 -75.160 -75.160
84 +24.407 -24,075 + 332 +24.407 - 166 +24.,241 +21.839 - 242 +24.165 +22.272
85 +24.,407 0 +24.407 +24.,407 -12,203 +12.,204 + 9.905 -17.817 + 6.590 + 5.598
85 -17.238 -17.238 +38.937 + 8.619 +47.556 +38.598 +12,2563 +51.520 +43.764
+73.221 -66.313 + 6.908 +12.158 - 3.454 + 8.704 = 52043 4 ‘7¢I
Nutidsverdi i alt = 4 955 - 3.526

Den skattenmessige fortjeneste kan i ophersaret be-
regnes sal edes:

Sal gspri s 38. 937
- skattenessig sal dovas di 56. 175
Saxlig indkonst -17. 238

a) Da der er tale omleasing af biler, gives der ikke
i nvest eri ngsfradrag.
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Proj ekt: Safe-Leasing.

Ved anvendel se af etabl eringskontom dl er/investe-

ri ngsfond.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
50% skat 73% skat

Ar Resultat Afskr. Skatte- Ind- og Skat Likvidi- HNutids- Skat Likvi- Nu-

ekskl. a) messigt udbet. 4x50% tet verdi 4x73% ditet tids-

afskr. oversk. {5+6) {5+9) verdi

+ skat (2+3)

kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr kr kr kr.
-100.000

83 +24,407 0 +24.407 +24.,407 -12.203 -87.796 ~87.796 ~1 7817 -93.410 -93.410
84 +24.407 0 +24.407 +24.407 -12.204 +12.203 +10.994 =17.817 + 6.590 + 6.074
85 +24.,407 0 +24.407 +24.407 =12.203 +12.204 + 9.905 =17,817 * 6,590 + 5,598
85 +32.937 432,937 +38.937 -16.469 +22.468 +18,236 -16.469 +22.468 +19.086

+73.221 +32.937 +106.158 +12,158 -53.079 -40.921 -69.920 -57.762
Nutidsverdi i alt -48.661 -62,652

Den skattenessige fortjeneste kan i ophgrsaret be-

regnes sal edes:
Sal gspri s
- skattemsssi g sal dovas di
- 6.000 kr.'s fradrag
Salig indkonst
a) Da der er tale omleasing af biler,
i nvest eri ngsfradrag.

38. 937

0

6. 000
32. 937
gi ves der ikke
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Projekt; S Data-lnvest |/S.
Ved anvendel se af frie midler.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
50% skat 73% skat

Ar Resultat Inv. Skatte- Ind- og Skat Likvidi- Nutids- Skat Likvi- Nu-

ekskl. frad. messigt udbet. 4x50% tet verdi 4x73% ditet tids-

afskr. og oversk. (5+6) (5+9) verdi

+ skat afskr. (2+3) .

kr. k. kr. kr.. kr. kr. kr. kr. kr. kx-,
-50.000

83 + 6,033 -27.500 -21.467 + 4.223 +10.734 -35.043 -35.043 +15.671 -30.106 -30.106
84 +16.327 -24,075 - 7.748 +11.427 + 3.874 +15.301 +13.785 + 5.656 +17.083 +15.745
85 +17.023 -18.032 - 1,009 +11.917 + 504 +12.421 +10.081 + 737 +12.654 +10.749
86 +17,523 -13.506 + 4,017 +12.267 - 2.008 +10.259 + 7.501 - 24932 + 9.335 + 7.308
87 +17.996 ~10,116 + 7.880 +12,597 - 3.940 +. 84657 + 5.703 - 5,752 + 6.845 + 4.939
88 +10.868 0 +10.868 +12.773 - 5.434 + 72339 * 4,355 - 7.934 + 4,839 + 3.218
88 -13.704 -13,704 + 6.852 + 6.852 + 4.066 +10.004 +10.004 + 6.653

+85,770 -106,933 =21...163 +15.204 +10,582 +25.786 +15.450 +30.654
Nutidsverdi i alt +10.448 +18.506

Den skattenessi ge
regnes sal edes:

Sal gspri s
- skattenmessi g sal dovar di

Saxlig i ndkonst

fortjeneste kan

ophgr séaret be-

9. 900
23. 604
-13.704
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Ved anvendel se af etabl eri ngskontom dl er/i nveste-
ri ngsfonds.

1 2 8 4 5 6 7 8 9 10 11
50% skat 73% skat
Ar Resultat Inv. Skatte- Ind- og Skat Likvidi~- Nutids- Skat Likvi- Nu-
ekskl. frad. messigt udbet. 4x50% tet verdi 4x73% ditet tids-
afskr. og oversk. (5+6) (5+9) verdi
+ skat afskr. (2+3)
kr. kr kri kr. Ko ke kri ks kr. ky.
-50.000
83 + 6.033 - 2.500 +: 35533 + 4,223 - 1,767 -47,544 -47.544 = 2,579 -48,356 -48,356
84 #1632 0 +1:6:.:327, +11.427 - B8.163 + 3.264 + 2.941 -11.919 = 492 - 453
85 17,023 0 +17.023 +11.,917 - 8.512 + 3,405 + 2.764 -12.427 - 510 -~ 433
86 *1%,523 0 +17.523 +12.267 - 8.761 + 3.506 + 2.564 212792 - 525 = 411
87 +17.996 0 +17.996 +12.597 - 8.998 + 3.599 + 2.3721 -13.137 ~ 540 - 390
88 +10.868 0 +10.868 +12. 773 - 5.434 + 72339 * 4:355 - 7.934 + 4.839 + 3,218
88 + 3.900 + 3.900 - 1,950 - 1.950 - 1,157 - 1,950 - 1,950 - 1,297
#85.. 270 + 1.400 +87.170 +15.204 -43,585 -28.381 -62.738 -47.534
Nutidsverdi i alt -33.706 -48.122
. . . 0
Den skattenessige fortjeneste kan i ophgrsaret be-
2 .
regnes sal edes:
Sal gspri s 9. 900
- skattemsssig sal dovar di
- 6.000 kr.'s fradrag 6. 000
Saxlig indkomst 3.900
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Proj ekt: Investorgruppen Dannmark I/S 7.
Ved anvendel se af frie nidler.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
50% skat 73% skat
Ar Resultat Inv. Skatte- Ind-og skat Likvidi~ Nutids- Skat Likvi- Nu-
ekskl. frad. messigt udbet. 4%50% tet verdi 4x73% ditet tids-
afskr. og oversk. (5+6) (5+9) verdi
+ skat afskr. (2+3)
kr. kr. kr. kr. ki kr« kr. kr. Kt kr
-50.000
83 + 3.707 -27.500 =23+793 + 846 +11,897 =37:257 =375 257 +174369 -33.:785 =31.785
84 + 6.791 -24.075 -17.284 + 4.754 + 8.642 +13,396 +12.068 +3:2560°7 +17.371 +16.010
85 + 7.160 -18,032 -10.872 + 5.014 + 5.436 +10.450 + 8.481 & 1939 +12,951 +11.001
86 + 7.405 -13.506 = 61101 + 5.186 + 3.050 + 8,236 + 6.022 + 4,454 + 9.640 + 7,547
87 + 7,637 -10.116 ~ 2.479 + 5.349 + 1.240 + 6.589 + 4.340 + 1.810 + 7.159 + 5.166
88 + 7.863 - 7.577 + 286 + 5.503 - 143 + 5.360 + 3.181 “: 209 + §.294 * 3,521
89 + 8.077 = 5,675 + 2.402 + 5,657 - 1.201 + 4.456 + 2,382 ~ 1.753 + 3.904 + 2.293
90 + 9.160 ~ 4.251 + 4.909 + 6.414 - 2.455 + 3059 * 15907 - 3.584 + 2830 % 1.599
91 + 1.386 0 + 1,386 +18.697 = 693 +18.004 + Fu812 = 151002 +17.685 + 9.208
+59.186 =310.732 -51.546 + 7.420 +25.773 +33.193 +37.629 +45.049
Nutidsverdi i alt + 8.936 +24.660

Den skattenessi ge
regnes sal edes:

Sal gspri s
- skattenmessig sal dovaz di

- 6.000 kr.'s fradrag
Salig indkonst

fortjeneste kan

i ophgrsaret be-

10.000
9.918
6. 000
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Projekt: Investorgruppen Danmark 1/S 7.
Ved anvendel se af etabl eringskontomdl er/investe-
ri ngsfonds.

KM
1 2 3 4 5 6 7 8 . " "
\K

50% skat 73% skat
\KK
Ar Resultat Inv. Skatte- Ind og Skat Likvidi- Nutids- Skat Likvi- Nu-

ekskl. frad. maessigt udbet. 4x50% tet verdi 4x73% ditet tids-
afskr. og oversk, (5+6) (5+9) verdi
+ skat afskr. (2+3)
kr., kr. kr. kr. kr. kr. kr, kr. kr. kr.
-50.000
83 +3.707 = 25500 + .1 .,207 + 846 - 604 -49,758 -49,758 = 881 =50.035 -50,035
84. +6.791 0 + 6.791 + 4.754 £3,395 +: 1...359 + 1,224 - 4.957 = 203 - 187
85 +7.160 0 + 7.160 + 5.014 -3.580 + 1.434 * 11763 = 5.227 = 213 - 181
86 +7.405 0 + 7.405 + 5.186 -3.702 + 1.484 ¥ 1..i085 - 5.406 - 220 - 172
87 +7.:637 0 # 2637 + 5.349 -3.819 # 1..530 + 1.008 = 55575 = 226 - 163
88 #7863 0 + 7.863 + 5,503 =3.932 + 1.571 + 932 - 5.740 - 237 - 158
89 +8.077 0 + 8.077 ¥ 5657 -4.038 + 1.619 + 866 - 5.896 = 239 - 146
90 +9.160 0 + 9.160 + 6.414 -4.580 + 1.834 ¥ 883 - 6.687 - 273 - 154
91 +1.386 0 + 1.386 +18.697 - 693 +18.004 + 7.812 = 1012 +17.685 + 9,208
91 + 4,000 + 4,000 -2.000 - 2.000 = 868 - 2.000 - 2.000 - 1,041
-_— OO
+59.186 + 1.500 +60.686 + 7.420 -30,343 =22,923 -43.381 -35.961
- OO
Nutidsverdi i alt =35...653 -43.029
i fortjeneste kan i ophgrsaret be-
Den skatteﬁgss!ge ort)
regnes sal edes: 0
Sal gspris 0
- skattensssig sal dovae di 6. 000
- 6.000 kr."'s fradrag 2_666

Salig indkomst
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2 beregninger af nutidsverdier ved anvendel se af
santidig henlagte midler pa investeringsfond/
etabl eri ngskonto med I/S DMK Sirius som eksenpel.
1.

Skat t epr ocent 50 73
kr. kr.
Frigivel se 105. 000/ 50. 000  105. 000/ 50. 000
- indskud i 1/S 26. 000 26. 000
+ budgetterede udl od-
ni nger 8. 768 9.719
- skattebetalinger 24. 035 37. 555

vadi af frigivne
mdler efter

i nvestering 63. 733/ 8.733 51. 164/ - 3. 836
+ frie del af konto 0/ 50. 000 0/ 50. 000
- likviditet ved be-

skat ni ng 52. 500/ 50. 000 28. 350/ 27. 000
I nvestors gevi nst 11.233/ 8.733 22.814/19. 164
Beneg kni nger til opstillingen:

Al |l e bel gbene er nutidsvardier.

Vegdien af frigivne midler efter investering Kkan al-
ternativt beregnes som nutidsvardierne anfert i bilag
13, side 5 tillagt de fra etableringskonto/investe-
ringsfond frigivne midler pa 105.000/50.000 kr.

Med “"frie del af konto" forstds den del af investe-
ri ngsf ondshenl aggel sen, som ikke indbetales pa
sparet konto.

Med "likviditet ved beskatning" forstds den del af
et abl eri ngskont o/ i nvest eri ngsf ond, som ville vae
blevet til rest efter beskatning, safrent nidlerne
i kke var henl agt, nmen i ndkonst beskattet.
Investors gevinst svarer til tallene i tabel 5 i

afsnit 5.1.5.
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2.

Ved anvendelse af frie mdler foretages ordinae
af skrivninger, nens der ved anvendelse af etable-
ri ngskonto/investeringsfond foretages forlods af-
skri vni ng.

6.000 kr.'s fradraget i forbindelse ned avancebe-
skatning vil ved salg af aktiverne i alle tilfadde fa
betydni ng, hvor der er anvendt forlods afskrivning,
mens der som oftest opstar et skattenessigt underskud
ved salg af aktivet, nar der er anvendt frie nidler.

Endelig frigives 5.000 Kkr. skattefrit fra etable-
ri ngskonto.

Nut i dsver di en af projektet kan herefter beregnes:

Skat t epr ocent 50 73
kr. kr.

For | odsaf skri vni ng 100. 000 100. 000
- ordinae afskriv-

ni nger 88. 904 92. 752
= Mer af skri vni ng 11. 096 7.248
Skatteverdi af neraf-
skrivning 5. 548 5.291
+ resultat ved
frie mdler 3.185 13.872
= resultat ved
i nvest eri ngsfond 8.733 19. 163
+ vardi af 5.000 skat-
tefri kr. 2. 500 3. 650

= resul tat ved
et abl eri ngskont o 11. 233 22.813



| 43 Bilag 15, side 1

Beregning af nutidsvardien af de elenenter som gar
anvendel se af etabl eringskonto fordelagtig i forhold
til anvendel se af frie midler.

Som eksenpel anvendes Safe Leasing (bilag 13, side 6
og 7) og en marginal skatteprocent pa 73.

1. Vardien af den skattefri frigivelse
af 5.000 kr. :

5.000 x 0,73 = 3.650 Kr.

2. Ve dien af nerafskrivning ved
forl ods afskrivning:

For |l ods af skrivni ng 100. 000 Kkr.
- ordinar afskrivning: 25.000

+ 24.075: 1, 085

+ 56.175: 1, 0852

94. 907 kr.
= ner af skrivni ng 5.093 kr.
Skatteverdi heraf: 5.093 x 0,73 = 3.718 kr.

3. Vadien af 6.000 kr.'s fradraget
far beskatning af fortjeneste
ved salg af aktiv:

Nuti dsvaadi af 6.000 kr.: 6.000:1,085%= 5.097 kr.
Skattevardi heraf 5.097 x 0,50 = 2.548 kr.
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4. Vardien af at fortjeneste ved

salg af aktiv beskattes som salig
i ndkonst frenfor at indgd i den
skattepligtige almndelige indkonst:

Sal gspri s
- skattemsssi g sal dovas di
- 6.000 kr.'s fradrag

= salig indkonst (9)
Nutidsvaedi af Sl: 32. 937:1,085°% =

gevinst ved SI: 27.978 x (0,73-0,50)=

Ekstraordinaat fald i investeringens
nutidsveedi uden 6.000 kr.'s fradrag
og ved opgerel se af fortjeneste ved
salg af aktiv somalmndelig skatte-
pligtig indkonst (punkt 3 + 4):

Nut i dsve di af
6.000 kr.'s fradrag: 6. 000: 1,085 =
ekstraordi neet fald:5.097(0, 73-0, 50)

Summen af de under punkt 1-5 angivne
bel gb udger:

(3.650 + 3.718 + 2.548 + 6.435 + 1.172)=

Dette bel gb svarer til forskellen
nuti dsveedi el l em anvendel se af
frie mdler og etabl eringskonto,
jfr. tabel 5:

13.997 - (-3.526) =

38.937 kr.
0 kr.
6.000 kr.

32.937 kr.
27.978 kr.
6.435 kr.

5.097 Kkr.
1.172 kr.

17.523 kr.

17.523 kr.
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For udsat ni nger ved beregning af nutidsvadier for
Privatl easing Investorgruppe I/S Il og Investor-
gruppen Dannark 1/S 8.

Cenerel | e forudsat ni nger:

keb af andel pa 100.000 kr. (den af skrivni ngsbe-
berettigede del).

i nvesteringsfradrag 2%%.

i nvestors margi nal e skatteprocent er 60.
fortjeneste ved salg af aktiverne i opharsaret
beskattes ned sa¥lig i ndkonstskat, 50%

tab ved salg af aktiverne i ophgrsaret overfares
til fradrag i almndelig indkonst.

uden hensyn til 1igningslovens § 28.

i ngen beskat ning af kursavancer.

ved anvendel se af bundne mdler forudsattes der
frigivet 50.000 kr. fra investeringsfond og

105. 000 kr. fra etabl eringskonto, heraf 5.000 kr.
uden skattenessi g virkning.

santlige tal er efter pavirkning af udnyttel sen

af 6.000 kr's fradraget

der er anvendt en til bagedi skonteringsfaktor pad 11%
i det oprindelige budget og 7%% i det reviderede
af skri vni ngsgrundl aget er pristal sregul eret ned
10% i det oprindelige budget og 7% i det revide-
rede.

interessentens likviditet er udregnet pr. méned.

i det korrigerede budget er anvendt de faktiske

obl i gati onskgb. Ved beregning af interessentskabets
frentidige obligationskegb er der taget udgangspunkt
i kursrelationerne prino april 1983.

Privatleasing Investorgruppe |I/S Il optager et

val utal a&n pad 6 méneders roll-over basis. | det
oprindel i ge budget forudsadtes renten til 8%% p.a
og kurstab er indregnet med 8%pr. ar. | det korri-

gerede budget er renten fastsat til 7%% p.a. og
kurstabet til 5%pr. ar.
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Bilag 17 146
Meddel el ser fra | andsskatteretten,
53. 1981-5-570.

8. december 1981.

Fotograf A klagede over, a amtdignings-
radet for indkomstérene 1974 og 1976 havde
efterbeskattet ham af ikke anvendte henlaay-
gelser til investeringsfond.

Det var oplyst, at klageren i en arrakke
havde drevet virksomhed i interessentskabs-
form, og a han i interessentskabet havde
haeft en andel pa 50 %. Interessentskabet hav-
de drevet reklameatelier med salg af dér
fremstillede reklamefotos. Pr. I. januar 1976
var interessentskabet omdannet til et anparts-
selskab, hvor interessenterne hver havde er-
hvervet 50 % af indskudskapitalen. Til sdl-
skabet var overdraget aktiver, bortset fra s
danne aktiver, som afskrives efter afskriv-
ningslovens afsnit 1 (driftsmidler), samt pas-
siver. De aktiver, der ikke var overdraget til
selskabet, var samtlige de driftsmidler, der
var i interessentskabet, og som var ngdvendi-

ge for selskabets udfgrelse af reklamefotoar-
bejde. Der blev derfor indgdet en leasing-af-
tale mellem interessentskabet og selskabet,
hvorefter selskabet leasede samtlige drifts-
midler over en minimumsperiode pa tre &
mod en afgift pd 365 % pr. maned af drifts-
midlernes vagdi. Vagdien af driftsmidlerne
var pd grundlag af vurdering fastsat ftil
100000 kr. Det var oplyst, at interessentska-
bet var momsregistreret, og at der Igbende
var svaret moms af leasingindtaggterne,

Statsskattedirektoratet havde under sagens
behandling udtalt, at klageren efter dets op-
fattelse matte anses for a drive erhvervsvirk-
sornhed i investeringsfondslovens forstand,
og dette tiltrdte |andsskatteretten. De pakla-
gede ansadtelser blev herefter nedsat med de
tillagte belgb pa henholdsvis 23.500 kr. og
55.900 kr.
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Opl ysninger vedrgrende etableringskonti i mll. Kkr.
Ar Indskud i Antal I ndest dende ultino | ndest dende
i ndskuds- indsky- kal enderaret (antal ultino
ar et dere konti i parantes) i ndskudsar et .
1/2-31/1 1/2-31/1
1) 1) Banker Spare- | alt Banker 4)
2) kasser Bel gb Ant al
2)3) kont i
1965 8 2.210
1966 13 2. 647
1967 16 3. 330
1968 14 2.752
1969 2 393
1970 16 2.599 30 19 49
1971 25 4.104 43 26 69
1972 43 5.759 62 35 97
1973 60 7.251 92 53 145
1974 107 11. 276 146 80 226
1975 157 14.900 163 87 250 224 24.010
1976 192 16. 758 241 123 364 317 31. 437
1977 248 19. 481 329 161 490 434 40.093
(24700)
1978 302 22.598 420 204 624 544 47. 204
(28100)
1979 297 21. 203 535 261 796 632 52. 567
(33200)
1980 376 23.678 697 321 1.018 783 60. 965
(36200)
1981 560 31.676 772 402 1.174 974 70. 048
1982 918 45.489 1.049 530 1.579 1. 354 87.500
Ki | der

1) Indberetninger fra amsskatteinspektoraterne.
2) Bank- og sparekassetilsynets arsberetninger
3) Danmar ks Sparekasseforening.

4) Den Danske Bankforenings arsberetning 1981/82
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Opl ysni nger vedrgrende investeringsfondskonti (i mll. kr.).

Ar I nvesteringsfonds- I ndest &ende ul tino kal ender aret,
henl aggel ser

Sel ska- Per - I alt Banker Spar ekasser I alt
ber 4) soner 3)1) 2)1)
(antal) Bel gb Ant al Bel gb Ant al Bel gb Ant al

(2915)

1972 526
(4045)

1973 628
(4361)

1974 739
(5469)

1975 1.532 1.876 299 2.174
(7533)

1976 1.701 2.277 347 2.624
(8518)

1977 1.943 2.668  102..700 417 3.085
(9475)

1978  2.297 4.600
(9989)

1979  2.654 5.300°
(9534)

1980 2.675 5.400°
(9541)  (50055)

1981 2.986) 2.798°)

®) 3 096 107. . 800 549 37.500 3.646 145. 300

) 3. 405 113. 550 662 37.900 4.067 151. 450

) 3.874 117. 950 782 38.900 4.656 156. 850

5.784 4.178 120. 100 897 42.800 5.075 162. 900

1982 4.714 133.150 1.009 45.800 5.723 178. 950

Ki |l der:

1) Bank- og sparekassetilsynets arsberetninger.

2) Danmarks Sparekasseforening.

3) Den Danske Bankforenings &arsberetning 1981/82

4) Danmarks statistiks tabelvearker: "Skatter og afgifter”.
5) Bl anket 9783 10. andringskersel 15.01.83 Indkomstar 1981.
6) Skattedepartementets skan.

7) Statistiske efterretninger, serie 9, 1983 nr. 1.
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Frigi vel se af etableringskontonidler for indkonstaret 1982
(i 1.000 kr.).

Ant sskatt e- Antal fri- Total for- Her af an- I % af
i nspekt or at gi vel ser | odsaf skriv- vendt til sam et

(personer) ning og skat- |easing frigi-

tefri del vel se

Esbj erg 402 17. 252 8.190 47, 47
Hader sl ev 226 8.776 1.831 20, 86
Her ni ng 465 22.283 7.313 32,82
Hllered nr. 1 329 17. 057 9. 754 57, 19
Hllergd nr. 2 340 14. 697 7.803 53, 09
H orring 404 16. 262 6. 378 39, 22
Hol bas 159 5. 609 1.955 34, 86
Kebenhavn nr. 1 775%) 30. 937 21. 744 70, 29
Kebenhavn nr. 2 310 12.619 10. 286 81, 51
Kebenhavn nr. 3 357 21. 279 14. 492 68, 11
Mar i bo 203 4. 663 1.708 36, 63
Nest ved 138 5. 641 1. 493 26, 47
Qdense a20%) 20. 870 5.873 28, 14
Rander s 3301 13. 039 5. 498 42,17
Roski | de 425 16. 975 11. 861 69, 87
Renne 52 1.583 616 38, 91
Skander bor g 320%) 12.531 7.152 57,08
Sl agel se 160" 7.939 3.378 42,55
Svendbor g 1401 6. 887 2. 661 38, 64
Sender bor g 240%) 9. 081 2.612 28, 76
Thi st ed 1651 7.482 2. 442 32,64
Vej | e 4351 24. 470 12. 624 51, 59
Vi bor g 160t 7.305 2. 667 36, 51
Aal bor g 600%) 20. 999 13. 664 65, 07
Ar hus 695 34. 986 17. 583 50, 26
| alt 8. 250 361. 222 181. 578 50, 27

1) Skgnsmessi gt ansat
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Frigi vel se af
(i 1.000 kr.).

Ant sskat t e-
i nspekt orat/
kommune

Esbj erg
Hader sl ev
Her ni ng
HIlleragd nr.
Hlleragd nr.
Horring

Hol bak

Kabenhavn nr
Kegbenhavn nr.
Kebenhavn nr

Kebenhavn

Frederi ksberg

Centofte
Mari bo
Nesst ved
Qdense
Rander s
Roski | de
Ranne
Skander bor g
Sl agel se
Svendbor g
Sender bor g
Thi st ed
Vejle

Vi borg

Aal borg
Arhus

I alt

1) Skgnsmessigt ansat

i nvest eri ngsf ondsm dl er

1
2
3

Ant al
gi vel ser
( per soner
sel skaber)

e T TN N R e e S T N N T RO N I Y

OGN H W R P e e

60.

.105
. 385
.690
.680
.590%)
471
.565
.791
.105

. 888
. 436
. 046
. 569
731
.690%
. 997
.750
.080
.440
.040
.050
. 240
.070
. 408
.800
.055
.810

)

1)
1)
1)
1)
1)
1)
1)

1)
1)
1)
1)
1)
1)
1)

600

1)

082

fri-

150

Tot al

ni ng

229.

103.
273.

136.

84.

184.

76.

189.
174.

162.

for

for-
| odsaf skri v-

780
486
653
324
978
831
442
600
236
360

1. 068. 664

78.
92.
109.

7.

235.
181.
139.
31.
99.
84.
97.

122.
87.
273.

86.

154,
272.

4. 907.

407
255
363
531
904
451
468
115
216
026
017
813
931
190
615
605
709

970

Her af an-

i ndkomrst ar et

vendt

| easi ng

22.
. 675
16.
26.
. 631
13.
. 040
20.
16.
36.
14.
11.
13.
. 057
.511
18.
14.
13.
. 557
13.
. 555
. 652
. 985
. 819
35.
. 985
13.
25.

[(elNe)]

398.

486

825
704

104

170
723
388
255
761
838

189
665
295

208

324

664
024

090

1982

| % af
sani et
frigi-
vel se

9,79
5,48
6, 15
19, 59
11, 33
7,09
11, 84
10. 64
9, 60
22,41
1,33

8 11
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Meddel el ser fra skattedepartementet nr. 57, side 156.

N. 56.

Udtalt, at et |easingselskab efter mnisteriets opfattel se er be-
rettiget til investeringsfradrag, idet |easing ikke er nawnt i ne-
gativlisten 1 8 1, stk. 3, i lov nr. 60 af 18. februar 1981 on m d-

lertidigt fradrag for visse erhvervsnessige investeringer.

Det tilfgjes, at spergsnélet henhgrer under de |ignende nyndi gheder,
| andsskatteretten og domstol ene.

Journ. nr. Skd. 3. 5-19/1980.
Eme: | nvesteringsfradrag.
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Fol keti ngsti dende, den 2.

Spm mr. S534

Til ministeren for skatter og afgifter (21/1 83)
af:

Lykketoft (S):

»Er ministeren enig i, at ligningslovens § 4
giver hjemmel til at beskatte kursgevinster
hos leasinginteressentskaber, hvor der som
en amindelig de af den samlede konstrukti-
on indgéar placering af likvide midler i nomi-
nelt lavtforrentede papirer med kort lobetid,
og hvor kursgevinsten indgdr som et vassent-
ligt element i den fortjeneste, der opnés i
interessentskabets levetid?«

Besvarelse {26/\ 83):

Ministeren for skatter og afgifter (Is Foi-
ghet):

1. | forbindelse med presseomtalen af ka-
singinteressentskaber har der bl. a v;crct
naevnt eksempler pa, at visse andelsselskaber
har solgt en dd af deres produktionsanlasg til
et leasingselskab, som herefter har leaset det
sdv samme produktionsanlegg til del pagiel-
dende andelsselskab (sale and lease back).
Sadger har derefter anvendt salgsprovenuet
til kob af veardipapirer.

| den forbindelse kan det neevnes, at an-
delsselskaber ifolge selskabsskatteloven ikke
beskattes af en indkomst opgjort efter skatte-
lovgivningens almindelige regler herom. S&
danne selskaber beskattes i stedet pa grund-
lag af en saglig opgjort indkomst, der bereg-
nes ud fra selskabets formue. Ligningslovens
§ 4 har siledes ingen betydning for disse sd-
skaber.

1 ovrigt Vil sddanne andelsselskaber under
hensyn til den ssalige beskatningsform for-
mentlig det ikke veage interesserede i lavtfor-
rentede papirer, men vil i givet fad i stedet
investere i hojtforrentede papirer.

2. Mange leasinginteressentskaber anven-
der formentlig kun deres finansielle arbejds-
grundlag - deltagernes indskud samt optagne
Ian i pengeinstitutter m.v. - til kob af drifts-
midler m.v., der udlgjes.

Sadanne selskaber vil derfor almindeligvis
nappe have overskydende kapital, der kan
anvendes til investering i vaerdipapirer.

Opstér der som led i et sddant selskabs
virksomhed alligevel midlertidigt en vis ledig
kapital, er det muligt, a denne kapital vil

f ebruar

152

1983.

blive anbragt i vaxrdipapirer for at fa en ri-
melig forrentning. Der kan nappe siges at
vare behov for beskatning af kursgevinster,
der opstar i denne forbindelse.

3. Vise leasingintercssentskaber er opbyg-
get sdledes, at det i forbindelse med erhver-
velsen af de pagaddende erhvervsaktiver er
meningen, at der ska fremkomme en. likvidi-
tet i interessentskabet, der skal anvendes til
kob af nominelt lavtforrentede papirer med
kort lgbetid. Dette kan vaze tilfaddet, hvor
aktivet kabes »prioriteret«, siledes at interes-
senternes indskud overstiger den kontante
udbetaling for aktivet. Det kan ogsa vage
tilfaddet, fordi der i forbindelse med kobet
optages et udlandsldn, samtidig med at akti-
vet beldnes ved optagelse af et indenlandsk
lan - f. eks. kreditforeningsldan. | sadanne
tilfadde er der tale om en dags dobbeltfinan-
siering.

Et s3dant arrangement har visse ligheder
med tilfadde, hvor skatteydere i ovrigt for
lante midler (med hgj nominel rente) inve-
sterer i lavtforrentede papirer, hvortil der er
knyttet en kursgevinst.

De leasingselskaber, der her er omhandlet,
e organiseret som interessentskaber eller
kommanditselskaber. Sadanne selskaber er
ikke selvstandige skattesubjekter. Dette inde-
bager, a indtagter og udgifter i forbindelse
med selskabets virksomhed skal henfores til
de enkelte selskabsdeltagere, og regierne om
disse selskabsdeltageres indkomstopgorelse
folger de amindelige regler i skattelovgivnin-
gen.. Dette vil fors og fremmest sige reglerne
i statsskatteloven, ligningsoven og afskriv-
ningsloven og den praksis, der har dannet sig
omkring denne lovgivning.

Sporgsmélet, qm der skal ske beskatning
af kursgevinster, som skattepligtige personer
opndr i kraft af deres deltagelse i et leasing-
interessentskab, der placerer likvide midler i
vaadipapirer, ma derfor afgores ud fra en
konkret vurdering af den enkelte deltagers
forhold.

4. Det sporgsmdl, der rejses, er, om lig-
ningslovens § 4 finder anvendelse pia de en-
kelte interessenter. |1 den forbindelse bemaa-
kes, a ligningslovens § 4 efter sin ordlyd
omfatter forsikringsselskaber, banker og an-
dre virksomheder, der som et normalt led i
deres almindelige virksomhed anbringer mid-
ler i offentlige obligationer, private pantebre-
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ve og fordringer. Denne opregning m;\ anta-
ges ogsa at omfatte personer, der driver pen-
geformidling i form af vekselerervirksomhed,
bankiervirksomhed eller lignende.

Ved indforeisen & ligningslovens § 4 i
1957 skete der en indskraankning a omradet
for skattefri kursgevinster efter statsskattclo-
vens 8 5 og en tilsvarende udvidelse af ind--
komstomradet i relation til § 4 i statsskattclo-
ven. Da den udvidelse af indkomstbegrebet,
som ligningslovens §, 4 tilsigtede, kun gad-
dent vil omfatte personer ud over fonds
borsvekselerere og bankierer, har ligningslo-
vens § 4 hidtil ikke haft selvstaandig betyd-
ning for fysske personer.

5. Sifremt et interessentskab oprettes med
del hovedformal at investere i vaadipapirer,
kan det ikke udelukkes, at der - efter en
konkret bedommelse af den enkelte deltagers
forhold, jfr. pkt. 3 - for enkelte af deltagerne
vil kunne statucres skattepligt af de indvund-
ne kursgevinster, hvis investering i vaadipa-
pirer kan siges at henhore under vedkom-
mendes nagingsve.

For de »amindelige« selvstaandige er-
hvervsdrivende eller lonmodtagere, der delta-
ger i et af de mange bestAende leasingintcres-
sentskaber, ma det dog anses for tvivisomt,
om der i skattelovgivningen er hjemme til &
beskatte eventuelle kursgevinster, der opnas
som led i leasingvirksomheden. Disse inve-
storer kan nagope anses for »professionelle«
investorer i vaadipapirer.

6. Sporgsmdlet giver i ovrigt anledning til
overvejelser, om de invcsteringstilbud, vi
navnlig ser hvert 4r ved nytdrstid, giver an-
ledning til lovgivningsinitiativer.

Det er min opfattelse, at vi ikke ska tage
initiativ til lovgivning, alene fordi der finder
misbrug sted og disse er saalig omfattende
omkring nytidr. Man vil derved let kunne
komme til at &bne for nye misbrug eller der-
ved komme til at skade de i ovrigt gode for-
mal, som et eventuelt lovgivningsinitiativ
mélte rette sig imod. '

Jeg mener, det er nodvendigt, for man be-
gynder al andre i skattelovgivningen, at man
har tilvejebragt et tilstrakkeligt grundlag il
at sikre, at de andringer, man métte foreta-
ge, ogsa fé& den tilsigtede virkning.

Jeg har derfor besluttet at nedszdte et hur-
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tigtarbejdende udvalg med statsskattedirek-
toren som formand, og som i ovrigt ska be-
sta af sagkyndige medlemmer, som skal ana-
lysere og vurdere de leasingprojekter og an-
dre investeringstilbud, der issa forekommer
ved nylarstidc. Det kan i den forbindelse
vage nagliggende ogsd at se pa andelsselska-
bernes forhold.

N&r udvalgets rapport foreligger, vil jeg
give meddelelse om, hvilke initiativer der
métte vaae anledning til.
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pger el se af industriens anvendel se af | easing.

Leje af maskiner mv. i forhold til onsaning, af-
skrivninger og investeringer i industri (ekskl .
nmejerier) og rastofudvinding opgjort pa firmaer ned
m ndst 20 beskadti gede.

Lej e af i % af

maski -

ner mv. onsaning afskrivning i nvesterin-
mill. kr. pd bygni nger ger i na-

og maski ner skiner myv.

1974 225,5 0,27 9,3 7,8
1975 246, 7 0,29 93 9,5
1976 257, 5 0, 26 9,0 8,7
1977 307,0 0,29 10, 2 99
1978 363, 7 0, 32 11,4 11,2
1979 404, 4 0,32 11,6 10, 2
1980 476, 7 0,33 12,6 11,0
1981 668, 5 0,35 13,7 ca. 13

Ki | de: Regnskabsstatistik for industrien 1981,
Statistiske Meddel el ser.

ad kol onne 1

Leje (leasing) af naskiner, inventar, transportma-
teriel (nmen ikke fragtudgifter), databehandlings-
anl s og andet materiel til drift og adm nistration.

ad kol onne 3
Afskrivninger pa& bygninger og installationer, ma-
skiner og andet driftsmateriel, goodw Il og know how
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sant udgi fter til et abl ering, rationalisering,
forskning og wudvikling mv., ekskl. forskuds- og
forl odsaf skrivninger. |ndeholder ikke afskrivninger

pa varel agre.

ad kol onne 4
Udel adel sen af nejerier beror pa et sken for arene
efter 1976.

Til hver af opgerelserne knytter der sig en rakke
forbehold. Specielt bensagkes det, at der er tale
om de samede afskrivninger, idet disse ikke i
statistikken er opgjort serskilt for maskiner myv.
Udvi kl i ngen i afskrivningerne (kolonne 3) er sale-
des pavirket af, at  bygni ngsi nvesteringerne er
faldet saxligt kraftigt i forhold til rmaskininve-
steringerne. P& den anden side afskrives bygninger
| angsomrere end naskiner mv. Afskrivningerne bar
i w@vrigt ikke tages som et ngjagtigt udtryk for
storrel sen af forbruget af anskaffet kapital i pro-
duktionen, idet nange firmaer anvender skattenss-
sigt bestenmte afskrivninger, der ofte er stegrre end
de driftsnmaessigt bestente afskrivninger.

Det er nappe muligt at f& et eksakt talnessigt udtryk
for wudviklingen i den verdiandel af industriens
behol dni ng af naskiner og andet driftsudstyr, som er
| easet. Derinod kan der pa baggrund af statusstati-
stikken for industriens aktie- og anpartssel skaber
gives et groft sken over andelen i et enkelt A&r.

Behol dni ngen af maskiner mv. i aktie- og anparts-
sel skaber ned nere end 20 besksftigede var ultino
1980 opgjort til 10,708 milliarder kr. og opregnet
til 12,496 mlliarder kr. for alle firmaer i indu-
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strien med nmere end 20 beskadtigede. Onkostningerne
ved leasing af maskiner mv. er i 1981 opgjort til
0,559 mlliarder kr. i firmaer i industrien ned nere
end 20 beskaftigede. Med en kapitaliseringsfaktor pa
3, kan verdien af det |easede udstyr sattes til 1,677
mlliarder kr., svarende til ca. 13% af vardien af
anskaf f ede maskiner i industrien. Ved en kapitalise-
ringsfaktor pa 4 bliver andelen pd ca. 18%

Specielt bensrkes, at de i statusstatistikken inde-
hol dt e opgerel ser af vardi en af naski nparken i ukendt
onfang rummer skjulte reserver pad grund af mange
vi rksonheders anvendel se af skattensssigt bestente
afskrivninger i stedet for driftsnmessigt bestente
af skrivni nger. De beregnede procentandele er derfor i
over kant en.



