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l. | ndl edni ng.

Ved skrivelse af 20. decenber 1978 nedsatte skattede-
partenentet en arbejdsgruppe ned fgl gende konmi ssorium

"Spergsnél et om den skattenessi ge behandling af inve-
steringsforeningerne har faet stedse stigende betydning i de
senere ar.

| skattel ovgi vningen skelnes nellemto typer af inve-
st eri ngsf or eni nger :

A De kontof grende foreninger, der fgrer saskilte konti
for mell envar endet ned nmedl etmerne. For disse foreninger gad -
der de selige regler i |oven om beskatni ngen af investe-

ri ngsforeninger .

Princippet er, at de enkelte nedl emer ar for ar svarer
i ndkonst skat af det |ghende afkast af deres indestaende i
foreningen, uanset om afkastet hawes eller ikke.

Der findes kun ganske f& kontpfgrende foreninger op-
rettet pd initiativ af et par af de stgrste virksonmheder her
i landet.

B. De certifikatudstedende foreninger, der udsteder onsat-
telige certifikater som dakning for nedl emmernes i ndskud.
Di sse foreninger deles igen i to undergrupper:

1. De foreninger, der |gbende udl odder fornueafkast
af investeringskapitalen i takt ned, at det indtjenes, og
derfor kal des de udl oddende foreninger, og

2. De foreninger, der undlader at udl odde fornueaf-
kastet, og som derfor kaldes de opsam ende eller akkunul erende
f or eni nger.

I nvest eri ngsvirksonhed anses ikke i den gad dende skatte-
I ovgivning og praksis for at vare erhvervsnessig virksonmhed.
Derfor har foreningerne selv hidtil varet fritaget for beskat-
ni ng.

Medl emmerne onfattes derinod af de samme regler, som
gad der for aktionsrer og andel shavere, idet certifikaterne
skatt emessi gt behandl es pad samme néde som aktier og andel s-
beviser. Ved salg af certifikaterne efter 2 ars besiddel se.
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er det derfor reglerne i lov omsarlig indkonstskat, der skal
anvendes. Heraf fglger, at medl enmerne kan udnytte de skatte-
fri fradrag i lovenned den virkning, at maksinalt ca. 6.400

kr. af fortjenesten fritages for beskatning. Det gadder selv-
om denne fortjeneste helt eller delvis hidrgrer fra ikke be-
skattet formueafkast. | det onfang kapital en er anbragt i
pengeinstitutter, eller i obligationer og pantebreve, kan

sal edes formueafkastet op til ca. 6.400 kr. via investerings-
foreni ngerne helt unddrages beskat ni ng.

Der er bred enighed om at en rakke investeringsfore-
ni nger udfgrer en sanfundsgavnlig virksomhed ved at udjawvne
den risiko, der ikke mndst for den jawne befol kning er for-
bundet ned opsparing i aktier og andre risi kobarende papirer.

| den senere tid er antallet af akkurul erende foreninger
ned investeringer i andre aktiver end aktier imdlertid vok-
set betydeligt.

Det skal vare arbejdsgruppens opgave at foretage en
nag mer e under sggel se af de skattenmessige regler, der ga der
for investeringsforeninger og deres nedl enmer, sant pa bag-
grund heraf at frenkomre med forslag omandringer af de gad -
dende regler.

Formal et ned andringerne skal vage at tilvejebringe
skattenmessig ligestilling for opsparing i investeringsfore-
ni nger, uanset hvorledes foreningen er organi seret, og sal edes
at der ikke opnds sterre skattemessige fordele ved opsparing
i investeringsforeninger end ved anden form for opsparing i
pengeinstitutter eller vardipapirer mv."

Til medl emmer af arbej dsgruppen bl ev udpeget:
Ekspediti onssekretax |.Bondesen', skattedepartenentet,
(formand).
Ful dmeggti g Ul | a Hansen, statsskattedirektoratet,
Ful dmegtig FI . Dal by Jensen, finansm nisteriet,
budget depart enment et ,
Ful dmegti g K. Mosekj aa Madsen, gkonom m nisteriet,
Det gkonom ske sekretari at,
Ful dmeggti g Jor gen Norgaard, handel sninisteriet,
Ekspedi ti onssekreteg K Hertel Rasnussen,
skat t edepart enment et .



Ful dnegtig K. Mosekj e Madsen udtradte af arbejdsgrup-
pen den 1. juni 1979, fra hvilken dato han fik orlov fra gko-
nom mni steriet .

Ful dmeggti g Mbgens Nagel Larsen, Det gkononi ske sekretari at,
er fra samme tidspunkt indtr&dt som medl em af arbej dsgruppen.

Ar bej dsgruppen har hol dt 16 moder.

Ar bej dsgruppens sekreta har vazet ful dmegtig Ebbe
W lunsen, skattedepartenentet.

Ar bej dsgruppens redegarel se frem agges herned.

Kebenhavn, den 22. juni 1979.



. Sammenf at ni ng af arbej dsgruppens overvej el ser.

1. Med udgangspunkt i kommi ssoriet har arbejdsgruppen
gennengdet de gad dende regl er om beskat ning af investe-
ri ngsforeni nger og deres nedl emmer.

Det er pavist, at der ikke gedder salige regler for
i nvesteringsforeninger, nen at de er undergivet skattel ovgiv-
ni ngens al m ndel i ge regler ombeskatning af foreninger, selv-
ejende institutioner, fonds mv. Cennengangen viser, at der
i kke finder nogen beskatning sted af investeringsforenin-
ger.

Ar bej dsgruppen er opmer ksom pa, at beskat ni ngen af
fonds mv. indgar i den undersggel se, der for tiden foreta-
ges i et af justitsninisteriet nedsat udval g.

2. Beskat ni ngen af nedl enrmer af de sakal dte kont of ar ende
foreninger, hvoraf der kun findes ganske f&, er reguleret i
en salig lov.

Medl enrmer af alle andre investeringsforeninger beskat-
tes efter de for aktionager gad dende regler, uden hensyn til
hvorl edes foreningerne er organiseret, og uden hensyn til
hvor | edes foreni ngerne anbringer nedl emmernes i ndskud.

3. Konmmi ssori et pal egger arbejdsgruppen at tilvejebringe
skattemessig ligestilling for opsparing i investeringsforenin-
ger, uanset hvorledes foreningen er organiseret, og saledes at
der ikke opnds sterre skattenessige fordele ved opsparing i

i nvest eri ngsforeninger end -ved anden form for opsparing i
pengei nstitutter el ler vardipapirer mv. Denne mal sadning har
veg et vanskelig at opfylde, bl.a. fordi aktier mv. og andre
vag di papirer sd som obligationer og pantebreve skattenmessigt
behandl es forskelligt efter de gad dende regler.

Arbej dsgruppen foreslar, at de gat dende regler om be-
skat ning af savel investeringsforeninger som nedl enmer andres.
Ved dette forslag er tilstrabt skattenessig neutralitet nellem
opspari ng gennem i nvesteringsforeninger og opsparing ved di-
rekte placering.
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4. Arbejdsgruppen finder ikke at kunne foresla en af skaf-
felse af det salige bundfradrag pd 6.000 kr. i lov omsalig
indkomstskat, En afskaffelse vil igvrigt ikke skabe den forngd-
ne ligestilling nmellem medl emmer af investeringsforeninger og
direkte investorer.

Det |igger efter arbejdsgruppens opfattel se uden for
konmmi ssoriets ramrer at foresld en generel afskaffelse af bund-
fradraget, da dette gives i al formfor salig indkomnst.

Ved al ene at ophave bundfradraget for de i lov om sax-
lig indkonstskat 8 2, nr. 6 og 7, onhandl ede fortjenester, d.v.s.
ved af handel se af aktier, andel sbeviser o.lign. vardipapirer san
tegni ngsrettigheder til samme, vil beskatningen af aktionarer
blive skarpet, hvilket arbejdsgruppen ikke finder bgr vare en
konsekvens af dens forslag

Ar bej dsgruppens undersggel ser har vist, at selvom bund-
fradraget al ene ophawes ved opgerel sen af fortjenesten ved af-

handel se af investeringsbeviser i ikke-udl oddende investerings-
foreninger, vil dette ikke skabe den gnskede ligestilling nellem
ejere af investeringsbeviser og direkte investorer, idet det

fortsat vil vare betydeligt nmere fordelagtigt at investere i

en ikke-udl oddende investeringsforening end at investere direk-
te, jfr. bilag 1, der indeholder en grafisk frenstilling af
formueudviklingen ved alternative placeringer

5. En nasten fuldstandig skattenessig ligestilling mellem
opsparing i investeringsforeninger og anden opsparing ville
efter arbejdsgruppens opfattel se kunne opnads, safrem der fo-
retoges en opsplitning af investeringsforeningernes indtjening
i de enkelte indkonstarter, den bestar af, d.v.s. i renteind-
tagter, aktieudbytter (fra udenlandske og danske sel skaber),
real i serede avancer (pa aktier, tegningsrettigheder mv. og pa
obligationer, pantebreve m v.), sant en angivel se af, hvor
stor en del af foreningsfornuens stigning, der skyldes kurs-
stigninger/-fald pa foreningens beholdning af aktier mv. og
af obligationer, pantebreve mv. Den saledes opsplittede ind-
tjening skulle herefter hvert ar henferes til beskatning hos
medl ermerne. Ved af hamdel se af investeringsbeviset skulle ned-
| ermet pd samme ndde al ene beskattes af den del af fortjene-
sten, der ville have varet skattepligtig for den direkte in-
vestor.
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Ar bej dsgruppens undersggel ser viser imdlertid, at en
opsplitning af foreningernes indtjening ikke kan foretages pa
en made, der kan administreres i praksis.

6. Ar bej dsgr uppen har overvejet, omligestilling kunne opnas
ved at inddrage alle investeringsforeninger, der udsteder onsat-
telige beviser for medl ermernes indskud, under beskatning pd |i-
ge fod nmed aktiesel skaber og santidig indrgme foreningerne ad-
gang til ved opggrel sen af deres skattepligtige indkonst at fra-
drage udl oddede udbytter.

Arbej dsgruppen finder imdlertid ikke at kunne anbefale
denne | gsningsmul i ghed somfglge af, at medl enmer, der ikke er
skattepligtige, vil nodtage skattegodtgerel se indirekte i form
af en forgget udl odning fra foreningen.

Herefter har arbej dsgruppen undersggt, om den gnskede
ligestilling kan tilvejebringes ved at indfgre en beskatning
af de ikke-udl oddende investeringsforeninger, saledes at vagten
af den sanl ede beskatning af foreningen og nedl etmmet nedf grer
til nagmel sesvis samme nettoresultat for nedl emmet som for den
direkte investor.

Arbej dsgruppen foresl ar, at den skattenessige |igestil-
ling tilvejebringes ved pd lige fod ned aktiesel skaber at beskat -
te investeringsforeninger, der udsteder beviser for nedl enmernes
i ndskud, og somifglge deres vedtagter ikke udl odder santlige ren-
ter og udbytter. Arbejdsgruppens forslag pa dette punkt svarer
til den foresl dede andring om beskatning af investeringsforenin-

ger i lovforslag nr. 57 af 3o0. oktober 1975, der er nedtaget som
bilag 4.
8. Et overvejende flertal af arbejdsgruppen gar ind for, at

de gad dende regler om beskatning af aktieavancer bgr finde anven-
del se ved nedl emmets af haadel se af sit investeringsbevis i en

i kke-udl oddende i nvesteringsforening, uanset hvorledes forenin-
gens portefglje er samensat. Et medl em (Nergaard) finder, at

en nere rinelig grad af ligestilling opnds, safrem kursgevin-
ster ved af hamdel se af disse investeringsbeviser ikke beskattes
som saglig indkonst.
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9. Ar bej dsgruppen finder, at de ged dende regler om beskat -
ni ng af investeringsforeninger bgr bibehol des for foreninger,
der udl odder deres indtjente renter og udbytter, da disse reg-
ler ikke er i uoverensstemmel se ned nél sad ni ngen om at skabe

skattemessig ligestilling nellem nedl enmerne og direkte inve-
storer.
lo. De gat dende regler for beskatning af udl odninger til

nedl enmerne og af deres fortjeneste ved af handel se bgr bi be-
hol des. Dog mener ar bej dsgruppen, at der begr tilvejebringes

hj etmel for, at nedl emmer af en udl oddende investeringsfore-
ning, der alene ejer pantebreve og obligationer, fritages for
avancebeskat ni ng ved af hamdel se af deres investeringsbeviser
ligesomdirekte investorer ved afhandel se af sadanne papirer.
Forsl aget indebager, at tab ved afhandel se af disse investe-
ringsbeviser ikke vil kunne fradrages i anden salig indkonst,
respektive almndelig i ndkonst, hvilket svarer til, at direkte
i nvestorer ikke kan fradrage kurstab pa fordringer. Af praktiske
grunde foresl & man dog denne skattefrihed gjort betinget af
m ndst 2 ars besiddel sestid hos medl emmet.

11. Arbej dsgruppen er orienteret om at en komende til syns-
| ovgi vning for investeringsforeninger antagelig vil indeholde
best enmel ser om at investeringsforeningerne vil vaze pligti-
ge til pa begaxing at indl gse medl enmernes investeringsbevi -

ser. Dette vil i skattemessig henseende indebsxe, at nedlem
nmerne efter de gad dende regler skal nedregne hel e indl gsnings-
sumen til deres skattepligtige indkonst, idet der efter prak-

sis ikke dispenseres i disse tilfadde. Arbejdsgruppen forestil-
ler sig, at denne praksis vil blive taget op til overvejelse,
nar tilsynslovgivningen er gennenfart.

12. Der er enighed i arbejdsgruppen om at der bgr indfgres
en ordning, hvorefter medl emmrer af de udl oddende akti ebesi dden-
de investeringsforeninger skal vaxe berettigede til skattegodt-
gorel se til den del af foreningernes udl odni nger, der hidrarer
fra aktieudbytte.

13. Ar bej dsgruppen har overvejet i hvilket onfang, en inve-
steringsforenings driftsudgifter bagr have indflydel se pa star-
rel sen af den skattegodtgerel se, der tankes indrgmret mnmedl emrer-
ne, og foreslar to mulige opgerelsesmetoder.



12

14. Ar bej dsgruppen har ikke fundet anledning til at foresla
de gad dende regler om begrsstenpel og kapitaltilfgrselsafgift
andret .

15. Ar bej dsgruppen har undersggt investeringsforeningernes
fornmuesammensad ning og i hvil ket onfang, de foresl dede andrin-
ger i foreningernes og nedl emmernes skattenessi ge behandl ing
vil kunne andre tilbgjeligheden til at spare op gennem inve-
steringsforeninger eller tilskynde til andringer i forenings-
strukturen og i foreningernes portefgljesamensat ni ng.

Ar bej dsgruppen har ved en gennengang af regnskabsnateriale
og oplysninger fra 8 af de stgrste investeringsforeninger konsta-
teret, at formuen i disse foreninger fra udgangen af det regn-
skabsar, der sluttede i 1978 og indtil maj 1979, er vokset
kraft af |gbende indtjening og isa ved nedl ensi ndskud fra knap
700 mll. kr. til godt 1.300 mill. kr. Denne vakst har fundet
sted nasten udel ukkende i de akkurul erende foreninger/afdelinger.
I den foregéende |o-ars periode skete der en 4-5 dobling af for-
eni ngernes formue, hvilket til sammenligning svarer til vaksten
i den cirkul erende Cbligationsnasse.

16. De af arbejdsgruppen foresl dede andringer af den skatte-
nessi ge behandling af investeringsforeningerne og deres nedl em
nmer skgnnes ikke at nedfgre stgrre forskydninger i foreningsstruk-
turen og i foreningernes portefgljesamensatning, idet det dog
mé antages, at vaksten i de akkunul erende foreninger vil blive
begramset vasentligt.

Konsekvenserne for det finansielle systemvil under alle
onst andi gheder vare begranset som fgl ge af investeringsforenin-
gernes neget begransede vemt pa det sanl ede kapital marked
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I1T. Den skattenessi ge behandling af investeringsforeninger og
deres nedl emmer efter gad dende ret.

1. | ndl edni ng.
| det fglgende vil det blive beskrevet, hvorledes afgifts-

og beskat ni ngsforhol dene er for investeringsforeningerne og deres
nedl enmer efter de gad dende regler.

2. Lovbest emmel ser og praksis vedrgrende beskatning af inve-
st eri ngsf oreni nger.

Ved investeringsforeninger forstds i skattemessig henseen-
de sadanne foreninger, somhar til formil at nodtage indskud fra
en medl enskreds til anbringelse i vardipapirer pd en made, der
del s kan sikre en vis vadifasthed, dels kan virke risikospredende.

I nvest eri ngsforeninger er somandre foreninger og somf.
eks. selvejende institutioner skattepligtige efter sel skabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 6, af indtegt ved erhvervsmessig virksom
hed, jfr.8 1,stk.3, i sel skabsskattel oven, nar det af investerings-
foreni ngens vedtagter frengdr, at mindst en af deltagerne hater
med hele sin formue for foreningens forpligtel ser over for tre-

di emand .

Baggrunden for, at investeringsforeningerne traditionelt
er opbygget ned en personlig hadtende deltager, er, at foreninger-
ne i nodsat fald typisk ifglge deres vedtagter ville opfylde be-
tingel serne for at vare skattepligtige i videre onfang efter sel -
skabsskattel ovens §8 1, stk. 1, nr. 2. Denne bestemmel se onfatter
andre sel skaber - end indregistrerede aktiesel skaber -, i hvilke
i ngen af deltagerne hadter personligt for selskabets forpligtelser,
og som fordel er overskuddet i forhold til deltagernes i selskabet
i ndskudte kapital. Sadanne andre sel skaber beskattes |igesom ind-
regi strerede aktiesel skaber efter skattel ovgi vni ngens al m ndeli -
ge regler og ikke alene af erhvervsmessig indtagt.

Skattepligten efter sel skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr.

6, onfatter somnawnt alene indtagt ved erhvervsmessig virksom
hed, séal edes somden naxnere er beskrevet i sel skabsskattel ovens
§ 1, stk. 3. Af denne bestemmel se frengar det, at somindtagt ved
erhvervsmessi g virksonhed for de i 8 1, stk. 1, nr. 6, onhandle-
de foreninger mv. betragtes indtagt ved naxingsvirksormhed eller
anden forretningsvirksomhed, herunder indtagt ved drift, udlej -
ning eller bortforpagtning af fast ej endom
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Det frengar af bemss kningerne til sel skabsskattel oven og
er fast antaget i praksis, at det er arten af den paga dende virk-
somhed, der er afgerende for spergsmél et om skattepligt, nedens
det er uden betydning, omdet er formdlet med virksonheden at
i ndvi nde et overskud, hvilket det netop er for investeringsfore-
ni nger nes vedkonmende. Det er sal edes ogsa uden betydning for af-
gorel sen af, omskattepligt foreligger, omder rent faktisk er
i ndvundet et overskud ved den pagad dende virksomhed.

| praksis er det blevet tilladt investeringsforeninger at
erhverve fast ejendom uden at dette betragtes som erhvervsnessig
virksonhed i tilfadde af, at ejendommen tjener somdonicil for
foreningen, eller foreningen overtager fast ejendom som ufyl dest -
gjort panthaver, nar ejendomen snarest nuligt efter overtagel sen
sad ges.

Safrent en forening erhverver vardipapirer for lante mnidler
med det formdl at opnd en indfrielses-/kursgevinst, vil denne
virksonmhed blive betragtet som erhvervsmessig, og indkonmsten ved
bade indfriel sesgevinster og saslvanlige renter og udbytter vage
skattepligtig. | praksis accepteres det dog, at foreningerne pa-
tager sig gadds- og garantiforpligtelser til forskrivninger pa
i kke fuldt indbetalte aktier og lan til udnyttel se af tegnings-
retti gheder pa foreningens aktier, dog forudsat at sadanne |an
afvi kl es snarest muligt.

Med hensyn til spergsnmélet om at statuere nagingsvirksom
hed efter selskabsskattelovens 8 1, stk. 3, vil det navnlig vage
onfanget af onsat ni ngen, der er afgerende, nmen ogsa arten af de
onsatte papirer kan have betydning.

Spekul ation medfgrer ikke i sig selv skattepligt for fore-
ninger, og i praksis kan spekulation vaxe ret hyppig og onfattende,
inden den glider over i naxing. Helt klar naxing foreligger fak-
tisk ferst, nar virksomheden har faet karakter af vekselerer-

vi rksomhed.

De skattelignende nyndi gheder har lagt til grund, at for-
mél et med investeringsforeninger er, at indskyderne skal kunne
opna dels en spredning af risikoen for tab, dels en inflations-
sikring, og folgelig antages foreningerne at have en vidtgaende
forpligtelse til kurspleje, hvorfor der md tilstds demen ret
vid margin for salg fra og keb til deres behol dninger, for skat-
tepligt indtraaer.
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Der kan ikke opstilles generelle retningslinjer for, hvor
stor en onsa ning af vaerdipapirer en forening skal op pa, fer der
skal statueres naing. Ligningsradet har ikke anset en onsat -
ning pa over 250 fo af en forenings ultinol oehol dning af aktier og
obligationer for at vaxe naring.

3. Beskat ni ng af nedl enmer af investeringsforeninger, der ikke
udst eder andel shevi ser til nedl enmerne, nen opretter en
konto for hvert nedlem

Beskat ni ngsregl er for medl enmer af sadanne kont of gr ende
i nvest eri ngsforeni nger, der bogfarer nedl enmernes indest aender,
er fastsat ved en saglig lov fra 1962, jfr. nu | ovbekendtgerel se
nr. 130 af 6. april 1967 om beskatning af mnedl emmer af investe-
ri ngsforeninger .

Gennem adski |l lige &r har der kun eksisteret ganske f& for-
eni nger, hvis medlemmer er onfattet af |ovens bestemmel ser.

Medl emmrer nes i ndest &ende opskrives hvert ar med en for-
hol dsmessi g andel af afkastet af foreningens aktiver. Endvidere
regul eres indestaendet ned de kursamdringer, der har varet pa
foreni ngens aktiver.

Ved opgoerel sen af deres skattepligtige al mindelige ind-
komst skal nedl enmerne medregne den andel af renter og udbytter
(og den dertil knyttede skattegodtgerel se pa 15 pct.), der er til-
skrevet deres indestaende i foreningen.

Den tilskrevne andel af renter og udbytter beskattes altid
i tilskrivningsaret, hvad enten andel en hawes eller forbliver
i ndest &ende i foreningen. Det svarer ganske til beskatningen af
renter pa et banki ndest aende.

Den regul ering af medl enmets indestdende, der finder sted
somfglge af fortjeneste eller tab pd foreningens aktier, obliga-
tioner, pantebreve og |ignende verdi papirer, skal medregnes ved
medl enmret s i ndkonst opgerel se i det indkonstar, hvori han haver
af indestaendet. Howes kun en del af indestéaendet, skal kun
den del af fortjenesten/tabet nmedregnes, somvedrgrer den hea
vede del, og ferst indskudte bel gb anses for farst hesvet.
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Hvis et medlemhelt eller delvis haver sit indskud i fore-
ningen inden to ar efter dets foretagel se, nedregnes fortjenesten
/tabet fuldt ud somal mindelig indkonst. | andre tilfadde nmedreg-
nes fortjenesten/tabet ved opgerel sen af nedl emmets skatteplig-
tige salige indkonst.

4. Beskat ni ng af nedl enmer af investeringsforeninger, der til
medl enmer ne udst eder andel shevi ser eller |lignende, der er
beregnet til at kunne onsattes.

Nar nedl emmrer ne nodt ager i nvesteringsbeviser for deres ind-
skud i foreningen, bliver de beskattet efter de samme regler, som
er gad dende for aktionazer.

De skattenessige virkninger for nedlemmerne er imdlertid
af hamgi ge af, omder er tale omforeninger, der udlodder fornue-
afkastet i takt ned, at det oppebares, eller der er tale omde
sdkal dt e akkunul erende foreninger, der intet udl odder, nen rein-
vesterer renter, udbytter og kursgevinster.

Den | ghende beskatni ng af nedl emmer.

Medl enmer  af udl oddende investeringsforeninger nma | gbende
til deres skattepligtige indkonst medregne det bel gb, foreninger-
ne udl odder, hvad enten udl odni ngen hidregrer fra foreningens ud-
bytte-eller renteindtagter, fra realisation af vardipapirer eller
fra kursgevinster ved udtrakning eller indfrielse af obligationer
0og pant ebreve.

I forbindel se med vedtagel sen om udbetaling af udbytte skal
i nvest eri ngsforeni ngen i ndehol de udbytteskat (3o pct.), jfr. kilde-
skattel ovens § 65, stk. 3-

Der er ikke knyttet skattegodtggrelse til udbytte, der ud-
| oddes af disse foreninger, jfr. nedenfor.

Medl enmer af akkurul erende investeringsforeni nger indkomst-
beskattes derinod ikke |gbende af foreningernes indtjening, da
der intet udloddes til nedl enmerne, nen renter, udbytter og kurs-
gevinster reinvesteres med den virkning, at investeringsbeviserne
stiger i vardi.
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Beskat ni ng af nedl emmer ved af haadel se af investeringsbe-

Vi serne.

Hvad enten en investeringsforening udlodder sit fornueaf-
kast |gbende eller ej, er medl emmerne skattepligtige af den for-
tjeneste, der opnds ved afstaelse af deres investeringsbeviser,
efter samme regler, somgadder ved afstaelse af aktier.

Sombilag 2 er nmedtaget en redeggrelse for saxlig ind-
konst skat specielt med henblik pa& beskatningen af fortjeneste
ved salg af aktier og |ignende vaxdi papirer.

| f gl ge bestermel sen i ligningslovens § 16 B, stk. 1, skal
et medlem der overdrager investeringsbeviser til den forening, der
har udstedt investeringsbeviserne, medregne den ful de afstael ses-
sumi sin skattepligtige alnmndelige indkonst uanset afstael ses-
tidspunktet .

Fra denne regel kan der i medfer af |igningslovens § 16 B,
stk. 2, efter ansggni ng neddel es di spensation, saledes at reglerne
for afstdelse til andre end foreningen kommer til at gadde.

Baggrunden for bestemmelsen i 8 16 B, stk. 1, er gnsket om
at undga ongdel se af udbyttebeskatni ngen, og derfor kan medl emmer
af de akkunul erende investeringsforeninger ikke i praksis opna
di spensation efter stk. 2.

For at undgd, at nedl enmerne beskattes af den fulde afstael-
sessum har de ikke-udl oddende investeringsforeninger derfor ind-
skudt et saxligt forvaltningsorgan til at varetage onsat ni ngen af
i nvest eri ngsbevi ser ned medl enmer ne.

Fortjeneste eller tab medregnes ved afstéelse i nedfer af
l'igningslovens § 16 C, stk. 1, ved opgerel sen af den skatteplig-
tige almindelige indkonst, s&fremt investeringsbeviset er erhver-
vet somled i den skattepligtiges nagingsvej eller pd et tids-
punkt, der ligger nmindre end to ar forud for afstael sen.

| andre tilfadde medregnes fortjenesten eller tabet som

se&lig indkonst i henhold til lov omserlig i ndkonmstskat § 2, stk.
1, nr. 6.

Fortjeneste eller tab skal opgeres efter reglerne i lov om
salig indkonstskat 8§ 7, ligegyldigt omder er tale omal mndelig

eller saalig indkonst.
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| princippet opgegres fortjenesten som differencen nellem
det ved afstaelsen indvundne bel gb og anskaffel sessumren.

Fra og ned indkonstéaret 1976 nedsattes den opgjorte fortje-
neste ved afstdelse af aktier og som her af investeringsbeviser i
nmedf gr af 8§ 7, stk. 6, i lov omsearlig indkonstskat med et fra-
drag pa 5 pct., dog hgjst 4.000 kr.

Herudover til kommer der enhver person, der er skattepligtig
efter lov omsearlig i ndkonstskat, et skattefrit bundfradrag i
i ndkorst arets sanl ede sarlige indkonst. Dette fradrag udger fra og
nmed i ndkomnst aret 1973 6. 000 kr .

Den saxlige indkonstskat beregnes og opkraves ned 50 pct.
af det bel gb, hvorned den saxlige indkonst - afrundet nedad til
det naneste nmed | oo delelige kronebel gb - overstiger 6.000 kr.

Som fgl ge af disse fradrag vil fuldt skattepligtige per-
soner kunne afst& aktier og |ignende vexdipapirer med en fortje-
neste pa 6.421 kr. uden beskatning, dersomde afstaede vesdi papi-
rer har vazet i skatteyderens besiddelse i 2 ar eller mere, og der-
som han ikke har anden sealig indkonst i det paga dende indkomst -
ar.

Fol gen af de gad dende avancebeskat ni ngsregl er.

Mul i gheden for efter 2 ars besiddel se af et investerings-
bevis at kunne afhamde dette med en skattefri fortjeneste pa ind-
til 6.421 kr. og med en beskatning p& 50 pct. af et eventuelt
over skydende bel gb og at kunne gentage dette i fglgende ar, har
gjort det salig attraktivt at investere i de akkumul erende inve-
steringsforeninger. Fortjenesten ved afstaelse af et investerings-
bevis i disse foreninger vil typisk for starstedel ens vedkormende
hidrgre fra renter og udbytter fra den indskudte andel, og dette
afkast ville, hvis det var blevet |gbende udbetalt fra forenin-
gen, eller der var investeret direkte, have veret almndelig skat-
tepligtig indkonst for investor.

Bilag 1 indehol der en grafisk frenstilling af fornueud-

vi klingen ved alternative placeringer.



5. Skat t egodt gar el se.

I medf or af sel skabsskattelovens 8§ 17 A er der knyttet
en skattegodtgerel se pa 15 pct. af udbyttet til ethvert udbytte,
der udl oddes af de i sel skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1 og 2,
ontalte aktiesel skaber og andre sel skaber, dog bortset fra udbytte-

udl odni nger i noder-dattersel skabsforhol d.

Berettiget til skattegodtgerel se er alle udbyttenodtagere,
der er fuldt skattepligtige her til landet af det nodtagne udbyt-
te..

Skat t egodt gor el sen nedregnes sammen nmed udbyttet ved opge-
rel sen af udbyttenodtagernes skattepligtige indkonst og nodregnes
herefter i de pdlignede skatter.

Hver ken investeringsforeninger eller nedl enmerne er be-
rettiget til skattegodtgerel se. Investeringsforeningerne fordi de
ikke er skattepligtige, og nedl emmerne fordi de kun besi dder
aktierne indirekte.

6. Borsstenpel (lov nr. 313 af 20. decenber 1915 omen sa -
lig afgift ved overdragel se af offentlige vardi papirer som
andret ved lov nr. 135 af 30. marts 1946).

Ved overdragel se af aktier og |lignende offentlige verdipa-
pirer, gennemkgb og bytte skal der betal es bgrsstenpel i forhold
til de overdragne papirers sam ede veedi ned 1 kr. for hver 200
kr. eller del deraf, d.v.s. %pct.

Alle former for aktier er onfattet af |oven, selv omde
i kke noteres pa fondsbgrsen. Det sanme gad der investeringsbeviser,
aktieretsbeviser, tegningsretsbeviser og interinsbeviser. Andels-
bevi ser onfattes kun af loven, nar de er frit onsadtelige. Orsad-
ning af obligationer og anpartsbeviser er ikke onfattet af |oven.

Afgiften nedsadtes til det halve, hvis den ene af parterne
er en professionel nellemuand, f.eks. vekselerer, pengeinstitut
mv., og overdragel sen ikke sker for nellemrandens regning. Inve-
steringsforeni nger onfattes ikke af denne regel, og disse fore-
ni ngers ‘keb og salg af aktier bel amges derfor nmed fuld afgift.

Loven opregner en rakke tilfad de, hvor afgift ikke skal
svares - herunder ved den fegrste overdragel se fra udstederen
til farste erhverver.
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7. Kapitaltilferselsafgift (| ovbekendtgerel se nr. 604 af |o.
decenber 1975 somandret ved lov nr. 216 af 25. april 1976
og lov nr. 193 af 3. maj 1978).

I nvesteringsforeninger, hvis kapital- eller fornueandel er
opt aget p& Kegbenhavns fondsbgrs eller en bgrs i en anden stat, der
er nedl em af De europa ske Fad | esskaber, har pligt til at svare
kapitaltilforselsafgift.

Pligten til at svare kapitaltilforselsafgift indtrader bl.a.
i folgende tilfadde: Ved stiftelsen og ved udvi del se af egenkapi -
talen ved indskud.

Afgiften udger 1 pct. af verdien af de indskud, der ydes
af del t agerne.

8. Den skattenessi ge behandling af investeringsforeninger
i andre |ande.

Arbej dsgruppen har gjort sig bekendt ned de regler, der

gad der for investeringsforeninger og deres medlemrer i de gvrige
EF-1ande sant i Sverige og Norge.
Disse regler, somvarierer steekt fra land til land, er

indgdet i de dreftel ser og overvejelser, somligger til grund
for arbejdsgruppens indstilling.
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IV. Ar bej dsgruppens overvej el ser.
I ndl edni ng.
1. Som det frengar af det foregdende afsnit, finder der

i kke beskatning sted af investeringsforeninger, og de alm nde-
Iige aktionar beskatni ngsregler finder anvendel se pa nedl emmer -
ne - bortset fra nedl emrer af de kontof grende foreninger.

Dette indebarer, at foreninger, der ikke udl odder ind-
tjente renter og udbytter, "transformerer" disse, der er almn-
deli g indkomstskattepligtige hos nedl enmer af udl oddende fore-
ni nger og hos den direkte investor, til en kursstigning pa in-
vest eri ngsbevi serne. Denne kursstigning kan nmedl enmet realisere
uden skattebetaling, safrent han har ejet beviset i nere end to
ar, og fortjenesten er mindre end 6.421 kr., og han ikke har
anden saxlig indkonst.

Endvi dere medf grer de gead dende regler, at fornuestig-
ni ngen sker betydeligt hurtigere hos et nedl emaf en akkumul e-
rende investeringsforening end hos den direkte investor somfagl -
ge af, at der sker en |gbende forrentning af nedl emmets "skat-

tekredit", samt at den saxlige indkonstskat typisk vil vere |a-
vere end nedl etmets nargi nal skat .
Et medlemvil imdlertid efter de ga dende regler ved

af handel se af investeringsbeviset blive skattepligtig af fore-
ni ngens kursgevi nster pa obligationer og pantebreve, medens den
direkte investor normalt ikke vil blive beskattet af sadanne
kursgevinster,

| det fgl gende har arbejdsgruppen overvejet, hvorledes
man skattemessi gt kan opnd at ligestille opsparing i investe-
ringsbevi ser ned anden form for opsparing.

Overvej el serne af virkningerne af forskellige skattemnss-
sige | gsningsmuligheder tager isa udgangspunkt i en samenlig-
ni ng ned beskat ningen ved direkte investering i aktier, obliga-
tioner og pantebreve.

Ved gennengangen af de skattenwssige | gsningsnuligheder
har arbej dsgruppen overvejet, i hvilken grad ligestilling ned
andre opsparingsforner kan opnds, dels ved at amdre reglerne
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for nedl enmernes beskatning, dels ved at amdre reglerne om

i nvest eri ngsforeni ngernes skattepligt og endelig ved at konbi -
nere en anmdret beskatning af foreningerne ned en andret beskat-
ning af medl emmer ne.

Ar bej dsgruppen har endvidere overvejet, hvorledes in-
vest eri ngsforeni ngerne og deres nedl emmer kan blive beretti-
get til skattegodtgerelse.

Regl erne om bgrsstenpel og kapitaltilferselsafgift er
|i gel edes nedtaget i overvejel serne.

A Den skattenessi ge behandling af nedl emmerne

2. Ferst gennengds nul i gheden for en | @sning gennem ophawvel se
af 6.000 kr.'s fradraget (lg@sning 1).

Dernast gennengds en | gsning, hvorefter medl ermerne be-
skattes pa grundlag af en af foreningerne foretaget opsplitning
af deres indtjening, hvad enten denne udl oddes eller e
(I'gsning 2) .

Endvi dere peges pa en variation af opsplitningsord-
ningen (l@sning 3).

Lgsni ng 1: Ophavel se af 6.000 kroners fradraget.

Hovedi ndvendi ngen inmod de ikke-udl oddende investerings-
foreninger har vaxet, at nedl etmerne gennem en opsparing i disse
kan transfornere renter og udbytter, der er almndelig indkomst-
skattepligtige hos den direkte investor og hos nedl emmer af en
udl oddende investeringsforening, til kursstigning pa investe-
ri ngsbevi set. Herved opnar indehaveren af investeringsbeviset
dels selv at kunne bestemme, hvornar han gnsker, at beskatnin-
gen skal ske, dels at han efter at have ejet investeringsbevi-
set i 2 ar alene bliver salig indkonstskattepligtig af sin for-
tjeneste, hvilket efter omstandi ghederne ikke behgver at udl gse
nogen aktuel skattebetaling somfglge af det saxlige skattefr
bundfradrag p&a 6.000 kr. i 8§ 9, stk. 1, i lov omsalig indkomnst-
skat mv. sant 5 pct. fradraget i samme lovs 8§ 7, stk. 6.
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Ar bej dsgruppen konst at erede indl edningsvis, at det falder
uden for kommi ssoriets ranmmer at foresla en generel afskaffelse af
6.000 xr.'s fradraget, idet dette fradrag gives i enhver formfor
salig indkonst. Fradraget indebaxer bl.a., at en rakke jubil ains-
gratialer og godtgerelser ved stillingsfratrasel ser bliver helt el-
ler delvis skattefri. Fradraget nedferer ogsad en |enpel se ved be-
skat ni ngen af aktieavancer sant en adninistrativ lettelse for |ig-
ni ngsnyndi ghederne, der undgar at inddrage sadanne mindre fortje-
nester under beskatning og at sgge en egentlig avanceopgerelse til-
vej ebragt ved afstdelse af mindre poster aktier, salg af tegnings-
retti gheder mv., hvor det efter et konkret sken er klart, at
fortjenesten ikke overstiger 6.000 Kr.

4. En ophawel se af bundfradraget for de i lov omsalig ind-
komstskat 8§ 2, nr. 6 og 7, onhandl ede fortjenester, d.v.s. ved

af handel se eller afstdelse af aktier, andel sheviser og |ignende
var di papi rer sant tegningsrettigheder til same, vil betyde en
skar pel se af beskatningen af aktionaer. En sadan skarpel se er
formentlig i kke gnskelig, bl.a. fordi det ofte fremfores, at der
bar indfegres regler, der skal tilgodese den | gbende forringel se
af kronens kgbekraft ved opgerel se af fortjeneste eller tab som
salig indkonst.

5. Der kan i den forbindel se henvises til, at den af mni -
steriet for skatter og afgifter nedsatte komm ssion om beskat -
ning af aktiesel skaber og aktionaxer (selskabsskattekonm ssio-
nen)i betankning nr. 856 af 31. juli 1978 enigt har udtalt, at
det "indekserede tab", d.v.s’. forskellen nellem af st el sessum
nmen og anskaffel sessumen regul eret under hensyntagen til pris-
udvi kl i ngen, bgr kunne bringes til fradrag i gevinst opnaet ved
af handel se af aktier mv. Under forudsagning af en sddan ordning
nmed indeksering af anskaffel sessunmerne foreslar sel skabsskatte-
komi ssi onen de gad dende regl er om bundfradrag ved opgerel se af
fortjeneste ophavet.

6. Ar bej dsgruppens under sggel ser viser, at der, selvom 6.000
kr."s fradraget afskaffes alene ved opgerel sen af fortjenesten
ved salg af investeringsbeviser i akkumul erende investeringsfor-

eninger, vil vage en betydelig fordel ved at investere i en
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akkunmul erende obligations- og pantebrevsforening i forhold ti
den direkte investering, jfr. herved bilag 1, hvor fornueud-
vi klingen ved forskellige forner for opsparing er illustreret
grafisk.

Dette gad der, selv omdet kan siges, at ejere af investe-
ri ngsbevi ser i akkumul erende investeringsforeninger vil blive ud-
sat for en hardere beskatning end den direkte investor, hvis bund-
fradraget afskaffes, somfglge af at medl emret ved opggrel sen af
sin fortjeneste ogsa vil blive beskattet af kursgevinster pa
i nvest eri ngsf or eni ngens pantebreve og obligationer. D sse kurs-
gevinster ville ikke blive beskattet hos den direkte investor

Arsagen til, at det er s& gunstigt at spare op i en ikke
udl oddende investeringsforening, er, at investeringsforeningen
er skattefri, og at beskatningen af nedl emrets fortjeneste farst
finder sted, nar investeringsbeviset afhandes. Det er med andre
ord forrentningen af"skattekreditten",der har afggrende betyd-
ning for verditilvaksten pad investeringsbeviset, hvortil konmmer,
at satsen for sa¥lig indkonstskat pa 50 pct. typisk vil vare |a-
vere end marginal skatteprocenten hos nedl emmet.

Lgsning 2: Opsplitning af investeringsforeningernes
i ndt st er og beskat ni ng hos nedl enmerne uden hensyn
til, omder sker udlodning eller ej.

7. Ligestilling imellem opsparing i investeringsbeviser og
anden opsparing vil kunne opnds, safrent det er nuligt at op-
splitte investeringsforeningens indtjening i de enkelte ind-
komstarter, saledes at nedl ermet al ene beskattes - | gbende og
ved investeringsbevisets afhandel se - af de indtegter, somden
direkte investor ville blive beskattet af, og uden hensyn ti
om der sker udlodning eller ej.

Det md antages, at det ikke vil volde investeringsfore-
ni ngerne stgrre vanskel i gheder at foretage en opsplitning af et
regnskabsars sam ede indtjening i renter, udbytter sam realisere-
de kursgevinster sant at angive, hvor stor en del af investerings-
bevi sernes kursstigning/-faid, der kan tilskrives kursstigninger
/-fald vedrerende pa den ene side aktier o.lign., og pa den anden
side fordringer (pantebreve, obligationer o.lign.).
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Foreningerne foretager allerede i dag en sadan opsplitning -
en eller flere gange om aret - somfgl ge af @nsket om at kunne
vurdere portefgljesammensat ni ngen.

Alle investeringsforeninger skulle i givet fald anvende
kal ender aret som regnskabsar, og opsplitningen af indtjeningen
skull e ske inden den 1. februar i det fgl gende regnskabsar af hen-
syn til tidspunktet for udlgbet af fristen for nedl enmernes indgi-
vel se af sel vangi vel se (15. februar).

8. Da investeringsforeningens indtagter beskattes hos nedl em
merne i foreningens indtjeningsar, og eventuelle udl odninger fra
foreningen er medl enmets indkomstopger el se uvedkonmende (bortset
fra evt. regulering af medlemmets fortjeneste ved af handel se af

i nvest eri ngsbeviset) vil det vaze ngdvendigt at ophave den i

ki | deskattel ovens § 65 onhandl ede udbytteskat pa udl odninger fra

i nvest eri ngsforeninger.

9. Af foreningens rente- og udbytteindtagter skal nedl em
nmet ved opgerel sen af sin skattepligtige indkonst nedtage sa
stor en andel, som forhol dsmessi gt fal der pa hans investerings-
bevi ser - hvad enten renterne eller udbytterne vil blive udl od-
det fra foreningen eller ej.

| det onfang foreningen har udbytteindtagter, som nmed-
| enmet skal indtamgtsfegre pad sin selvangivelse, ber han vage be-
rettiget til skattegodtgerelse.

lo. For eni ngens kursgevinster, der somf.eks. fortjeneste ved
salg af aktier eller tegningsrettigheder, ville vare skattepligtig
almndelig eller salig indkonst, safrent medl ermet havde investe-
ret direkte, forudsattes i denne |@sning beskattet hos medl emmet
ved af hamdel se af investeringsbeviset - somalnmindelig eller
saxlig I ndkonst afhamgig af om erhvervel sen af beviset |igger
mindre eller mere end to ar forud for afhandel sen.
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11. Af praktiske grunde m& man ved afgerelsen af, om der ska
svares almndelig eller saalig indkonstskat, |agge vagt pa, hvor

| ange nedl emmet har ejet investeringsbeviset. Dette vil medfgre, at
en af en investeringsforening opndet fortjeneste, somville blive
under gi vet al mi ndel i g i ndkonst beskat ni ng, safrenmt den var opnaet
af en direkte investor, kun vil blive undergivet saxlig indkonst-
beskat ni ng, safrent nedl enmet af hamder investeringsbeviset efter
to ars besiddel sestid. P& den anden side skal medl enmet vente i

to ar efter erhvervel sen af investeringsbeviset, fgr han far sin
fortjeneste beskattet somsalig indkonst, séledes at en fortjene-
ste opnaet af en investeringsforening, der ville have veret sa-
lig indkonst for en direkte investor, vil blive undergivet alm n-
del i g i ndkomst beskat ni ng, hvis medl emmet af haander i nvesteringsbe-
viset inden to ar efter erhvervel sen

12. Den del af investeringsbevisets kursstigning/-faid
der kan henfgres til de heronhandl ede realiserede kursgevin-
ster/-tab, skal somtidligere nant hvert &ar specificeres
af investeringsforeningen sanmen med den del af investerings-
bevi sets kursstigning/-fald, der kan henfgres til kursstig-
ninger/-fald pa foreningens beholdning af aktier mv

Medl enmet skal hvert &r anfgre denne "kursgevinst" pa
sin selvangivelse, men vil fgrst blive beskattet heraf ved afham-
del se af investeringsbeviset. Safrenmt der alene finder et delsalg
sted af et nedl ens behol dning af investeringsbeviser,vil de al -
m ndelige regler om opgerel se af fortjeneste/tab ved aktiesalg
finde anvendel se pa di sse kursgevinster.

13. For eni ngens kursgevinster, somville vaxe fritaget for
beskat ni ng, safremt medl enmet “avde investeret direkte, f.eks
kursgevi nst ved udtrakning eller salg af obligationer sam ved
indfrielse eller salg af pantebreve, skal ikke beskattes hos ned-
| emmer ne.

Den del af investeringsbevisets kursstigning, der kan
henfgres til de heromhandl ede realiserede kursgevinster skal
|'i gel edes sanmmen med en angivel se af, hvor stor en del af inve-
steringsbhevi sets kursstigning/-fald, der kan
henferes til kursstigninger/-faid pd foreningens behol dning af
obligationer, pantebreve mv. hvert ar specificeres sarskilt.
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Denne "kursgevinst", der onfatter sdvel realiserede somurealise-
rede kursgevinster, skal dog ikke paferes sad gerens sel vangivel -
se, idet den havde vazet fritaget for beskatning, safrenm med-

| emmret havde foretaget en direkte investering. Ved nmedl emmets

sal g af investeringsbeviset vil den del af fortjenesten, der
knytter sig til de heromhandl ede kursgevinster, altsa ikke

blive beskattet.

14. I det &r, hvor medl emmet erhverver investeringsbeviset,
skal han ved opggrel sen af sin skattepligtige indkonst nedtage
den del af renterne og udbytterne, der forhol dsnessigt falder i
tiden fra erhvervel sestidspunktet til den 31- decenber.

| afhzndelseséret skal han ved opgerel sen af sin skatte-
pligtige indkomst nedtage den del af renterne og udbytterne, der
forhol dsnessigt falder i tiden fra 1. januar til afhandel sestids-
punkt et .

Ved al ene at se pa besiddel sestidens |angde i kgbs- og
sal gsaret ved fordelingen af beskatningen af arets rente- og ud-
bytteindtagter nellem sa ger og keber vil der kunne opstd en
' skawdel i ng" som fel ge af, at kursudviklingen pa investeringsbe-
viset for sa vidt angdr de renter og udbytter, foreningen nod-
tager, kun forlgber helt jawnt for renters vedkommende, nen ikke
for udbytter,da storrelsen af disse ikke kan forudsiges med sikker-
hed.

15,, Ved opggrel sen af fortjeneste eller tab ved afhandel se
ber medl emmret kunne fratrakke den del af foreningens rente- og ud-
bytteindtagter i afhendelseséret, somhan vil blive alnmindelig

i ndkorrst beskattet af, idet denne del af foreningens rente- og
udbyttei ndtamter er medregnet i sal gskursen pa investeringsbe-
vi set .

Safrem af handel se finder sted, inden foreningen udl odder
i ndtjeningen fra det forudgdende ar, skal fortjenesten
reduceres ned udl odni ngen. Pa samme mdde skal anskaffel sessummen
reduceres, hvis investeringsbeviset er erhvervet far tidspunktet
for foreningens udlodning i anskaffel sesaret.
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Eksenpel :

Personen A erhverver et investeringsbevis den I/4
1979 til kurs 155 i en forening med bl andet porte-
folje.

U ti nokursen 1978 for investeringsbeviset var 15o0.
Pr. 1/7 1979 udl oddes 12 vedrgrende 1978.

U ti nokursen 1979 for investeringsbeviset er 158.
Da udl odni ngen pr. 1/7 1979 vedrgrer 1978, har der
reelt vearet en kursstigning pad investeringsbeviset
pa 20 i 1979. Samme kursstigning og samre udl odni n-
ger forudsattes i 1980 og 1981.

A af hamder investeringsbeviset den |/lo 1981 til
kurs 169.

Af den arlige kursstigning pad 20, forudsattes de
12 at vedrgre renter og udbytter, medens de 8 for-
udsadtes at vedrgre avancer ved salg af aktier og
obligationer sam kursstigning pa disse.

Kurs 158 155 160 158 168 166 176 169 174
1/1=79 1/1-80 1/1-81 1/1-82
1/4 1/7 1/7 1/7 1/1o
Udlodninger 12 12 12

Opgoerel se af A's almndelige og sarlige indkonst.

| kgbsaret (1979) beskattes A af den del af renter-
ne og udbytterne, der forhol dsnessigt falder pa

hans besi ddel sestid, d.v.s. 9 (%—Z—%af 12).

Opl ysni ngerne om storrel sen af renterne og udbyt -
tet for 1979 nodtager A senest |/2 198o0.

| 1980 beskattes A af 12.

| 1981 beskattes A af 9 (212 af 12).

560

Serlig indkonst:

Kgbssum 155 med fradrag af 12 (udbytte vedr. 1978)
= 143.

Sal gssum 169 nmed fradrag af den al mi ndelige indkonst
A skal beskattes af i 1981, 9 = |6o.

Der skal ikke ske regulering af fortjenesten for

s& vidt angar udbytte for indkonstaret 1980, idet
dette er udl oddet pa sal gstidspunktet.

Sexlig indkonst 160 s 143 = 17.
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16. Ar bej dsgruppen nmener ikke at kunne anbefal e den beskrev-
ne opsplitningsnmetode til at sgge en skattemessig ligestilling
tilvejebragt mellem opsparing i investeringsbeviser og anden op-

sparing, da netoden for de fleste nedl enmer af investeringsfore-
ningerne vil frenstd somyderst konpliceret, og da den i adnini-
strativ henseende vil vare uhandterlig. Specielt vil den regulere-
de anskaffel sessum for et medl ens resterende behol dning af inve-
steringsbevi ser ved en del af st del se blive vanskeligere at op-

gore end efter de nugad dende regler, og disse er vanskelige

nok endda, jfr. selskabsskattekonm ssionens betankni ng Kapitel

1, afsnit 111, der er nmedtaget sombilag 3.

Ar bej dsgruppen har ogsd lagt vagt pd, at det ved nmedl enmets
af haadel se af et investeringsbevis i praksis vil vaxe umuligt at
opsplitte fortjenesten i en skattepligtig og en skattefri del i
erhvervel ses- og af handel seséret,idet den arlige opgerelse fra for-
eni ngen ikke vil kunne anvendes som fordelingsnggle p& grund af
de stadige kursandringer pa foreningens behol dning af verdi papi -
rer. For at en opsplitning skal fegre til et rineligt resultat,
mé det kreawes, at foreningen dagligt opsplitter sin fornmevakst
i en skattepligtig og i en skattefri dei.

Endvi dere vil en bestemmel se om at nedl emmet skal beskat -
tes af investeringsforeningens indtemgter i det &r, hvor foreningen
erhverver disse, nedfgre praktiske adm nistrative vanskel i gheder,
da foreningen skal opgegre sin nettoindtjening i renter, udbytte,
kursavancer mv., inden regnskabet er godkendt pa foreningens ge-
neral forsam ing.

Endelig finder arbejdsgruppen, at det ikke kan vere gnske-
ligt, at udbyttebeskatni ngen ophawes for s& vidt angar udl odni nger
fra investeringsforeninger, bl.a. somfglge af at begramset
skattepligtige ikke vil blive beskattet af foreningernes udl od-
ni nger .
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Lgsning 3- Variant af |gsning 2, hvorefter der sondres
efter sanmensad ni ngen af investeringsforeni ngernes
portefgalje.

17. Ar bej dsgruppen har undersggt en alternativ og nere admi -
nistrativ handterlig | @sning. Investeringsforeningerne forudsa-
tes ogsa her at anvende kal enderaret som regnskabsar og vare
pligtige til inden den 1. februar i det fglgende ar at foretage
en opsplitning af regnskabsarets indtjening

18. Som anfegrt under afsnit 16 indebaxer en opsplitning, der
bl .a. muligger, at kursgevinster pa obligationer og pantebreve ikke
beskattes hos nedl emmerne, at foreningen dagligt skal opsplitte
sin formuevakst i en skattepligtig og i en skattefri del. For at
komme uden om denne ul enpe bygges i denne variant pa en sondring
mel | em
A. Foreninger, der alene ejer fordringer, d.v.s. obliga-
tioner og pantebreve.
B. Foreninger, der alene ejer aktier, og foreninger, der
har en bl andet portefalje.

19- Personer, som ejer investeringsbeviser i de ovenfor under
A nante investeringsforeninger (obligations- og pantebrevsforenin-
ger) skal medtage foreningens renteindtjening ved opgerel sen af de-
res skattepligtige indkonst, hvad enten renterne vil blive udl oddet
fra foreningen eller ej.

Ved af handel se af et investeringsbevis skal nedl emret ikke
beskattes af sin fortjeneste - uanset besiddel sestidens |angde -
da han ville have veret fritaget for beskatning af de kursgevin-
ster, foreningen har opndet, safrent han havde investeret direkte
i samme papirer.

Bestenmel sen i statsskattelovens § 5 a vedrgrende na¥ing/
spekul ation finder dog anvendel se ved afgerel sen af, om nmedl emmets
kursgevinst/-tab skal nedtages ved opggrel sen af hans skatteplig-
tige indkonst.

20. Personer, som ejer investeringsbeviser i de under B
navnte investeringsforeninger (aktieforeninger og foreninger
nmed bl andet portefglje), skal nedtage foreningens udbytte- og
rentei ndtagter, hvad enten di sse udl oddes eller ej, ved op-
gorel sen af deres skattepligtige indkonst. Ved afhandel se
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af investeringsbeviset finder de al nmindelige aktieavancebe-

skat ni ngsregl er anvendel se uden hensyn til, omfortjenesten hid-
rgrer fra kursgevinster pa obligationer, pantebreve eller aktier.
Ved opgerel sen af fortjenesten begr nedl enmet dog kunne fratrakke
den del af foreningens indtjening i afhandel sesaret, somhan skal
medr egne ved opgerel sen af sin skattepligtige indkonmst. Safrent
af handel se finder sted, inden foreningen udl odder indtjeningen
fra det foregdende ar, skal sadgerens fortjeneste reduceres ned
udl odni ngen. P& samme néde skal sat geren reducere sin anskaffel -
sessum hvis han har erhvervet investeringsbeviset fgr forenin-
gens udl odning i anskaffel sesdret. Endelig skal fortjenesten re-
duceres ned akkumul erede renter og udbytter, der |gbende er be-
skattet hos nedl emmet. Fortjenesten vil herefter vare: Sal gssum
+ kgbssum -f beskattede renter og udbytter + udl odni nger i
besiddelsestiden.

21. Denne | gsni ngsvari ant indebaer den adm nistrative for-
del i forhold til lgsning 2, at man undgar at skulle opsplitte
kursgevinster i en "skattefri" og en "skattepligtig" del i de

i nvesteringsforeninger, der har en blandet portefglje. Derinod
fritages kursgevinster pa obligationer og pantebreve ikke for
beskatning her. Der vil dog i denne |gsningsvariant vee nu-
lighed for placering i de under A. navnte foreninger.

En rakke af de indvendinger, der kan frenfegres mod | gsning
2, vil ogsd kunne frenfgres inod den her beskrevne. Derfor finder
arbej dsgruppen at matte afstd fra at anbefal e denne | gsni ngsmet ode,
i kke mindst fordi opgerelsen af den regul erede anskaffel sessum for
i nvesteringsbeviserne i tilfadde af et delsalg vil blive yder-
ligere vanskeliggjort i forhold til de ga dende regler.
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B. Lagsni ngsnul i gheder, der bygger pa en andret beskatning
af investeringsforeningerne - suppleret nmed et forslag
om fritagel se for avancebeskatning af en enkelt gruppe
i nvest eri ngshevi ser

22. Efter at arbejdsgruppen ved gennengangen af | gsnings-
mul i ghederne foran under A har konstateret, at det ikke er nu-
ligt at skabe en tilfredsstillende skattenessig ligestilling
nel | em opsparing i investeringsbeviser i ikke-udloddende fore-

ni nger og anden opsparing ved at amdre de ga dende regler for be-
skat ni ng af nedl emmerne af investeringsforeningerne, og da arbejds-
gruppen pa grundl ag af sine overvejelser finder det mest hensigts-
nessi gt at bi behol de de gad dende regler, hvorefter ejere af inve-
steringsbevi ser kun indkonstbeskattes af foreningens fornueafkast,
s&fremt dette udl oddes, og i det indkonstar, hvori udl odning fin-
der sted, har arbejdsgruppen undersggt muligheden for at skabe Ii-
gestilling gennemen andring af reglerne for beskatning af inve-

st eri ngsforeni nger .

Lgsni ng 4: Sel skabsbeskatning at i areninger - adgang ti
fradrag for udl oddede udbytter ved foreni ngens indkonst-
opggr el se.

23. Ar bej dsgruppen har overvejet, omligestilling kunne

opnds ved at beskatte investeringsforeninger, der udsteder onsa-
telige beviser for nedl etmernes indskud, pd lige fod ned aktiesel -
skaber,

De indtagter, foreningen udlodder, begr dog ikke beskattes
i foreningen. Dette kan undgds ved at inddrage alle investerings-
foreni nger under beskatning pa lige fod ned aktiesel skaber og
santidig indrgnme foreningerne adgang til ved opgerel sen af
deres skattepligtige indkonst at fradrage udl oddede udbytter, pa
sanme nmAde som pengeinstitutter kan fradrage rentetil skrivningen
pa indl dn ved opgerel sen af deres skattepligtige indkonst.

Denne | gsni ngsnul i ghed har den fordel, at ogsa ikke- udlod-
dede indtagter bliver undergivet en |gbende beskatning, og at fore-
ningerne vil blive berettiget til skattegodtgerel se vedrgrende deres
aktieudbytter. Denne skattegodtgerelse vil ikke blive beskattet i
foreningen, safrent den videreudl oddes til nedl emrerne, medens med-
| enrmet pd sanmme mAde som den direkte investor vil blive beskattet
af skattegodt gerel sen.

P4 den anden side vil en gruppe nmedl enrmer opna en util -
sigtet fordel ved denne | @sning, idet nmedl enmer, der ikke er skat-
tepligtige, og til hvis udbytteindtegter der dermed ikke er knyt-
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tet skattegodtgerelse, nu vil f& skattegodtgerel sen indirekte
i formaf en forgget udlodning fra foreningen. Dette vil f.eks.
gad de skattefri institutioner, fonds, foreninger mv. sant uden-
| andske ejere af investeringsbeviser.

Arbej dsgruppen finder derfor ikke at kunne anbefal e denne
| asni ngsmul i ghed.

Lgsning 5: Sel skabsbeskat ni ng af i kke-udl oddende f oreni nger-
suppl eret ned andret avancebeskatning af nedl etmmer af
vi sse udl oddende foreninger.

24. Ved arbej dsgruppens fortsatte overvejel ser har nan an-
| agt fal gende sondring:

l. | kke- udl oddende f oreni nger.
1. Udl oddende f or eni nger.

I nden for de udl oddende foreninger sondres der mellem

1° Medl emmer af foreninger, der alene ejer fordringer, d.v.s.
obl i gationer og pantebreve.

2 Medl emmer af foreninger, der alene ejer aktier eller
har en bl andet portefgalje.

| kke- udl oddende : foreninger.

25. Foreni nger, der ikke udl odder deres indtjening, har efter

de gad dende regler den fordel, at de uden beskatning kan till agge
savel indvundne renter og udbytter som kursgevinster til foreningens
fornmue og geninvestere indtjeningen ned den virkning, at investe-
ringsbevi serne stiger i vardi langt hurtigere end investeringsbe-
viserne i de udl oddende investeringsforeninger og fornuen hos den
direkte investor.

Ar bej dsgruppens under sggel ser af fornueudvi klingen ved for-
skellige former for opsparing, jfr. bilag 1, viser saledes, at den
relative fornmuevakst for et investeringsbevis i en akkumul erende in-
vest eringsforening, der har investeret i obligationer og pantebreve,
sker mere end dobbelt s& hurtigt som fornuestigni ngen hos en person,
der har investeret direkte i tilsvarende vardipapirer.

Ganske vist vil ejeren af et investeringsbevis blive skat-
tepligtig af sin fortjeneste, nar han afhsznder beviset, nmen da for-
tjenesten skal medregnes somsaxlig i ndkonst, hvis han har ejet in-
vesteringsbeviset i nmere end to &r, bevirker det salige bundfra-
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drag i lov omsarlig i ndkonmstskat sammen ned 5 pct. fradraget

i samme |ov, at han som nedl em af en investeringsforening hvert

ar kan realisere en fortjeneste pd ca. 6.420 kr. uden skattebe-
taling, safrent han ikke har anden saglig indkonst. Starstedel en af
denne fortjeneste vil typisk stamre fra de ul oeskattede renter og
udbytter, der er tillagt investeringsforeningens fornue.

26. Det vil efter arbejdsgruppens opfattelse vege nere hensigts-
nmessi gt generelt at beskatte investeringsforeninger, der ifglge de-
res vedtagter ikke udl odder santlige oppebarne renter og udbytter,
pa lige fod ned aktiesel skaber.

Foreni nger, der ikke udl odder deres oppebarne renter og ud-
bytter, vil herefter blive skattepligtige af disse, og - somandre
skattepligtige - af avancer ved aktiesalg, ligesomde i nedfer af
ligningslovens 8§ 4 vil blive skattepligtige af gevinst ved afhan-
delse eller indfrielse af obligationer og pantebreve som fgl ge af,
at det er et nornalt led i investeringsforeningernes al mndelige
virksonhed at anbringe midler i sadanne aktiver.

Arbej dsgruppens forslag svarer pa dette punkt til den fore-
sl dede andring af beskatningen af investeringsforeninger i |ov-
forslag nr. 57 af 3o0. oktober 1975, der er nedtaget sombilag 4.

27. Et overvejende flertal af arbejdsgruppens nedl enmer gar
ind for, at de almndelige regler ombeskatning af aktieavancer
begr finde anvendel se somhidtil ved af handel se af investeringshe-
viser i foreninger, der ikke udl odder deres renter og udbytter.
Det medf grer ganske vist, at kursgevinster, der stammer fra fore-
ni ngens obligationer og pantebreve, somikke ville vae skatte-
pligtige hos den direkte investor, vil blive almndelig eller ser-
lig indkomstskattepligtige hos medl enmet ved dennes afhandel se af
i nvesteri ngsbevi set. Den uandrede viderefgrel se af beskatni ngen
ved af handel se m& ses p& baggrund af, at en beskatning af forenin-
gen i mange tilfadde ikke vil veee af samme onfang som den | gben-
de beskatning af direkte investorer.

Et medl em af arbej dsgruppen (Nergaard) gar som anfart
nedenfor i punkt 36 ind for, at de almndelige regler ombeskat-
ning af aktieavancer ikke bringes i anvendel se ved af handel se af
i nvest eringsbeviser i foreninger, der ikke udlodder deres renter
og udbytter.
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28. Arbej dsgruppen har overvejet, ominvesteringsforeningerne
bar fritages for beskatning af de i |igningslovens § 4 onmhandl ede
kursgevi nster somfglge af, at nedl emmerne ved opgerel sen af deres
skattepligtige fortjeneste ogsd skal nedtage disse kursgevinster.
Imdlertid finder arbejdsgruppen ud fra samme overvej el ser,
som ligger til grund for fasthol del sen af avancebeskat ni ngen hos
medl enmet ved af hamdel se, og da nman ikke har kunnet gd ind for en
af skaf fel se af bundfradraget i lov omsarlig i ndkonstskat, ikke at
burde foresl & en sadan fritagelse. Hvis foreningen blev fritaget
for beskatning af disse kursgevinster, ville nedl enmer af investe-
ri ngsforeninger, der ikke udlodder, nemig i kraft af bundfradra-
get i lov omsarlig indkonstskat kunne opnd at fa& renter og udbyt-
ter beskattet med 37 pct., nedens den direkte investor og nedl emrer
af udl oddende investeringsforeninger bliver beskattet ned deres
nmar gi nal skatteprocent af deres formueafkast.

Udl oddende foreni nger.

29. For eni nger, der udl odder deres indtjente renter og udbytter,
bar efter arbejdsgruppens opfattelse fortsat vare onfattet af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, saledes at de |igesomandre
foreni nger kun beskattes i det onfang, de driver erhvervsmessig
virksonmhed (nezing).

Ar bej dsgruppen har her lagt vagt pa, at de gad dende regler
om beskatning af foreninger ikke er i uoverensstemmel se ned den
mal st ni ng, man har haft med hensyn til at skabe skattensssig
ligestilling mellem nedl enmer af udl oddende investeringsfore-
ninger og direkte investorer.

De gad dende regler for beskatning af udl odninger til med-
|l emmerne og af deres fortjeneste ved afhandel se bgr bi behol des ned
den nedenfor i punkt 3o navnte undtagel se.

30. Imdlertid har arbejdsgruppen nment, at der ber sgges til-
vej ebragt mulighed for,at nmedl enmer af en udl oddende investerings-
forening, der alene ejer obligationer og pantebreve, fritages

for avancebeskatni ng ved af handel se af deres investeringsbevis i
same onfang somdirekte investorer.

Udl odder en investeringsforening, der alene ejer pantebre-
ve og obligationer, hvert ar sin nettoindtjening, vil et nmedlem
blive beskattet af den udl odning, der knytter sig til hans inve-
steringsbevis, pa same mide somden direkte investor bliver
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beskattet af det arlige renteafkast fra de papirer, han har
investeret i. Imdlertid nedfegrer de gad dende regler, at for-
tjeneste ved af handel se af et investeringsbevis skal nedregnes
til nedlemmets almindelige eller salige indkomst, alt efter
omdet er erhvervet mindre eller mere end to ar forud for af-
handel sen.

Den, der investerer direkte i obligationer og pantebreve
vil normalt ikke - uanset hvor lang tid, der.er forlgbet mellemer-
hvervel sesti dspunktet og af handel sestidspunktet - blive beskattet
af en fortjeneste opndet ved af handel se af sadanne papirer.

Arbej dsgruppen finder derfor, at en skattenessig |ige-
stilling nmellem opsparing i investeringsbeviser i den heromnmhand-
lede type investeringsforeninger og direkte, investering i obliga-
tioner og pantebreve bedst vil kunne opnds, safrent der indferes
en bestemmel se om at personer, der ejer investeringsbeviser i
en forening, somalene ejer fordringer, d.v.s. obligationer og
pantebreve, og somifglge sine vedtagter skal udlodde sin nettoind-
tjening, fritages for beskatning af fortjenesten ved afhandel -
se.

Forsl aget indebager, at tab ved af handel se af disse
i nvesteringsbevi ser ikke vil kunne fradrages i anden saxlig
i ndkonst respektive al mndelig indkonst, hvilket svarer til,
at direkte investorer ikke kan fradrage kurstab pa fordringer.

En bestemel se som navnt forudsatter, at der indfgres
en bestemel se om at investeringsforeningens indtjening be-
skattes hos nmedlemmet i det &r, hvor foreningen indtjener ren-
terne. | nodsat fald kan medl enmerne kgbe investeringsbeviser
um ddel bart efter, at foreningen har udl oddet sin indtjening
fra det foregdende ar, og sa ge demigen, uniddelbart inden
der igen skal finde en udlodning sted, og derned konvertere
(i ndkonstskattepligtige) renter til (skattefri) kursgevinst.

31. En bestemmel se om at medl emmerne skal beskattes af in-
vest eringsforeni ngens renteindtagter i foreningens indtjeningsar,
nmedf grer som nawnt under pkt. 16,praktiske admnistrative vanske-
Iigheder, bl.a. fordi foreningen skal opggre sin nettoindtjening
i renter og kursavancer, inden regnskabet er godkendt pa fore-

ni ngens general forsam i ng.
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Ar bej dsgruppen har derfor tilstrabt, at en ny regel, der
skal fritage nedl emmerne for beskatning af deres fortjeneste ved
af handel se af investeringsbeviser i udl oddende obligations- og
pantebrevsforeninger, ikke udel ukker, at nedl enmerne fgrst beskat -
tes af foreningens renteindtagter i det ar, hvor de udl oddes.

32. Ar bej dsgruppen finder, at en rinelig | gsning pa dette
.problem kan opnds - uden derved at abne for de forannawnte

m sbrugsmul i gheder ved konvertering af renter til kursgevinst -
ved at gere skattefritagel sen for fortjeneste opnaet ved af ham-
del se af investeringsbeviser i udl oddende obligations- og pante-
brevsf oreninger betinget af mindst 2 ars besiddel sestid hos ned-
| emrerne. Herved opndr man ganske vist ikke en fuldstandig |ige-
stilling med den direkte investor i obligationer og pantebreve,

i det denne nornalt vil kunne afhande sine vardipapirer uden avan-
cebeskatning selv efter ganske kort besiddel sestid.

33. Ar bej dsgruppen finder derinod i kke, at investeringsfore-
ni ngens kursgevi nster pa obligationer og pantebreve skal kunne

udl oddes til nedl emmerne uden beskatning, idet det er et grund-
| aggende princip i dansk skatteret, at alt, hvad der af et sel-
skab (forening) udloddes til aktionaxer eller andel shavere, hen-
regnes til udbytte.

34. De gad dende regler om beskatning af ejere af investerings-
bevi ser bgr efter arbejdsgruppens opfattel se ikke andres for

nmedl emmer af udl oddende akti eforeninger, da det er de samme reg-

I er, der gadder for dem der investerer direkte i aktier. Udl od-
ni nger beskattes sél edes hos nedl emmet i udl odni ngsaret, og avan-
cebeskatning finder sted ved af handel se af investeringsbeviserne.

35. De samme regler som for aktieforeninger bgr finde anven-
del se for nedl emmer af udl oddende foreninger nmed bl andet porte-
falje.

Nar et nedl em af sadanne foreninger afhamder sit investe-
ringsbevis, vil en del af fortjenesten hidrgre fra foreningens
kur sgevi nster p& obligationer og pantebreve. Som en |ogisk falge
af de regler, der foresl&s anvendt pa fortjeneste opndet ved salg
af investeringsbeviser i udloddende foreninger, der alene ejer
obl i gati oner og pantebreve, burde ogsd denne del af fortjenesten
vaae fritaget for beskatning hos nedl emmet.
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Imidlertid vil det, somder tidligere er redegjort for,

efter arbej dsgruppens opfattelse vaxre unuligt i praksis |gbende
at opsplitte fortjenesten i en "skattepligtig" og en "skattefri™
del .

M ndr et al sudt al el se.
36. Et nedl em (Nergaard) benerker: Udval gets forslag vedrg-

rende ikke-udl oddende investeringsforeninger kan pd grundl ag af
de af udval get beregnede eksenpler pa fornmueudviklingen for ak-

tier og pantebreve (bilag 1, tabel 2) belyses som fal ger:
Skattepligtig investerings-
Kroner Person forening, der ikke udlodder
udbytter og renter.
Lav margi- Hej margi- +serlig + szrlig
nalskat *) nalskat indkomstskat indkomstskat
+ sgrlig ind- 299 279 (
komstskat (
Aktier ( 340 220
+ szrlig ind- (
komstskat 249 230 (
Pantebreve 570 468 636 368

¥) Investorer

st at sskat t eskal aens nel l enste trin,

med

" av"

mar gi nal skat

er forudsat
jfr.

bilag 1,

at befinde sig pa
si de 55. Beskat -

ni ngsprocenten pa fegrste trin er 14,4 procent-points |avere.

Di sse eksenpl er viser

pli gt

udval gets flertal
ved nmedl emmet s af handel se af
sam et hardere beskatning end for den direkte investor.
ni ngens hol dbar hed beror udel ukkende pa,
af bundfradraget eller pd grund af tab onfattet af
i kke betaler serlig indkonstskat

sa& | i g i ndkonst skat

gevinsten ved af handel se af

efter mn opfattel se, at
for den ikke-udl oddende forening konbineret ned den af
foresl dede bevarel se af avancebeskat ni ngen
i nvest eri ngsbevi set

om nedl emmet i

skatte-

| eder til en
O d-
kraft
| oven om
af kurs-

i nvest eri ngsbevi set .
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| de tilfadde, hvor denne forudsa ning ikke hol der, f.
eks. fordi nedl emmet har anden saxlig indkonst eller p& grund af
andrede forhold, er ngdsaget til at realisere en "behol dning af
i nvesteringsbeviser ned en fornuestigning, der overstiger "bund-
fradraget, er princippet omskattenmsssig neutralitet lidet til-
godeset. Det skyldes bl.a., at kursgevinster pa obligationer og
pant ebreve, somellers er skattefri, pa grund af avancebeskat -
ni ngen ved nedl emmets af handel se af investeringsbeviset, under-
gives beskatning to gange. Dette resultat forekommer ikke gan-
ske vel begrundet. Forudsat en | gbende og rinelig beskatning re-
prasenterer investeringsforeningen, som geninvesterer det arli-
ge afkast, nappe en sanfundsnessi gt ugnskel i g opsparingsform
tvagti nod.

De viste regneeksenpl er giver dernast efter min opfat-
telse ikke et fuldgyldigt indtryk: af den beskatning, somden
direkte investor er udsat for. Beskatningen af afkastet pa den
direkte investors vardi papirer afhamger af den paged dendes sam
| ede skattepligtige indkonst. Er denne pa grund af indkonstfor-
hol dene i @vrigt, eller p& grund af fradrag af forskellig art, |av,
vil beskat ni ngen af verdi papirafkastet ogsa vage lav. Owendt ved
hgj indkonst og/eller sma fradrag.

Den foresl dede beskatning for ikke-udl oddende foreninger
og deres nedl emmer afviger principielt fra indkonstbeskatni ngen
i eovrigt ved at vage uberoende af nedl enmets sanm ede indkonst -
forhold. Denne principielle forskel indebsrer, at ligestillings-
princippet ikke vil vere iagttaget for alle medl ermer. Man ber
derfor |amge beskatni ngsni veauet sal edes, at urineligheder vi-
dest nuligt undgas.

Jeg md herefter konkludere, at princippet- om skattemnmes-
sig neutralitet eller ligestilling for medl enmet af den ikke-
udl oddende investeringsforening overvejende tilsiger, at fore-
ningen gegres skattepligtig med den fgl ge, at renter og udbytte
sant kursgevinster pa savel aktier som obligationer og pantebre-
ve bliver |gbende beskattet, nmen at kursgevinsten ved af handel se
af investeringsbeviset ikke bgr beskattes som sarlig indkonst.

Ej heller ber kurstab kunne bringes til fradrag i nedl emmets
salige indkonst respektive al m ndelige indkonst.
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En sadan ordning, der reprasenterer en betragtelig stram
ning i forhold til de gaddende regler, har den yderligere fordel,
at investeringsbeviset herefter bliver en opsparingsform, der
lige s& lidt som obligationer og pantebreve er praget af sta-

di ge skattenessige overvejelser. Derimod tvinger flertallets
forslag om bevarel se af avancebeskat ni ngen pa "akkumnul erende"

i nvesteringsbeviser de fleste nmedlemer til fortsatte afstael-
ser og genanskaffel ser af investeringsbeviser, somer lidet i
pagt med den | angsigtede opsparingsform som opsparingen gennem
i nvesteringsforeninger i almndelighed anses at burde vare.

For skattenyndi ghederne vil en definitiv beskatning via inve-
steringsforeningerne endelig ogsd indebae store lettelser for
det praktiske |igningsarbejde.

C Skat t egodt gor el se.

37. Spergsnél et om skatt egodt gerel se har specielt betydning
for de aktiebesi ddende foreninger, der udl odder det udbytte, de
nodt ager, idet medl enmerne af disse foreninger ikke er berettiget
til skattegodtgerel se til foreningernes udl odni nger, som fgl ge af
at deres aktiebesiddelse er indirekte via investeringsbeviser.
Kun den direkte aktiebesiddelse giver ret til skattegodtgarel se.

38,  Der har vaget enighed i arbejdsgruppen om at der ber til-
vej ebringes regler, der muligger, at nedl enmerne af de udl oddende
akti ebesi ddende i nvesteringsforeninger bliver berettiget til skat-
t egodt gor el se.

Der har ligel edes vaxet enighed i arbejdsgruppen om at der
al ene bgr knyttes skattegodtgerelse til den del af en forenings
udl odni ng, der hidrgrer fra aktieudbytte, hvorfor det vil vare
ngdvendi gt, at foreningerne opsplitter deres udlodning i en del,
der stammer fra udbytteindtagt, og en del, der stammer fra anden
indtagt (renter, realiserede kursavancer mv.).

Prakti ske hensyn kunne ganske vist tale for, at der blev
i ndrgmmet  nedl enmer af rene aktieinvesteringsforeninger ret til
skattegodtgerel se til hele den udl odning, de nodtager fra en sa-
dan forening. Imdlertid vil der altid vege en renteindtjening i
en sadan forening, somfglge af at foreningen nd have anbragt en
vis likvid kapital i et pengeinstitut til brug for investeringer
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mv. Dette ville séledes nmedfegre, at der mdtte fastsattes bestem
mel ser om hvor stor en del af foreningens fornueafkast, der som
m ni mum skulle hidregre fra aktieudbytte, for at hel e udl odnin-
gen skulle berettige til skattegodtgerelse. Santidig matte der
fastsagtes bestemmel ser om at realiserede kursavancer skulle
reinvesteres og altsd ikke matte udl oddes.

Da arbejdsgruppen somtidligere nawnt gar ud fra, at de
fleste - omikke alle - investeringsforeninger arligt opsplitter
deres indtjening i de indkonstarter, den bestar af, bl.a. for at
kunne vurdere portefgljesammensat ni ngen, finder man i kke, at kra-
vet omen opsplitning vil belaste foreningerne i nawnevardig grad
i administrativ henseende.

39- Safrent arbej dsgruppens forslag omat de ikke-udl oddende
i nvest eri ngsforeninger gares skattepligtige, fglges, vil disse
blive berettiget til skattegodtgerelse til deres aktieudbytte
allerede efter de gad dende regler. Medl enmerne vil sal edes nod-
tage skattegodtgerel se indirekte i formaf en hgjere kursvardi
pa deres investeringsbeviser.

40. Skat t egodt ggrel se vil kunne indregnmes enten til de udl od-
dende investeringsforeninger eller direkte til nedl enmerne.

Da arbej dsgruppen gar ind for, at de udl oddende investe-
ringsforeninger fortsat alene skal vere skattepligtige efter sel-
skabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 6, og dernmed kun vil vare skat-
tepligtige af erhvervsnmessig virksonhed - hvad aktiebesi ddel se
i kke er - finder man ikke at kunne g& ind for, at skattegodtge-
rel sen udbetales til foreningerne. Da disse ikke er skatteplig-
tige, finder der ikke den dobbeltbeskatning sted, som skattegodt-
gerel sen tager sigte pd at lenpe. Santidig ville en sadan ordning
- som praktiske adm nistrative hensyn ganske vist kunne tale for
- indebaxe, at der skulle fastsates bestemmel ser om at inve-
steringsforeningerne skulle forpligtes til at udl odde skatte-
godt ggar el sen.

Endel i g bemsr kes, at man i EF-Kommissionen har forel agt
et direktivforslag om harnoni sering af reglerne om sel skabshe-
skatning og kil deskat pd udbytter p& institutter for kollektiv
i nvestering.
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Di rektivforslaget - hvis vedtagel se synes usikker -
gar ogsa ind for, at skattegodtgerel se skal indremes direkte
til nedl enmerne.

Arbej dsgruppen finder herefter, at skattegodtgerel sen
bor ydes direkte til medl enmerne.

A1, Ar bej dsgruppen har overvejet % hvil ket onfang, en investe-
ringsforenings driftsudgifter begr have indflydel se p& indregmel se
af skattegodtgerel se til medl enmerne.

Driftsudgi fterne kan enten tamkes fordelt forhol dsnmessigt
pd udbytte og renteindtagter eller ogsd tillades forlods fratruk-
ket i renteindtagter i det onfang, de kan rummes inden for disse.

Fogl gende eksenpler illustrerer alternativerne:

Eksenpel 1;

En investeringsforening har investeret bade i aktier og
obligationer og har i arets lgb haft fglgende indtagter og ud-
gifter:

Udbytte 1.000
Renter 1l.000
Bruttoindtegt 2.000
Driftsudgifter +___loo
Udlodning 1.900

Udbyttets andel af driftsudgifterne %%g— x loo = 50

Medlemmets nettoudbytte bliver 950, hvortil der beor knyttes
en skattegodtgorelse pd 15 pct.

Eksenpel 2:
Samre situation somi eksenpel 1 forudsattes.

Rentei ndtagt, der ligger til grund for udl odni ngen, 1. o00.
Driftsudgifterne pd oo kan rumes inden for dette bel gb,
hvorfor udbyttet pa |.ooo kan siges at kunne udl oddes fuldt ud,
og der begr knyttes en skattegodtgerel se pd 15 pct. til dette bel gb.

For |l gsningen illustreret i eksenpel 1 taler, at det er ri-
neligt, at foreningens udbytteindtagter ogsd bazer deres del af
driftsudgi fterne, saledes at det kun er det udl oddede nettoudbyt -
te, der berettiger til skattegodtgerel se.
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For |l gsningen illustreret i eksenpel 2 taler, at den, der
investerer direkte i aktier og obligationer, vil vage berettiget
til skattegodtgerelse til det fulde udbytte, han nodtager og vil
vere berettiget til at fratrakke sine "driftsudgifter" i form af
depot gebyrer o.lign. ved sin indkonstopgerel se. Endvidere vil
| ssni ngen i eksenpel 2 vere den enkleste at adm nistrere.

42. Arbej dsgruppen har ikke ment, at realiserede kursavancer bgr
have indflydel se p& skattegodtgerel sen i det onfang, de reinveste-
res. Sa&frem kursavancerne udl oddes, begr de ogsd baze deres del af
driftsonkostningerne, jfr. eksenpel 1, eller slds sanmen ned renter
ved afgerel sen af, omdriftsonkostni ngerne kan rummes i disse,

jfr. eksenmpel 2.

43. Som f @l ge af, at arbejdsgruppen gar ind for, at investerings-
foreninger, der ikke udlodder deres samede indtjening, geres ind-
konmst skattepligtige og derned berettiget til skattegodtgerelse,
vil der ikke vare behov for at fastsatte regler ominvesterings-
foreningers adgang til at overfgre ikke-udl oddet udbytte til fal-
gende ar. Dette skyldes, at der efter arbejdsgruppens opfattelse
bagr vare knyttet skattegodtgerelse til alt, hvad en skattepligtig
i nvest eringsforeni ng udl odder.

lgvrigt vil situationen nmed del udl odni nger nappe forekomme
i praksis, hvis arbejdsgruppens forslag om beskatning af ikke-ud-
| oddende investeringsforeninger fglges, idet det md forventes, at
i nvesteringsforeningerne enten vil udl odde hel e deres indtjening
el l er akkurul ere denne.

D. Bar sst enpel .

44. Ar bej dsgruppen finder ikke at kunne gd ind for en afskaf-
fel se af barsstenpel pad onsatningen af investeringsbeviser, da
den fgrste overdragel se fra udstederen til fgrste erhverver er
fritaget for stempel. Arbejdsgruppen finder sal edes ikke, der er
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en sadan forbindel se nellem foreningens aktieerhvervel se og ned-
|l emmets videresal g af investeringsbeviset, der ger en andring
af de gad dende regl er pakravet.

lgvrigt er det oplyst for arbejdsgruppen, at hele spgrgs-
mél et om harnoni sering af reglerne om bgrsstenpel behandles i EF,
og at der allerede er forelagt et direktivforslag heromfor Ra-
det .

E. Kapitaltilfgrselsafgift.

45, Arbej dsgruppen har dregftet den "dobbeltbeskatning", der
finder sted somfglge af, at investeringsforeningerne betaler
kapitaltil fersel safgift ved enission af deres investeringsbe-
viser, uanset at en sadan afgift i forvejen er betalt af det
under | i ggende aktiematerial e.

Arbejdsgruppen har afstdet fra at foresld en anmdring af
reglerne herom idet lov omkapitaltilfarselsafgift er vedtaget
somfgl ge af EF-Radets direktiv af 17. juli 1969 om kapital -
tilf grselsaf gifter.



V. I nvest eri ngsf or eni ngernes for nuesanmensat ni ng og

-til pasni ng.

| ndl edni ng.
1. Malt ved sterrelsen af de sanl ede formuer udger inve-
steringsforeningerne en lille, nmen i de seneste ar hastigt

voksende del af det sam ede kapital marked. Da andringer i
foreni ngernes og/eller nedl emernes beskatningsforhold vil
kunne andre tillogjeligheden til at spare op gennem investe-
ringsforeninger eller tilskynde til eandringer i forenings-
strukturen og i foreningernes portefgljesamensat ning, vil
der i det fglgende blive peget pd nogle nmulige finansielle
konsekvenser af de foran skitserede | gsningsnuligheder.

Som baggrund for behandlingen af de finansielle kon-
sekvenser indl edes med korte rids af udviklingen i foreninger-
nes formue og struktur og med en ontale af foreningernes por-
t ef gl j esamensead ni ng.

Udvi kl i ngen i formue og struktur.

2. Da der ikke indsames og offentliggeres statistik over
i nvesteringsforeninger, har fremstillingen mattet bygge pa
tilgangeligt materiale af nere sporadi sk karakter.

Sektoren er karakteriseret ved en lille antal relativt

store foreninger og et sterre antal foreninger ned neget sné
f ornuer.

3. For eni ngernes sam ede formue blev i betankni ngen fra
1968 om kol l ektiv investering i aktier (betamkning nr. 505,
1968) anslaet til blot 150 mill. kr. Gennemde fgl gende |o

ar kan det anslas, at foreningernes samede fornue er 4-5
doblet. Til sammenligning kan nsvees, at den cirkul erende
ol i gationsnasse i samme periode er vokset i stort set sam
me takt, mens udviklingen i de sam ede aktiekapital er har
veg et noget svagere.
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Vaksten i foreningsfornmuerne har imdlertid i den se-
neste tid varet nmeget stedk. ldet det forudsadtes, at 8 af de
stogrre foreninger giver et nogenlunde dakkende billede af sek-
toren som hel hed, kan det pad basis af regnskabsmateriale for
di sse og sarskilt indhentede oplysninger omformuen ultino
maj 1979 konstateres, at fornuen i disse foreninger fra ud-
gangen af regnskabsaret, der sluttede i 1978 (3 af forenin-
gerne benytter ikke kal enderaret somregnskabsar), og indtil
ultino maj 1979 nasten er fordoblet. De 8 foreningers sanl ede
formue voksede i kraft af |gbende indtjening og isa ved ned-

| ensi ndskud fra knap 700 mill. kr. ultino seneste regnskabs-
ar til godt 1.300 mill. kr. ultinm mj 1979.
4. Da nogl e af foreningerne er opdelt i afdelinger, re-

prasenterer de 8 foreninger i alt 11 foreninger/afdelinger.
Det er karakteristisk for foreningerne, at de fleste udel uk-
kende henl agger indtjente renter og udbytter sant realiserede
kursgevinster. Af de 11 undersggte foreninger/afdelinger var
de 9 akkumulerende ultinm maj 1979, og deres fornue udgjorde
ca. 8o pct. af foreningernes sani ede fornue.

Det er endvidere karakteristisk, at den sam ede og me-
get stake fornuetilvakst i foreningerne siden udgangen af
seneste regnskabsar nasten udel ukkende har fundet sted i de
akkunul erende foreninger/afdelinger.

Akt i vsanmensad ni ngen.

5. Sanmmensat ni ngen af de sam ede aktiver i de 8 foreninger
ved udgangen af regnskabsaret, der sluttede i 1978, frengar af
tabel 1.
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Tabel 1. Ste¢rre investeringsforeningers aktivsammensztning ultimo regn-
skabsiret 1978.

Indskud
Obliga- Pante~ 1 penge- Andre Samlede
Aktier 1) tioner 2) breve institut aktiver 3) aktiver
Akkumulerende
foreninger/af-
delinger 1)
Mill.kr. .... 132 56 220 14 10 432
Pets susnanmsse 31 13 51 3 2 100
Udloddende
foreninger/af-
delinger
Mill.kr. «... 233 11 - 15 1 260
Pete cevecens 90 4 - 6 - 100
Tilsammen
Mill.kr. .... 365 67 220 29 11 692
Pcte cecocesns 53 10 32 4 1 100

1) Inkl. konvertible obligationer.

2) Inkl. obligationer denom neret i udenlandsk mgnt.

3) Bl.a. tilgodehavende renter, udbytter og udbytteskat

4) Herunder Bankforeningernes Investeringsforening, sompr. 1.9-1978 overgik
til at blive akkurul erende.

Kilde: 8 starre foreningers regnskaber og beretninger. (Dansk Sparinvest,

Bankf or eni ngernes I nvesteringsforening, |NVESTOR Al nindelig Investeringsfor-

eni ng, |nvesteringsforeni ngen | NVESTOR- REI NVEST, PRI VAT-invest, Codan |nve-

steringsforening, Investeringsforeningen Rationel Invest og |nvesteringsfor-

eni ngen Econi nvest).

Det ses af tabellen, at der er karakteristiske forskelle
mel | em de akkumulerende og de udl oddende foreningers aktivsam
nmensat ni ng. Af de akkumnul erende foreningers aktiver, der udgjor-
de godt 60 pct. af foreningernes sani ede aktivnasse, var godt
hal vdel en pantebreve og en tredjedel aktier, mens obligations-
andel en var godt lo pct. | de udl oddende foreninger udgjorde
aktier 90 pct. af aktiverne, nens der her var en obligations-
andel pa 4 pct. Disse foreninger havde ikke placeret i pante-
breve.

For foreningerne under eet udgjorde aktier godt hal vde-

I en af aktivmassen og pantebreve en tredjedel, nens obligations-
andel en var | o pct.
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6. Det frengar af foreningernes regnskabsmateriale, at der
med en enkelt undtagel se var tale om foreninger/afdelinger

ned en bl andet portefglje. Spredningen i de enkelte vardi pa-
pirtypers andele i aktivnassen var imdlertid betydelig. An-
del en af aktier varierede saledes nellem1 pct. og 85 pct.

af aktiverne.

7. Der foreligger ikke for arbejdsgruppen oplysninger om de
under sggt e foreningers aktivsamensaning ultinmo maj 1979.
Fornuetil vaksten siden seneste statusopgerelse har inidlertid
helt overvejende fundet sted i foreninger/afdelinger, hvor
fordringer, herunder isax pantebreve, er de dom nerende akti -

ver.
Opsparing gennem i nvest eri ngsforeni nger under de ga& -
dende skatteregler.

8. For mueudvi kl i ng, portefgljesamensat ni ng og henl aggel ses-

praksis i de undersggte investeringsforeninger viser en klart
stigende interesse for opsparing gennem akkumul erende forenin-
ger med en bl andet portefalje, hvor pantebreve udger en veae
sentlig del af aktiverne.

Der kan peges pa flere faktorer bag denne udviKkling.
Vigtigst er her muligheden for at konvertere renter og udbyt-
ter, der er skattepligtige somal mndelig indkonst hos den
direkte investor, til kursstigning pa investeringsbeviset,
hvorved der dels opnds en udskydel se af beskat ni ngen, dels

en lavere - evt. ingen - beskatning. Det md imdlertid ogsa
ant ages, at pantebrevsnarkedets stigende organi sering og hasti -
ge vakst i de senere ar har veret af betydning. | denne sammen-

hamg kan ogsd peges pa nuligheden for gennem i nvesteringsfore-
ninger at placere relativt smi bel gb i pantebreve, der normalt
udstedes i store stykstarrel ser.

9. Udvi kl i ngen ma endvidere ses i sammenhang ned og for

i nvest eri ngsforeni ngerne somen tilpasning til de senere ars
udvi del se af nulighederne for - en skattenessigt set fordel-
agtig - direkte placering i fordringer med en relativt lav di-
rekte forrentning under et hgjt effektivt renteniveau.
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Opspari ng gennem i nvesteringsforeni nger under andrede
skatteregl er.

lo. Det har i overvejelserne omandring af skatteregl erne
vaget tilstrabt at nd en I gsning, der for medl emmer af inve-
steringsforeninger indebazer en saniet beskatning - p& ned-

| ems- og foreningsniveau under eet - der sa vidt nuligt svarer
til den, en direkte investor er undergivet ved direkte place-
ring i samre type vedi papirer.

En andring af skattereglerne efter disse retningslinier
skgnnes ikke at medfegre sterre forskydninger i foreningsstruk-
turen og i foreningernes portefgljesamensat ni ng. Addringen
vil endvidere ikke tilskynde nmedlemmer til at sgge deres inve-
steringsbeviser indlgst, da direkte placering ikke ggres nere
fordelagtig, og da der fortsat kan peges pa fordele ved risi-
kospredni ng, styksterrelse, forvaltning mv. Det nm& dog anta-
ges, at vaksten i de akkunul erende foreninger vil blive begranset
vasent!ligt.

| betragtning af investeringsforeningernes neget begranse-
de vemyt pa det sanl ede kapital marked, vil konsekvenserne for det
finansielle systemunder alle onstandi gheder vare begransede.

11. For sa vidt angar placering gennem udl oddende f oreninger
vil den | gsning, arbejdsgruppen er ndet fremtil, typisk nmedfgre
en | enpel se af beskatningen, idet nedl enmer i foreninger med en
portefglje, der udel ukkende bestéar af fordringer, fritages for
sa | ig indkonst beskatni ng ved af handel se af investeringsbevi-
set. Fritagel sen er betinget af 2 &ars besiddel sestid.

Et kursfald pa foreningens behol dning af obligationer og
pant ebreve vil dog pad kort sigt kunne nmedfegre et tab for et ned-

| emved af hamdel se af investeringsbeviset. Dette tab vil ikke
kunne fradrages ved medl emmets opgerel se af saxlig, respektive
al m ndelig i ndkonst, hvilket svarer til, at direkte investorer

i kke kan fradrage kurstab pa fordringer.

Skattereglerne vil herned ret ngje svare til dem der
g der for en investor, der placerer direkte i same type ve-
di papirer. Der vil dog ved af handel se ske nedl ensbeskat ni ng af
kursgevinster pa fordringer i foreninger ned en bl andet porte-
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folje. Da dette ogsd er tilfatdet efter ged dende regler, vil det

i sig selv ikke give anledning til portefgljeonm agninger. Lem

pel sen af beskat ni ngen ved pl acering gennem foreni nger, der ude-

| ukkende pl acerer i fordringer, kan imdlertid medfegre, at fore-

ni nger, der har en blandet portefglje, herunder nindre aktieposter,
vil afhande disse. Miligheden for at dette sker, og de finansielle
virkninger heraf md antages at vere begramsede, da foreningerne

i voksende onfang er gdet over til akkunul ationsprincippet, og

da de udl oddende foreninger skgnnes at have placeret en relativt
begranset del af deres fornmue i fordringer.

12. Med hensyn til de akkumul erende foreni nger skgnnes det,
at en beskatning af savel foreningens renter og udbytter som
dens real i serede kursgevinster bedst muligt medfgrer en | gbende
beskat ni ng, der svarer til den | gbende al nindelige indkonstbe-
skatning af udbytte fra udl oddende investeringsforeninger og
renter og udbytter ved direkte placering.

13. I hvor hgj grad der opnas skattenmessig neutralitet i de
nante placeringsalternativer vil afhange af investorernes be-
skat ni ngsforhold sant af fordelingen af afkastet af de konkrete
pl aceringer pa udbytte og direkte rente pa den ene side og kurs-
gevinst pa den anden side.

Det bemsx kes, at det ved en ful dstandi g bedamel se af
beskat ni ngsforhol dene tillige md tages i betragtning, at den
gad dende nedl ensbeskat ni ng ved af handel se i kke andres.

Hvor der er tale omplacering ned en hgj udbytte- eller
direkte renteandel i det sam ede afkast, vil placering gennem
en akkurul erende forening kunne vege |lidt mere fordelagtig end
direkte placering eller erhvervelse af investeringsbhevis i en
udl oddende forening, der placerer i det pagad dende var di papir,
jfr. re.gneeksenplerne i bilag 1. Denne nulighed bestar imnidler-
tid kun, hvor nedl emmet kan udnytte det se&rlige bundfradrag, idet
medl emmet ved af hamdel se af beviset vil blive undergivet salig
i ndkonst beskatning. Hvis dette fradrag allerede er fuldt udnyttet,
eller hvis placeringen i investeringsbeviser er relativ stor,
vil placeringens sanl ede afkast efter skat vexre mere i overens-
stenmel se ned en direkte placering.
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Der som den akkumul erende forening overvejende placerer i
ver di papirer, hvor udbytte- eller den direkte renteandel i det
sam ede afkast er lav (det vil i regneeksenplerne i bilag 1 sige
st at sgad dshevi ser, statsobligationer og pantebreve), og hvor ned-
| emret ved af haamdel se ikke kan udnytte bundfradraget, vil nedl em
met i nogle situationer opnd et afkast efter skat, der er lavere
end ved direkte placering eller ved indskud i en udl oddende fore-
ni ng, der placerer i samre vardipapirer. Hvis nedl emmet imdler-
tid kan udnytte bundfradraget, vil den sani ede beskatning vaze
mere i overensstemmel se med den, der gadder ved direkte placering.

14. Den andring af skattereglerne, der peges pa for s& vidt
angar de akkumul erende foreninger, giver sal edes ikke entydigt
en nmere eller mndre fordelagtig situation for nedl enmet sammen-
lignet ned direkte placering eller erhvervelse af investerings-
bevis i en udl oddende forening. Der kan derfor heller ikke peges
pd bestente konsekvenser for foreningsstrukturen eller for fore-
ni ngernes portef gl j esanmensa ni ng.

De akkunul erende foreninger kan dog tankes at justere
portef gl j esanmensat ni ngen af deres aktiver i retning af vardi-
papirer, hvor udbytte- eller den direkte renteandel i det sanie-
de afkast er relativ hgj. Dette vil dog nappe ske um ddel bart,
idet fordelen ved at bringe sig i en fornodet bedre position
skal sammenlignes nmed onkostningerne herved i formaf transak-
tionsonkostninger mv. og kurstab ved realisation. Virkningerne
for kapital markedet vil herved ogsé blive sm& og udstrakt i tid,
hvortil kommer, at investeringsforeningernes vagt pa det sanl ede
kapi tal marked som nawnt er begranset.

15. Ar bej dsgruppen har ikke gennenfgrt beregni nger over virk-
ningerne for de offentlige finanser. Disse virkninger vil bero

pa del s nedl ermernes individuel l e skatteforhold, herunder mulig-
hederne for at udnytte bundfradraget ved den sa¥lige indkonst-
beskatning, dels mulige andringer i foreningsstrukturen og i fore-
ni ngernes portef gl j esanmensat ni ng.




52

Under forudsagning af, at der efter en andring af skattereg-
lerne vil vage same udnyttel se af bundfradraget ved afhandel se
af investeringsbheviser somfgr andringen og af, at der ikke sker
i ndl gsni nger af investeringsbeviser i stegrre onfang, vil der
frenkomme et provenu ved beskatni ngen af de akkunul erende fore-

ninger. Her overfor star et - onmend vesentligt mndre - provenu-
tab, somfglge af, at nedl emmer ved af handel se af investerings-
bevi ser i udl oddende fordringsforeninger fritages for salig ind-

konst beskat ni ng, forudsat 2 &rs besiddelsestid.
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Den disponible formues udvikling ved alternative
pl aceri nger - nogle regneeksenpler.

I ndl edni ng

1. Arbejdsgruppen har til brug ved overvejel serne foretaget
nogl e beregni nger over de gad dende skattereglers indvirkning
pa forskellige placeringers fordelagtighed.

Ar bej dsgruppens opgave har vaxet at nd fremtil |@sninger,
der indebazer skattemessig neutralitet mellem direkte
erhvervel se af vazrdipapirer og indirekte erhvervel se gennem
i nvesteringsforeninger. Der er derfor til belysning af

ef fekten af de gad dende skatteregler gennenfert beregninger
over den disponible formues udvikling ved direkte placering
i forskellige vardipapirer og ved placering i samre verdi-
papi rtyper gennem en akkunul erende investeringsforening. Da
indirekte placering endvidere kan ske gennem kgb af aktier

i et selskab, der placerer i same vaxdipapirer, er denne
mul i ghed ogsd belyst i regneeksenpl erne.

Resul tatet af beregningerne fremgar af fig. 1-6 og tabel 2
nedenfor. Forudsat ningerne er forklaret i det fglgende.

Verdipapirtyper

2. Beregningerne er udfgrt for et udvalg af typiske vardi-
papirer, hvis egenskaber og forudsatte effektive afkast/
rente frengar af tabel 1.
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Tabel 1. Udvalgte vardipapirer.

Effektive

P&dlydende Lgbetid, afkast/rente,

rente, pct. ar pet. p.a.
Aktie 1) ceeeoeoncss . . . 10
Indskud 1 pengeinsti-
tut ceeestcccrnccense . 4 12
Statsgeldsbevis ..... 8 1 14 1/2
Statsobligation ..... 8 7 16 1/2
Pantebrev seeeeeseens 9 16 19 1/2
Realkreditobligation 7 30 17

1) Det effektive drlige afkast bestdr af udbytte og kurs-
verdistigning. Det 8rlige udbytte er forudsat at udggre
4 1/2 pet. af kursvaerdien primo &ret.

Den forudsatte rentestruktur svarer i det store og hele til
rent ef orhol dene det sidste par ar. Beregningerne vil derfor
kunne give et groft indtryk af de relative fordele ved at
placere i forskellige papirer, jfr. fig. 1-6 og tabel 2.
Det har dog ferst og fremmest varet hensigten at belyse,
hvil ken indflydel se de forskellige sa af beskatningsregler
har pa det effektive afkast af en placering i et bestent
papir. Derved anskueliggeres de relative fordele ved de
forskellige institutionelle placeringsmader - d.v.s.
direkte placering, erhvervelse af investeringsbevis i en
akkunmul erende investeringsforening, erhvervelse af aktier i
et investeringsaktieselskab eller i et produktionsaktie-
sel skab.

3. | regneeksenplerne forudsadtes i alle tilfadde, at der
kun placeres i een vardipapirtype. Dette er ganske vist en
noget urealistisk antagel se, som dog har vaget ngdvendi g,
for at gere naterialet overskueligt.

For muebegreb og -udvikling.
4. | alle regneeksenplerne forudsadtes det, at der pa tids-
punkt O placeres 100 kr. i et bestent af de udvalgte vardi -
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papirer. Placeringen er enten direkte eller indirekte
gennem erhvervel se af investeringsbevis eller aktier i et
sel skab, der placerer i det pagad dende vaa di papir.

Ber egni ngerne viser herefter, hvor stort et belgb efter
skat, der frenkomrer ved af handel se efter 1 henhol dsvis 2,
3 0.s.v. op til 15 &r. Det forudsattes, at udbytte og
renter sant realiserede kursgevinster bortset fra eventuel
| sbende beskat ni ng heraf umiddel bart genplaceres i sanme
vag di papirtype og pad samme rentevilkdr mm | eksenplerne
med akti esel skaber og investeringsforeninger er det sel-
skaber ne/ f oreni ngerne, der foretager genplacering, idet
der ikke forudsattes at ske udl odning.

Den effektive forrentning forudsattes gennem hele den
15-4&rige periode at vege somvist i tabel 1.

Beskatningsforholdene
5. Der er i beregningerne anvendt de for 1979 ga dende
skatteregler og -satser.

For den direkte placering er opstillet to regneeksenpler,
hvor investoren med "lav" nmarginal skat forudsadtes at
befinde sig pd statsskatteskal aens nellenste trin, nens
investoren ned "hgj" marginal skat befinder sig pd tredje og

dermed hgjeste trin. | begge tilfadde betales herudover
sociale bidrag samt kommuneskat ned den for santlige konmu-
ner gennemnsnitlige udskrivningsprocent i 1979.

Ved af hamdel se af direkte erhvervede aktier og ved afhandel -
se af investeringsbeviser sant aktier i selskaber, der

pl acerer i de pagad dende var di papirer, svares salig

i ndkonst skat. For hver af disse afhandel sessituationer er
gennenfgrt to beregninger, somi en vis forstand reprasen-
terer yderpunkter. Det er i det ene sa beregninger
forudsat, at hele fortjenesten ved af handel se er mindre end
det saxlige bundfradrag ("uden salig indkonstskat"), nens
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investoren i det andet sa beregninger forudsattes i for-
vej en at have udnyttet bundfradraget fuldt ud, saledes at
hele fortjenesten beskattes med 50 pct. ("ned salig ind-
komst skat" ).

Der er ved placering i aktier taget hensyn til den s&lige
skatt egodt gerel se pad 15 pct.

Erhvervel se af aktier i de to aktlesel skabstyper adskiller
si g beskatni ngsnmessi gt al ene derved, at investeringsaktie-
sel skabet | gbende beskattes af kursgevinster pa fordringer,
mens dette ikke er tilfadet for produktionsaktiesel skabet,
d.v.s. et aktieselskab, der ikke er onfattet af I|igningslo-
vens § 4.

For mueudvi kl i ng under andrede skatteregler.

6. Regneeksenpl erne kan ogsd illustrere den disponible
formues udvikling ved alternative placeringer under de af
ar bej dsgruppen foresl dede andrede skatteregler.

7- For medl emmrer af udl oddende foreninger vil den disponible
formue ved af handel se - sl edes som det overvejende ogsd er
tilfad det under de gad dende skatteregler - svare til den
direkte placering i regneeksenplerne. Ved den foresl adede
andring af skattereglerne berettiges nedl emmerne til skatte-
godt gor el se vedrgrende foreningens udbytteindtagter, og

medl emmerne fritages for salig indkonstbeskatning ved

af hamdel se af investeringsbeviser i foreninger, der udel uk-
kende placerer i fordringer. Begge andringer indebarer
skattenessig neutralitet i forhold til direkte placering.

8. For nedl emmer af akkunmul erende foreninger vil den dispo-

nible formue ved af handel se svare til den, der i regneek-
senpl erne er vist for aktionsren i investeringsaktiesel ska-
bet .

9. Det understreges, at beregni ngerne, som selvsagt beror
pa de anvendte forudsat ninger, alene har karakter af
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regneeksenpler til belysning af problenstillingen. De
faktiske forhold er nmere konplekse bl.a. i kraft af de

mange konbi nati onsnul i gheder, som investorernes indivi-

duel | e beskat ni ngsforhold, de forskellige vardipapirtyper og
bl andede portefgljer heraf giver anledning til.
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65 Blag 2

Redeggrel se vedrgrende sarlig Indkomstskat specielt
med henblik pd beskatningen af fortjeneste ved salg af
aktier og lignende vardipapirer.

I ndl edning.

Den sa&lige indkomstskat som beskatningsform adskiller '
sig forst og fremmest fra den al mndelige indkomstskat ved
at vere proportional.Den blev indfgrt, fordi det ikke fand-
tes rimeligt, at betydelige fortjenester ved ikke-erhvervs-
massige salg af aktiver undgik beskatning, séledes somtil-
fed det var efter statsskatteloven (lov nr. 149 af 10. april
1922 om i ndkonst- og fornueskat til staten med senere an-
dringer), nedens arbejdsindtagter og erhvervsnessigt salg
blev rant af en ofte byrdeful d indkonst beskatni ng. Medvir -
kende til indferelsen af den sa¥lige indkonmstskat var ogsa,
at realisationsgevinster ved ikke- erhvervsnessige salg
hovedsagel ig opnas i kraft af et stigende prisniveau og ofte
uden nogen indsats fra ejerens side.

Da den vaxdiforggel se, som konstateres ved af st el sen,

i mange tilfadde er opsparet gennem en arrakke, fandtes det
rimeligt at beskatte den med en proportional skat.

Udover de nawnte realisationsgevinster onfatter den
s lige indkomstskat en rakke andre indtegter af forskellig
art, bl. a. belgb, der ydes i anledning af salige begivenhe-
der s&som jubilaum eller hadersgave. Nar disse bel gb, som
sj e dent udger betydelige bel gb, beskattes som saxlig indkonst,
skyl des det @nsket om en | enpeligere beskatni ngsform end den
mar gi nal beskatni ng, somellers ville rame disse ydel ser.

G dende regler.

Den saxlige indkonstskat indfertes ved lov nr. 148 af
28. maj 1958. | de forlgbne ar er der imdlertid adskillige
gange foretaget vasentlige andringer af |oven. De gad dende
regler findes i mnisteriet for skatter og afgifters bekendt-
gorelse nr. 454 af 19. juli 1977 af lov omsarlig i ndkomst -
skat m v.

Efter gad dende regler svares salig indkonstskat af en
rakke forskelligartede fortjenester, somden skattepligtige
har indvundet eller oparbejdet i |gbet af en kortere eller
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| angere periode, nmen hvis stgrrelse forst konstateres i
beskat ni ngsaret.
Det onrade, somonfattes af den saxlige indkonst, er

afgramset i lovens § 2, og det onfatter i hovedsagen fgl -
gende:
a. Fortjeneste ved afstdelse af maskiner mv., skibe,

bygni nger og installationer, hvorpd der er foretaget skatte-
messi ge af skrivni nger.

b. Fortjeneste ved afstéel se af good-will.

c. Fortjeneste ved afstaelse af tidsbegramsede rettig-
heder, sdsomforfatterret, patentret etc.

d. Fortjeneste ved afstdelse af aktier, tegningsret til
aktier samt |ikvidationsprovenu fra aktiesel skaber, nar
ejeren har haft aktierne i mindst 2 &r.

e. CGodtggrel se i anledning af fratresen af stilling.
f. Gaver m v. fra arbejdsgiver i anledning af medarbej -
dernes jubilameller fratraden af stilling eller virksom

hedens | ubil aam

Vi sse bel gb vedr grende pensionsordninger m v.

<

h. Fortjeneste ved afstael se af fast ejendom

i. Veder | ag for konkurrencekl ausul er.

i Healer sgaver .

For de under b-d og h nente skattepligtige bel gb
er det en forudsaning, at aktivet ikke er erhvervet som
led i naxingsvej eller i spekul ationshensigt.

Som det frengar af ovenstéende oversigt onfatter |oven
om selig indkonmstskat en rakke forskellige indkonster, der
beskattes med saxlig indkonstskat. Har den skattepligtige
opnaet den sa¥lige indkonst ved afstael se af aktiver, som
han i sin tid har erhvervet for en vis anskaffel sessum op-
geres fortjenesten som forskellen nellem pd den ene side
af st el sessummen og pa den anden side anskaffel sessumren ned
fradrag af skattenessige afskrivninger, somden skatteplig-
tige mitte have foretaget pa aktivet.

| andre tilfadde er det ikke nuligt at pavise en af
den skattepligtige betalt anskaffelsessum og i tilfadde af
denne art er hele det bel gb, som den skattepligtige har nod-
taget, derfor sealig indkonmst. Det gad der f. eks. jubil auns-
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gratialer, fratrazel sesgodtgerel ser og haslersgaver. Det gad der
endvi dere vederlag for afstaelse af good-will, somden skat-
tepligtige ikke i sin tid har betalt ned en anskaffel sessum
men selv har oparbejdet gennem sin drift af virksonmheden.

Har den skattepligtige inden for same indkonstar haft
flere fortjenester m v., der skal beskattes somsalig
i ndkonst, indgar fortjenesterne m v. nmed fradrag af even-
tuelle fradragsberettigede tab i en sanliet opgerelse af arets
salige indkonst. Efter nedsatelse ned et bundfradrag pa
6.000 kr. bliver den sanlede salige indkonst for skatte-
pligtige personer beskattet med sa¥lig indkonstskat pa
50 pct. For aktielsel skaber m v. sant dedsboer nedregnes
arets sarlige indkonmst ved den al mindelige indkomstbeskat -
ning. 6.000 kr.-fradraget gadder ikke for sel skaber og dgds-
boer» jfr. lovens & 9.

Af den saxlige indkonstskat tilfalder 1/3 den konmune,
hvortil den skattepligtige svarer kommunal indkonstskat,
medens 2/3 tilfal der statskassen, jfr. lovens § 11.

For fortjenester ved afstdelse af fast ejendom er
der - senest ved lov nr. 189 af 22. mmj 1975 - fastsat
saalige, konplicerede regler, der skal sikre, at kun ekstra-
ordinat store ejendonsfortjenester beskattes som salig
i ndkomst. Hvis ej endommen er erhvervet somled i den skatte-
rligtiges naxingsvej eller i spekul ations»jened, opgeres
0g beskattes fortjenesten som almindeligr skattepligtig
i ndkonst. Fortjeneste ved afstaelse af en- og tofanilie-
huse og ejerlejligheder er som hovedregel fritaget for sar-
lig indkonstskat. Dette medfgrer, at den sa@lige indkomst-
skat hovedsagel ig ramer afstael se af erhvervsej endomme,

i sag | andbrugsej endomme, sant ubebyggede grunde.

I de situationer, hvor en fortjeneste ved salg af fast
ej endom skal beskattes som saerlig i ndkonst, opgeres fortje-
nesten nmed udgangspunkt i forskellen mellem af st el ses-
sumen og anskaffel sessummen eller ejendonsvardien ved 13.
al m ndel i ge vurdering pr. 1. august 1965. For at undgd
beskatning af mere almndeligt forekommende fortjenester
form ndskes den sl edes opgjorte fortjeneste med visse til-
leag til anskaffel sessunmmen og visse fradrag i &rets sanl ede
fortjenester pa fast ejendom D sse fradrag kan, hvis ejen-
domsvag di en ved 13. alm vurdering anvendes som udgangs-
punkt for beregningen af sarlig indkonstskat, kome op pa
100. 000 kr.
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Den sél edes opgjorte fortjeneste forhgjes for skattevlig-
tige personer ned 50 pct., for aktieselskaber m v. ned 100
Det. og for degdsboer nmed 90 pct. Disse procenttillag ned-
forer, at den skattepligtige del af ejendonsfortjenesten
beskattes med en hgjere faktisk beskatningsprocent end andre
fornmer for sexlig indkonmst, nemig med 75 pct. nod 50 pct.,
jfr. i det hele lovens § 7 A

Ved siden af de ontalte regler gad der saglige bestem
nel ser om beskatning med saxlig indkonstskat af fortjeneste
ved af stéelse af afskrivningsberettigede bygni nger og in-
stal l ati oner.

Beskatning af fortjeneste ved afstael se
af aktier og lignende vezdipapirer.

1. Den fegrste lov omsarlig indkonstskat (loven af 28.
maj 1958) onfattede ikke fortjeneste ved afstéel se af
aktier og lignende vaxdipapirer.

2. Al lerede i noverber 1959 frensatte den daveae ende
finansm nister forslag til en ny lov omsealig indkomst-
skat m v., der skulle aflgse 1958-1oven.

| forhold til den gad dende |ov indeholdt forslaget
en rakke andringer, der skulle ses i forbindel se med det
santidig frensatte forslag til lov om indkonst beskatni ng af
akti esel skaber m v.

Den vigtigste andring var, at fortjeneste ved salg
af aktier og tegningsret til aktier sant ved |ikvidation
af aktiesel skaber uden for naxings- og svekulationstilfzlde
blev foresl det beskattet som sa¥lig indkomst, nar fortjene-
sten var opndet den 1. januar 1961 eller senere.

H dtil havde fortjeneste ved aktiesalg etc. vazet
skattefri, medm ndre aktierne var erhvervet i spekul ations-
hensigt eller somled i den paga dendes naxingsvirksonhed.

Under fol ketingets behandling af |ovforslaget blev
der stillet forskellige andringsforslag. Det fandtes bl. a.
rineligt, at en del af fortjenesten ved salg af aktier m v.
blev fritaget for beskatning med salig indkonstskat. Der
bl ev derfor frensat andringsforslag om at der kun skulle
betal es sarlig indkonstskat af 2/3 af en sadan fortjeneste.
Da den selige indkonstskat i @vrigt skulle beregnes med
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30 pet. af fortjenester, der oversteg det hidtil ged dende
fradrag pd 1.000 kr. , var virkningen af anmdringsforslaget den,
at fortjenester ved aktiesalg m v. ville blive beskattet

med indtil 20 pct.

Den foresl dede beskatning af fortjeneste ved salg af
aktier m v. udenfor spekul ations- eller na¥ingsvejsituatio-
nen gav anledning til en drgftelse i folketingsudval get af
de da gad dende regler om al mi ndelig indkonstbeskatning af den
fulde fortjeneste ved salg af aktier, der var erhvervet i

spekul ati onshensigt. Det blev her frenmhawvet, at det i praksis
var neget vanskeligt for savel aktieejeren som skattenyndig-
hederne at afgere, hvornar aktier var erhvervet i spekul ations-
gj ened.

For at na fremtil faste regler pad dette onrade blev
det derfor foresldet at ophawve de dagad dende regler i stats-
skattel oven fra 1922 om al m ndel i g indkomstbeskatni ng af
fortjeneste ved salg af aktier, erhvervet i spekul ati onshen-
sigt. | stedet blev det foreslaet, at fortjeneste ved salg
af aktier og tegningsret til aktier sanmt ved likvidation af
aktiesel skaber altid skulle beskattes med al mindelig indkonst,
nar salget eller likvidationen skete inden 2 ar efter erhver-
vel sen.

Denne andring forudsatte, at ogsd bestemmel sen i stats-
skattelovens § 5 a, hvorefter spekul ati onshensigt skulle
anses at have foreligget, nar salg af aktier fandt sted inden
2 &r efter erhvervel sen, nednindre det nodsatte godtgjordes
at vege tilfaddet, blev andret.

Endelig blev |ovforslagets ikrafttreaden foreslaet ud-
skudt til 1. januar 1962, der ogsa blev det afgerende tids-
punkt for den kursvaxdi, der skulle lagges til grund ved
beregning af fortjenester ved salg af aktier, der var erhver-
vet inden |ovens ikrafttrasen.

Med de ontalte andringer (og nogle andre andringer)
gennenfertes forslaget herefter somlov nr. 256 af 11. juni
1 960.

Den ovenfor ontalte forudsaning omandring af stats-
skattel ovens "fornodninfrsregel" i & 5 a opfyldtesved en ny
bestemmel se i |igningsloven, jfr. lov nr. 160 af 31. ngj
1961, der 1. gang fandt anvendel se for skattearet 1962/63.
Ved den nye bestemmel se (ligningslovens § 16 C blev der
fastsat regler om hvornar fortjeneste ved afstael se af aktier
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og andel sbevi ser skal nedregnes ved onggrel sen af den skatte-
pligtige al mndelige indkonst.

Det skal for det fegrste somhidtil ske, nar aktier etc.
er erhvervet somled i den skattepligtiges neingsvej.

For det andet skal beskatning finde sted, nar den skat-
tepligtige har ejet det afstaede vardipapir i mindre end 2
ar.

I ligningsloven, jfr.§ 16 Cblev det endvidere fastsat,
at opgerel sen af den skattepligtige fortjeneste ved salzs
af aktier etc. ogsd i de her nawnte tilfadde skulle foretages
efter reglerne i 8 7 i loven omsarlig indkomstskat.

Herefter opgeres fortjenesten ved afstdelse af aktier
etc. pad samme mAde, uanset om den indvundne fortjeneste skal
medregnes til skattepligtig almndelig indkonst eller til
salig indkonst.

Regl erne om beskatning af fortjeneste ved afstael se
af aktier og |lignende vadipapirer, sal edes somde fik virk-
ning fra den 1. januar 1962, er i hovedsagen uanmdrede siden
gennenf grel sen af |oven af 11. juni 1960, dog er der sket
en skar pel se af beskat ni ngen.

3. Den 15. decenber 1966 frensatte den davae ende finans-
mnister forslag omandring af |loven om saxlig indkonstskat
m v. | dette forslag foresloges det bl. a. at ovhzve saer-

reglen om at en trediedel af fortjeneste ved aktiesalg var
fritaget for beskat ning.

Efter dette forslag skulle fortjenester ved afstael se
af aktier etc. saledes beskattes nd lige fod med en rakke
af de andre fortjenester, der onfattedes af |oven omsalig
i ndkonst skat. Den saxlige indkonst ville efter forslaget komre
til at udgere 30 pct. af den fulde fortjeneste efter fradrag
af det sarlige beregningsfradrag pad 1.000 kr. efter |ovens
§0.

Under fol ketingets behandling af nawnte |ovforslag
stillede finansm nisteren andringsforslag gdende ud pa,
at der ved opggrel sen af den skattepligtige fortjeneste pa ak-
tier skulle indrgmmes et saxligt fradrag pa 2.000 kr., saledes
at det sam ede fradrag kom op pa 3.000 kr. Dette ville be-
tyde, at den foresl &ede skarpel se af akti ona beskat ni ngen
bortfaldt eller blev afbgdet for nindre aktiegevinsters ved-
kommende. Dette blev fremhawet i udval gsbet amkni ngen af 10.
marts 1967.
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Med denne andring, der blev § 7, stk. 6, i lov om
sa&lig indkonstskat, gennenfortes |ovforslaget somlov nr.
84 af 18. nmarts 1967. De ska¥ pede regler om beskatning af
aktiegevinster fandt anvendel se pa fortjenester, der blev
erhvervet den 1. januar 1967 eller senere.

4. Ved lov nr. 284 af 9. juni 1971 gennenfgrtes endnu en
sker pel se af den saxlige indkonstskat, som generelt blev
forhgjet fra 30 pct. til 40 pct. med virkning fra og med

i ndkonst aret 1972.

Denne forhgjel se af beskat ni ngsprocenten havde if gl ge
finansmini sterens forel aggel sestale til formdl at bringe
den serlige indkonstskat i et rineligt forhold til den
gad dende beskat ni ngsprocent for skattepligtige al mndelige
i ndkonster, der |& inden for statsskatteskal aens forste trin.

For hgj el sen af beskat ni ngsprocenten bergrte ikke sel-
skabers og foreningers sant dgdsboers salige ind-
konster, der beskattes som alnindelig indkonst for de pa-
gad dende skattepligtige.

Under forslagets behandling i fol ketinget havde
finansm nisteren stillet andringsforslag om at forhgje
det salige beregningsfradrag efter lovens § 9 fra 1.000 kr
til 3.000 kr. Denne forhgjelse fik virkning allerede fra
i ndkonst aret 1971.

Som f gl ge af denne andring af det generelle beregnings-
fradrag blev det saglige fradrag efter lovens § 7, stk. 6,
pa 2.000 kr. i fortjenester ved salg af aktier og |ignende
veg di papi rer santidig ophavet.

Efter gennenfgrel sen af loven af 9. juni 1971 beskattes
fortjeneste ved af handel se af aktier og lignende pa |ige
fod nmed andre fortjenester efter |oven.

5. Ved lov nr. 276 af 7. juli 1972 gennenfgrtes en yderli-
gere skarpel se af den saxlige indkonstskat. Ved denne andring
bl ev beskat ni ngsprocenten sat op fra 40 pct. til 50 pct.,
nmen santidig blev beregningsfradraget (bundfradraget) forhgjet
fra 3.000 kr. til 6.000 kr.

| berex kni ngerne til |ovforslaget var det udtalt,
at ned disse andringer ville skatten af sarlig indkonst for
personer med stgrre indkonster i hgjere grad end hidtil komme
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til at svare til den skat, som betales-nidr den al m ndelige
i ndkonst forgges. Til gengsdd ville en rakke nmindre fortje-
nester for eks. mange jubilaunsgratial er og erstatninger
for tab af stilling, blive helt skattefri eller fa en
vasentlig skattelettel se. Loven af 7. juli 1972 fik virk-
ning for indkonstaret 1973 og senere indkonstar.

6. Den seneste andring af reglerne om saxlig indkomnst
af fortjeneste ved afstdelse af aktier og |ignende vexdi -
padirer er gennenfgrt ved lov nr.326 af 10. juni 1976,
hvorved der. skete en nedsattel se af den saxlige indkonst,
der hidregrer fra fortjeneste ved afstaelse af aktier og
| i gnende vexdi papirer. Den sarlige indkonst nedsattes med
5 pct. af fortjenesten, dog hgjst 4.000 kr., jfr. |ovens
§ 7, stk. 6. Nawnte lov har virkning for indkomstaret 1976
og senere indkonstar.

Baggrunden for loven af 10. juni 1976 var et punkt
i det sdkaldte "septenberforlig", somi septenber 1975
var indgdet mellem regeringen og en rakke af folketingets
politiske partier. | forligets punkt 5 var det aftalt,
at lovforslag til 1lésning af byerhververes problener i
forbindel se ned lov om saxlig indkonstskat (good-wll
aktiesalg m v.) skulle sgges gennenfgrt senest i folke-
tingssanl i ngen 1975-1976.

Eft er gennenf grel sen af andringsl oven af 10. juni
1976 kan der i fortjenester ved aktiesalg opnds et fra-
drag pad hgjst 10.000 kr., nenlig "bundfradraget" pa
6.000 kr. efter lovens § 9, stk. 1, og 4.000 kr. efter
lovens § 7, stk. 6. Det mmksinale fradrag »& 10.000 kr.
opnds, nar nettofortjenesten ved aktiesal g udger 80.000 kr.
Som fgl ge af disse fradrag vil fuldt skattepligtige
personer kunne afstd aktier og |ignende vardipanirer med
en fortjeneste pa 6.421 kr. uden beskatning, dersom de
af st dede var di papirer har veret i skatteyderens besiddel se
i 2 ar eller nmere, og dersomhan ikke har anden salig
i ndkonst i det paget dende indkonstar.
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Konmi ssi onen om beskat ni ngen af akti esel skaber og
aktionaxer har i sin betankning nr. 856/1978, afgivet
den 31. juli 1978, foretaget en vurdering af de gat dende
regler om opgerel se af fortjeneste og tab ved afstael se
af aktier og lignende vardi papirer og deres anvendel se
i praksis.
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Bilag 3.

Kapitel 1, afsnit 111,
fra Betamkning nr. 856 om beskatning af aktieavancer,
afgivet den 31.juli 1978 af den under ministeriet for
skatter og afgifter nedsatte kommisson om beskatning
af aktieselskaber og aktionager.

[1l. Sammenfatning af kommissionens
overveg elser og kommissionens
konkluderende indstilling.

Der er i kommissionen enighed om, at den
bestdende beskatningsordning i forbindelse
med afhaendelse af aktier m.v. ma karakteri-
seres som uhensigtsmeaessig. Der er af samme
grund ogsa enighed om, at en nyordning er
tiltrengt. Opmagrksomheden har samlet sig
om beskatningen i form af ssalig indkomst,
idet man finder, som det nsamere omtales
nedenfor, at selve grundprincippet om, at
fortjeneste og tab ved realisationer efter kort
besiddelsestid eller som led i nsging som
hidtil m& tages i betragtning ved opgerelse
af den samlede almindelige indkomst.
Kommissionen er opmaaksom pa, at dybt-
gdende og principielle andringer af reglerne
om beskatning af aktiefortjenester m.v. kan
og efter omstaendighederne bar fa virkninger
for andre former for beskatning af veardistig-
ning pa anlasgsaktiver, men kommissionen
har under hensyn til dens kommissorium
mattet sgge at gennemfere sit arbejde uden
direkte at inddrage andre aktiver end netop
aktier og dermed sidestillede vaerdipapirer og
herunder navnlig anparter i anpartssel skaber.

Baggrunden for kommissionens vurdering af
den bestdende ordning.
Kommissionens undersggelser har vist, at
der som fage af selve skatteobjektets karak-
ter er tale om et meget kompliceret beskat-
ningsomrade. En aktie eller en anpart i et
selvstandigt beskattet selskab er et objekt,
der som falge af hyppige andringer i selska-
bets struktur og kapitalforhold selv undergér
andringer. Dette star navnlig i forbindelse
med kapitalforhgjelser, hvadenten disse fin-
der sted ved udstedelse af fondsaktier eller
ved at give tegningsret til nye aktier. Hertil
kommer, at skatteyderens beholdning af ak-
tier og anparter typisk og i forhold til andre
formuegoder relativt hyppigt undergdr an-
dringer gennem kgb og salg, og at disse dis-

positioner som hovedregel ganske afhaanger
af skatteyderens egne beslutninger, der gan-
ske ofte pavirkes af selve skattefaktoren i det
samlede gkonomiske billede. Selve princip-
perne for konstatering af fortjeneste og tab,
og den ngdvendige skattemaessige kontrol
med overholdelse af disse ma derfor ngdven-
digvis vege en kraavende opgave.

Kommissionen ma erkende, at den best&-
ende ordning, der hviler pa forudsaningen
om en stadig ajourfering af den gennemsnit-
lige anskaffelsesvaardi for aktierne i et givet
selskab, er logisk uangribelig. | praksis har
ordningen imidlertid savel for ligningsmyn-
dighederne som for skatteyderne vist sg at
vage tyngende og uigennemsigtig. Der kree
ves stor ekspertise for at administrere dem,
ikke mindst i tilfadde, hvor der er hyppige
andringer i skatteyderens beholdning, og en
effektiv kontrol ma ofte forudszte et i for-
hold til andre ligningsopgaver uforholdsmaes-
sigt arbejde. En undersggelse hos de lokale
ligningsmyndigheder med henblik pa, hvor-
ledes den bestdende ordning faktisk funge-
rer, har overbevist kommissionen om, at de
problemer den affader i realiteten er uover-
stigelige, hvis ligningsarbejdet pa dette spe-
cielle omrade ikke skal beslaglasgge helt
uforholdsmaessige tidsmaessige og personale-
maessige ressourcer.

Gennemfgrelsen af en egentlig forenkling
har dog vist sig at veae meget vanskelig,
hvilket kommissionens overvejelser navnlig i
kapitlerne 9, 10 og 11 er vidnesbyrd om.

Det er imidlertid ikke kun denne beskat-
ningsforms tekniske svagheder, som er den
vassentlige baggrund for behovet for en re-
form. Da denne beskatningsform blev intro-
duceret i 1962, var der tale om en moderat
beskatning, dels som faige &, at skattesatsen
for saglig indkomst kun androg 30 pct., og
dels fordi man kun inddrog 2/3 af fortjene-
ste og tab under beskatningen. Man mente
hermed at have givet en rimelig kompensa-
tion for det forhold, at beskatning af en rent



nominel gevinst pa udprasgede anlaggsaktiver
vil indebaze en beskatning af pengeforringel-
sen. Gennem successeive skeapelser er be-
skatningsprocenten blevet forhgjet og blevet
bragt i anvendelse pa den fulde fortjeneste.
Det ma endvidere tages i betragtning, at be-
skatning finder sted med samme sats uanset
aktionagrens besiddelsestid. Herved fremtrae
der den danske beskatningsordning som ex-
ceptionelt vidtgéende, hvilket fremgéar klart
af en sammenligning med andre landes be-
slaggtede skattesystemer. Det er et alminde-
ligt anerkendt fsanomen, at en meget hgj be-
skatning ger en igvrigt vanskelig og kompli-
ceret beskatningsordning saaligt kritisabel.
Dette farer f.eks. nassten uundgaeligt til over-
dreven skattetsenkning og kan efter omstaan-
dighederne, hvor store summer er pa spil,
danne baggrund for beslutning om fraflyt-
ning eller virke bremsende pa dispositioner,
som igvrigt er fornuftige og velbegrundede.

Det er ikke blot pd baggrund af en inter-
national sammenligning, at beskatningen
forekommer at vaze for hgj og for unuance-
ret pa dette hgje niveau, men det er ogsa i
sig selv - og méske ferst og fremmest - en
efter kommissionens mening velbegrundet
opfattelse, ndr man tager hensyn til de skat-
temaessige konsekvenser af skatteyderens in-
vesteringsvalg. Skatteyderen kan vadge mel-
lem investering i objekter, hvis vaadistigning
det ikke omfattes af lov om saalig indkomst,
eller kan f.eks. investere i fast ejendom, hvor
der anerkendes betydelige tillagy til anskaf-
felsessummen, som kommer til fradrag ved
opgerelse af fortjeneste. Nar hertil fgjes, at
risikoen for tab netop ved aktier er mere do-
minerende end ved mange andre former for
investeringer, vil det ikke kunne undgas, at
netop aktieinvesteringen ofte vil fremtrade
som den mindst tiltraskkende mulighed. Man
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métte i hvert fald som forudssgning for en
vis grad af neutralitet i beskatningen sgge at
udforme en ordning, der enten undlader be-
skatning af den del af den nominelle fortje-
neste, som er en falge af pengeforringelsen,
eller acceptere en lempelse af beskatningen
under hensyn til besiddel sestiden.

Kommissionens undersggelser har vist, at
den gennemsnitslige kurstilvakst pa noterede
aktier pa lengere sigt ikke afviger vaesentligt
fra stigningen i forbrugerprisindekset, og
dette tyder pd, at en beskatning, der sgger at
ramme den reelle gevinst, i virkeligheden pa
dette omrade, kun er af beskeden fiskal in-
teresse selv om det naturligvis ma erkendes,
at der netop er tale om gennemsnitsbetragt-
ninger, der ikke udelukker, at der i enkelte
tilfedde kan blive konstateret vaesentlige reel-
le vaadistigninger.

Pa denne baggrund, der er pragget af al-
vorlige tekniske og fiskale indvendinger, har
kommissionen i sine overvejelser ikke kun-
net undlade at tage hensyn til, at det fiskale
provenu af den her omhandlede beskatnings-
ordning ma antages at vaae meget ringe. En
ngjagtig provenuopgerelse har vazret udeluk-
ket som foage a utilstrekkelige statistiske
oplysninger, men som anfert i kapitel 6 er
det formentlig kun en meget beskeden del af
den saalige indkomstskat - der for personer
i 1976 udgjorde ca. 660 mill. kr. incl. beskat-
ningen af fortjener pa fast ejendom - der
hidrarer fra beskatning af aktiegevinster, og
kommissionen anser det ikke for udelukket
og maske endda sandsynligt, at det sande
provenu under hensyn til virkningen af tabs-
fradrag i skatteydernes almindelige indkom-
ster kan veae negativt.

Pa den skildrede baggrund finder kommis-

sionen, at det er uacceptabelt at lade denne
beskatningsordning bestd uaendret.



LOVFORSLAG NR. 5.

FOLKETINGET 1975-76

Bileg 4.
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Fremsat den 30. oktober 1975 af ministeren for shatter og afgifter,

Forslag

Lov om andring af lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m. v.
(Sparekasser, andelskasser og investeringsforeninger m.v.).

§ L
| lov om indkomstbeskatning af aktiesal-
skaber m. v., jfr. lovbekendtgerelse nr. 509
a 23. september 1975, foretages fdgende

sendringer:

1. 181, stk. 1, indsadtes efter nr. 2 som
nr.2a
+2 @ Sparekasser og andelskasser,".

2.1 81, stk. 1, indssdtes efter nr. 5 som
nr.5a

»D @ investeringsforeninger, der udsteder
omsadtelige beviser for medlemmernes ind-
skud, med mindre foreningen ifdge Sne
vedtaagter er forpligtet til inden fristen for
indgivelse a sdvangivelse for det paged-
dende indkomstar at udlodde indtjente ren-
ter og udbytter.”

3.83, k. 1, nr. 6, 1. pkt., affattes sdledes:

JInstitutter godkendt i medfer a lov
om reakreditinstitutter, Kreditkassen for
Husgerne i Kjebenhavn, Provinsbankernes
Redlanefond, Landsbankernes Realldne-
fond, Dansk Landbrugs Redkreditfond,
Danmarks Skibskreditfond samt Dansk
Eksportf inangeringsf ond."

4.1 8§ 3, stk. 1, indsadtes efter nr. 13 som
nr. 14

»14) Den ved lov nr. 315 & 26. juni 1975
om oprettelse & en fond til midlertidig fi-
nansieringsbistand  til  konjunkturramte
erhvervsvirksomheder oprettede fond, hvis
vedtegyter er stadfeestet af handelsministe-
ren."

Lovforslag. Folketingsaret 1975-76.

Min. f. skt. og afg. Skd. V111 j. nr. 80-19-1975.

5. Efter 817 indsates:

.8 17 A. Indkomstskatten for dei 8§ 1, stk.
1, nr. 2 a, naevnte skattepligtige sparekasser
0g andelskasser udger 37 pct. a den skatte-
pligtige indkomst.

Sk. 2. For dei stk. 1 nsevnte sparekasser

andelskasser finder bestemmelserne i 8
17, stk. 2 og 3, tilsvarende anvendelse.”

6. § 20 affattes siledes:

8 20. Indkomstskatten for de i § 1, stk.
1, nr. 5, naavnte genddige forsikringsforenin-
ger, dei 81, stk. 1, nr. 5 a naevnte investe-
ringsforeninger samt de i 8§ 1, stk. 1, nr. 6,
naevnte andre foreninger m. v. udger 37 pct.
af den skattepligtige indkomst.”

7.1 830, stk. 5, udgar 2. punktum.

8. 8 31, stk. 2, affattes sledes:

» XK. 2. De foran om aktieselskaber givne
regler finder tilsvarende anvendelse padei §
1, stk. 1, nr. 2, naevnte selskaber og padei §
1, stk. 1, nr. 2 a nevnte Sparekasser og
andelskasser."

9. Efter 8 35 B indsates:

»8 35 C. For de efter reglernei 8§ 1, stk. 1,
nr. 2 a, skattepligtige sparekasser og andels-
kasser gadder de i stk. 2-4 nsevnte over-
gangsregler. Det skattedr, for hvilket en
iarekasse dler andelskasse farste gang be-

attes efter reglerne i neavagende lov,
benaanes i det fdgende overgangsskatted

ret.
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Sk. 2. For overgangsskattedret indgdr
maskiner, inventar og lignende driftsmidler,
om sparekassen ge ved indkomstérets
begynddse, i saldo vaadien, jfr. lov om skat-
temaessige afskrivninger m. v. (afskrivnings-
loven), med den vaadi, hvortil de er ansat i
sparekassens officele regnskab for det sene-
ste & forud herfor. Dette belgb forhges
med hele anskaffelsessummen for driftsmid-
ler, der er anskaffet i farde havde & ind-
komstaret, samt 50 pct. af anskaffelsessum-
men for driftsmidler, der er anskaffet i sid-
ste halvdel a indkomstaret, og nedsates
med belgb, der i samme tidsrum er indvun-
det ved afstéelse of driftsmidler, alt i over-
ensstemmelse med reglerne i afskrivningdo-
ven. Udgifter til forbedringer af driftsmidler
behandles pa samme made som anskaffelses-
summer. PA den sdledes fremkomne saldo-
vagdi kan skattemaessig afskrivning foreta-
ges efter reglerne i afskrivningsloven. Ejer
sparekassen ved indkomstarets begyndelse
automobiler af deni afskrivningdovens§ 6 A
neevnte art, hvis anskaffdsessum oversti-
ger 40.000 kr., er afskrivningsgrundlaget for
hver af disse 40.000 kr. med fradrag af det
belgb, hvormed det enkelte automobils an-
skaffdsessum er nedskrevet i Sparekassens
officielle status for det seneste & forud her-
for. Anskeffdsessummen for automobiler
som naevnt i afskrivningsovens 8 6 A, som
er anskaffet i indkomstarets Igb, kan afskri-
ves | overensstemmelse med naevnte para
grafs stk. 3. Ejer sparekassen ved indkomst-
arets begyndelse skibe, indgér disse i saldo-
vagdien, jfr. afskrlvnmgslovens afsnit 111,
med den vaadi, hvortil de er ansat i spare-
kassens offiddie regnskab for det seneste
& forud for indkomstaret. | evrigt bereg-
nes saldoveadien for skibe og afskrivnin-
gen herpd i overensstemmelse med afskriv-
ningslovens regler.

Sk. 3. Ved opgarelse af et i afskrivnings-
lovens § 4, stk. 1, omhandlet tab p drifts-
midler anskaffet forud for den 1. januar
1976, skal sparekassen som anskaffelsessum
anvende den vaadi, hvormed det paged-
dende driftsmiddel er indgaet i saldovea-
dien, jfr. ovenfor.

Sk. 4. For sadanne bygninger dler instal-
lationer, der i overensstemmese med reg-
lerne i lov om skattemaessige afskrivninger
m. v. kan afskrives, og som e erhvervet
(fuldfert) forud for begyndelsen af det ind-
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komstar, der ligger til grund for skattean-
stelsen for overgangsskattearet sker d-
skrivningen pa grundiag af den veadi, hvor-
med de indgdr i gjendomsvaadien ved den
seneste vurdering forud for overgangsskat-
tedret, reduceret med den del o belgbet,
som svarer til forholdet mellem den forlgbne
tid af bygningens dler installationens d-
skrivningsperiode og den samlede afskriv-
ningsperiode. Sparekassen kan dog vedge at
afskrive pa grundlag af anskaffelsessummen
reduceret med den del af belgbet, som svarer
til forholdet mellem den forldone tid &
bygningens dler installationens  afskriv-
ningsperiode og den samlede afskrivnings-
|ode Det e en beingelse, a anskaf-
sessummen dokumenter% a vage hgjere
end deni 1. punktum naevnte veadi. Pa det
saledes fremkomne grundlag kan afskrivning
pa bygninger dler installationer foretages i
overensstemmelse med bestemmelserne i &-
skrivningsloven.

§ 35 D. Ved opgardse & fortjeneste ved
afstdelse of fast gendom efter reglerne i lov
om salig indkomstskat m. v. (lovbekendt-
garelse nr. 435 & 18. juli 1973) § 2, nr. 13,
trader gendomsvaadien ved den seneste
vurdering forud for overgangsskattearet [
stedet for anskaffelsessummen, safremt
gendommen er erhvervet far den 1. januar
1976. Sparekassen kan dog v ge a lesgoe
anskaffelsessummen  til grun safremt
denne dokumenteres at vagre hqere end den
i 1. punktum naa/nte veadi.

Sk. 2. Har sparekassen forud for over-
gangsskattedret vemet skattepligtig af for-
tjeneste ved afstaelse of fast jendom, jfr. §
13, 3. punktum, i nsevnte lov, skal sparekas-
sen ved afstéelse af gjendommen endvidere
beskattes af den forud for overgangsskatte&
ret efter disse regler indtradte fortjeneste.
Ved opgardlse & denne fortjeneste lasgyges
det efter stk. 1 som anskaffelsesudgift an-
vendte belgb til grund som af stéel sessum.

8§ 35 E. Ved sparekassens opgarelse o for-
tjeneste eller tab efter § 4 og § 16 Cilov om
pdligningen a indkomst- og formueskat til
staten (lovbekendtgarelse nr. 350 of 6. juni
1975) for sA vidt angdr veadipapirer erhver-
vet fer den 1. januar 1976, trader den for-
mueskattepligtige vaardi pr. 1. januar 1976 i
stedet for anskaffelsessummen.

Sk. 2. Sparekassen kan dog med virkning



for samtlige veadipapirer anskaffet far den
1. januar 1976 vaedge at lagyge den faktiske
anskaffelsessum til grund ved opgerelsen
efter stk. 1.

§ 35 F. For de efter reglernei § 1, stk. 1,
nr. 5 a, skattepligtige investeringsforeninger
finder dei 8§ 35 C, 835 D og § 35 E fastsatte
overgangsregler tilsvarende anvendelse. Dog
skal maskiner, inventar og lignende drifts-
midler, som investeringsforeningen ger ved
indkomstarets begyndelse, indga i saldovaa-
dien med deres handelsveadi."
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§2-
Loven trader i kraft den 1. januar 1976.

Sk. 2. 8 1. rir. 4, har virkning fra den
1. august 1975.

Sk. 3. Deni 8§ 1, nr. 5, fastsatte procent-
sats for beregning a indkomstskatten for
sparekasser og andelskasser har virkning
fra 1. januar 1978. Mal virkning fra 1. ja
nuar 1976 udger indkomstskatten 20 pct.
og fra 1. januar 1977 30 pct. & den skatte-
pligtige indkomst.

Bemaakninger til lovforslaget.

Loven om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m. v. blev senest andret ved lov nr. 238 af 12. juni
1975. Herom henvisestil folketingstidende 1974-75:

Spalte
Lovfordaget, tilleag A . . . . . . . . . 3509
Fremsadtelsen . ... ... . . 2307
Ferste behandling 3873

Betamkning, tillegB. .. ... .. . | 599

Anden behandling . ... .. ... ... 5706
Tredie behandling ... ... ... ... .. .. 5885
Forslaget som vedtaget, tillagg C 439

Lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m. v. er senest bekendtgjort som lovbekendtgerelse
nr. 509 af 23. september 1975.

Lovforslaget har til formd at inddrage sparekas-
ser og andelskasser samt investeringsforeninger, der
udsteder omsadtelige beviser for medlemmernes
indskud, under beskatning efter samme regler, som.
gadder for aktieselskaber.

Endvidere foredas den ved lov nr. 315 af 26. juni
1975 om oprettelse af en fond til midlertidig finan-
sieringsbistand til konjunkturramte erhvervsvirk-
somheder oprettede fond fritaget for beskatning.

Endelig tilles fordag om en andring i reglerne
om afregningen til kommunerne af disses andel af
selskabsskatten.

Sparekasser og andel skasser.

Ved lov & 2. april 1974 om banker og sparekasser
er disse fra den 1. januar 1975 i princippet undergi-
vet fadles bestemmelser med hensyn til udevelse af
erhvervsmaessig virksomhed. Bankerne, der er orga
niserede som aktieselskaber, er hidtil blevet beskat-
tet efter samme regler, som gadder for andre aktie-
selskaber, hvorimod sparekasserne, der er selv-

gende institutioner, hidtil har vaaet fritaget for
beskatning af den del af indtaegten, der hidrarer fra
den amindelige statutmaessige virksomhed.

Det findes imidlertid nu rimeligt, at den ligestil-
ling mellem banker og sparekasser, der er indfart
ved loven af 2. april 1974, ledsages af enligestilling i
skattemaessig henseende.

Endvidere er under lovfordaget medtaget andels-
kasser, der i lighed med sparekasserne hidtil har
vaet fritaget for beskatning.

Andelskasserne udgver indenfor stearkt begrem-
sede lokale omréder ind- og udlansvirksomhed, lige-
som de gennem &ene har vaget berettiget til at
tage imod de allerfleste former for skattebegunstiget
opsparing.

Det findes rimeligt, at ogsd andelskasserne under-
gives beskatning pa lige fod med sparekasserne.

Det fored8s derfor, at sparekasser og andel skasser
fra den 1. januar 1976 inddrages under beskatning
efter samme regler, som er gaddende for aktieselska-
ber. Opgardlse & indkomst og formue vil sdledes
skulle ske efter samme regler, som gadder for ban-
ker, og der vil ikke vaae mulighed for bevillings-
meessig fritagelse for beskatning a den dd & ind-
komsten, der anvendes til almennyttige formal.

Endvidere foredds det, at de i amindelighed for
aktieselskaber gaddende regler om lempelse for virk-
somhed i udlandet, datter sel skabslempelseog reglerne
om sambeskatning, skal finde tilsvarende anvendelse
pa sparekasser Og andel skasser.

Desuden vil der blive stillet fordag om, at de s~
lige skatteregler, der finder anvendelse ved fusion af
aktieselskaber, udstraskkes til ogsa at kunne anven-
des pa sparekasser og andel skasser.

For at mildne overgangen for sparekasser og an-
delskasser til fuld indkomstbeskatning findes det



dog rimeligt, at indkomstskatten ferst med virk-
ning fra 1. januar 1978 beregnes med den fulde sdl-
skabsskattesats pa 37 pct. af den skattepligtige ind-
komst. 1 overgangsperioden foredds indkomst-
skatten fastsat til 20 pct. fra 1. januar 1976 og til
30 pet. fra 1. januar 1977.

Endelig indeholder fordaget i § 1, nr. 9, fordag til
overgangsregler ved beskatningens indtraaden. Det
drejer sig siledes om fastsadtelse af afskrivnings-
grundlag for maskiner, inventar og driftsmidler
samt for bygninger og installationer, og der foreslas
salige regler for opgerelse af fortjeneste og tab pa
fast ejendom og vaadipapirer.

Der henvises herom til bemaakningerne nedenfor
til§ 1, nr. 9.

De provenum:essige konsekvenser af forslaget kan
kun opgores pa et meget usikkert grundlag.

Som fdge a den hidtil gaddende skattefritagelse
er regnskaberne for sparekasserne og andel skasseme
samt de af forslaget omfattede investeringsforenin-
ger nagppe altid udformet med henblik pa indkomst-
opgerelser, der svarer til skattelovgivningens regler
herom.

Hertil kommer, at overgangen til indkomstbe-
skatning kan tenkes at pavirke de af forslaget om-
fattede institutioners og foreningers gkonomiske
dispositioner, f. eks. omfanget a deres skattemaes-
sge afskrivninger og henlagggelser til investerings-
fonds.

Endelig kan kursudviklingen p& de af forslaget
omfattede institutioners og foreningers beholdnin-
ger af veadipapirer fa stor betydning for det regn-
skabsmaessige resultat, der skal lagges til grund ved
katteberegningen.

Hvis der forudsadtes en nogenlunde uforandret &-
skrivningspolitik samt en forholdsvis rolig kursud-
vikling pa veadipapirbeholdningerne, kan det rent
skegnsmaessigt anslas, at beskatningen af sparekasser
og andelskasser for 1976 — skattedret 1977-78 —
hvor beskatningsprocenten efter fordaget skal veae
20, vil give et provenu af en sterrelsesorden pa om-
kring 70 mill. kr.

De administrative konsekvenser of forslaget om
beskatning af sparekasser og andelskasser skannes
at blive uden vasentlig betydning.

Investeringsforeninger.
| de senere & er der opstdet en rakke investe-
ringsforeninger, der har til forma at placere mediem-
mernes indskud i vaerdipapirer.
Der er to typer af investeringsforeninger;
I. de kontoferende foreninger, og
I1. de certifikatudstedende foreninger.
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Ad I. For de kontofarende investeringsforeninger
gadder bestemmelserne i lovbekendtgarelse nr. 130
a 6. april 1967 om beskatning af medlemmer af
investeringsforeninger.

Efter loven beskattes medlemmerne & for & of
renter og udbytter af foreningens aktiver, idet med-
lemmerne ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst skal medregne den til deres indestdende i for-
eningen tilskrevne andel af renter og udbytter, der
er indvundet af foreningen.

Herudover skal medlemmerne ved indkomstopge-
relsen medregne fortjeneste eler tab, der tilskrives
eller fraskrives deres indestdende i foreningen, og
som hidrgrer fra dennes beholdning af aktier. obli-
gationer, pantebreve og' lignende vaardipapirer. De
her omhandlede fortjenester og tab skal dog ferst
medregnes ved indkomstopgerelsen for det indkomst-
&, hvori medlemmet haever af sit indestdende, og
kun i det omfang, hvori de vedrerer den del af ind-
skuddet, der heeves.

Heever et medlem helt eler delvis sit indskud i
foreningen, fer der er forlabet 2 & regnet fra ind-
skuddet, skal fortjenesten eller tabet fuldt ud med-
regnes ved opgarelsen af den skattepligtige alminde-
lige indkomst. | modsat fald medregnes fortjeneste
eller tab til den saalige indkomst efter reglerne i lov
om salig indkomstskat m. v.

Der er dog i loven hjemmel til at fastssdte ssa-
lige regler for opgarelsen af den del af medlemmer-
nes almindelige eller sarlige indkomst, der hidrarer
fra foreningens vaadipapirer.

Sadanne regler er for eksempel fastsat for Almin-
delig Investeringsforening og F.L.S.-funktionaarer-
nes Investeringsforening.

Ad Il. De certifikatudstedende investeringsforenin-
ger omfattes efter de geddende regler af selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, hvorefter de paged-
dende foreninger kun er skattepligtige for sa vidt
angdr indteegt ved erhvervsmaessig virksomhed.

| det omfang, hvori foreningen alene har til for-
mdl at modtage indskud fra medlemmerne og inve-
stere disse indskud i vaadipapirer, udgver forenin-
gen ikke erhvervsmaessig virksomhed, og investe-
ringsforeningerne er derfor som helhed fritaget for
skattepligt.

Da medlemmerne som bevis for deres indskud i
foreningen modtager certifikater, sker beskatning
hos mediemmerne efter de regler, der er gaddende
for aktionaxer.

Udlodninger fra foreningen af udbytte eller likvi-
dationsprovenu beskattes siledes som amindelig
indkomst hos medlemmerne, bortset fra udlodning
af likvidationsprovenu foretaget i det kalenderdr,
hvori foreningen endelig opl@ses.



Ved afhandelse af certifikater beskattes fortjene-
ste eller tab ligeledes efter samme regler, som gadder
for beskatning ved afstéelse af aktier. Fortjeneste
eller tab skal sdledes medregnes som saalig ind-
komst, hvis medlemmet har ejet certifikatet i
mindst to &, og ellers som amindelig indkomst.

Som fdge af disse regler finder der ikke nogen
beskatning sted hverken i foreningen eller hos med-
lemmerne a renter og udbytter af foreningens vaa-
dipapirer, s lamge der ikke finder nogen udlodning
sted til medlemmerne.

| den senere tid er der oprettet flere certifikatud-
stedende investeringsforeninger, der ifdge deres
vedtaggter intet udlodder til medlemmerne. Renter
og udbytter samt kursgevinster tillasgyges forenin-
gens formue og geninvesteres med den virkning, at
certifikaterne stiger i vaadi.

Efter reglerne i lov om saalig indkomstskat m. v.
er de farste 6.000 kr. af saalig indkomst fritaget for
beskatning. Ved fortsatte afstaelser og genanskaffel-
ser o certifikater, vil medlemmerne derfor kunne
realisere en skattefri fortjeneste pa indtil 6.000 kr.
arligt, der i virkeligheden hidrerer fra de ubeskat-
tede renter og udbytter, der er tillagt foreningens
formue.

Det fored&s derfor, at certifikatudstedende investe-
ringsforeninger fra den 1. januar 1976 inddrages un-
der beskatning pa lige fod med aktieselskaber og
erhvervsdrivende foreninger, medmindre foreningen
ifelge sine vedtaggter er forpligtet til at udlodde ind-
tjente renter og udbytter inden fristen for indgivelse af
selvangivelse for det pagad dende indkomstér,

Investeringsforeninger, der inddrages under skat-
tepligten, vil herefter blive beskattet pd samme
méade som aktieselskaber. Renter og udbytter, der
ind t jenes a foreningen, vil vage skattepligtig
indkomst for foreningen, ligesom gevinst og tab ved
afhandelse af veardipapirer skal medregnes til for-
eningens indkomstopgarelse, jfr. reglen i lignings-
lovens § 4.

Investeringsforeninger, der ifdge vedtaggterne er
forpligtet til at udlodde renter og udbytter inden fri-
sten for indgivelse af selvangivelse, vil imidlertid
efter fordaget fortsat vaze fritaget for skattepligt,
hvorimod medlemmerne Igbende vil blive beskattet
af udloddede belgb.

Nér fristen for udlodning af indtjente renter og
udbytter foredas fastsat til fristen for indgivelse af
selvangivelse, skyldes det netop, at skattefrihed for
foreningen kun skal foreligge i tilfadde, hvor ind-
tjente renter og udbytter Igbende undergives be-
skatning hos medlemmerne.

Kursgevinster, som disse foreninger opndr pa
vazdipapirbeholdningen, vil ligededes fortsat vagre

[}

skattefri for foreningen og ferst komme til beskat-
ning ved medlemmernes afhamndelse af certifikater,
og da efter samme regler som gadder for aktier.

Forslaget er gjort s& rummeligt, at det ogsi om-
fatter andre end de rene certifikatudstedende inve-
steringsforeninger. | modsat fad ville bestemmelsen
kunne omgsas, blot ved at de nuveaende og kom-
mende investeringsforeninger optog et biformal.

Efter fordlaget inddrages investeringsforeningerne
under beskatning fra den 1. januar 1976, siledes at
bestemmelserne farste gang finder anvendelse ved
skatteansadtelsen for skattedret 1977-78.

Der gives herved de eksisterende investeringsfore-
ninger rimelig tid til eventuelt at aandre deres ved-
teggter i overensstemmelse med de aandrede regler.

De for sparekasser og andelskasser foreddede
overgangsregler skal ogsa finde anvendelse ved in-
vesteringsforeningers overgang til beskatning, bort-
set fra reglerne om fastsadtelse af saldoverdien af
maskiner, inventar og lignende driftsmidler.

Der henvises herom til bemaakningerne nedenfor.

Beskatningen af de certifikatudstedende investe-
ringsforeninger vil for 1976 — skattedret 1977-78 —
rent skensmaessigt give et provenu, der nagppe vil
overstige et par millioner kr.

De administrative konsekvenser af forslaget om
beskatning a de nasevnte investeringsforeninger
skgnnes (efter en overgangsperiode) at blive uden
vasentlig betydning.

Bemaa kninger til de enkelte bestermmel ser.
Til 81, nr. 1.

Sparekasser og andelskasser foreslds indsat i lo-
ven pa linie med indregistrerede aktieselskaber og
andre selskaber, der beskattes efter selskabsskatte-
lovens regler.

Til 8§ I,nr. 2.

De certifikatudstedende investeringsforeninger,
der inddrages under beskatning efter samme regler,
som gadder for aktieselskaber, foredds indsat i loven
under et selvstandigt nummer umiddelbart far be-
stemmelsen under nr. 6 om andre foreninger.

Til 81, nr. 3.

Forslaget er en konsekvens af sparekassernes
overgang til beskatning. Zndringen er aene redak-
tionel.

Til 81, nr. 4.

Ved lov nr. 315 af 26. juni 1975 er der oprettet en
fond til midlertidig finansieringsbistand til konjunk-
turramte virksomheder.

Fonden er oprettet som en selvgiende institution,
og fonden kan i perioden indtil 1. juli 1977 yde fi-



nansiel bistand til konjunkturramte erhvervsvirk-
somheder efter neamere i lovens 8 3 naevnte ret-
ningslinier.

Da det vil veae hensigtsmasssigt, at den finansie-
ringsvirksomhed, der udeves af fonden, er skattefri
pa linie med, hvad der gadder for en rakke andre
finansieringsinstitutter, foredds fonden indfget i
selskabsskatteloven sammen med andre finansie-
ringsinstitutter og institutioner, der er fritaget for
skattepligt.

Da loven efter handelsministerens bestemmelse er
trédt i kraft den 1. august 1975, og fonden siledes
fra denne dag har indledt sin virksomhed, foresas
det i § 2, stk. 2, at bestemmelsen om skattefrihed
far virkning fra samme dato.

Til 81, nr. 5.

Indkomstskatten for sparekasser og andelskasser
skal efter fordaget udgere 37 pct. af den skatteplig-
tige indkomst, svarende til indkomstskatten for ak-
tieselskaber og andre selskaber og institutioner, der
er inddraget under skattepligten. Der dtilles dog
fordag om en lempeligere beskatning i en todrig
overgangsperiode, jfr. bemagkningerne nedenfor
til §2.

Endvidere foredds det i stk. 2, at reglerne om
lempelse for indkomst hidrgrende fra virksomhed i
udlandet og reglerne om dattersel skabslempel se skal
finde tilsvarende anvendelse pa sparekasserne.

Til 81, nr. 6.

Indkomstskatten for de certifikatudstedende in-
vesteringsforeninger, der inddrages under skatte-
pligten, skal ligeledes efter fordaget udgere 37 pct.
af den skattepligtige indkomst.

Til &1, nr. 7.

Under det igangvaarende arbejde med at fa samlet
al opkraavning af selskabsskat i kildeskattedirekto-
ratet og med at fa forenklet arbejdsgangen mest
muligt, herunder ogsa arbejdsgangen mellem staten
og kommunerne har det vist sig, at det ber til-
strasbes at begramse antallet af afregninger mellem
staten og kommunerne til hgjist 1 pr. maned. Med
den hidtil gaddende regel vil dette ikke veae muligt.
Det vil formentlig ogsd vage praktisk som hoved-
regel ikke at have afregningen med kommunerne
kaadet sammen med, om selskabet har betalt de pé-
lignede skatter.

Til 8 1, nr. 8.
Det foreslds, at reglerne om sambeskatning skal
finde tilsvarende anvendelse pa skattepligtige spare-
kasser og andelskasser.
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Til 81, nr. 9.

Forslaget indeholder de regler, der ska finde an-
vendelse ved sparekassernes overgang til beskat-
ning.

Efter § 35 C, stk. 2, skal saldovaadien for maski-
ner, inventar og lignende driftsmidler ved overgan-
gen til beskatning opgeres med udgangspunkt i den
vazdi, hvortil de for det seneste & forud for over-
gangsskattedret er ansat i den pagaddende sparekas-
ses officidle status overfor tilsynet med banker og
sparekasser.

Det samme skal efter stk. 3 vage tilfaddet ved
opgerelse af tab pa driftsmidler anskaffet forud for
overgangen til beskatning.

Pa bygninger og installationer kan afskrivning
efter stk. 4 foretages i det belgh, hvormed de indgér
1 gjendomsvaadien ved den seneste vurdering forud
for overgangsskattedret, reduceret med den del af
belgbet, som svarer til forholdet mellem den for-
Igbne tid af bygningens afskrivningsperiode og den
samlede afskrivningsperiode.

Sparekassen kan dog ogsd vadge at afskrive pa
grundlag af anskaffelsessummen, der i si fad ma
dokumenteres at vaare hgjere end ejendomsvaadien.

Det samme skal efter fordaget til § 35 D vaze til-
faddet ved opgarelse o fortjeneste ved afheandelse
af fast giendom, der er anskaffet fer den 1. januar
1976.

Da sparekasserne efter de gaddende regler i lov
om saalig indkomstskat m. v. har veet skatteplig-
tige af fortjeneste ved afstéelse af fast gendom i det
omfang, hvori ejlendommen har haft tilknytning til
den indkomstskattepligtige virksomhed, er det i stk.
2 foresldet, at sparekassen ved afstéelse ogsd ska
beskattes af den far overgangsskattedret efter disse
regler indtradte fortjeneste.

Efter overgangen til beskatning skal sparekas-
serne ved indkomstopgerelsen medregne fortjeneste
dler tab ved afhandelse dler indfridse af offentlige
obligationer samt private pantebreve og fordringer,
jfr. ligningslovens § 4. Tilsvarende vil gadde fortje-
neste eller tab ved afhandelse af aktier, jfr. lig-
ningslovens § 16 C.

Det foredés derfor i § 35 E, at den formueskatte-
pligtige veardi pr. 1. januar 1976 skal trede i stedet
for anskaffelsessummen for sa vidt angér veardipapi-
rer erhvervet far den 1. januar 1976.

Efter stk. 2 skal sparekassen eler andelskassen
dog kunne vadge at lsmgge den faktiske anskaffelses-
sum til grund, men et s&dant valg ma tradfes for
hele beholdningen af veardipapirer under et.

De for sparekasser og andelskasser foresdede
overgangsregler skal efter fordaget ogsd vege ged-



dende for de investeringsforeninger, der inddrages j sernes regnskabsdr imidlertid fastlagt til kalendera

under beskatning, jfr. § 35 F.

Da investeringsforeningerne ikke hidtil har varet
undergivet offentlig kontrol, foredds det dog, at
maskiner, inventar og lignende driftsmidler skal
indga i saldovagrdien med deres handelsvaadi.

Til § 2.

Efter fordaget skal loven traede i kraft den 1.
januar 1976.

Dette medferer, at ale indkomster, der indtjenes
af sparekasser og andelskasser fra og med denne
dato, inddrages under beskatning. | den hidtidige
sparekasselov er sparekassernes regnskabsar fastlagt
til perioden 1. april — 31. marts. | § 29 i loven om
banker og sparekasser af 2. april 1974 er sparekas-

ret. Det er endvidere som overgangsregel bestemt,
at omlaggningen af regnskabsér til kalenderéret skal
skepr. 1. januar 1976. Tilsvarende regler findes ikke
for andelskasser.

Det findes herefter mest naturligt, at sparekasser-
nes og andelskassernes skattepligt indtraeder fra 1.
januar 1976. Der stilles dog fordag om en over-
gangsordning, siledes at indkomstskatten for spare-
kasser og andelskasser fra 1. januar 1976 udger
20 pct., fra 1. januar 1977 30 pct. og fra 1. januar
1973 37 pct. a den skattepligtige indkomst.

Det foredds endvidere, at de af fordaget omfat-
tede investeringsforeningers skattepligtigt i fuldt
omfang skal indtraede fra 1. januar 1976.
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Bilag.

Lovforslaget sammenholdt med gaddende lov.

Gaddendelov.

(Lovbekendtgarelse nr. 509 &
23. september 1975).

1 og2.

§ 1. Skattepligt i henhold til denne lov
pahviler her i landet hjemmehgrende:

)-2)
35—

0)

3.094.
§ 3. Undtaget fra skattepligten er:

6) Institutter godkendt i medfar af lov
om reakreditinstitutter, Kreditkassen for
Husgjerne i Kjdoaf\havn Provinsbankernes
Redlanefond, Landsbankernes Redlane-
fond, Dansk Landbrugs Realkreditfond,
Danmarks Skibskreditfond, Dansk Eksport-
finangieringsfond samt sparekasser Fritagel-
sen gadder kun for indtaegt ved de p&
gaddende institutters og institutioners al-
minddige statutmaessige virksomhed, men
ikke for indtaggt ved drift, udigning dler
bortforpagtning & fast gendom dler ved
anden erhvervsmaessig virksomhed.

7)-18)——r

Stk. 2.

Lovforslaget.

1. og 2.
§ 1. Skattepligt i henhold til denne lov

pahviler her i landet hjemmeherende:

)-2)

2 @) sparekasser og andelskasser,
35

5 &) investeringsforeninger, der udsteder
omsadtelige beviser for medlemmernes ind-
skud, med mindre foreningen ifdge sne
vedtaegter e forpligtet til inden frigen for
indgivelse o selvangivelse for det paged-
dende indkomstar at udlodde indtjente ren-
ter og udbytter.

9)

3. 09 4.
§ 3. Undtaget fra skattepligten er:

6) Institutter godkendt i medfer af lov
om reakreditinstitutter, Kreditkassen for
Husgjerne i szbenhavn Provinsbankernes
Redlldnefond, = Landsbankernes Reallane-
fond, Dansk Landbrugs Reakreditfond,
Danmarks Skibskreditfond samt Dansk
Eksportfinansieringsfond.  Fritagelsen ged
der dog kun for indteegt ved de pdgeddende
institutters og institutioners amindelige
statutmaessige  virksomhed, men ikke for
indtasgt ved drift, udlgining dler bortfor-
pagtning & fast gendom dler ved anden
erhvervsmaessig virksomhed.

7)-13)

14) Den ved lov nr. 315 & 26. juni 1975
om oprettelse af en fond til midlertidig fi-
nansieringsbistand  til  konjunkturramte
erhvervsvirksomheder oprettede fond, hvis
vediagter er stadfsestet af handelsministe-
ren.

D IK, <. -




Gaddendelov.

8 17

6.

8 20. Indkomstskatten for dei § 1, stk..l,
nr. 5, naavnte gensdige forsikringsforeninger
samt dei 8 1, stk. 1, nr. 6, naevnte forenin-
ger m. v. udger 37 pct. af den skattepligtige
indkomst.

§30—

Sk. 5. Minigteren for skatter og afgifter
fastsadter regler om opkraevningen af Skat-
ten og om afregningen af de belgb, der efter
8 23 tilfalder kommunerne. Afregningen til
kommunerne skal ske senest 14 dage efter,
at skatten er indgaet.

8.
Stk 2. De foran om aktieselskaber givne

regler finder tilsvarende anvendelse pa de i
8 1, stk. 1, nr. 2, neevnte selskaber.

§ 35 B.

Lovforslaget.

5.
8 17

§ 17 A. Indkomstskatten for de i § 1,
stk. 1, nr. 2 a, neevnte skattepligtige spare-
kasser og andelskasser udger 37 pct. & den
skattepligtige indkomst.

Sk. 2. For dei stk. 1 nsevnte sparekasser
og andelskasser finder bestemmelserne i 8
17, stk. 2 og 3, tilsvarende anvendelse.

6.

8 20. Indkomstskatten for de i § 1, stk.
1, nr. 5, nsevnte gensdige forsikringsforenin-
ger, dei 8§ 1, stk. 1, nr. 5 a, nsevnte investe-
ringsforeninger samt de i 8§ 1, stk. 1, nr. 6,
naevnte andre foreninger m. v. udger 37 pct.
af den skattepligtige indkomst.

7.

830. — - —

Sk. 5. Ministeren for skatter og afgifter
fastsodter regler om opkraevningen af Skat-
ten og om afregningen a de belgb, der efter
§ 23 tilfdder kommunerne.

Sk 2 De foran om aktieselskaber givne
regler finder tilsvarende anvendelse pa dei 8
1, stk. 1, nr. 2, naevnte selskaber og padei §
1, stk. 1 nr. 2 a, naevnte sparekasser og
andelskasser.

9.
8 35 B.

8 35 C. For de efter reglernei 8 1, stk. 1,
nr. 2 a, skattepligtige sparekasser Ogandels
kasser gedder de i stk. 2-4 naevnte over-
gangsregler. Det skattedr, for hvilket en
sparekasse dler andelskasse farste gang be-
skattes efter reglerne i naavaxende lov,
bensevnes i det felgende overgang$katte
aret.

Sk. 2. For overgangsskattedret indgar
maskiner, inventar og lignende driftsmidler,
som ekassen ger ved indkomstérets
begyndelse, i saldovazdien, jfr. lov om skat-
temasssige afskrivninger m. v. (afskrivnings-




Gaddendelov.

86

Lovforslaget.

loven), med den vaadi, hvortil de er ansat i
sparekassens officielle regnskab for det sene-
ste & forud herfor. Dette belgb forhgies
med hele anskaffelsessummen for driftsmid-
ler, der er anskaffet | farste halvddl af ind-
komstaret, samt 50 pct. af anskaffelsessum-
men for driftsmidler, der er anskaffet i sd-
ste halvdel a indkomstaret, og nedsadtes
med belgb, der i samme tidsrum er indvun-
det ved afstéelse of driftsmidler, alt i over-
ensstemmelse med reglerne i afskrivningdo-
ven. Udgifter til forbedringer af driftsmidler
behandles pa samme méde som anskaffelses-
summer. Pa den sdedes fremkomne saldo-
vagdi kan skattemaessig afskrivning foreta-
ges efter reglerne i afskrivningsoven. Ejer
sparekassen ved indkomstarets begyndese
automobiler af den i afskrivningdovens § 6
A naavnte art, hvis anskaffelsessum oversti-
ger 40.000 kr., er afskrivningsgrundlaget for
hver a disse 40.000 kr. med fradrag & det
belgb, hvormed det enkelte automobils an-
skaffdsessum er nedskrevet i sparekassens
offiddle status for det seneste & forud her-
for. Anskaffedsessummen for automobiler
som naevnt i afskrivningsovens § 6 A, som
er anskaffet i indkomstarets Iab, kan af<kri-
ves | overensstemmelse med naavnte para
grafs stk. 3. Ejer sparekassen ved indkomst-
arets begyndelse skibe, indgdr disse i sd-
doveadien, jfr. afskrlvnlngslovens afsnit
[, med den vaadi, hvortil de er ansat i
spareka&ens offidele regnskab for det sene-
ste & forud for indkomstaret. | evrigt be-
regnes saldovagdien for skibe og afskrivnin-
gen herpd i overensstemmelse med afskriv-
ningslovens regler.

Sk. 3. Ved opgerelse af et i afskrivnings-
lovens § 4, stk. 1, omhandlet tab pa drifts-
midler anskaffet forud for den 1. januar
1976, ska sparekassen som anskaffelsessum
anvende den vaadi, hvormed det pégad-
dende driftsmiddel er indgéet i sadovaa-
dien, jfr. ovenfor.

Sk. 4. For sadanne bygninger eler ingtal-
lationer, der i overensstemmelse med reg-
lerne i lov om skattemaessige afskrivninger
m. v. kan afskrives, og som er erhvervet
(fuldfert) forud for begyndelsen & det ind-
komstdr, der ligger til grund for skattean-
stelsen for overgangsskattearet sker d-
skrivningen pa grundlag af den vaadi, hvor-



Gaddendelov.
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Lovforslaget.

med de indgdr i gendomsvagdien ved den
seneste vurdering forud for overgangsskat-
tedret, reduceret med den de o belgbet,
som svarer til forholdet mellem den forlgbne
tid af bygningens dler installationens &-
skrivningsperiode og den samlede afskriv-
ningsperiode. Sparekassen kan dog vedge at
afskrive pa grundlag af anskaffelsessummen
reduceret med den dd af belgbet, som svarer
til forholdet mellem den ferlobne tid af
bygningens dler ingalationens afskriv-
ningsperiode cg den samlede afskrivnings-
periode. Det er en betingelse, a anskaffe-
sessummen  dokumenteres at vege hgjere
end den i 1. punktum naevnte veadi. P& det
sﬂed&s fremkomne grundlag kan afskriv-
ning p& bygninger dler installationer fore-
tages i overensstemmelse med bestemmel-
serne i afskrivningsoven.

§ 35 D. Ved opgarelse af fortjeneste ved
afstéelse a fast gendom efter reglerne i lov
om saalig indkomstskat m. v. (lovbekendt-
gardlse nr. 435 & 18. juli 1973) § 2, nr. 13,
treader gendomsvaadien ved den seneste
vurdering forud for overgangsskattearet [
stedet for anskaffelsessummen,  safremt
gendommen er erhvervet fer den 1. januar
1976. Sparekassen kan dog vedge a lasege
anskaffelsessummen  til  grund, s3fremt
denne dokumenteres at vade hgjere end den
i 1. punktum naevnte vaadi.

Sk. 2. Har sparekassen forud for over-
gangsskattedret vemet skattepligtig af for-
tjeneste ved afstaelse o fast gendom, jfr. §
13, 3. punktum, i naevnte lov, skal sparekas-
sen ved afstédse o ejendommen endvidere
beskattes & den forud for overgangsskatted-
ret efter disse regler indtradte fortjeneste.
Ved opgardse a denne fortjeneste lagyges
det efter stk. 1 som anskaffelsesudgift an-
vendte belegb til grund som afstéelsessum.

§ 35 E. Ved sparekassens opgardse & for-
tieneste eller tab efter 8409 8 16 C i lov om
pdigningen af indkomst- og formueskat til
staten (lovbekendtgerelse nr. 350 & 6. juni

7? for SA vidt angar veadipapirer erhver-

@ den 1. januar 1976, traeder den for-
mueskattepllgtlge vagdi pr. 1. januar 1976 i
stedet for anskaffelsessummen.

Sk. 2. Sparekassen kan dog med virkning
for samtlige veadipapirer anskaffet far den



Gaddendelov.

§36.—
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Lovforglaget.

1. januar 1976 vedge a lagge den faktiske
anskaffdsessum til grund ved opgerelsen
efter stk. 1.

8 35 F. For de efter reglernei 8 1, stk. 1,
nr. 5 a, skattepligtige investeringsforeninger
finder dei 8 35 C, § 35 D og § 35 E fastsatte
overgangsregler tilsvarende anvendelse. Dog
skal maskiner, inventar og lignende drifts-
midler, som investeringsforeningen ger ved
indkomstarets begyndelse, indgd i saldo-
vagdien med deres handelsvardi.

§ 36









