Redegarelse
fra arbgdsgruppen
vedrgrende den skattemasssige
behandling af kursgevinster
og kurstab pa valuta

BETANKNING NR. 753
K@BENHAVN 1975






I ndhol dsf ort egnel se

I ndl edni ng.
Arbej dsgruppens indstilling

Lan og kreditter vedrgrende den | ghende sanhande
nel | em Dannark og udl andet

A. Sterrel se og betalingssasvaner
B. Santidighed nel | em pengeoverfgrsler ti
eller fra udl andet og erl aggel se af
varer eller tjenesteydelser . . . o
G |Ikke santidighed nmellemydel se og nodydel se
1. QOpgerel sen af den skattepligtige indkonst
og formue efter den gad dende skattel ovgi v-
ning og den dertil knyttede praksis .
2. Milighed for sikring nmod val ut akurs-
andri nger

Lan og kreditter, der ikke vedrgrer den |gbende

sanmhandel med udl andet

A Finansl an . . . . .

B. Lan og kreditter af personlig,ikke-erhvervs-
nessi g kar akter

Ar bej dsgruppens overvej el ser

si de

11
11

16

16

17

23

35
35

. 43
45



si de
Bl LAG
Bilag 1. Eksenpel pa tabsberegning ved kurs-
sikring ved eksportkreditradet. . . . . .. . . 55
Bil ag 2. Regl er i udlandet for beskatning af kurstab og
kursgevinst pa |an og til godehavender i fremred
val uta . o o ... .. 56
A Norge ... ... 56
B. Sverige , , , , . . . . . 69
Bilag 3. Skegn over betydni ngen af eventuelle nye skatte-
regler for skatteprovenuet. == . .~ . . . 70
Bi l ag 4. Overtragel se af val ut abest emmel ser ne o 77

Bilag 5. Betalingsannmeldelser til National banken = =~ = = 80



I ndl edni ng.

Ved skrivel se af 29. august 1975 nedsatte skattedepartenentet
en arbej dsgruppe med fgl gende konmmi ssorium

"Efter den gad dende |ovgivning skal fortjeneste eller tab pa
udenl andsk val uta under vi sse onstandi gheder medregnes ved opgge-
rel sen af den skattepligtige indkonst.

De skattelignende nyndi gheder har tidligere indtaget det stand-
punkt, at kursgevinst og kurstab p& tredi emands-finansiering af
var enel | emver ender med udenl andske aftagere eller |everandarere
matte pavirke indkonstopgerel sen, nar det klart kunne fastsl as,
at finansieringen udel ukkende var sket ned henblik pa varenel | em
vag endet .

Ligni ngsdirektoratet er imdlertid nu af den opfattel se, at
kursgevinster pd lan til finansiering af en erhvervsdrivendes virk-
sonhed, selvomfinansieringen sker ved |&n, der alene er bestent
til og har veret anvendt ved varenel | envag ender, né& vare indkonst-
opger el sen uvedkommende, og at det ved vareindkgb al ene er kurs-
andringer pa den enkelte |everanderkredit, der vedrerer indkonst-
opger el sen.

Denne opfattel se har |andsskatteretten tiltradt ved en ken-
del se af 19. juni 1974 (LSR 1 1969/70 nr. 11.137).

Denne til synel adende begramsning i retten til at fratrakke
kurstab p& udenl andsk valuta er blevet kritiseret fra forskellig
side. Spegrgsnélet blev saledes rejst i fol ketinget af folketings-
mand Jens Mgl ler (KF) i et spergsmdil til finansnministeren den 16.
okt ober 1974, ligesom forholdet blev bergrt under behandlingen af
det af folketingsmand 1b Stetter (O stillede spargsmél til mni-
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steren for skatter og afgifter den 23.april 1975. Endelig har fol-
keti ngsmand Mogens distrup (FP) mfl. frensat forslag til |lov om
beskatning af agio. Den rejste kritik md navnlig ses pd baggrund
af det betydelige onfang, erhvervenes udl andslan i de senere ar
har faet.

Pa denne baggrund skal man annode arbej dsgruppen om at under -
sgge, omdet i et sanarbejde nellempengeinstitutterne og de skatte-
Ii gnende nyndi gheder nmed hjenmmel i den gad dende skattel ovgi vni ng
er nuligt i videre onfang end hidtil at inddrage kursgevinster og
kurstab pa udenl andske til godehavender og | an under beskatning."

Den 5.septenber 1975 annodede ministeren for skatter og af-
gifter om at de saialdte finansl&n inddrages under arbejdsgrup-
pens overvejel ser.

Til nedl enmrer af arbej dsgruppen bl ev udpeget:

Ekspedi ti onssekretaa 0. Skau Wogensen, skattedepartenentet,

(formand).

Sekr et a&¢ Hans Denkov, Dannarks Nati onal bank,

Under di rekt gr Poul Mathiesen, A/'S Kjgbenhavns Handel sbank,
udpeget af Den Danske Bankf oreni ng.

Ful dmegt i g Hedeman O sen, handel smini steriet,

Vi cedi rekt sr Georg A, Schwedl er, Fa | esbanKen for Danmarks Spare-
kasser, udpeget af Dannarks Sparekassef orening.

Kont orchef M O @stergaard, statens |igningsdirektorat.

Efter at arbejdsgruppen fik udvidet sit kommi ssorium blev
som nedl em udpeget :

Ful dnegti g Ole Zacchi, gkononmi mnisteriet, Det gkonom ske sekreta-
riat.

Ar bej dsgruppens sekreter har vazet fuldnegtig Peter Taarnhgj.
skatt edepartenentet.

Ar bej dsgruppen har holdt |o mgder.

Ar bej dsgruppens redeggrel se frenl agges herned.

Kgbenhavn, den 17. oktober 1975.

Hans Denkov Poul Mat hi esen Hedeman d sen
Georg A. Schwedl er 0. Skau Wbgensen
(f or mand)
M O. @st ergaard 0le Zacchi

Pet er Taar nhgj



I1« Arbejdsgruppens indstilling;.

Med udgangspunkt i de i kapitel V foretagne overvejel ser,
har arbej dsgruppen fundet det hensigtsmessigt i sin indstilling
vedr grende den skattenessige "behandling af val utakursgevinster
og -tab at foretage en opdeling i de kommercielle Ian og til-
godehavender, der vedrgrer virksonhedens | gbende drift,og andre
| &n og til godehavender i udenl andsk ment .

Komercielle 1&n og til godehavender i fremed val ut a,
der vedrgrer |ghende drift af virksomheder.

Den gad dende praksis, hvorefter der kun er ret til ved op-
gerel sen af den skattepligtige indkonst at fradrage val ut akurstab,
der har direkte forbindelse ned | everandgrkreditter, kan afskae
virksomheder fra at opnd fradrag for val utakurstab, hvor eksport-
el ler inportforretninger er finansieret pa anden made, f.eks. ved
finansiering fra tredi emand.

Denne forskel kan efter arbejdsgruppens opfattel se give temme-
lig tilfaddige resultater.

Vi rksomheder, der er fortroligenmed den gad dende |igni ngs-
praksis pa dette onrade,vil kunne indrette sig pa den direkte
finansieringsform somgiver adgang til at fradrage et konstateret
val ut akurstab, der indtradfer i den | gbende samhandel ned udl andet.

Arbej dsgruppen finder det derfor rineligt, at der allerede ned
virkning for det fgrstkomende indkonmstar ved en instruks til de
skattel i gnende nyndi gheder indrgmes adgang til fradrag for val uta-
kurstab p& alle komercielle |an og til godehavender, der vedrgrer
den | gbende drift af en erhvervsvirksonmhed.
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Til gengadd finder arbejdsgruppen det rineligt, at valuta-
kursgevinster pa tilsvarende |an og til godehavender beskattes.

Eirer arbejdsgruppens skgn er der tilstrakkelig hjemrel i
de gad dende bestemmel ser i skattel ovgivningen til, at en instruks
fra statens |igningsdirektorat og |igningsradet til de skatte-

I i gnende nyndi gheder om en sadan udvi del se af onradet for beskat -
ni ng af val utakursgevi nster og val utakurstab vil kunne fa virkning
al l erede ved ligningen for det konmende i ndkomnstar.

Ar bej dsgruppen bedgmer det dog som usi kkert i hvil ket onfang
der vil blive gjort indsigelse inod en videregadende beskatning af
val ut akur sgevi nst er pa udenl andske | &n og til godehavender, der
alene stgttes pa en administrativ forskrift.

Det mé derfor tilrades, at der ved en tilfgjelse til |ignings-
| oven sgges tilvejebragt en direkte | ovhjenmmrel.

Ar bej dsgruppen har ikke fundet, at der er noget saskilt behov
for et yderligere ligningsmessigt kontrol apparat. Det har sal edes
vaget overvejet, omdet ville vage formilstjenligt ved en andring
cf val utal ovgi vni ngen at bestemme, at |an og til godehavender fares
pa sarskilte konti i pengeinstitutterne, saledes at kontoudtog ud-
vi sende hver enkelt betaling til og fra udlandet kunne anvendes ved
den |igni ngsnessi ge kontrol.

Arbej dsgruppen er inmdlertid enig i, at en saskilt kontering
i pengeinstitutterne af alle betalinger til og fra udlandet ville
vage til besver savel for virksomheder som for pengeinstitutter
Dette administrative nerarbejde ville efter arbejdsgruppens opfat-
telse ikke i tilstrakkelig grad kunne begrundes ned et kontrol hensyn

Ef ter arbejdsgruppens opfattel se har I|igningsnyndi ghederne med
hjemmel i skattekontrolloven de forngdne kontrol nmuligheder bl. a.
nmed udgangspunkt i de betal i ngsannel del ser, der ifglge val utabestem
mel serne skal indsendes til National banken

Andre | &n og til godehavender i udenl andsk nent.

En sammenfattende vurdering af, hvorvidt val utakursgevinster
og -tab pad fremmed val uta, der vedrerer finansieringen af de enkel -
te virksonmheders kapital apparat, bgr inddrages under beskatning, ma
bero pd en afvejning af de fordele og ul enper, der er forbundet

hermed. Over for de valutariske fordele ved.,, at en s&dan ordning
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antagelig i et vist onfang vil kunne tilskynde til en stgrre |ang-
fristet kapitalinport - isa i perioder, hvor der er valuta-uro,
og hvor der derfor er brug for kapitalinport af langfristet karak-
ter - star en rakke vasentlige ul enper,.

Ordni ngen betyder et brud pd den skattensssige systematik,
hvorefter kursgevinster og -tab pad fordringer, der har relation
til anlagsfinansiering., er opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst uvedkommrende. P& den anden side finder arbejdsgruppen, at
val ut akursgevi nster og -tab har en sadan karakter, at de ikke uden
videre kan sidestilles ned de ovenfor nante.

Ordningen vil endvidere pavirke den udenl andske | ant agni ngs
og | &ngi vnings fordeling pad valutaer, ligesomder vil vaxe en rakke
af gr amsni ngsprobl emer med hensyn til, hvilkelanetyper der skal vere
onfattet af ordni ngen. Maden, hvorpd disse problemer | gses, vil kun-
ne fa virkning for sterrelsen af betalingsbal ancens |ghende poster
sam pa beskat ni ngsgrundl aget. Endelig vil en sadan ordni ng betyde
en hasko pd de val utapolitiske nyndi gheders handl efri hed.

Arbej dsgruppen har pa denne baggrund i kke nent at kunne fore-
tage den ovenfor nawnte afvejning, og har derfor fundet det rig-
tigst at afsta fra at komme med en indstilling om hvorvidt valuta-
kursgevinst og -tab pd andre |an og til godehavender i udenl andsk
ment end de, der har tilknytning til finansieringen af den | gbende
drift, ogsé bgr inddrages under en beskatni ng.

Ar bej dsgruppen har i den korte tid, der har vexet til radighed,
i kke haft mulighed for en egentlig undersggel se af de udenl andske
skat t emessi ge best enmel ser pa dette felt.

Arbej dsgruppen ger opmes ksompd, at de regler, der gad der i
Nor ge, Sverige og Vesttyskland om den skattenessi ge behandling af
val ut akursgevi nst og -tab pd udenl andske |&n og til godehavender |,
synes at vage nere vidtgdende end de gad dende danske regler. Det
gad der navnlig for de norske bestenmmel ser.

Ar bej dsgruppen nener under alle onstandi gheder at matte fra-
radde, at regler ombeskatning af val utakursgevinst og -tab pa
udenl andske | &n og til godehavender kommer til at onfatte andre |an
og til godehavender end sadanne, der har direkte tilknytning til
erhvervsmessi g virksomhed.

En ordning, hvorefter gevinst og tab pd andre erhvervs-
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messige til godehavender og.lan i udenl andsk ment end de, der

vedr grer virksonmhedens | gbende drift, inddrages under beskat ni ng,
bor - sa&fremt den gennenfgres - efter arbejdsgruppens opfattel se
indrettes sal edes, at kun sadanne til godehavender og | an, der er
erhvervet eller optaget fra et givet ikrafttreasel sestidspunkt, om
fattes af ordningen.

Endvi dere bgr ordni ngen udformes séal edes, at det geres op ar
for & i takt nmed, at tilgodehavendet eller |é&net afvikles, omder
har vazet gevinst eller tab i det enkelte indkonstar i forbindelse
med den successive indfrielse eller hjentagel se.

Ar bej dsgruppen anser dog heller ikke her et saligt kontrol-
apparat for ngdvendi gt, selvom beskatninger af val utakursgevinst
og -tab udstrakkes til at onfatte andre udenl andske |&n og til -
godehavender end de rent driftsnessige.



[11. La&n og kreditter vedrgrende den | gbende sanmhandel nellem
Danmar k og udl andet .

A Sterrel se og betalingssasvaner.

Sanmhandel en taget i bred forstand mell em Danmark og udl andet
andrager heninod 150 mia. kr. pr. ar, jfr. tabel 1, der angiver
bet al i ngsbal ancens | ghende poster for 1974. Denne opgerel se onfat -
ter sal edes betalingssankvenmet i en videre udstrakning end normalt,
hvor der ved den | gbende samhandel al mindeligvis kun tamkes pa
varehandel en og evt. o0gsd pa onsat ni ngen af tjenesteydel ser. Ta-
bel 1 nedtager inidlertid derudover yderligere betalinger vedrg-
rende renter og udbytter sant indkonstoverfarslier (f.eks. hjap
til U-1ande).

Tabel 1. Betalingsbalancens legbende pogter 1974.
Indtxgter Udgifter
mill ¥ mi1ld oders
Varehandel f.o.b. 46.775 57.765
Tjenesteydelser m.v. 18.095 12.560
Renter og udbytter m.v. 1.3%65 2.940
Indkomstoverforsler o.lign. 1.535
74 .800

Kilde: Statistisk tiars oversigt 1975, p. 5o0-51.

Den | gbende sanmhandel pavirker imdlertid ikke al ene betalings-
bal ancens | gbende poster, men ogsa kapital posterne vedrgrende de
private virksonmheder i det onfang, der enten ydes kredit, eller
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bet al i ngerne finansieres ved egentlige |an optaget i udl andet -
hovedsagel i g hos udenl andske banker.

Det kan ikke umiddel bart |asses ud af betalingsbal anceopgerel -
sen i hvilket onfang, der ydes kredit i udenrigshandel en. Dette kai
imdlertid belyses ved de beregni nger, som National banken | gbende
foretager af betalingssasvanerne vedrgrende savel inporten som
eksporten af varer (bortset fra skibe og fly). De i 1974 konsta-
terede betalingssaglvaner er anfert i tabel 2

Tabel 2. Betalingsssdvaner i udenrigshandelen 1974.

Importbetalinger Eksportbetalinger

pet.

Betalingstidspunkt:
forud for import/eksport 3,4 2,9
samme mined som import/eksport 15,6 22,6
1 minei efter ! 23,1 34,8
2 méneder efter " 17,7 17,1
3 ménedler efter L 16,9 38,8
4-6 méneder efter 4 16,5 10,2
7-12 mé&neder efter " 4,9 2,4
1% méneder eller senere 1,9 1.2
I alt loo,o0 loo,o0

Ki | de: Danmarks Nati onal bank, Beretning og regnskab 1974, p. 39

P4 grundl ag af disse betalingssavaner kan det beregnes, at
inportgrerne i gennensnit foretager de til inporten svarende be-
te linger ca. 2% nédned efter indferslen , nmens eksportgrerne i gen-
nensnit nodtager deres betalinger knap 2 maneder efter udferslen
Anvendes disse kredittider pa den gennensnitlige ménedlige inport
og eksport af andre varer end skibe og fly i den forl gbne del af
1975, kan det anslds, at inportgrernes |everandgrgadd andrager
11-12 mia. kr. og eksportgrernes tilgodehavender vedrgrende | everan-
cer til udlandet onkring 7 ma.kr. Disse ansl&ede kreditter er
ekskl. skibe og fly, og det er ikke nmuligt at angive stgrrel sen af
de udestaende kreditter vedrerende disse varekategorier

Det er ikke alle |everandgrnel |l enveg ender, somer behadtet ned
val ut akursrisi ko, idet en del af inporten og eksporten faktureres
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i danske kroner. Medio 1975 andrager denne andel for eksporten ca.
50 pct., nens den for inporten udger ca, 20 pct. Disse procenter
kan dog svinge noget gennemtiden.

Den sam ede | ghende sanhandel taget i bred forstand nellem
Danmar k og udl andet andrager somtidligere anfegrt heninmod 150 nia.
kr. pr. ar. Danmarks Statistik har endnu ikke foretaget en opgerel-
se af Danmarks status overfor udlandet ultinmo 1974. Det kan skgns-
messi gt anslas, at den ikke offentlige sektors bruttogesd til ud-
| andet ved udgangen af 1974 androg ca. 42 nmia. kr. fordelt ned ca.
23 mia.kr. somlangfristet ga¢d (inkl. egenkapital i danske virk-
sonheder ejet af udlandinge) og ca. 19 mia.kr. somkortfristet gadd.
Bruttoaktiverne androg pa samme tidspunkt skensnmessigt 19T mia. kr.,
hvoraf knap hal vdel en ansl as at vare kortfristede. De kortfristede
mel | envax ender skal i overvejende grad ses i samenhang ned udenri gs-
handel en og amdres i takt med udviklingen i udenrigshandel ens om
fang og andringer i betalingssasvanerne vedrgrende denne.

Til belysning af eandringerne i Danmarks status overfor udl an-
det er i tabel 3 anfert National bankens opgerel se af kapital bevee
gel serne. Denne foretages pa grundl ag af betalingerne og afviger
derfor lidt fra Danmarks Statistiks opgerel ser.
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italbevegelser mellem Danmark oz udlandet 1 1974.

o

Udgift
i11.ky
i lbevegelser vedrerende der
C lige sektor 1.764 1.072
investering, incl.
: 1.7324 957
i udlandet 1.456 550
6136 4.532
messige
1.056 328
ige kapitaldis-
er ikke erhvervs-
3.075 2.761
alt registrerede private
kepitalbevegelser 13.041 ).128
[ al strerede
kapitalbevegelser 14.805 lo.200
Sken over ikke-reg.
kommercielle kreditter, netto 1.413%

Ki | de: Dannarks Nati onal bank, Beretning og regnskab 1974, p. 36.

Opgerel sen i tabel 3 viser alene betalingerne gennem 1974,
men viser intet omstarrelsen af de udestaende |a&n eller onfanget
af de | gbende | everandgrkreditter.

Med udgangspunkt i de tidligere anforte skon for de kortfri-
stede udenl andske forpligtelser og tilgodehavender sammenhol dt ned
opl ysni ngerne om anvendel se af danske kroner i varebetalingerne
nmel | em Danmark og udl andet kan den kursrisi kobehadtede inportgad
rent boghol derinmessigt opgeres til ca. 9 mia. kr. og de tilsvaren-
de eksporttil godehavender til ca. 3T ma.kr., d.v.s. i alt i en
stgrrel sesorden af 12-13 mia.kr. Det understreges, at dette tal
er snawvert knyttet til de opstillede beregni ngsforudsatni nger.
Kreditter vedrgrende skibe og fly nedregnes sal edes ikke, og det
er forudsat, at betalingssaglvanerne er uafhangi ge af fakturerings-
valutaen. Tallet mA derfor ikke tages alt for handfast.

Som det bliver nanere redegjort for i det fglgende, kan ud-
over egentlige |leverandgrkreditter ogsd andre kredit- og | aneformer
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komne ind i billedet ved finansieringen af inporten og eksporten.
Det skal derfor frenhaves, at det anfgrte tal pa 12-13 mia. kr.

al ene vedrgrer kursrisikobehadtede kreditter direkte nelleml|eve-
rander og aftager (bortset fra skibe og fly).

Ef ter val utabestenmel serne har inportegrer og eksportgrer som
hovedregel fri adgang til at finansiere onsa ningen med udl andet af
varer og tjenesteydel ser i udlandet gennem kommercielle kreditter.

Til inportgrernes og eksportgrernes kommercielle kreditter hen-
regnes efter val utabestemmel serne ikke alene |everandarkreditter,
men ogsa | an optaget i udl andet, nar |anet etableres i um ddel bar
tilknytning til onsatning af varer og tjenesteydel ser og udel ukken-
de tjener til finansiering heraf. En inportgr har saledes efter reg-
lerne omkomercielle kreditter ikke alene adgang til at nodtage
en |l everandgrkredit fra en udenl andsk sad ger, nen har ogsa adgang
til i stedet at optage et |&n i udl andet ned henblik pa at betale
den udenl andske sa ger kontant. Tilsvarende har eksportgren ikke
al ene adgang til at yde en leverandgrkredit til en udenl andsk kg-
ber, men har ogsa adgang til at optage et lan i udlandet til finan-
siering af kreditgivningen til den udenl andske kgber.

Kommercielle kreditters lghetid regnet fra inport- eller eks-
porttidspunktet nmd ikke overstige 5 ar og skal i gvrigt vare saal-
vanlige for det pagad dende forretningsonrade. For visse kapital go-
der somf.eks. fly og skibe sant stgrre maskiner og anlag er en | an-
gere kredittid samvanlig. | overensstenmel se hernmed tillader Natio-
nal banken, at |everandgrkreditter pa disse onrader .overstiger 5 ar.

Val ut abest enmrel serne onhandl er kommercielle kreditter mellem
pad den ene side val utaindl and inge, d.v.s,. personer og virksomheder,
der er hjemmehgrende her i |andet, og pa den anden side val utaud-
| andi nge, d.v.s. personer og virksomheder, der er hjemmehgrende i
udl andet .

I tilknytning hertil skal fremhawes, at de af National banken
autori serede val utahandlere - de fleste pengeinstitutter og enkelte
andre - efter National bankens nax mere bestenmel ser har adgang til
at yde lan i frenmed valuta til inportgrer og eksporterer til fi-
nansi eri ng af sanmhandl en nmed udl andet. Disse |an har sal edes val u-
t ai ndl andi nge bade som debitor og kreditor og er séledes ikke nel -
| envag ender nmed udl andet. Lanene indebager indlertid en kursrisi-
ko pd linje med kursrisikoen ved inportegrernes og eksportarernes
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lan i fremved valuta i udlandet. Onfanget af disse |an er i prak-
sis begramset ved bestenmmel ser, som National banken har fastsat for
val ut ahandl er nes virksonhed pd dette onrade. Efter de for tiden gad -
dende bestemmel ser |igger |anene indenfor et sam et maksi mum pa 600
mll. kr. Ved udgangen af juli méned 1975 androg disse |an godt 500
mll. kr.

I et vist onfang sker handler nellemto val utaindl endi nge i
fremmed valuta. Dette er isag tilfadet ved handel ned inporterede
rastoffer. Ogsa i disse tilfadde er der en kursrisiko, selv omen
effektiv betaling ifgal ge val utabestemmel serne skal ske i danske kro-
ner.

B. Santi di ghed nel | em pengeoverfogrsien til eller fra udl andet
og erlaggel se af varer eller tjenesteydel ser.

| den | gbende sanmhandel med udl andet vil der kun undtagel ses-
vis vage tidsmessig sammenfald nellem aftal ens indgéel se, |evering
af vare eller tjenesteydelse og betaling. Eet kan i den forbin-
del se navnes, at selv omf.eks. kgber métte @nske at betal e straks
ved nodtagel sen af varer fra udlandet, er dette i praksis ikke nu-
ligt, nar kebesummen er fastsat i udenl andsk val uta. Owmwegningen
til danske kroner foretages nenlig af val utahandl eren pa grundl ag
af en valutakurs, der fastsadtes efter betalingsordren er afgivet.

Ved santi di ghed har bevagel ser i val utakurserne nornmalt in-
gen betydning for opgerel sen af den skattepligtige indkonst. Forskyd-
ninger i valutakurserne har i denne situatior heller ingen indfly-
del se pd opgerel sen af den skattepligtige fornue.

C. Ikke santidighed nellem ydel se og nodydel se.

| praksis vil der normalt for bade inmporterer og eksportarer,
som afslutter forretninger i fremmed valuta, vage en vis risiko for,
at der sker andringer i kursen mellemden valuta, der er anvendt
som faktureringsval uta, og danske kroner inden de paga dende for-
retni nger er afviklet.

Ri si kononentet tramler naturligt staagkere fremi det onfang,
komrercielle kreditter anvendes somled i inportgrernes og ekspor-
torernes gennenfgrel se af de paged dende forretninger. Som beskrevet
ovenfor har inportegrer og eksportorer efter reglerne om kommercielle
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kreditter i val utabestemmel serne adgang til i udlandet at finansiere
onsat ni ngen af varer og tjenesteydel ser med udl andet under forud-
saning af, at kreditterne er savanlige for det paged dende forret-
ni ngsonr ade. Det skal i tilknytning hertil fremhawes, at val utabe-
stemrel serne principielt ligestiller |everandegrkreditter og tredje-
mandsfinansiering i udlandet, nedens denne sondring efter |ignings-
nmyndi ghedernes hidtidige opfattelse er af afgerende betydning for
den skatteretlige behandling af et valutakurstab eller en valuta-
kursgevinst opstdet i tilknytning til onsaningen af varer og tje-
nest eydel ser med udl andet .

En konmmerciel kredit kan efter val utabestemmel serne tjene til
finansiering af et inporteret kapital gode, der skal anvendes i im
portegrens virksomhed. En kommerciel kredit kan sal edes ikke al ene
udgegre et led i finansieringen af en virksomheds onsat ning af varer
og tjenesteydel ser ned udl andet, nen kan ogsa udgere et led i virk-
sonhedens anl agsfinansi ering.

1. (Qpgegrelsen af den skattepligtige indkonst og formue efter den
gad dende skattel ovgi vning og den dertil knyttede praksis.

Direkte lovregler ombeskatning af fortjeneste eller tab pa
udenl andsk valuta findes ikke. Den ligningspraksis, der er udviklet,
stptter sig pd de almndelige regler i statsskattel oven om opgerel se
af den skattepligtige indkomst og fornmue. Der findes dog kun enkelt-
staende afgerelser fra landsskatteretten og de ordinage donstole,
| i gesom kun ganske f& sager har varet forelagt de overordnede |ig-
ni ngsnyndi gheder .

Stat sskattelovens § 5 a lyder i sin hel hed sal edes:

Ti | indkonmst henregnes ikke:
a. Formueforggel se, der frenkomer ved, at de fornuegenstande, en
skattepligtig ejer, stiger i veadi - medens der p& den anden side
i kke gives fradrag i indkonsten for deres synken i verdi - eller

indtagter, somhidregrer fra salg af den skattepligtiges ejendele
(herunder indbefattet vardipapirer), fer sd vidt disse salg ikke
henhgrer til vedkonmmendes na¥ingsvej, f.eks. handel svirksonhed ned

faste ejendomme eller er foretaget | spekuiationsgjened, i hvilke
tilfad de den derved indvundne handel sfortjeneste henregnes til ind-
konsten, |igesomogsa evt. tab kan fratrakkes i denne. Ved salg af

fast ej endom samt aktier og |ignende offentlige verdipapirer, der er
i ndkgbt efter 1. januar 1922, anses spekul ation at have foreligget,
nar salget er sket inden 2 ar efter erhvervel sen, mednindre det nod-
satte godtgeres at vere tilfaddet.
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Hovedsynspunktet er, at forskydninger i vasrdien af til godeha-
vender og gad i fremmed val uta ikke vedrgrer opgerel sen af den
skattepligtige indkonst, nednindre selve den pagad dende fordring
skal tages i betragtning ved indkonstopgerel sen.

Efter statsskattelovens 8 5 a skal fornueforggel se, der frem
kommer ved, at de formuegenstande, en skattepligtig ejer, stiger i
vaadi, ikke medregnes til indkonmsten - nedens der pa den anden side
i kke gives fradrag i indkonsten for deres fald i vardi. Ved salg
af den skattepligtiges ejendele skal fortjeneste og tab derinod ta-
ges i betragtning, hvis salg af de af hamdede aktiver hgrer til ved-
kommendes naxingsvej eller handelen er sket i spekul ati onsgjemed.

Statsskattelovens § 5 a gar efter sin ordlyd al ene pa ejen-
del e, herunder verdi papirer. Lovbestenmel sen er i praksis fortol-
ket derhen, at den ogsa angar til godehavender og gad dsposter.

Af gorende for, omdisse poster hgrer til vedkomrendes na¥ings-
vej, er, omde har en ganske nax tilknytning til den | ghende onsad -
ning. | bekraftende fald er ogsd fortjeneste eller tab pa til gode-
havende eller ga¢d henfegrt til indkonsten.

Dette gad der dog kun, hvis mellenvarendet afvikles indenfor
normal kredittid. Ydes der kredit udover normal tid, far nellenvee
rendet ka.rakter af et |an, somkun vil kunne pavirke opgerel sen af
den skattepligtige indkonmst, hvis virksomheden i al mindelighed gar
ud pd at erhverve indtagt ved udl an.

Har den enkelte post faet karakter af udlan,, er fortjenesten
eller tabet derfor normalt indkonstopgerel sen uvedkomende.

Dette fremgar bl.a. af en kendelse fra | andsskatteretten, opta-
get i Meddel el ser fra Landsskatteretten, 1975, nr. 38. Et selskab
havde optaget kortvarige lan i England og Schweiz til finansiering
af eksportsal g. Lanene fornyedes for 3 og 6 mdneder ad gangen. Sel -
skabet pastod sig berettiget til fradrag i indkomsten for val uta-
kurstab p& disse | an. Ligni ngsnyndi ghederne fandt, at valutakurs-
svingninger pd |an i frenmmed valuta til finansiering af en erhvervs-
drivendes virksonhed, selvom finansieringen sker ved | an, der alene
er bestent til og har vazet anvendt til varemell envar ender, er ind-
konst opger el sen uvedkommende. Ved varekgb er det efter |igningsnmyn-
di ghedernes opfattel se kun val ut akursandringer pa den direkte |eve-
rander kredit, der vedrgrer indkomstopgerel sen. Landsskatteretten
fandt det ikke bevisliggjort, at optagel sen af de pagat dende |an
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udel ukkende havde tjent fornmél af driftsmessig karakter og fandt der-
for ikke grundlag for at give sel skabet nedhol d. Landsskatterettens
afgerel se er indbragt for @stre Landsret.

Det samme standpunkt har |andsskatteretten indtaget i en an-
den kendel se, optaget somnr. 40 i Meddel el ser fra Landsskatteret-
ten, 1975.

Tab eller fortjeneste, der henhgrer til indkonstsfagen, fra-
drages eller nedregnes sal edes ved opgerel sen af den skattepligti-
ge indkonst, nedens tab og fortjeneste, der hgrer til fornuesfaren,
som f gl ge af bestemmel sen i statsskattelovens 8 5 a ikke vedrgrer
i ndkonst opger el sen.

Denne sondring nell em indkomst- og fornueonradet vol der prak-
ti ske vanskel i gheder. En varekredit kan ved salig aftale blive sa
| angstrakt, at den far karakter af et udlan. Hvor |angstrakt kredit-
ydel sen md vaze for at f& karakter af |a&n, er vanskeligt at sige,
idet spergsnél ets besvarel se ma afhamge af, hvad der er betalings-
saglvane for den pagad dende vare- eller tjenesteydelse myv.

Nar kreditydel sen er sket i fremmed valuta, somfalder i veardi,
mé det herved konstaterede val utakurstab behandl es skattenmessigt pa
ganske samme made somtab pa grund af debitors mangl ende betalings-
evne. En eventuel fortjeneste ved stigning i tilgodehavendets veardi
ma . ganske pd tilsvarende made henfegres enten til indtagtsfagen eller
formuesfaren, alt efter arten af den ydede kredit.

Vag di andringer i besiddel sestiden pa aktiver, der inporteres
som anl agsaktiver, vedrgrer ikke indkonstopgerelsen. Ved realisa-
tion af sadanne aktiver skal der i visse tilfadde ske beskatning af
fortjeneste eller gives fradrag for tab, almndeligvis efter reg-
lerne i lov omsarlig indkonstskat,, Selv om sdvel anskaffel sessum
som af handel sessumer aftalt i udenl andsk mgnt, n& opgerel se til
beskatning her i |andet ske ved onregning til dansk ment efter va-
| utakurserne (det faktisk henhol dsvis nodtagne eller betalte bel gb
i kroner). En i beaiddel sestiden opstaet kursforskydning vil der-
for fa indflydel se pa i ndkonsten.

Til belysning heraf kan man temke sig et eksenpel, hvor et

skib indkebes i England for lo mill, pund, der pa indke.bstidspunk-
tet stod i kurs 1800. Skibet afskrives i 3 ar ned sterst tilladte
af skrivning, hvorefter det sadges for 5 mill, pund, der pa tids-

punktet star i kurs 1300. Hvis afskrivningen var sket i pund, ville
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den bogfeorte verdi vare nedbragt til 3,42 mill, pund, og salget vil-
le have indbragt en fortjeneste pd 1,57 mill, pund eller 20,4 nmll,
kroner efter kurs 1300.

Fakti sk skal anskaffel sessunmen onregnes til 180 mll, kr.,
somved stegrst mulig afskrivning pd 3 ar nedbringes til 61,8 mill,
kr. Salget indbringer 5 mlIl, pund til kurs 1300 eller 65 m |, kro-
ner, og fortjenesten i forhold til den bogferte vadi er kun 3,2
mll, kroner. Der er altsd en vasentlig forskel nellemde to opge-
rel sesmet oder, hvoraf den sidste skal anvendes ved opggrel sen af
salig i ndkomstskat, |ligesomde 65 mll. kr. skal fradrages saldo-

vag dien, hvis virksonheden fortsatter.

Af skri vni ngsberetti gede naskiner og lignende driftsmdler sant
skibe, der kgbes i fremmed valuta, skal indgd i sal dovaedien, der
danner grundlag for afskrivninger, med den faktiske anskaffel ses-
sum ved | everingen. Hvis anskaffel sessumren er erlagt i rater inden
| everingen, né den erlagte kgbesum for valutaen til den enkelte ra-
te anvendes, nen for de rater, der er erlagt efter |everingen, er
det mere tvivlsont.

Af en dom afsagt af @stre Landsret den 16. februar 1972 frem
gar, at restgatden for nogle skibe skulle indgd i sal dovaedien ned
det bel gb, der frenkonmmrer ved onregning efter val utakursen pa | e-
veringsdagen. Der kunne ikke tages hensyn til senere forskydni nger
i valutakurserne pa grund af deval uering.

Landeretten anfegrer i praarsserne til donmmen, at afskrivning
sker pa sal doverdien, der fastsadtes pa& grundlag af den faktiske
anskaf f el sessumved | everingen, alene ned tillag af senere afholdte
forbedringsudgi fter. Efter lovens ordlyd og forarbejderne til af-
skrivningslov nr. 199 af 6. juli 1957 er det forhold, at genanskaf-
fel sesvagdien f.eks. pa grund af prisstigninger gges, uden betydning.
Der sas ikke at vare hjemmel til at opskrive sal dovardien af skibene
pd grund af, at sagsggerens gad efter |everingen er gget somf gl -
ge af deval uering.

Landsskatteretten har imdlertid senere - ved en kendel se op-
taget i Meddel el ser fra Landsskatteretten 1975, nr. 39 - afgjort, at
en efter leveringen indtradt stigning i kursvaedien af de resteren-
de rater af kgbesumven kan tillagges sal dovagdien, nar det drejer
sig om saglvanlig | everandgrga d. | den paged dende sag drejede det
sig om maski ner, der var indkegbt i Schweiz og Vesttyskland nod be-
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teling i Schweitzer franc og D-mark, der skulle betales over 3 ar.

Der er saledes ogsd pd dette onrdde somved varekgb en forskel
i den skattemsssi ge behandling af val utakurstabet efter, omkreditor
har | everet genstande til brug i virksonmheden, eller han al ene har
ydet lan til finansiering.

Ved salg til en udenl andsk kgber af et driftsmiddel, der har
vag et genstand for afskrivning hos sat geren, skal sal gssummen fra-
drages sal dovar di en ned sal gssummens vardi efter val utakurserne pa
sal gsti dspunktet, selv om sal gssunmen nodtages i rater.

Landsskatteretten har sl edes ved en kendel se offentliggjort
i Meddel el ser fra Landsskatteretten 1969 nr. 131 afgjort, at valuta-
forskydning i tilgodehavendets verdi ikke kunne pavirke sal doves di -
en. Sagen drejer sig omen farge, der var solgt for 500.000 pund,
hvoraf 300.000 pund skulle afdrages nmed 75.000 pund om aret, og
sad geren led tab ved, at pundet deval ueredes nere end kronen.

Li gni ngsdirektoratet gjorde under sagen gad dende, at det sad -
gende sel skab ikke var berettiget til at' foretage en opskrivning af
den skattenessige sal dovaadi for dets skibe ned det somfglge af de-
val ueringen konstaterede tabsbel gb under hensyn til, at afstael ses-
summens i ndf |l ydel se pé sal dovesdien nétte anses for endelig ved af-
st del sen, da det paget dende aktiv ved sal get er udgdet af afskriv-
ni ngsgr undl aget .

I kendel sen anfgres det, at der i afskrivningslovens regler
vedr grende sal doaf skrivning pa driftsmidler ingen bestemrel ser fin-
des, hvorefter der kan foretages regulering af afskrivningssal doen
med hensyn til deval ueringstab eller deval ueringsgevinst pa fordrin-
ger vedrgrende sal gssummer for driftsmidler, der er afhandet i tidli-
gere afsluttede regnskabsar. Efter |andsskatterettens nening var en
adgang til at foretage efterfgl gende regul eringer af den neawnte art
hell er ikke i overensstenmel se ned reglerne i afskrivningslovens
afsnit 1, hvorefter der sker opgerel se af afskrivningssal doen ved
hvert regnskabsars udgang med virkning for den frentidige skatte-
messi ge af skrivning. Da det onhandlede tab i evrigt mtte henfgres
til sadgerens formue somet tab vedrgrende denne, blev der ikke ved
ansatel sen indrgmmet fradrag for den forhgjede afskrivning, der var
en fglge af sal dovagdi ens forggel se ned kurstabet.

Den til svarende betragtning kunne vel. med nogen rinmelighed an-
fores ogsa vedrgrende en kgbesum der andres ved efterfal gende kurs-
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forskydning i den ved kgbet fastsatte kgbesum nen som det frengar
af det foranstaende, er dette tilsynel adende ikke |andsskatterettens
st andpunkt. Standpunktet stgttes dog af deri tidligere ontalte @btre
| andsrets domaf 16. februar 1972.

For et ages der forskudsafskrivning, kan eventuelle efter af-
skrivni ngens pabegyndel se fgl gende prisstigr.inger ifalge afskriv-
ni ngsl ovens § 29 G ikke komme i betragtning somgrundlag for for-
skudsaf skrivning. Prisstigning pd grund af forskydning i val utakur-
sen kan derfor heller ikke komre i betragtni ng som af skri vni ngsgrund-
| ag, for leveringen hav fundet sted. Efter |everingen skal afskriv-
ning som nawnt ske pa den efter forskudsafskrivningen resterende
del af den faktiske kgbesum

Owendt mé det fol ge af afskrivningslovens § 29 P, at de an-
sadtel ser, der er reduceret med forskudsafskrivning, mé forhgjes,
safrem val ut akur sfurskydni ng medf erer, at den oprindeligt aftalte
kgbesum r educer es.

For sd& vidt angar varel agre har den skattepligtige adgang til
at vadge en vardianssattel se efter varernes fakturapris i stedet
for dagsprisen. Vages fakturaprisen, md verdi ansatel sen ske efter
val ut akursen p& faktureringstidspunktet. Dette standpunkt har |ig-
ni ngsdirektoratet indtaget i sine instruktioner til de |ignende
nyndi gheder. Vad ges opgerel se efter dagsprisen, somdenne er i uden-
lg.ndsk valuta, né kursvaedien pd statustidspunktet |agges til grund.

Efter samlvanlig frengangsnéde tages vaadiandring i varelagret i
bet ragt ni ng ved i ndkonst opggr el ser, selv om denne vardi andring ude-
| ukkende eller for en dels vedkommende skyl des, at de behol dne va-
rer optages til en anden vardi end kgbesummen, og andringer i |age-
rets vardi somfglge af amdringer i valutakursen vil saledes pavir-
ke i ndkomst opger el sen.

Ved opgerel sen af den skattepligtige formue skal fordringer
eller gad i fremmed val uta nmedregnes efter kursen pa vedkommende
valuta pa statustidspunktet. For fordringer kan der desuden blive
tale omet kursnedslag eller kurstillag under hensyntagen til for-
rentning, sikkerhed mv. pa samme néde som for rent danske fordrin-
ger. Endvidere kan der gives saligt nedslag pa fordringer, som pa
grund af vedkommende | ands val utabestemmel ser ikke for tiden kan
overf gres.
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2. Mulighed for sikring nod val utakursandringer.

Vi rksonmheder, der har onsa ning ned udl andet, vil uundgéeli gt
blive stillet overfor val utakursproblemner.

Saalvanligvis vil virksonmhedernes indtagter - hvis det er en
i nportvirksonhed - vere i danske kroner, nedens udgifterne ved-
rogrende kgbene i udlandet vil vare fastsat med udgangspunkt i
priser i fremmed valuta. Tilsvarende forhold gor sig ga dende for
eksportvirksomheder.

Di sse grundl aggende forhold betyder dog ikke, at virksom
hederne ikke selv kan ggre en betydelig indsats for at begranse
de val ut akursprobl ener, der er forbundet med udenrigsonsat ni ngen.
I nogle - men ikke i alle - tilfade vil en sadan indsats veze for-
bundet med vi sse onkostni nger, men disse onkostninger skal ses i
relation til de risici, virksomhederne ellers udsater sig for
under forhold, hvor val utakurserne selv inden for kort tid kan
bevage sig ganske nmeget i forhold til hinanden.

| det folgende vil der blive ontalt nogle af de netoder, der
kan anvendes af virksonmhederne til begransning af valutakurs-
probl enmer ne.

Fakturering i danske kroner.

Den enkleste netode til at undgd val utakursrisiko ved sam
handel med udl andet er at foretage kogb resp. salg i danske kroner.
Der er ingen |egale problener forbundet med denne netode.

Val ut abest emmrel serne indehol der ikke krav om anvendel se af be-
stente valutaer i betalingssankvemret med udl andet.

Nar nmetoden alligevel ikke er helt farbar, skyldes det, at
den val ut akursri si ko, som den danske inportegr eller eksportagar
sgger at undgd, ved denne metode blot overfgres til den uden-
| andske partner. Da denne naturligvis heller ikke er interesseret
i at udsadte sig selv for valutakursrisici, opstar der derved nod-
staende interesser.
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Nat i onal banken foretager opggrel ser over, hvilke val utaer der
rent faktisk anvendes i betalingssankvermet ned udl andet. Disse op-
gorel ser viser for santlige varer ekskl. skibe og fly, at for tiden
betal es onkring 50 pct. af eksporten og godt 20 pct. af inporten
danske kroner. Opgerel serne viser, at eksportgrerne tilsynel adende
i praksis har langt bedre nuligheder for at gennenfgre fakturering
i danske kroner end inportgrerne. Der kan vage flere arsager hertil.

En nulig forklaring er, at den danske eksport i betydeligt om
fang bestar af specialiserede produkter, saledes at de danske produ-
center spiller en betydelig rolle pa netop deres onrade, og sal edes
har gode nuligheder for at udeve vasentlig indflydel se pd salgs-

vi | kdrene. Wget tilsvarende ggr sig nappe gad dende pd inportsiden
hvor danske virksomheder inporterer standardprodukter, og kun dakker
en lille del af markedet og derfor kun i neget begramset udstrakning
kan eve indflydel se pd handel svil kdrene. Denne forklaring er natur-
ligvis en forenkling, og arbejdsgruppen har ikke kendskab til under-
sggel ser., der kan bekrafte rigtigheden af denne hypotese.

En anden mulig forklaring er, at bade eksportgrer og inporterer
i lige stor udstrakning sgger at overtal e deres udenl andske handel s-
partnere til at handle i danske kroner, men at eksportgrerne har
stgrre held herned, fordi den danske krone i udlandet maske betrag-
tes somen forholdsvis svag valuta sanmenlignet ned f.eks. DM De
udenl andske aftagere accepterer derfor gerne forpligtelser i danske
kroner, idet de skgnner, at det vil kunne vise sig at vage til deres
fordel frenfor fakturering i f.eks. DM Det onvendte ggr sig natur-
ligvis gad dende pa inportsiden, hvor de udenl andske |everandgrer af
de same arsager foretrakker fakturering i en stak valuta eller i
deres egen national e val uta.

Det skal understreges, at de anfgrte procentandel e for anven-
del sen af danske kroner er baseret pa betalingsval utaen. Der er dog
i ngen ngdvendi g sammenhang nel | em val ut akursri si ko og betal i ngsva-
luta, idet der i en del tilfadde opereres med kurskl ausul er. Disse
kan have mange udforminger, nen kan f.eks. |yde pa, at betaling
fra en dansk inporter til en tysk |everandegr foretages i danske
kroner, nen saledes at der, safrent kursforhol det nellem kroner
og DM andres ned nere end 5 pct., skal betales et tilsvarende
stgrre kronebel gb, s& at den tyske |leverander far det antal DM som
han oprindeligt kunne paregne.
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Ved opgerel sen af den skattepligtige indkomst nedfgrer valuta-
kursandringer ingen problemer, nar der kontraherers i danske kroner.
pger el sen sker pad samme made somved afvikling af forret-
ni nger nellemval uta ind l=nd i nge i dansk mpnt. Dette betyder dog
i kke ngdvendi gvis, at det sanfundsgkonom sk er mest fordel agtigt,
at der faktureres i danske kroner, idet der ogs& ved fakturering

i kroner kan ske en betydelig pavirkning af val utamarkedet.

Af bal ancering af krav og forpligtelser i fremmed val uta.

En anden meget enkel og santidig onkostningsmessig billig
metode til at begramse valutakursrisici er at tilstrabe overens-
stemmel se nmellem krav og forpligtelser i hver enkelt fremmed
valuta for sig.

Denne netode er fornentlig ikke meget udbredt, nen kan an-
vendes ned betydelig fordel. Den stiller dog visse krav til gkono-
m funkti onen i den enkelte virksonhed, idet den kraver, at ikke
alene ga¢d og tilgodehavender indgar i overvejel serne, nen ogsa
kontrakter, somer underskrevet, nen hvor ydel serne endnu ikke
er leveret. | disse tilfadde foreligger endnu ikke egentlige regn-
skabsnmessi ge nel | envag ender, men s&danne kontrakter indebager i
fuldt ud samme udstrakni ng val ut akursprobl emer. Endvi dere er det
ngdvendi gt at opdele alle de navnte mnell enver ender efter val utaer.

Princi ppet er herefter, at virksonheden, safrem det viser sig,
at den har betydelige tilgodehavender i f.eks. sterling og gnsker
at optage et valutal &n, sgger at optage dette netop i sterling.
Nettoti | godehavendet i denne valuta er herved nedbragt og valuta-
kursrisi koen form ndsket. Dette er dog kun et eksenpel pa prin-
ci ppets anvendel se, idet den navnte overvejel se bgr gennenfores
ved enhver ny disposition i relation til udlandet.

Hvis der var fuldstemdigt sammenfald nellem all e udenl andske
til godehavender og ged dsposter ned hensyn til valuta og forfalds-
tid, er risikoen ved val utakursandringer tilsynel adende ful dstandig
elimneret.

Ved opgerel sen af den skattepligtige indkonmst er det imdler-
tid ngdvendigt at undersgge hver enkelt fordring eller forpligtelse
for sig for at kunne afggre, hvorledes en val utakursandring pa-
virker opgerel sen af den skattepligtige indkonmst. En fuldstanmdig
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af bal ancering af krav og forpligtelser i fremred val uta indebaser
nemig ikke, at en valutakursamdring vil vere skattenessig neutral.

Som eksenpel kan nawnes det tilfadde, at det udenl andske
til godehavende er en sazvanlig | everandgrkredit, hvor valutakurs-
andring nmedregnes ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst,
medens den udenl andske gadd er et |an optaget i udlandet (konmer-
cielt 1an eller finanslan), hvor val utakursgevinst eller tab ikke
nmedr egnes ved opggerel sen af den skattepligtige indkonst.

Opt agel se af inport- og eksportl an.

Ef t er val ut abest emmel serne kan danske inportegrer og eks-
porterer optage lan i udlandet til finansiering af henhol dsvis
i nportbetalinger og kreditgivning til udenl andske kunder. De naxnere
regler for optagelsen af disse |lan er omalt i det foregéende..
Gundreglen er,at disse |an skal anvendes til finansiering af
komrerciell e transaktioner indenfor saslvanlige kreditfrister.
Lanene nmé& kun have en | gbetid svarende til |gbetiden for de nellem
vax ender, der skal finansieres.

Eksportl an kan udover til forbedring af virksonhedernes |ik-
viditet ogsd anvendes til fornindskel se af valutakursrisici, sa-
frent | anene optages i samme val utaer somde kreditter, der finansie-
res.

Det er noget vanskeligere at anvende inportlan pd samme made,
idet disse blot indebsger omagning fra et passiv (gad til uden-
| andsk | everander) til et andet (gatd til udenl andsk bank el .lign.).
Det samme resultat - begramsning af val utakursrisikoen - opnds dog,
hvis inportlan optages i danske kroner.

| begge tilfadde gadder imidlertid, at det er en partiel
| gsning, idet det ikke er muligt at sikre nmod val ut akursandri nger,
der indtraffer i tidsrunmet nellemindgdel se af aftale og derned
padragel se af val utakursrisiko og |everingstidspunktet.

Ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst er onkostninger-
ne ved optagel se af eksportlanet den rente og provision, der skal
betales til den udenl andske kreditor, og sasvanligvis garantipro-
vision til en dansk vank.Disse onkostninger er fradragsberettiget.
| en situation, hvor det er nuligt at vadge nellemet dansk og et
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udenl andsk | an, er valget saledes afhangig af forskellen nellem
det danske og det udenl andske renteniveau og af stgrrelsen af en
eventuel provision. Hertil kommer risikoen for val utakursandringer.
Val ut akur s t ab eller val ut akursgevi nst pa i nport- og eksport!l an skal
derinod ikke nedregnes ved opgerel sen af den danske |antagers
skattepligtige indkonst.

Hvis f.eks. en dansk eksportgr yder en samvanlig kredit til
en udenl andsk kgber og til finansiering heraf optager et lan i en
udenl andsk bank nmed samme | gbetid somvarekreditten, skal val uta-
kurstab og val utakursgevi nst p& varekreditten nmedregnes ved op-
gorel sen af den skattepligtige indkonst.

Val ut akurstab el |l er val utakursgevinst pa eksportlanet be-
handl es derimod pd samre mdde som et kurstab eller en kursgevinst
pad et indenlandsk | &n og skal derfor ikke medregnes ved opgerel sen
af den skattepligtige indkonst, jfr. statsskattelovens § 5 a.

I ndgael se af val ut at er mi nsf orret ni nger.

En direkte netode til sikring nmod virkningerne af valutakurs-
andringer er indgdelse af valutaterminsforretninger. Det er inid-
lertid ikke muligt at kurssikre alle nellenvarender i fremred
val uta ved termnsforretninger, og der er visse onkostninger for-
bundet her ned.

De namere regler for indgaelse af term nsforretninger er
i ndehol dt i val ut abest emmel serne. G undreglerne er, at kun kon-
trakter, der indeholder et krav eller forpligtel se pd et bestent
angi vet bel gb kan kurssikres ved terminsforretninger. Endvidere
skal de sikrede nellenvarender vedrgre |evering af varer eller
tjenesteydel ser eller 1an og kreditter ydet af eller til den
danske virksomhed, somindgar termninsforretningen. Endelig skal
de kurssikrede nellenvexender forfalde inden 2 ar fra terninsfor-
ret ni ngens i ndgael se.

Terminsforretninger kan indgds med en | gbetid p& hgjst 1 ar

men naksinalt svarende til |gbetiden for de nell enver ender, der
kurssi kres. Der er intet til hinder for,, at term nsforretninger
i ndgds nmed en kortere |lgbetid end svarende til |gbetiden for de

kurssi krede nel | envar ender. Dette kan vage af betydning rent om
kost ni ngsmessi gt, idet det nuligger, at virksomheder al ene fore-
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tager kurssikring i perioder, hvor de finder, at der er salig stor
risiko for kursanmdringer. Fordelen herved er, at der kun betal es
for kurssikring for den periode, hvor kurssikring rent faktisk
gnskes og foretages. De danske regler er pa dette onréde nere
liberale end de bestemmel ser, der gad der i nmange andre | ande.

Mange steder er det fastsat, at termi nsforretningernes forfalds-
tidspunkt skal vare sammenfal dende med forfal dstidspunktet for de
si krede betal i nger.

Best emmel serne om | gbetiden for term nsforretningerne har be-
tydni ng for onkostningerne ved denne form for kurssikring, idet om
kost ni ngerne beregnes somet tillag til (fradrag fra) den aktuelle
val utakurs i procent p.a.

Baggrunden for,at term nsonkostningerne fastssttes i procent
p.a., d.v.s. somet rentetillag eller fradrag, er, at bankerne er-
faringsmessi gt i kke selv gnsker at patage sig den kursrisiko, som
kunderne sgger at undgd. Ogsd bankerne gnsker at dakke sig ind.
Dette kan geres pa flere méder.

Den enkelte bank kan sl edes indgd en nodgéende term nsfor-
retning med en anden bank, d.v.s. f.eks. sage pa termin til en
anden bank det val utabel gb, den selv har kebt pa ternmin fra en
kunde. Reelt overvadtes kursproblemet inidlertid blot til en anden
bank. Sa&frent der ikke pa term nsnarkedet sor hel hed er |igevamgt
mel | em keb og salg af hver enkelt valuta, md nettokgbet eller
nettosal get dakkes ind ved tilsvarende nettogadd eller "kassebe-
hol dni nger" i de paga dende val ut aer.

Pa det danske ternminsmarked er der erfaringsmessigt tale om
et betydeligt nettosalg af valuta pd ternmin til kunder. Til dak-
ning heraf né& bankerne |igge med behol dninger af den terminssol gte
val uta. For disse behol dninger, der anbringes i udlandet, nodtager
bankerne en forrentning svarende til renteniveauet for de pagad dende
valutaer. Til gengad gar bankerne glip af en forrentning i Dan-
mark af de kronebel gb, som er nedgdet til kgbet af den frenmmede
val uta, der dakker nettosal get af valuta pad termn. Det er derfor
differencen nellemrentei ndtagten af behol dningen af den fremmede
valuta og renten i Danmark, der danner grundl aget for beregning af
t erm nssat sen.
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Til Toelysning af, hvorledes term nskurser i princippet fast-
sates, kan anfgres fgl gende eksenpel:
Det forudsadtes, at kursen for US$ er 600, det danske rente-
ni veau er 10 pct. p.a., Euro-dollar-renten er 5 pct. p.a.
100 $ giver i 3 méneder en rente pa

10068 0905 —1 ;5% L 759 e,

600 d.kr. koster i rente i 3 maneder

Rent edi f ferencen = 15,00 a.kr. - 7,50 d.kr. = 7,50 d.kr.
Terminstillagget bliver derfor 7,50 kr.,d.v.s. term nskursen bliver
607,50 pa dollars til levering om3 méneder.

Ud over renten pavirkes terninskursen - isa pa kort sigt -

dog ogsa af andre forhold, f.eks. forventninger omden frentidige
kursudvi kl i ng. Disse forventninger vil dog i en vis udstrakni ng
allerede komme til udtryk i renten for 1an i den pagad dende val uta.
Det kan sl edes nawnes, at renten for 1an i. sterling har |igget og
l'igger neget hgjt sanmenlignet med renten for f.eks. Sfr.

Ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst er det for
bankens kunde uden betydning, at bankens pris til en vis grad er
fremkommet som en renteberegning. Det kronebel gb, han afgiver eller
nodt ager, er hans betaling for de |everede varer eller tjeneste-
ydel ser. Betalingen md fornentlig i sin lielhed tages i betragtning
ved opgegrel sen af den skattepligtige indkonst pad samme made, som
den afviklede betaling i evrigt skal tages i betragtning.

Den del af det pa termin indkabte (eller solgte) val utabel gb,
somvedrgrer en renteudgift eller renteindtagt, skal |igel edes ned-
tages ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst'.

Der findes ikke afggrelser fra |andsskatteretten vedrgrende
den skattenessige behandling af fortjeneste eller tab ved termns-
sikring. Det kan derfor vare usikkert, hvorledes en term nssikring
i skattenessig henseende skal behandles i de tilfadde, hvor termns-
si kringen ikke udl gber pd det tidspunkt, hvor den terninssikrede
fordring forfalder. Det md dog antages, at et differencebel gb nd
behandl es som et accessoriumtil den fordring, der har dannet
grundl ag for term nsforretningen.
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For udbet al i nger og frenmskyndel se af betaling.

Efter val ut abest ermel serne mé& forudbetal i nger kun ydes resp.
nodt ages i overensstemmel se med, hvad der er samvanligt pa det
pagad dende forretningsonr&de. Forudbetalinger til udl andet mi
herudover tidligst foretages 1 &r inden |everingstidspunktet, dog
5 ar for kapital goder, safrent kebesummen er pd 1 mll.kr. eller
derover.

Safrent den danske eksporter eller inporter matte finde, at
de ydede eller optagne kommercielle kreditter er uhensigtsnessige
péd baggrund af den pagad dende erhvervsvirksonheds forventninger
til udviklingen i kursen pa kontraktvalutaen i forhold til danske
kroner, er det tilladt for eksportgren at nodtage betaling fra ud-
landet tidligere end oprindelig aftalt. Dette forudsater natur-

ligvis, at den udenlandske aftager er villig til at frenskynde be-
talingen, og dette vil formentlig kun sjaddent vaze tilfaddet, med-
m ndre der ydes et passende vederlag herfor, f.eks. i formaf et

nedsl ag i fakturabel gbet.
For inportegren er det ikke muligt pé tilsvarende mide at

frenskynde betalinger for |everede varer, idet afvikling af kom
mercielle kreditter tidligst nmd ske 30 dage fer det oprindeligt
aftalte. Betaling md dog ske til leverandgren tidligere, hvis det

er savanligt for det pagad dende forretningsonrade for opnéel se af
kontantrabatter eller |ignende.

Ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst né det antages,
at en eventuel kontantrabat og en eventuel andring af val utakurser-
ne i forhold til kurserne pa det tidspunkt, hvor eksporteren er-
hvervede endelig ret til vederlaget, eller inporteren padrog sig
en endelig forpligtelse, kun vil pavirke indkonstopgerel sen, hvis
der er tale omen savanlig | everandgrkredit.

Kurssi kring ved Eksportkreditréadet.

For eksportgrer star der udover de i det foregdende ontalte
met oder yderligere et par andre muligheder til radighed til .kurs-
sikring af visse tilgodehavender i forbindelse ned salg til ud-
| andet. Disse nuligheder er dels den gennem Eksportkreditradet
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etablerede kursgarantiordning, dels forfaitering af vekslps.

trakter indgdet i fremmed valuta som felge af kursfald pa konX
traktvalutaen.

Kursgarantier bevilges efter ansggning pd grundlag af en
konkret vurdering. Det kan ikke forventes, at Eksportkreditré-
det vil garantere en eksportforretning, hvis det m& antages, at
kontrakten kunne have veret indgdet i darske kroner, eller sa-
fremt kontraktvalutaen i pvrigt ikke under de foreliggende for-
hold kan anses for rimelig og normal for den pAgmldende forret-
ning.

Ydel se af kursgaranti forudsagter, at der ikke er andre- nu-
I'i gheder for kurssikring, herunder term nssikring. Det er derfor
en betingelse for at opnd kursgaranti, at ler forlgber mindst 2 ar
fra kontraktens dato og indtil sidste betaling skal finde sted i
henhol d til kontrakten. Kursgarantien onfatter kun de rater, som
forfal der senere end 1 ar efter kontraktens underskrift.

De dagligt i Kebenhavn officielt noterede val utaer kan kurs-
garanteres. Undtagel sesvis vil ogsd andre val utaer kunne konme i
betragt ni ng. Eksportkreditradet kan dog afvise en officiel note-
ret valuta, safrenmt dens stilling p& val utamarkedet n& anses for
fundanentalt svag.

Kursgaranti en er bindende for hele perioden, for hvilken
den er tegnet og kan ikke opsiges ensidigt, hverken af eksport -
ren eller eksportkreditradet.

Nor mal - praari en for kursgarantien andrager for tiden 0,7 pct.
p.a. af det til enhver tid garanterede udestaende bel gb og betal es
ved garantiens udstedel se.

Efter hver betaling skal eksportgren senest 14 dage efter
nmodt agel sen give Eksportkreditradet underretning |edsaget af en
dokunent ation for betalingstidspunktet. Pa baggrund af de nodtag-
ne opl ysninger beregner Eksportkreditradet, omder har vazet et
val ut akurstab eller en val utakursgevinst. Ved beregni ngen samren-
| agges alle hidtil nodtagne garanterede rater, hvorefter det kon-
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stateres, omder er opstdet et tab eller opndet en gevinst i for-
hold til den garanterede kurs for disse rater, dog ned en selv-
risiko pa 3 pct.

Udbet al ing af erstatning eller indbetaling af gevinst fin-
der sted efter hver nodtagen betaling fra keber, s& snart opgerel se
har fundet sted. Denne beregni ngsrmet ode kan nedfgre, at udbetalt
erstatning helt eller delvis skal tilbagebetales til Eksportkre-
ditradet, nemig hvis kursudviklingen nedf grer, at senere rater
form ndsker det sam ede tab.

Et eksenpel pa tabsberegning er vist son bilag 1.

Ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst kan praam en
for kursgarantien, hvor nornal prarien for tiden udgere 0,7 pct.
p.a. af det til enhver tid garanterede udestdaende bel gb og betal es
ved garantiens udstedel se, antagelig ikke fratrakkes.

Der foreligger ikke en rente, der ville vae fradragsberet-
tiget efter statsskattelovens 8 6 e.

Efter ligningslovens § 8, stk. 3, kan ved opggrel sen af den
skattepligtige indkonst fradrages:

a) Lebende provisioner eller pramier for |dn, somden skatte-
pligtige optager eller forsikring af hans til godehavender,

b) pramier og lignermde | gbende ydel ser for kaution for den skat-
tepligtiges gad og

c) stiftel sesprovisioner, éngangsprsmier og |ignende éngangs-

ydel ser for |&n, sikring af tilgodehavender eller kaution, som
nawnt under a) og b), safrent |gbetiden er nkndre end 2 ar.

Da kurssikring ved Eksportkreditradet ferst er gennenfert ned
virkning fra begyndel sen af indkonstaret 197%, foreligger der in-
gen afgerel se fra de skattelignende nyndi gheder om den skattenss-
sige behandling af premer for kursgarantiordningen til eksport-
kredi tradet .

Ej hel | er har skattedepartenentet behandl et forespgrgsler om
den skattenessige behandling af prasmie» vedrgrende kursgarantier.

Pramien onfattes formentlig ikke direkte af 1igningslovens
§ 3, stk. 3 a og b, idet den ikke er "lgbende'* i skattel ovgi vni ngens
forstand. Praaren falder heller ikke ind under bestemmelsen i § 8,
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stk. 3 ¢, da kun tilgodehavender med en | gbetid pd over 2 ar kan
sikres ved en eksportgaranti.

Praar en synes derfor ikke at kunne fradrages efter disse be-
st emmel ser.

Pa den anden side har det ned de ontalte |ovbestemel ser i
l'igningslovens 8§ 8, stk. 3, nappe vearet tanken at indskranke ad-
gangen til i medfegr af statsskattelovens § 6 at opnd fradrag for
driftsudgifter.

Det er herefter usikkert, omekspertgrerne i nedfegr af denne
si dstnante |ovbestenmnmel se vil kunne opnd fradrag for praanieudgifter
til eksportkreditradet. Det forhold, at eksporteren har tegnet en
kursgaranti for fordringen pd den udenl andske kgber er muligvis i sig
selv ikke afgerende for spergsmélet, om kursgevinst eller kurstab pa
fordringen skal nedregnes ved opgoerel sen af eksportgrens skatteplig-
tige indkonst.

Det er efter nugad dende |igningspraksis kun kurstab eller kurs-
gevinst pa en sazvanlig | everandgrkredit, der skal medregnes ved op-
gorel sen af den skattepligtige indkonst. Hvis der foreligger en |e-
verandegrkredit, pavirker indbetalinger til eller udbetalinger fra
eksportkreditradet, dog utvivlsont den skattepligtige indkonst i det
ar, hvori betaling sker, saledes at praaieudgifter dermed automati sk
kommer til fradrag ved indkomstopgerel sen.

| andre tilfade md den skattemessi ge behandling af praa eud-
gifter for kursgarantier bedgmes som usi kker.

Ved opgerel sen af eksportgrens skattepligtige forrmue skal den
kursgarant erede fordring nedregnes, onregnet til danske kroner,
fornmentlig efter den gad dende a vista kurs, dog mndst den af Eks-
portkreditréadet garanterede kurs. Der kan dog under hensyntagen til
forrentning, sikkerhed mv. blive tale omet kursnedslag eller et
kurstillag pd samme méde som for rent danske fordringer.

Sal g af fordringer p& udl andet uden regres (forfaitering).

| visse tilfadde vil det vare muligt for eksportgren at sage
fordringen pd den udenl andske kaber.
Denne finansieringsmulighed kan anvendes, nar kreditgivningen

til den udenl andske kgber er sket nod veksler.
For den danske eksportgr medfgrer salg af fordringen, dels at
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bade val utakursrisi koen og debitorrisikoen er elinmineret, dels en
i kviditetsforbedring.

Forfaltering er dog ikke sexlig anvendt i praksis, formentlig
fordi det er en forholdsvis dyr finansieringsform Forfaitering
anvendes salig i forbindel se ned til godehavender opstaet ved sam
handel ned @steuropa

Ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst
skal kun nettoprovenuet ved sal get af fordringen nedregnes.



- 35-

TV La&n og kreditter, der ikke vedrgrer den |gbende samhandel
med udl andet .

Lan og kreditter, der ikke vedrgrer den |gbende sanmhandel
nmed udl andet, kan efter val utabestemmel serne opdeles i 2 hoved-
grupper: L&n og kreditter af erhvervsmessig karakter (finanslan),
der behandl es nedenfor under A., samt |&n og kreditter af person-
lig ikke-erhvervsnessig karakter, der behandl es nedenfor under B.

A Fi nansl &n.

Fi nansl &n er i val ut abestemel serne defineret somkreditter
og | an mel | emval ut ai ndl andi nge og val ut audl andi nge, som i kke
onfattes af reglerne omkomercielle 1an og kreditter eller af
regl erne om kapitaltransaktioner af personlig,ikke-erhvervsnessig
kar akt er.

Kun lange finansl&n, d.v.s. |an ned en | gbetid pa& mi ndst
5 ar, tillades optaget i udlandet og kun til nanere angivne for-
mal . Bestemmel serne om optagel se af finanslan er andret flere gange
i de senere ar, idet finanslansreglerne indgar somet instrunent
i penge- og val utapolitikken.

Der foreligger endnu ikke opgerelser fra Danmarks Statistik
over Dannarks nmell emver ender med udl andet ved udgangen af 1974.
Det er dog ansl det, at den ikke-offentlige sektors |angfristede
bruttogad d pa dette tidspunkt androg ca. 23 mia.kr., hvoraf en
i kke ringe del vedregrte egenkapitalen i udenlandsk ejede virksom
heder i Danmark. Det er endvidere skgnnet, at restgadden pa al min-
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delige finansl &n androg ca. 44 m a.kr. og restgedden pa andre
finansl &n incl. koncernl &n onkring 2% mia.kr.

Di sse skgn er behaftet ned en neget betydelig usi kkerhed, og
det er ikke muligt at foretage en yderligere opdeling. Til belys-
ning af 'betydningen af de enkelte finanslanstyper er nedenfor anfart
tal for optagelse af og afdrag pa disse lan i 1974.

Tabel 4. Optagelse af og afdragsbetalinger pd finanslédn i 1974.

Kapital- Kapital- Nettokapital
import eksport import
(indtegt) (udgift) (nettoindtagt)
mill.kr.
A. Koncernlan:
Almindelige kon-
cernlan (direkg 297 206
inves erlng)
Jvrige koncernlan 94 40 54
Koncernldn i alt 697 437 260
B. Andre:
Almindelige finans-
14an 1456 550 906
Refinansieringslan 70 34 %6

Serligt bevilgede
erhvervemessige lan 963 182 781

Finanslén ekskl.
koncernléan 2489 766 172%

Finanslén i alt 3186 1203 1983

De i tabel 4 anfgrte tal kan al ene tages som udtryk for
| &neopt agel serne i 1974, idet optagel sen af finanslan i hgj grad
pavirkes dels af den almindelige gkononiske politik, dels af kredit-
politikken badde i Danmark og i udlandet. Det mA sal edes frenhawes,
at optagel sen af al mindelige finanslan kul mnerede i 197%, nen fal dt
noget i 1974 som en konsekvens dels af de andrede regler for opta-
gel se af disse |an, dels af faldet i de erhvervsnessige investe-

ringer. | 1975 er faldet fortsat,og i perioden januar - august er
der netto sket en nedbringelse (nettotilbagebetaling) af disse |an
pd ca. 300 mill.kr. Den samme tendens ger sig ged dende for savel

koncernl an som saxligt bevilgede finanslan, der ogsa netto |igger
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pd et noget lavere niveau i 1975 end i 1974.

Somontalt under afsnittet omnulighederne for at sikre sig
mod val ut akur semdri nger kan finanslan i et vist onfang optages som
led i en virksonmheds afbal ancering af krav og forpligtel ser i
fremed val uta. Val utaternmninsforretninger kan kun indgds til sikring
af betalinger, der forfalder inden 2 ar fra terminsforretningens
i ndgdel se. Pa baggrund heraf er det kun nmuligt i begramset onfang
at kurssikre afdrag pad finansl&n ved val utatermn nsforretninger,

i det finansl anene normalt skal have en |gbetid pd mindst 5 ar.

Efter de for tiden gad dende finansl ansregler kan der sondres
mel | em f gl gende typer af finanslan: almndelige finanslan, kon-
cernl &n og refinansieringslan.

Al mi ndel i ge finansl an.

Er hvervsvi rksomheder er berettiget til at optage al m ndelige
finansl &n i wudlandet til finansiering af nanere afgramsede er-
hvervsnessi ge anl agsi nvesteringer, der er afholdt senest 6 méneder
forud for |anoptagel sestidspunktet eller skal afholdes inden for
de efter |anoptagel sen fol gende 12 méneder. En virksonhed kan hgj st
optage finanslan pd indtil 20 mill.kr. pr. kalenderar uden saxlig
tilladel se fra National banken. Ved stgrre investeringer gives der
tilladel se til optagelse af indtil 2 ars finansl anskvoter, d.v.s.
maksimalt 40 mill.kr. indenfor samre kal enderar.

Ved optagel se af al mindelige finansl&n skal der afgives en
saalig erklaing til National banken. Denne erkla¥ing er optaget
sombilag 3 c.

Adgangen til at optage al mindelige finanslan i udlandet blev
indfert i 1968 og er senest andret i septenber 1974. Kravet om
at finanslan kun kan optages til finansiering af anlagsinvesterin-
ger, blev indfert den 1. januar 1974. 'Fgr dette tidspunkt kunne
al mi ndel i ge finansl dan ogsad optages til driftsfinansiering. I til-
knytning hertil skal fremhawes, at det er de nenere afgransede
erhvervsmessi ge anl agsi nvesteringer, der berettiger en erhvervs-
virksomhed til at optage et finansl&n i udl andet.

P& grundlag af erfaringerne fra de seneste ar kan det konsta-
teres, at der har veret en tendens til saligt at optage lan i val u-
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taer, hvor renten er lav, fgrst og fremmest Sfr., s.elv omdette ofte
er nodsvar et af stigning i karsen. Lantagerne har nuligvis ikke
g,jort sig deres starre kursrisiko klar, nen kurstabene er i en vis
udst rakni ng konpenseret ved en rentegevinst.

Bet ydni ngen af andringer i valutakurserne illustreres af tabel
5 og 6, der viser, hvorledes et finanslan pa 400.000 Sfr.

( = 697.360 D.kr.) er afviklet, og hvorledes et finanslan pa
£ 40.000 (= 715.540 D.kr.) er afviklet.
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Tabel 5. Eksempel p& udbetalt provenu, samt betalte renter og afdrag

pé et finanslén i schweitzer franc. Variabel rente, fast af-
drag 40.000 Sfr. hver 1/3 og 1/9.

Sfr. 400.000,- optaget den 28. august 1970

a kurs 174,34. Udbetalt provenu kr. 697.360
afdrag rente

afdrag 1/3-71 a kurs 173%,84 kr. 69.354

tente 28/8-7o til 1/3-71 = 9,125 % p.a. kr. %2.607
afdrag 1/9-71 a kurs 183,72 kr. 73.488

rente 1/%-71 til 1/9-71 = 7,625 % p.a. kr. 25.775
afdrag 1/3-72 a kurs 180,38 kr. 72.152

rente 1/9-71 til 1/3-72 = 6,5 % p.a. kr. 18.863%
afdrag 1/9-72 a kurs 182,77 kr. 73.108

rente 1/3-72 til 1/9-72 = 5 % p.a. kr. 1%.078
afdrag 27/2-73 a kurs 192,35 kr. 76.940

rente 1/9-72 til 1/3-73 = 4,375 % p.a. kr. lo.322
afdrag 4/9-73 a kurs 190,85 kr. 76.340

rente 1/3-73 til 4/9-73 = 7,75 % p.a. kr. 15.366
afdrag 1/3-74 a kurs 202,55 kr. 8l.020

rente 4/9-73 il 1/3-74 = 8,875 % p.a. kr. 14.221
afdrag 3/9-74 a'kurs 204,00 kr. 81.600

rente 1/3-74 til 3/9-74 = 12 % p.a. kr. 15.778
afdrag 3/3-75 a kurs 224,78 kr. 89.912

rente 3/9-74 til 3/3-75 = 14.75 % p.a. kr. 13.319
afdrag 1/9-75 a kurs 223,08 kr. 89.23%2

rente 3/3-75 til 1/9-75 = 8,625 % p.a. kr. 3.890

ialt kr.78%,146 kr. 163.217
Kurstab kr. 85.786.
Ialt renter og kurstab kr. 249.003%.
Ved en beskatningsprocent pad 37 er nettoudgiften efter skat 188.613
kr.
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Tabel 6. Eksempel pd udbetalt provenu, samt betalte renter og afdrag

pd et finansldn i pund. Variabel rente, fast afdrag '4.000 £
hver 1/3 og 1/9.

£ 40.000 optaget den 28. august 1970

a kurs 1788,85. Udbetalt provenu kr. 715.540
afdrag rente
afdrag 1/3-71 a kurs 1807,80 kr. 72.312
rente 28/8-7o0 til 1/3-71 = 11 3/4 % p.a. kr. 43.663
afdrag 1/9-71 a kurs 1809,00 kr. 72.3%60
rente 1/3-71 til 1/9-71 = lo 5/8 % p.a. kr. 35.3%66
afdrag 1/3-72 a kurs 1819,65 kr. 72.786
rente 1/9-71 til 1/3-72 = 1o 5/8 % p.a. kr, 31.106
afdrag 1/9-72 a kurs 1690,60 kr. 67.624
rente 1/2-72 til 1/9-72 = 8 % p.a. kr. 19.3%55
afdrag 1/3-73 a kurs 1544,50 kr. 61.780
rente 1/9-72 til 1/3-73 = 11 3/8 % p.a. kr. 21.200
afdreg 4/9-73 a kurs 1423,00 kr. 56.920
rente 1/%-73% til 4/9-73 = 13 3/4 % v.a. kr. 20.327
afdrag 1/3-74 a kurs 1425,25 kr. 57.0lo
rente 4/9-73 til 1/3-74 = 17 5/8 % p.a. kr. 19.873
afdrag 3/9-74 a kurs 1421,00 kr. 56.840
rente 1/3-74 til 3/9-74 = 19 1/2 % p.a. xr. 17.180
afdrag 3/3-75 a kurs 13%02,75 kr. 52.11o0
rente 3/9-74 til 3/3-75 = 20 1/4 % p.a. kr. lo.611
afdrag 1/9-75 a kurs 1260,25 kr. S5o0.4lo
rente 3/3-75 til 1/9-75 = 16 1/2 % p.a. kr., 4.205

kr.620.152 kr. 222.886
Valutakursgevinst kr. 95.388.
Udgift: renter + valutakursgevinst kr. 127.498.
Ved en beskatningsprocent pd 37 er nettoudgiften efter skat 45.030
lach
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Det skal tilfgjes, at den beskrevne problenstilling niske
kan betragtes somdelvis historisk. For nylig er det politisk
blevet besluttet, at Schweiz skal optages i det europa ske va-
| ut asamar bej de " Sl angesanarbej det”. Sfr. vil derved blive bundet
i et temmelig fast forhold til danske kroner pa linje nmed f.eks.
D-mark, Hfl., Sv.kr. og N. kr. Endnu er kun den principielle be-
slutning truffet, saledes at Sfr. ikke i praksis er ned i det
navnte samarbejde. Nar dette sker, vil kursrisiko hovedsagelig
vazet forbundet nmed | &n, der optages i US-dollars.

Koncer nl an.

Koncernl &n indgadr somet led i udenl andske direkte investerin-
ger her i landet, d.v.s. investeringer i en erhvervsvirksomhed,
hvorved en udl andi ng opndr adgang til at udeve vasentlig indflydel -
se pa virksonhedens | edel se.

Udl andi ngens kapitaltilfegrsel til en hervarende helt eller
delvis ejet virksomhed kan foretages enten i form af indskud af
ansvarlig egenkapital eller i formaf |an, som udl andi ngen yder
el ler garanterer for - koncernl an.

Den helt eller delvis udenl andsk-ejede virksomhed kan optage
koncernl &n i udl andet p& indtil 200.000 kr. pr. kal enderéar uden
sagskilt tilladelse fra Danmarks National bank. Val utabestemmel serne
stiller ikke salige krav ned hensyn til, om sadanne |an skal tjene
til driftsfinansiering, f.eks. finansiering af eksportforretninger
el ler skal indg& somet led i virksonmhedens anl agsfinansiering.
Safrent virksonmheden har et stgrre kapital behov, tillader National -
banken, at der optages koncernl an i udl andet pa over 200.000 kr.
om aret .

Refi nansi eri ngsl an.

Denne gruppe af finanslan kan pd nanere vil kar optages i udl an-
det til refinansiering af danske direkte investeringer i udlandet
foretaget savel i formaf indskud af ansvarlig egenkapital somi
form af koncernl &n. Det er National bankens praksis ved udstedel se
af tilladelser til storre direkte investeringer i udlandet at hen-
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stille til den danske investor, at refinansieringslan optages i
udlandes.

Til gruppen af refinansieringslan henregnes endvidere |an, der
i henhold til val utabestenmel serne kan optages i udlandet til
finansiering af udgifter, der afholdes i udlandet vedrgrende bygge-
og anl agsar bej der, som erhvervsnessi gt udfgres i udl andet efter be-
stilling. Disse refinansieringslan har efter deres formal karakter
af eksportfinansiering for bygge- og anl agsvirksonheder.

Lan optaget ved emission af obligationer.

(bligationslan i udl andet optages i det vasentligste af offent-
I'i ge nyndi gheder (stat, konmmuner, telefonsel skaber og el va ker
ra.fl.). Erhvervsvirksonheder har efter val utabestemmel serne ikke
adgang til at enittere obligationer i udlandet uden tilladelse fra
Danmarks Nati onal b ank.

| enkelte tilfade har store erhvervsvirksonheder faet til-
| adel se til optagel se af obligationslan i udlandet, Tilladel ser er
i sadanne tilfadde givet ned udgangspunkt i de almindelige regler -
f.eks. reglerne for almndelige finanslan, refinansieringslan eller
kommercielle kreditter eller eventuelt en konbination heraf.

Medens val ut ai ndl andi nge som ovenfor beskrevet i et vist om
fang har adgang til at optage |ange finanslan i udl andet, er val uta-
best emmel serne ud fra val ut abal ancehensyn restriktive ned hensyn
til at tillade, at der ydes finanslan til uilandet. Sadanne |an kan
i al mndelighed kun ydes som koncernl an.

Ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst skal valutakurs-
gevinster eller -tab pd et udenl andsk finanslan ikke nmedreg-
nes .

Val ut akursgevinst eller -tab pa finansl anet pavirker ikke af-
skrivningsgrundl aget for det anskaffede aktiv, jfr. dog det tid-
ligere anfegrte om forskudsafskrivni nger.

Hvis |anet er optaget ved enission af obligationer, behandles
kurstab ved emissionen pa linie nmed kurstab p& danske obligationer.
Renten af finanslanet er fradragsbherettiget, jfr. SL § 6e.

Ved opgerel sen af den skattepligtige fornue skal finanslanet
medregnes efter kursen pa statustidspunktet.,
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B. Lan og kreditter af personlig, i kke-erhvervsmessig karakter.

Kapi tal transakti oner af personlig., ikke-erhvervsmessig karakter
nmel | em val ut ai ndl endi nge og val ut audl emdi nge kan efter val uta-
best ermel serne som hovedregel ikke foretages.

Fra denne hovedregel undtages dog famliel&n og | an vedr grende
fast ejendomi wudlandet til ikke-erhvervsmessig brug.

Fami | i el an.

Lan kan optages hos val ut audl andi nge, der er i fanmilie nmed | an-
tageren, nar det sanl ede -provenu i kke overstiger 200.000 kr. i hveri
enkel t kal enderar. Tilsvarende kan | an ydes til val utaudl andi nge,
der er i famlie nmed | &ngiveren.

Der stilles ikke betingelser med hensyn til famlielans anven-
del se.

Det skal fremgd af den hvide annel del se til National banken, at
der er tale omet familielan.

Ved opggerel sen af den skattepligtige indkonst skal val uta-kurs-
tab eller -kursgevinst p& familieldn ikke medregnes.

Lan vedrgrende fast e.jendomi udlandet til ikke-erhvervsnessig brug.

En val ut ai ndl andi ng m& kun erhverve fast ejendomtil ikke-
erhvervsnmessig brug i udl andet, nar ejendommens kgbesumm v.
i kke overstiger 60.000 kr. pr. person. Fra denne granse dispenseres
dog ve.d kgb i andre EF-I|ande.

Fi nansi eri ngen af kgbesumren kan helt eller delvist

foretages i udl andet. Ti | svarende gad der ved en val ut aud-
| andi ngs kgb af fast ejendomher i landet til ikke-erhvervsnessig
brug.

Der skal afgives en salig anneldelse til National banken om
erhvervel se af privat .fast ejendomi udlandet, hvoraf det frengar,
at betingel serne er opfyldt. Annel del sen er optaget sombilag 5 d.

Ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst vil valuta-kurs-
tab el ler-kursgevinst ved til bagebetaling af |an optaget til fi-
nansi ering af privat fast ejendomi udl andet vere indkonstopgerel -
sen uvedkomrende.
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Gevinst eller tab ved senere salg af den faste ejendomi
udl andet nedregnes ved opgerel sen af sa gerens almndelige eller
saglige indkonst pa sanme mAde, som et eventuelt salg af privat
fast ejendomi Danmark skulle medregnes.

Her boende udenl andske statshorgers | an.

Udenl andske statsborgere, der ikke har haft ophold her i
landet i nere end 3 ar, kan i hvert kal enderéar optage |an, der
i kke overstiger 200.000 kr.

Der stilles ikke betingelser med hensyn til |anets anvendel se.

Ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst skal val uta-kurs-
gevinst eller -tab ved til bagebetaling af |anet ikke nedregnes.

Som ontalt kan der ydes respektive nodtages |an nellemval uta-
i ndl andi nge og -udl andi nge, der er i famlie med hi nanden. Endvi de-
re gives der i visse tilfatde tilladelse til sadanne |an nellem
personer, der uden at vage i famlie med hinanden har et tilsvaren-
de snawert tilknytningsforhold. Bel ghsnessigt er disse |an uden
stgrre betydning, idet valutaindl andinge i 1974 netto nodtog | an
af denne art fra udlandet pa 17 mill.kr. Dette tal onfatter bade
| &n, der er ydet efter de generelle regler i valutabestemel serne
og |l an, der er optaget efter saxlig tilladelse fra val utanyndig-
tederne. Tilsvarende har val utaindl andi nge | 1974 ydet s&danne | an
for 8 mill.kr., men afdragene har oversteget; |aneydel serne, sal edes
at der netto har varet en kapitalinport ad denne veg pad 14 mill . kr.
| alt har disse ikke-erhvervsnessige transaktioner saledes i 1974
tilfort Danmark 31 mill.kr.

Ved kgb af fast ejendomi wudlandet til ikke-erhvervsnessig
brug (ferieejendome o.lign) vil en del af kgbesunmen ofte blive
erlagt ved overtagel se eller optagelse af |&n i udl andet ned pant
i den pagad dende ejendom Der foreligger ingen oplysninger omrest-
gad den pa disse | an, nen da de registrerede nettoudgifter vedrgren-
de di sse ejendonmskgb kun udviser forholdsvis ubetydelige bel gb,

vil 1a&n i udl andet i forbindel se med sommerhuse o.lign. vage af
en meget begranset stoarrel sesorden.



V. Ar bej dsgr uppens overvej el ser.

I ndl edni ng.

Gennem en | angere arrakke er tilrettel amgel sen af penge- og
kredi tpolitikken og udformmingen af de ga dende val ut abest emmel ser
sket ned hensyntagen til behovet for en kapitalinport, der har bi-
draget til finansiering af underskuddet pa betalingsbal ancens | g-
bende poster, afdragene pd game |&n sanmt |anene til udviklings-
| andene. Som konsekvens af den ferte politik har det danske er-
hvervsliv somregel haft en stor |gbende |antagning i fremed va-
luta og har somresultat heraf opbygget en relativ stor gad over
for udlandet - med heraf fgl gende store | gbende afdragsforpligtel-
ser. Hertil kommer, at danske eksportvirksonmheder i et vist onfang
af konkurrencemessi ge grunde har vaxet ngdt til at yde kredit og
dermed opbygge til godehavender i fremmred val uta.

Det danske indkomstskattesystem bygger somde fleste vesteu-
ropa ske | andes skattesystemer p& en sondring nelleminvestering
i virksonhed - indkonstkilden - og det |gbende afkast fra virksom
heden. Indkonstskatten svares - efter naanere regler i de enkelte
I andes | ovgivning - af det |gbende afkast., Hvorledes indkomstkil -
den eller den selvstandi ge virksonmhed er finansieret, er nornalt
uden betydni ng, bortset fra, at beskatningsgrundl aget reduceres
med renter af |anekapital i virksomheden.

Ved opgerel sen af den skattepligtige indkonmst af en virksom
hed, der har 1a&n eller tilgodehavender i udenlandsk mgnt, skal
val ut akurstab og -gevinst efter gad dende |igningspraksis kun med-
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regnes, nar der er tale omen direkte |everandarkredit.

| de ga dende val ut abest ermel ser findes ikke den samme princi -
pielle sondring, somskatteretligt findes nelleml|an og til godeha-
vender, der vedrgrer selve virksonhedens kapital apparat, og |an el-
ler tilgodehavender, der vedrgrer den | gbende drift. Det kan fore-
kome, at | &n, der i medfer af val utabestemmel serne er komercielle
| &n, skattenessigt behandles pa linie ned finanslan.

Det er ud fra disse forudsat ninger, arbejdsgruppens overvejel -
ser skal ses.

Konmercielle 1&n og kreditter i forbindelse ned drift af en
vi rksomhed.

Efter den nugad dende skattepraksis gad der det somtidligere
anfegrt, at det kun er valutakurstab eller -gevinst pa en direkte
| everandgrkredit, der skal nedregnes ved opgerel sen af den skatte-
pligtige indkonst. Val utakurstab eller -gevinst, der frenkomer i
forbi ndel se ned tredi emandsfinansiering, skal derinod ikke nedta-
ges ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst. Denne forskel
kan fgre til ret vilkarlige resultater og er derfor nappe til-
strakkel i g vel begrundet.

Med hjemmel i statsskattelovens § 6, hvorefter der er adgang
til ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst at fradrage
driftsonkostninger, d.v.s. de udgifter, somi arets lgb er anvendt
til at erhverve, sikre og vedligehol de indkonsten, skgnnes det
muligt, ved vejl edende anvisni nger udstedt af statens |igningsdirek-
torat og ligningsradet og ned tilslutning af ministeren for skat-
ter og afgifter, ned virkning for det konmende indkonstar at ind-
remve fradrag for valutakurstab, der |ides pd konmercielle |an og
til godehavender, der kan henfgres til finansiering af den | gbende
drift af en virksomhed. Tilsvarende bgr de val utakursgevinster,
der opnds pa de same arter af kommercielle |an og til godehavender,
kunne inddrages under beskatning nmed hjenmmel i statsskattel ovens
8§ 4, der fastlagger, hvad der skal medregnes til den skattepligti-
ge indkonst. En beskatning af val utakursgevinster, der hidtil har
vazet anset for skattefri, nd dog paregnes at ville frenkal de et
betydeligt sterre antal klagesager, safrent skattekravet alene
stgttes pd et administrativt direktiv og ikke pd en direkte |ov-
best emmel se.
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En udtrykkelig | ovhjemel for en udvidet beskatning af for-
tjeneste eller tab pa valutatil godehavender og val utagesdd, der op-
arbejdes, somled i den rent erhvervsnessi ge samhandel ned udl andet,
mé derfor anses tilradelig.

En andring af de hidtidige regler for behandlingen af val uta-
kurs gevinst er og -tab pa de kommercielle lan i fremmed val uta, op-
taget til finansiering af den | gbende drift, md antages at kunne
pavirke val get af., hvilken val uta | antagni ngen sker i. Det skyldes
at det offentliges overtagel se af en del af kursrisikoen gennem be-
skatni ngen kan fgre til en mindre grad af til bagehol denhed overfor
optagel se af lavt forrentede |an i stearke val utaer

Uni ddel bart forekomrer det ikke at vae gnskeligt ved andrin-
ger i skattereglerne at pavirke virksonhedernes overvejel ser om
hvi | ken val uta | antagni ngen skal ske.Inidlertid betyder det forhold
at der for leverandgrkreditter allerede findes en sadan ordning
Sant dot forhold, at der nornalt er nulighed for at sikre den helt
overvejende del af disse kreditter over term nsmarkedet, at den
navnte pavirkning skgnnes at blive af begramset sterrelse. Endvi-
dere kan det ikke afvises, at flere virksonmheder end nu indenfor
val ut abest enmel sernes rammer vil sgge at finansiere deres sanmhan-
del ved optagelse af konmmercielle |&n i udl andet.

Finansl&n mv. (alm finansl an, koncernl &n, refinansierings-
| an sant kommercielle kreditter og |an til finansiering af anl ags-
i nvestering) .

I ndkonst skatt esystemet bygger pa en sondring nellem investe-
ring i en virksonmhed - indkomstkilden - og det |gbende afkast fra
virksomheden. Val utakurstab eller -gevinst pa finansldn mv. pa-
virker derfor ikke opgerel sen af den skattepligtige indkonst.

En inddragel se af finansldan mv. under den skitserede ordning
vil derfor efter arbejdsgruppens opfattelse klart vaze i strid ned
den grundl sggende systenmatik, der er nedlagt i den danske skatte-
| ovgi vni ng.

En andring af skattereglerne; saledes at val utakursgevinster
og -tab pa sadanne lan i fremred valuta frentidig inddrages i op-
gerel sen af den skattepligtige indkonst, vil derfor ogsa rejse
spergsnél et om beskat ni ngen af kursgevinster hos kreditor og kurs-
tab hos debitor pd | &n, der enitteres til underkurs (obligations-
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| &n, private pantebreve og lign. sam stiftel sesprovision pa |an
i pengeinstitutter).

Ar bej dsgruppen nmener inidlertid at m&tse pege pa, at det nu-
vag ende system har skabt en - ganske harfin - bal ance nellem kapi -
tal gevinster og -tab og egentlige renter mv.; en balance, der |et
vil kunne forskydes med nmere eller mindre alvorlige konsekvenser
for prisfastsatel se, prisudvikling og rentedannel se.

Pa den anden side kan det anfgres, at den frentidige val uta-
kurs, der er afgerende for onfanget af et tab eller en gevinst,

i kke mindst under de nuvagende international e valutaforhold, der

i et vist onfang er praget af anvendel sen af flydende val utakurser,
i hgjere grad er uforudseelig end den frentidige indenlandske pris-
udvikling - somjo er afgerende for prisstigni ngskonmpensationens
storrel se ved fastsattel sen af den effektive rente. Det skyldes, at
val ut akursen ikke bl ot afhanger af den indenl andske prisudvikling,
men ogsd - foruden af en lang rakke andre faktorer - af pris- og
rent eudvi kl i ngen i andre | ande.

Det forhold, at der saledes er tale omen risiko, der er over-
ordentlig vanskelig at forudse, kan tale for, at kursgevinster og
-tab pa valuta betragtes pa en anden made og derfor ogsd undergi-
ves en anden skattemsssig behandling end kursgevinster og -tab
pa indenl andske fordringer, der principielt kan forudberegnes,
hvis fordringerne beholdes til udl gb.

Bet al i ngsbal ancef orhol dene i de sidste 15 ar har som ovenfor
navnt ngdvendiggjort en relativ stor |antagning i udl andet. Det
kan derfor vage naturligt at se spgrgsmél et omden skattensssige
behandl i ng af val utakursgevinster og -tab i denne samenhang. En
ordni ng, hvorefter valutakurstab kan fradrages og -gevinster skal
medr egnes ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst, vil betyde,
at en vis del af risikoen for tab eller muligheden for gevinst over-
tages af det offentlige i formaf en tilsvarende nedsattel se eller
forhgjel se af beskat ni ngsgrundl aget .

En sadan andring nmd somtidligere navnt antages at kunne pa-
virke val get af valuta ved kreditgivning og | antagning. Ved kredit-
givning vil det offentliges overtagel se af en del af kursrisikoen
gennem beskat ni ngen kunne fgre til en mindre til bagehol denhed mned
ydel se af kredit i svage val utaer, der ofte vil vage relativt hgjt
forrentede. Virkningen pa | antagning vil derinod kunne vege en
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mndre grad af til bagehol denhed over for optagelse af lavt forren-
tede 1an i valutaer nmed en reval ueringsri siko.

En sadan pavirkning af virksonhedernes overvejelser omkredit-
givning og |antagning i udl andet forekomer ikke gnskelig.

Indf grel se af skatteregler af den her onhandl ede karakter vil
for Danmarks vedkommende fornentlig f& sterre betydning for |antag-
ning end for kreditgivning. Det kan ikke afvises, at flere virksom
heder end nu inden for val ut abestemel sernes ramrer vil sgge at fi-
nansi ere deres virksonmhed ved optagel se af |avere forrentede uden-
| andske | &n. En voksende interesse for at sgge finansiering i uden-
landsk valuta vil kunne muliggere en indsneavring af forskellen nel-
| em det danske og internationale renteniveau. Dette vil fra erhvervs-
livets synspunkt antagelig blive anset for en fordel.

En ordning, hvorefter kurstab og kursgevinster pa valuta ind-
gar i opgerel sen af den skattepligtige indkonst, vil betyde, at en
besl utning omen andring af kronens central kurs autonatisk pavirker
det frentidige skattegrundl ag. Det samme gad der ved andringer i
central kursen for de gvrige valutaer, der deltager aktivt i det
eur opad ske val ut asamar bej de ("SI angesanarbejdet”), sant for de | g-
bende andringer i kronens kurs overfor de flydende val utaer. Herved
er der pd forhdnd lagt et band pa den val utapolitiske handl efrihed,
hvi | ket nappe i sig selv kan vaze hensi gt snessigt. Problenets onfang
begramses dog af, at provenuvirkningerne for de lange |an vil for-
dele sig over en arrakke, safremt en eventuel ordning indrettes sa-
| edes, at gevinst eller tab nedregnes ved indkonstopgerel sen i takt
med | &nets afvikling.

Hvis finansldn mv. inddrages under en eventuel ordning, vil
det vage ngdvendi gt at overveje, omder skal foretages en begrans-
ning af de |aneformer, der skal vare onfattet.

Vad ger man sal edes at medtage koncernl an under ordni ngen, kan
det pavirke fordelingen af kapitaltilfgrsel til helt eller delvis
udenl andsk ejede virksomheder i formaf Ian og i formaf ansvarlig
kapital (direkte investeringer). Der vil nemig i dette tilfadde
vaxe fordele forbundet med at tilfere kapital en som|an frenfor
som egenkapital. Herved vil en steorre del af den sanlede |langfri-
stede, erhvervsnmessige kapitalinport blive i formaf |an, der ty-
pisk forrentes til nmarkedsrenten, og en mndre del i formaf an-
svarlig kapital, der typisk forrentes lavere end | anerenten - eller
slet ikke forrentes. Resultatet heraf ville blive en forggel se af
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nettorenteudgifterne til udlandet og en hertil svarende forringel se
af betalingsbal ancens | gbende poster. Endvidere forringes beskatni ngs-
grundl aget ned den forggede renteudgift.

Vad ger man pa den anden side kun at |ade ordningen onfatte al -
m ndel i ge finansl an og | ange konmmercielle 1&n og kreditter, ma det
forventes at ville nedfegre, at en betydelig del af de | &n, der el-
lers ville blive hjentaget efter koncernl &nsreglerne, frentidig vil
blive hjentaget som almindelige finansl&n og/eller komrercielle |an,
hvil ket i et tilsvarende onfang ville gere besl utningen omat hol de
koncer nl &nene udenfor ordningen illusori sk.

Ar bej dsgruppen har endvi dere overvejet, omde refinansierings-
| &n, der optages i forbindel se med danske virksomheders direkte in-
vesteringer i udl andet og koncernl &n ydet til udl andet, begr vese
onfattet af en ordning. Holdes de udenfor, vil det kunne virke som
en brense pad danske virksonheders direkte irvesteringer i udlandet.

Personlige, ikke-erhvervsnessige |an.

Efter de gad dende skatteregler pavirker valutakurstab og -ge-
vinst pa personlige, ikke-erhvervsnmessige udenl andske |an ikke op-
gorel sen af'den skattepligtige indkomst. Der vil her bl.a. vere tale
omfamilieldn eller 1an til erhvervelse af fritidshuse mm i udlan-
det .

Disse lan er med de nugead dende val ut abest emmel ser af neget be-
gramset betydni ng.

Arbej dsgruppen nmener ikke, at der er grund til at amdre de hid-
til anvendte regler for den skattenessi ge behandling af valutakurs-
gevinster og -tab pa disse |an.

Vi rkni nger pd skatteprovenu.

Vi rkni ngerne pa skattegrundl ag og derned skatteprovenu af at
i nddrage val ut akursgevinster og -tab pa udenl andske nel | enveas ender
under opgerel sen af den skattepligtige indkonst, vil dels afhange
af, hvilke | aneformer, ordningen skal onfatte, dels af udsvingene
i kronekursen for de for den danske |antagning og |angivning vig-
tigste valutaer. Generelt kan nman sige, at provenuvirkni ngerne bli -
ver stgrre jo flere | &neformer, der inddrages under ordningen, og
jo staxkere val ut akurssvingni ngerne viser sig at blive.
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For at illustrere de provenunass s ige virkninger har arbejds-
gruppen pa& grundl ag af val utastatistikken for 1974 |adet foretage
de i bilag 3 viste beregninger. Det frengar heraf, at sadanne be-
regni nger er overordentlig usikre, hvorfor arbejdsgruppen har nent
at matte afsta fra at sige noget nere praxist omde provenunessige
virkni nger af at gennenfgre den skitserede ordning.

Udenl andske regler for beskatning af val utakurstab eller
val ut akur sgevi nst .

Ar bej dsgruppen har i den korte tid,, der har vexet til radig-
hed, i kke haft mulighed for at foretage en egentlig undersggel se af
de udenl andske skattemessi ge bestemmel ser pa dette felt. De oplys-
ni nger, der har varet til radighed for arbejdsgruppen om reglerne
i de narneste nabol ande, Norge, Sverige og Vesttyskland, tyder
imd ertid pd, at reglerne er nere vidtgdende end de ga dende dan-
ske bestenmel ser. Det synes navnlig at gad de de norske regler. Der
henvises igvrigt til den i bilag 2 anfgrte oversigt over de norske
og svenske regler.

Efter de svenske regler er der tilsyneladende adgang til at
fordel e beskatningen af val utakursgevi nster over en |angere arrak-
ke. Det har ikke varet muligt at f& oplyst, omden ontalte for-
deling af beskatningen over flere ar stgttes pa lovregler eller
admi ni strative bestemmel ser.

En tilsvarende adgang her i landet til at fordele en beskat-
ning af val utakursgevinster synes at matte krawe en salig |lovhjem
mel .

Det er vanskeligt at finde en tilstrakkelig begrundelse for en
sadan | ovregel, der vil fjerne symetrien i. den skattenmessi ge behand-
]ling af val utakurstab og -gevinst. Den eksportgr eller inmportaer, der
i et givet ar har konstateret en fortjeneste pa et val utanel |l envesen-
de, mad alt andet lige have fé&et en tilsvarende forgget skatteevne.
En udskydel se af beskatningen ved en fordeling over flere ar, m
efter arbejdsgruppens opfattelse kunne skabe salige problener, nér
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skatten skal betales. Dertil konmer, at er. sadan ordning ikke kan
undgéd at konplicere skattesystenet yderligere til ulenpe savel for
erhvervslivet, herunder pengeinstitutterne, somfor de skattelignen-
de nyndi gheder.

Konkl usi on.

En sammenfattende vurdering af, hvorvidt kursgevinster og
kurstab pa fremmed valuta i videre onfang end hidtil bgr inddra-
ges under beskatningen, ma naturligvis bero pa en afvejning af de
fordel e og ul enper, der er forbundet herned. For de kortfristede
komercielle 1&n og kreditter vil der vare forbundet en rakke for-
del e herned, og der synes ikke at vare vasentlige indvendi nger, der
taler inod en sadan ordning.

For de langfristede 1&n og kreditters vedkonmende er sagen
derinod nmere konpliceret. Over for den valutariske fordel, at ind-
dragel se af val utakursgevinster og -tab under beskatning utvivlsomt
vil aninmere til en storre kapitalinport, end tilfaddet ellers ville
vage - isa i perioder, hvor der er uro onkring val utakurserne, og
hvor der netop er brug for kapitalinmport af l|angfristet karakter -
star en rakke ul enper, hvoraf nogle md siges at vare ganske vasent -
l'ige.

Et problemaf mere principiel - nen derfor ikke mndre reel -
karakter er, at ordningen betyder et brud ned den skattensssige
systemati k, hvorefter kursgevinster og kurstab p& nellenvar ender,
der har relation til anlagsfinansiering, er opgerel sen af den skat-
tepligtige indkonmst uvedkonmende. Hertil kommer, at ordningen vil
pavi rke den udenl andske | antagni ngs og | angivnings fordeling pa
valutaer, ligesomder vil vere problemer forbundet ned afgransning
af, hvilke lanetyper mv., der skal vare onfattet af ordningen.

Di sse problenmer vil kunne fa virkninger for sterrelsen af beta-

| i ngsbal ancens | ghende poster og pa& beskat ni ngsgrundl aget. Endvi -
dere vil en sadan ordning betyde en hamsko pd de val utapolitiske
nyndi gheders handl ef ri hed.

Endelig ber det neswnes, at ordningen - dersom den al ene komrer
til at onfatte den kortfristede |antagning og kreditgivning - vil
indebage en risiko for, at der vil ske en omMagning fra |angfristet
til kortfristet |antagning og kreditgivning.
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Bilag 1.

Fksempel pd tabsberegning ved kurssikring ved eksportkreditradet.

De kursgaranterede rater er pd loo.ooo U3§ nver, og den garante-
rede kurs er 600,00.

Mod tagne
Rater i 4 kurs belob ef-
Us$ 600,00 ter omreg- 3%-graense Erstatning
kr. ning k. ki
kr.
1. 1loo.oo00 600.000 62%.000 618.000 + 5.000 (belobet
indbetales til EXR)
2. loo.000 600.000 581,000
1.200.000 1.204.000 1.236.000 0 (gevinsten er
under 3%. BKR til-
bagebetaler den
modtagne betaling
pad 5.000 kr.)
3. 100.000 600.000 556.000

1.800.000 1.760.000 1.746.000 (tabet er under

0
3%)
4. 1l00.000 600,000 550.000

2.400.000 2.3l0.000 2.%28.000 18.000 (belgbet ud-
betales til eks-
porteren)

5. 1loo.oo00 600.000 585.000

3.000.000 2.895.000 2.91o.000 15.000 (eksporte-
ren tilbagebeta-
ler 3.000 kr. til
EKT).



Bilag 2.

Regl er i wudlandet for beskatning; af kurstab og kursgevi nst
pd | &n og til godehavender i fremmed val ut a.

Arbej dsgruppen har til brug for sine overvejelser sggt ind-
hentet oplysninger om hvorledes kursgevinst og kurstab pa uden-
| andsk val uta pavirker opgerel sen af den skattepligtige indkomst i
en rakke | ande.

Opl ysni nger er sggt indhentet fra Norge, Sverige, Vesttyskland,
Hol I and og Engl and.

Pa grund af den korte tid, der har vearet til radighed, er
der kun indkommet besvarelse fra de tre fogrstnavnte | ande.

A. Nor ge.

Det kongelige Finans- og Tol | departenment har i sit svar
henvist til rundskrivelse nr. 521 fra Ri ksskattestyret sam en
artikel af ligningssjef Hesselberg, Barum der begge er optrykt som
bi | ag.

P& grundl ag heraf kan om den skattenessige stilling i Norge
opl yses f gl gende:

Der findes ikke i Norge generelle bestemel ser om beskat ni ng
af kurstab og kursgevinst pd |an og til godehavender i fremed val uta.
For skibsfartserhvervet er der en salig hensatel sesordning,
hvorefter der ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst efter
vi sse nagnere regler kan indrgnmes fradrag.

Udenfor naxing far gevinst eller tab pd grund af valutakurs-
andringer ingen indflydelse for opgerelsen af den skattepligtige
i ndkonst .
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Indenfor naging er det hovedregl en, at val utakursgevinst
eller-kurstab pa et eller andet tidspunkt skal tages i "betragt-
ning ved opgerel sen af den skattepligtige indkonst. Tidspunktet
antages imdlertid at vaae noget forskelligt, efter somdet drejer
gqlg omrealiseret eller urealiseret gevinst eller tab.

For ikke-regnskabspligtige og for regnskabspligtige, hvor
regnskabet er tilladt fegrt efter kontantprincippet, skal urealise-
ret gevinst eller tab tages i betragtning, nar betaling finder
st ed,

For regnskabspligtige skatteydere, der ikke farer regnskab
efter kontantprincippet, skal realiseret val utakursgevinst pa ude-
stdende fordringer i fremmed valuta, der hgrer til virksonmhedens
driftskapital somhovedregel nedregnes somindtagt i det ar, kurs-
stigningen finder sted.

Det er noget tvivlsomt, omurealiseret val utakursgevinst pa
gad d skal indtemtsbeskattes i det ar , kursgevinsten har fundet sted.
Meget taler for, at urealiseret gevinst ikke indtagtsfegres pa det
ureal i serede stadium men tages til indtagt efterhanden som bet a-
ling finder sted.

Nar-det drejer sig omurealiseret tab pa fordringer erhvervet
i naxing, md det antages, at sa&danne tab somhovedregel skal fares
til fradrag i det ar, hvor kursamdringen har fundet sted. En be-
tingelse for fradrag er imdlertid, at der foreligger en fordring,
d.v.s. at nodydel sen skal vaze erlagt. Et forventet tab pa for-
dringer f.eks. pa& basis af en langvarig kontrakt opstaet i de
senere ar, kanm ikke uden videre tages i betragtning.

Ved lov af 16. juni 1972 er der somnavnt givet adgang til
indtagtsfradrag for afsagning til en fond til dakning af senere
deval ueringstab pa fragtkontrakter indgdet i engel ske pund og US
dol | ar.

Ureal i seret valutakurstab pa-geld i naging er fradragsberet-
tiget i sin helhed i aret for kursstigning pad den fremmede val uta
uanset gaddens art. Der er imdlertidintet til hinder for, at
kurstabet ferst udgiftsferes efterhdnden sombetaling finder sted.

G d, der er opstdet i forbindelse ned | angvarige bygge-
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kontrakt er sasom ski bsbygni ngskontrakter, indtager en speciel
stilling. Det er i disse tilfadde ikke berettiget at udgiftsfaere
kurstabet pd ged den, fer |evering har fundet sted. Somdriftsmd-
| ets anskaffel sessum skal onregnes den ubetalte del af kgbesummen
efter |everingsdagen, og det herved frenkoane bel gb bliver afskriv-
ni ngsgrundl ag - altsd forhgjes kostprisen ned kurstabet pa gad den.

Real i seret kursgevinst eller-tab far virkning for opgerel sen
af den skattepligtige indkonst i m ndst samme onfang, som foran
beskrevet om urealiseret gevinst eller tab.

Ved opgerel sen af den skattepligtige fornue far wvalutakurs-
andringer umi ddel bar indflydel se bdde i og uden for naing. For-
dringer og gad i udenlandsk valuta skal onregnes til norske
kroner efter den udenl andske mgnts kursveedi pr. 1. januar i lig-
ni ngsaret. Fordringerne onregnes efter kgberkursen og gad den efter
sad gerkursen for den fremede val ut a.

Artikel af 1igningssjef Hessel berg, Baum Norge.

Betydnigen av val utaendringer for fordringer og gjeld.

I nnl edende bener kni nger.

Sporsmé&let omfradrag for devalueringsiap og beskatning av de-
val ueringsgevinst er blitt salig aktielt ewter den nylig (19. de-
senber 1971) foretatte nedskrivning av doller (ned med 7.89 f°) og
oppskrivning av D-nark, japanske yen, hollandske gyl den og bel gi ske
franc. Eksenpel vis kan nevnes ,at det er antatt at norsk skipsfarts-
neging vil lide et nettotap pd ca. 1.3 nilliarder kroner pa grunn
av val ut aendri ngene ,n& nedregnes tapene i perioden ned flytende
val utakurser (9. nmai til 19. desenber). Dette fordi dollar siden
punddeval ueringen i 1967 har vert hovedval utaen i fraktavtal ene.
Nedskri vni ngen av kroner (20 desenber 1971) nmed 1 % i forhold til
dol I ar, reduserte skipsfartens tap med bare ca. So mill, kroner.

Dol | ardeval ueringen har pa tilsvarende mate nedfert tap for eksport-
nagingen,, salig i de tilfelle neringen har bundet seg ved relativt

| angvarige kontrakter, mens inportnaingen er komret ut av det med
gevi nst.



59 -

Vanligvis oppstar det ved val utaendringer bade gevinst og tap
innenfor samme naging - samme bedrift - nar det foreligger bade for-
dringer og gjeld i utenlandsk val uta.

Spersnél et omde |igningsnessige konsekvenser av val utaendrin-
ger har vaxt oppe til behandling flere ganger, bl.a. i forbindelse
med nedskrivningen av den norske krone i septenmber 1949 (jfr. Utv.
¥ s.706) og ved punddeval ueringen i novenber 1967 (jfr. Uv.1968 s.
426) Jfr. ogsa oversikt i Thonml e, 16. konmentarutgave til |andsskat-
tel oven, s.555.

I'l. Formuesligni ngen.

Ved fornuesligningen far val utaendringer uniddel bare konsekven-
ser hva enten det dreier seg omnaxing eller ikke. Fordringer og
gield i utenlandske val utaer ma onregnes til norske kroner etter
den utenl andske nynts kursverdi pr. 1. januar i |igningsaret. For-
dringene onregnes etter Kkjgperkursen og gjelden etter selgerkursen
for den fremmede valuta (kv X s.708).

I'1'l. Inntektsligningen.

Ved inntektsligningen vil endringer av den val utariske verdi
av fordringer og gjeld ikke alltid fa uniddel bare konsekvenser.

A Ut enfor neaxing.

Utenfor naxing eller forretningsvirksomhed far gevinst eller
tap som bare baseres pad en endret vurdering av fordringer og gjeld
pa grunn av val ut af | ukt uasj on ingen virkning. Den onstendi ghet at
f.eks. fordringene er blitt nindre verdifulle eller forpliktelsene
mindre tyngende, tas sal edes ikke i betraktning ved inntektslig-
ningen. Tap eller gevinst tas i disse tilfelle heller ikke i be-
traktning selv omtapet eller gevinsten er konstatert ved betaling
d.v.s. nar fordringene inngar eller gjelden betales, jfr. Uv X s.
706, sidens nest siste avsnitt (vedr. tap).

Et helt annet spgrsmél er eventuell beskatning av agi ogevin-
ster som oppstar etter at fordringene er inngatt og den utenl andske
valuta er konmet i skattyterens eie. Lar skattyteren i disse til-
felle valutaen f.eks. bli stdende i utenlandsk bank og avhender sitt
banki nnskudd etter kursoppgang pa val utaen, vil gevinsten bli skat-
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tepliktig ogsa uter.for naging hvis avhendei sen skjer innen |o-ars-
fristen (8§ 43/37, annet ledd) idet gevinster, er oppstatt ved avhen-
del se av en fornuesgjenstand (Wtv Il s. 348 og 1958 s. 66). Slik
mer eller mndre spekulativ overdragel se av utenl andsk valuta faller
imdlertid utenfor ramen for min frenstilling, jfr. ellers omdis-
se spegrsmél, Thom e, kommentar til |andsskattel oven, 16.utg. s.319
(note 5 til § 43).

B. | naring.

Nar det gjelder naxing eller forretningsvirksonhet, stiller
saken seg annerledes. | disse tilfelle md en som hovedregel ga ut
fra at savel agiogevinst somagiotap pd et eller annet tidspunkt
md bli & ta i betraktning. Tidspunktet antas imdlertid & bli noe
forskjellig alt ettersomdet dreier seg omrealisert eller ureali-

sert gevinst eller tap.

1. Urealisert gevinst/tap.
I kke-regnskapsplikti ge.

Urealisert gevinst eller tap antas ikke & kunne tas i unmiddel-
bar betraktning for ikke-regnskabspliktige skattytere eller hvor
regnskapet er tillatt feort etter kontantprinsippet, idet gevinsten/
tapet er tillatt fegrt etter kontantprinsippet, idet gevinsten/ta-
pet ferst skal tas i betraktning nar betaling finner sted, jfr.
Uv. X, seligs. 1 o7,

Regnskapspl i kti ge.

Har den regnskapspliktige derinot baser':; regnskapet pa regn-
skapsprinsippet, vil urealisert gevinst eller tap i en viss ut-
strekning bli & ta i betraktning ifel ge grunnsetningene for ordent-
lig forretningsfersel, jfr. sktl § 5o0/40, annet ledd. Lgsningen an-

tas i disse tilfelle & bli folgender
a. Ureal isert gevinst pd fordringer.

Ureal i sert agi ogevinst pad utestdende fordringer i fremed va-
luta og somhgrer til bedriftens "omlepende kapital" (onsetningsfor-
nmuen eller driftskapitalen) md somhovedregel nedtas sominntekt for
det &r kursstigningen i forhold til den norske krone har foregatt,
jfr. sktl. 8 5o0/40, annet |edd, bokstav a, hvoretter verdiendring
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av utestaende fordringer skal tas i betraktning. Dette gjelder
sal edes utestdende frakter og til godehavende for varel everanser,
jfr. Finansdepartenmentets rundskriv 15 mars 1950 (Wv.X s. 706),
jfr. nanere omfortol kningen av bokstav a, Xvisli "Skatterett -
Hovedr egl ene omi nnt ekt sansettel sen" utg. 1957, s. 84, hvor det er
gjort unntak for inntektsfaringskravet hvor fordringene er salig
langsiktige, hvor det er stor risiko for at avdragene ikke vil inn-
gad eller hvor fordringenes starrel se ikke kan fastsl as.
Verdistigning pd andre fordringer antas derinot a vese fritatt
for um ddel bar beskatning. Dette kan f.eks. gjelde fordringer opp-
statt ved utl ansvirksonhet.

b. Urealisert gevinst pa gjeld.

Det synes noe tvivlsont omurealisert agiogevinst pa gjeld kan
i nnt ekt sbeskattes for det ar kursnedgangen har foregdtt. Spersnil et
er om grunnsetningene for ordentlig forretningsfegrsel (sktl. § 5o/4o,
annet ledd, ferste punktum) tilsier en slik beskatning.

Ved dom1 Gslo byrett i 1928 (utv.lll s. 489) var forhol det at
et rederisel skap hadde et hollandsk skipspantel &n i pund som hadde
gitt en urealistisk agiogevinst pa ca. kr. 40.000. Bel gpet var inn-
tektsbeskattet, Retten fant at gevinsten ved gjel dsreduksjonen ikke
kunne inntektsbeskattes sd |enge avhendel se ikke hadde funnet sted.
Regel en i byskt| 8§ 40, annet |edd, bokstav a omvurdering av fordrin-
ger var en positiv unntagel seshestemmel se som i kke kunne fortol kes
anal ogi sk og sal edes anvendes pd gjeld. |falge |ovens forarbeider
var det bare forretningens "onlgpende kapital" hvis verdistigning
i arets lgp skulle inntektsbeskattes uansett om den ikke var rea-
lisert. Man kunne sdl edes ikke av bokstav a slutte at den pante-
gj el dsf orm nskel se som agi oen representerte ogsa gikk inn under be-
st emmel sen.

| tilsvarende retning gar en dom avsagt av byretten same &ar
om en agi ogevinst pa et panteldn (Wv. 1ll s.518). Det ble her av
retten uttalt at den av |igningsvesenet beregnede og beskattede
angi vel i ge agi ogevi nst ikke kunne sies & vzre virkelig innvunnet.
Den var en fiktiv fortjeneste som ikke kunne vaxe gjenstand for
beskat ni ng.

| begge disse tilfelle gjaldt det gjeld som skyl dtes anskaffel-
se av driftsmidler. Hvorledes tilfeilet vil bli betraktet hvis det
dreier seg omgjeld somrefererer seg til den onlgpende kapital,
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sasomvaregjeld, lain til bruk under den daglige drift o.l. er usik-
kert. Meget taler for at skattyteren heller ikke i disse tilfeller
vil bli beskattet for den urealiserte gevinst og at det sal edes ikke
vil vae i strid ned ordentlig forretningsfersel at gevinsten ikke
inntektsfgres pd det urealiserte stadium men tas til inntekt etter
hvert som betaling finner sted

Noe ner tvivlsom kan det vaxe omdet vil vaxe i overensstem
nel se ned ordentlig forretningsfersel & unnlate inntektsfering av
agi ogevinsten pd gjelden i de tilfelle ureal.isert agiotap pa for-
dringer kreves til fradrag i samme &r. En hel het sbedgnmel se skul | e
kanskje tilsi beskatning i disse tilfelle. Dette er jo hgyst aktuelt
i dagens situasjon, spesielt nar det gjelder rederinaingen hvor det
foreligger agiotap pa utestdende frakter og agi ogevinst pa inngatte
tyggekontrakter i U S.dollar. Parallelliteten ble papekt ved gjen-
nenf gringen av loven av 14. juni 1968 (nr. 5) i forbindelse ned for-
del i ngen over flere &r av deval ueringstapet p& fraktkontrakter
jfr. Uv 1968, s. 426

Den onstendi ghet at en ikke um ddel bart inntekstbeskatter den
urealiserte agiogevinst pa gjeld, betyr ikke alltid at slik gevinst
i kke skal fa inntektsnessige virkninger fer betaling av gjelden fin-
ner sted. Nar det dreier seg omgjeld i forbindel se med byggekontrak
ter pd skip, nmA skipets kostpris knyttes til |everingsdagen og sal e-
des ogsa til |everingsdagens kurs pa gjelden (jfr. skattedir. utt.
i Uv. 1968 s. 90). For skip somikke er levert, vil en forutgaende
deval ueri ngsgevi nst pa gjel den natte nedregnes ved ansetteisen av
kostprisen, dvs. kostprisen blir & redusere ned den urealiserte ge-
vinst og den reduserte kostpris blir avskrivningsgrunnl aget. Deval u-
eringsgevinst pd kontrakter vedr. skip somer levert nar deval uerin-
gen finner sted, ma tas til inntekt straks eller etterhvert som ned-
bet al i ngen foretas.

C. Urealisert tap pa fordringer

Nar det dreier seg omtap pd fordringer somhgrer til den om
| gpende kapital, nmd det antas at slike tap somhovedregel skal fgres
til fradrag i regnskapet for det &r kursendringen har foregétt, idet
det ogsd her foreligger en verdiendring av utestdende fordringer son
ved regnskapsarets utlgp uniddel bart skal tas i betraktning i h.h.t.
sktl. 8§ 5o0/40, annet |edd, bokstav a
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Det samme antas & gjelde agiotap p& fordringer somikke hgrer
til den onl gpende kapital, jfr. i denne forbindel se aksjel ovens § 80,
pkt. 1, hvoretter fordringer ikke under noen omnstendi ghet skal opp-
fores med mer enn det bel gp som kan anses oppnaelig og same |ovs
§ 79, 1. ledd, somfastsetter sal gsverdi en somnaksi mal aktiverings-
verdi .

Betingel sene for fradrag md imdlertid vage at det foreligger
en fordring, dvs. at notydel sen nd vage erlagt. Et forventet tap pa
fordringer somf.eks. pd basis av en langvarig kontrakt matte oppsta
i senere ar, kan ikke uten videre tas i betraktning.

Ved loven av 14. juni 1968 ble det imdlertid gitt adgang til
inntektsfradrag for avsetning til fond til dekning av senere deva-
lueringstap pa fraktkontrakter inngatt fer punddeval ueringen (Uv.
1968 s.426).

Det er for tidlig & forutsi omdet kommer en tilsvarende |ov
p.g.a. den foreliggende doll ardeval uering. Det vil nuligens bero
pd en antagel se av varigheten av de siste val utafastsetteiser.

Har en det syn at disse fastsettelser vil bli relativt |angvarige,
tilsier situasjonen at det gis en ny salov pa dette onrade. Anner-
| edes kan saken stille seg hvis en gar ut fra at det ikke vil vare
I enge for en ser nye fluktuasjoner og nye kurser. Noen spar at det
vil komme nye endringer ner dranmatiske enn de siste og det allerede
omet par ar, se Farmand nr. 1/72, s. 3-4. U S.dollaren har i den
siste tid vist ytterligere nedadgdende tendens.

d. Urealisert tap pa gjeld.

o

Urealisert agiotap p& gjeld i naing synes & vaxe fradragsbe-
rettiget uanset gjeldens art, jfr. Wldseth i Uv. 1970 s. 568. Det
md antas & vege i sansvar med ordentlig forretningsfarsel & utgifts-
fore agiotapet i sin helhet i &ret for kursstigningen pa den uten-
| andske valuta, jfr. sktl. 8 5o0/40, annet ledd, fgrste punktum |
disse tilfelle synes det inmidl ertid ikke & vae noe i veien for at
tapet forst utgiftsfeores etterhvert sombetaling finner sted (Uv.

X, s.707), idet en her ikke er bundet av den ner kategoriske bestem
mel se i nevnte skattel ovs annet |edd, bokstav a, somgjelder fordrin-
ger.

Gjeld somer oppstatt i forbindelse med | angvarige byggekontrak-
ter, sasom ski psbyggi ngskontrakter, star inidlertid ogsd her i en
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spesiell stilling. Det vil i disse tilfelle ikke vage riktig &

utgi tsfere agiotapet pa gjelden fer levering har fundet sted. Al-

m nnel i ge prinsipper for bokfering ber fegre til at man somdrifts-
m dl ets anskaffel sessumregner den ubetalte del av kjgpesunmmen etter
| everi ngsdagens kurs og at det derved frenkome bel gp blir afskriv-
ni ngsgrunnl ag - altsd en forheyelse av kostprisen nmed agiotapet pa
gj el den, se Riksskattestyrets uttalelse i Uv. IVs. 621, jfr. ogsa
Fi nansdepartementets uttalelse i Uv. 1962, s. 519, hvoretter agio-
tap p& ubetalte terminer av skipsbyggi ngskontrakt palegpt fer |eve-
ring av skipet, .ikke kunne utgiftsferes, men matte tillegges ski-
pets kostpris som grunnlag for avskrivning.

2. Real i sert gevinst/tap.

Real i sert agi ogevinst eller agiotap far virkning pa inntekts-

ansettelsen iallfall i de tilfelle de er av samme art som foran
nevnte urealiserte gevinster og tap. Det er imdlertid klart at i
den utstrekning forholdet allerede ér tatt i betraktning pa det

urealiserte stadium kan det ikke gis tilsvarende virkning pa det
realiserte stadium

Ellers md en kunne g& ut fra at realiserte agiogevinster pa
fordringer i nexing er skattepliktig inntekt uansett fordringens
art. Det sanme nm@ antas a gjelde realiserte agiogevinster pa gjeld
ogsd her uansett gjeldens art. Gevinstene nmd senest tas til inn-
tekt det &r de er innvunnet og kan sl edes ikke avsettes som en
kursregul eringsreserve til dekning av eventuelle frentidige kurs-
kurstap (0v. IVs. 477).

Real i sert agiotap er fradragsberettiget nar det gjelder neaing,
uanset omtapet gjelder fordringer eller gjeld. Etter norsk skatte-
lov kreves det f.eks. saledes ikke at agiotapet pa gjelden bare skal
referere seg til rene driftslan for & vawe fradragsberettiget, slik
somi Danmark (Skattepolitisk oversikt 1969, s. 257, gjengitt i Utv.
1970 s. 568

3.  Verdipapirer.

For ordens 'skyld skal til slutt nevnes at opp- og nedskri vni nger
av verdi papirer pa grunn av kurssvingninger ikke kan tas i betrakt-
ning ved i nntektsansettel sen (sktl. § 50/40, tredje | edd), jfr.
Torgersen, Uv. 1969, s. 114.
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JIM/ER

Oslo 16. april 1974

LOV AV 15. FEBRUAR 1974 NR. 7 OM FRADRAG VED INNTEKTSLIGNINGEN
TIL DEKNING AV DEVALUERINGSTAP PA FRAKTKONTRAKTER

For & motvirke og utjevne det til dels betydelige tap som mange rederier vil lide

ﬁé grunn av langsiktige fr aktkontrakter i U. S. dollar og pund sterling pa grunn av
ursfallet pa disse valutaer i forhold til den norske krone etter utgangen- av januar
1973, og pa grunn av revalueringen av den norske krone med 5 pst. den 15. november
1973, er det vedtatt en lov om fradrag ved inntektsligningen for avsetninger til

dlike devaluerlngstap. Loven tilsvarer i alt vesentlig tidligere ordninger i lover

av 14. juni 1968 og 16. juni 1972,som ble vedtatt i forbindelse med henholdsvis

punddevalueringen | 1967 og dollardevalueringen i 1971. Disse lover er naarmere

omtalt i Riksskattestyrets rundskriv nr. 435/avd. | av 20. juli 1968 under avsnitt B,

utv. 1968 s. 426, og nr. 499/avd. | av 7. august 1972, utv. 1972 s. 403.

Den nye lovs forarbeider finnes i Ot. prp. nr. 20 (1973-74) og Innst. O. nr. 16
(1973-74). Lovteksten er tatt inn som patrykt vedlegg 1 til dette rundskriv.

Loven g{(elder farste gang med virkning for inntektsaret 1973. slik at avsetnings-
fradrag kan kreves for dette og de to ﬂl%}ende &r for s vidt gjelder certepartier
som er inngatt i pund sterling. Fradrag for certepartier inngatt i U. S. dollar kan
bare kreves for inntektsaret 1973. Om fristen for a kreve fradrag, se lovens § 6.

For certepartier i pund sterling gjelder loven bare for kontrakter som er inngétt
far utgangen av januar maned 1973 og som er bindende for partene etter utgangen
av 1975. Pundcertepartier som ble inngatt far 19. november 1967 omfattes av
loven av 14. juni 1967 nr. 5. Dadisse certepartiene vil gi starre tap enn man
kunne forutse i 1967 og 1968,0mfattes de av den nye avsetningsadgang for sa vidt
angdr tap som vil falle etter utgangen av 1975. Eventuelle avsetninger etter loven
av 1968 kommer dog til fradrag i det belgp som kan avsettes etter den nye lov,
jfr. 8 4 annet ledd.

For certepartier i U. S. dollar gjelder loven kontrakter som er inngatt i tiden
14. august 1971 - 12. februar 1973, og som er bindende etter utgangen av 1973.
Dollarcertepartier inngdtt far 14. august 1971 dekkes av loven av 16. juni 1972
nr. 55 og er derfor ikke tatt med i denne lov.

Av lovens § 2 fremgdr at avsetningsadgangen refererer seg til tap som for dollar-
certepartienes vedkommende kan beregnes a falle pa 1974 og senere ar, og for
pundcertepartiene fra og med 1976.

Nér det gjelder begrensninger i adgangen til fradrag for tap er & merke at tapet
skal reduseres ikke bare med kursgevinst pa betalingsforpliktelser i den samme
valuta som skattyteren har inngatt kontrakter i, men ogsa med eventuell gevinst

i den andre valuta loven gjelder. Eksempelvis kommer gevinst pa betalingsfor-
Fllktelser i pund til fradrag i tap pa dollarcertepartier og omvendt, jfr. § 4, ferste
edd, bokstav a En annen begrensning fremgar av lovens 8 4, annet ledd.

Med hjemmel i lovens 8 7 har Finansdepartementet den 3. april 1974 fastsatt regler
til gjennomfering av loven. Regiene er tatt inn sona patrykt vedlegg 2 til dette rundskriv.

Foruten til ligningskontorene er rundskrivet sendt direkte herfra til fylkesskattesjefene,
skattefogdene, ordfgrerne, kommunekassererne og kommunerevisorene. Videre er
fylkesmennene tilsendt fem eksemplarer hver hvorav fylkesrevisor og fylkeskasserer
forutsettes levert hver sitt eksemplar.

Oslo, 16. april 1974

S. Fagernaes
Steinar Skaar



Vedlegg 1.

LOV OM FRADRAG VED INNTEKTSLIGNINGEN TIL DEKNING AV DEVALUERINGSTAP PA FRAKT-
KONTRAKTER

Fremmet av Finans- og tulldepartementet. Ot. prp. nr. 20(1973-74). Innst. O. nr. 16. Besl. O. nr. 18.
Odels- og Lagtingsvedtak h. h. v. 31. januar og 8. februar 1974.

§1

Skattepliktige som driver rederina:ring, kan for inntektsdret 1973 kreve fradrag i inntekten for avsetning til
fond til dekning av senere devalueringstap pa fraktkontrakt som gér ut pd betaling i amerikanske dollar og
som ble inngétt i tiden 14. august 1971 - 12. februar 1973 og er bindende for partene etter utgangen av 1973,
jfr. 8 2, forste ledd.

Skattepliktige som driver rederinaring, kan for inntektsérene 1973-1975 kreve fradrag i inntekten for avset-
ning til fond til dekning av senere devalueringstap pa fraktkontrakter som gar ut pa betaling i pund sterling og
som ble inngétt innen utgangen av januar 1973 og er bindende for partene etter utgangen av 1975, jfr. § 2,

ann et ledd.

§1

For den enkelte kontrakt som nevnt i § 1, ferste ledd. gis fradrag for avsetning til dekning av tap som kan
forutsies & falle pa de & eller deler av et & av kontraktforholdets varighet som gér utover utgangen av 1973.

For den enkelte kontrakt som nevnt i § 1, annet ledd. gis fradrag for avsetning til dekning av tap som kan
forutsies a falle pa de & eller deler av et & av kontraktforholdets varighet som gér utover utgangen av 1975.
Avsetningen kan feres til fradrag i 1973, 1974 eller 1975 etter den skattepliktiges valg.

8§83

Ved beregning av tap som nevnt i § 2, ferste ledd, skal de inntekter av kontrakten (brutto fraktinntekter) som
kan forutsies & falle pa vedkommende &, omregnes til norske kroner etter den kurs som gjaldt for ameri-
kanske dollar inntil 13. februar 1973.

Tapet beregnes ved at den omregnede inntekt sammenholdes med hva de samme inntekter vil utgjere i norske
kroner etter kursen p& det tidspunkt da kravet om fradrag blir fremsatt.

Ved beregning av tap som nevnt i § 2, annet ledd, skal de inntekter av kontrakten (brutto fraktinntekter) som
kan forutsies a falle pd vedkommende &, omregnes til norske kroner etter den kurs som gjaldt for pund
sterling pa det tidspunkt kontrakten ble inngdtt. Tapet beregnes ved at den omregnede inntekt sammenholdes
med hva de samme inntekter vil utgjere i norske kroner etter kursen pa cet tidspunkt da kravet om fradrag
blir fremsatt.

84

Ved beregningen av det avsetningsbelgp den skattepliktige kan kreve fradrag tor, skal kurstapet pa frakt-
kontrakter reduseres med

a) kursgevinst: p& betalingsforpliktelser i pantegjeld og pa nybyggingskontrakt om levering av skip, i den
utstrekning forpliktelsene skal gjeres opp i amerikanske dollar eller i pund sterling innenfor den periode
kurstapet pa fraktkontrakter blir henfart til,

b) kursgevinst p& terminforretninger for sa vidt angér fraktkontrakter som nevnt i § 1.

Avéetning som nevnt i § 1, annet ledd, skal dessuten reduseres med avsetning som er foretatt i henhold til
lov av 14. juni 1968 nr. 5 til dekning av tap i 1976 og senere &r.

Ved beregning av kursgevinst, som nevnt i fgrste ledd, gjelder bestemmelsene i § 3 pé tilsvarende mate.

8§ 5

Avsetninger som nevnt i § 1, forste ledd, blir & tilbakefere som inntekt fra og med ligningen for inntektsaret
1974 og blir & fordele pa dette og de efterfelgende & i samme forhold som de &rlige tap de refererer seg til,
jfr. 8 2, farste ledd.

Avsetninger som nevnt i ||, annet ledd, blir & tilbakefgre som inntekt fra og med ligningen for inntektséret
1976 og blir & fordele pa dette og de efterfelgende & i samme forhold som de &rlige tap de refererer seg til,
jfr. 8 2, annet ledd.

Hvis nagingen oppherer eller blir overdraft til ny eier, blir avsetninger som ennd ikke er tilbakefert etter
bestemmelsen foran, i sin helhet & regne som inntekt for den skattepliktige straks. Det samme gjelder hvis
skipet som kontrakten knytter seg til, gar tapt eller kontraktsforholdet av andre grunner blir avbrutt.
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§6

\ 1;1«
Krav om fradrag for avsetning etter denne lov md vare fremsatt overfor ligningsm'yndigheten\ {rjh
av fristen for innlevering av selvangivelsen. h

§7 7

Vedkommende departement kan gi regler til utfylling og gjennomforing av denne lov, herunder om be Q‘fﬁ;
ningene etter bestemmelsene i §§ 3 og 4. \\:

legg 2,

Med hjemmel i lovens 8 7 har Finansdepartementet fastsatt falgende:

REGLER

om gjennomfering av lov av 15. 2. 1974 nr. 7 om fradrag ved inntektsligningen til dekning av devalueringstap
pa fraktkontrakter.

A. Beregning av_devalueringstap pa fraktkontrakter.

1) Loven gjelder skattepliktige som har lidt tap som direkte falge av valutakursendringer for amerikanske
dollar eller pund sterling. Dessuten gjelder avsetningsadgangen for skattytere som har fraktavtaler som er
sluttet i en annen valuta enn amerikanske dollar eller pund sterling, men med klausulbinding til nevnte
valutaer pa en slik mate at det oppstér et inntektstap for rederiet pA samme mate som om frakten hadde vaart
avtalt i amerikanske dollar eller pund sterling.

2) Ved beregningen av de fraktbelgp som pavirkes av devalueringen, legges falgende regler til grunn:

a) Skip pa tidscerteparti.

Ved beregning av fraktinntektene og kurstapet Iegges til grunn at skipet vil veere ute av fart (off hire) 4 pst. av
tiden. Dette beregnes separat for hvert kalenderar eller del av et ar.

b) Skip pa certeparti for flere reiser i sammenheng (konsekutive reiser).

Ved beregning av hvor mange reiser skipet vil utfare hvert & eller del av et & i vedkommende fartsomrade
(trade), forutsettes at skipet vil vaare ute av drift p& grunn av reparasjoner, vedlikehold og lignende 15 degn

i aret.

For tankskip som under slikt certeparti kan bli dirigert til ulike fartsomrader (trades), baseres beregningen
pa et hovedfartsomrade (hovedtrade) som kan anses representativt, f. eks. "Persiske Bukt - United Kingdom/
Continent”, "Nederlandske Vestindia - United Kingdom/Continent" eller lignende.

c) Andre fraktkontrakter.

For fraktkontrakter knyttet til et enkelt skip, eller til flere skip tilhgrende et enkelt selskap, foretas bereg-
ningen som under b). Dette gjelder ogsd om det til oppfyllelse av kontrakten befraktes skip fra andre.

Hvis fraktkontrakten er inngdtt av flere skattytere i fellesskap, beregnes tapet for kontrakten under ett, og
deltakerne oppgir hver for seg hvor stor del av tapet de venter at det i de enkelte ar vil falle p& dem selv.
3) Valutakurser og andre forhold ved beregning av kurstap.

Ved avsetning for tap pa fraktavtaler i dollar anvendes ved kurstapsberegningene den kurs som gjaldt inntil
13. februar 1973, nemlig kr 6,645, jfr. lovens § 3, ferste ledd.

Ved avsetning for tap pa fraktavtaler i pund sterling anvendes kurs kr 20, - pr. pund for avtaler inngétt fer
18. november 1967, kr 17,316 pr. pund for avtaler inngétt i tiden 18. november 1967 frem til 1. juni 1972.
For senere avtaler ma den aktuelle kurs pa inngé&el sestidspunktet benyttes.

| den utstrekning avsetning til dekning av devalueringstap i pund allerede er foretatt i medhold av lov av
14. juni 1968, begrenses adgangen til avsetning etter loven av 15. februar 1974 tilsvarende, jfr. lovens § 4,
annet ledd.

Se ogsa B og C nedenfor.

B. Beregning av kursgevinst pa pantegjeld og pa betalingsforpliktelser pa nybyggingskontrakter samt pa
terminforretninger. .

Den maksimale ramme for avsetning blir etter lovens § 4 & redusere i den grad den skattepliktige gjennom
avtaler kan beregnes & fa kursgevinst som felge av valutakursendringen. Disse avtaler ma i tilfelle vaare
knyttet til pantegjeld eller betalingsforpliktelser pa nybyggingskontrakter eller til terminforretninger i pund
eller dollar.
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Avsetningene blir & redusere i den utstrekning nevnte forpliktelser skal gjegres opp i dollar eller pund innenfor
det tidsrom da rederiet vil f& det kurs tap pa fraktkontrakter som gir grunnlag for avsetning. Avsetningene
blir videre & redusere ndr gevinst pa terminforretninger i overensstemmelse med skattedirektgrens brev av
29. januar 1968 ’ til Norges Rederforbund fordeles til beskatning over liere &r. Fradrag gjeres gjeldende
for den del av gevinsten som skal tas til inntekt etter utgangen av 1973.

Det skal tas hensyn til kursgevinst uansett nar avtale er inngétt. Dog kommer ikke kursgevinst i dollars til
nytt fradrag i den utstrekning det er tatt hensyn til gevinsten ved tidligere beregning av maksimal avsetning
i medhold av lov av 16. juni 1972.

Fradrag gjeres ikke bare for kursgevinst pa betalingsforpliktelser i den samme valuta som skattyteren har
irufgéit fraktkontrakter i. Gevinst pa betalingsforpliktelser i f. eks. pund skal séledes komme til fradrag i
tap pa fraktavtale i dollars og omvendt, jfr. § 4, forste ledd, bokstav a).

Kursgevinst tas med i beregningen uten hensyn til om det til vedkommende skip eller nybyggingskontrakt er
knyttet fraktavtale som gir grunnlag for avsetning.

Ved beregning av kursgevinst benyttes samme valutakurser som nevnt under A 3.

1) Med pantegjeld forstas gjeld, sikret ved pant og med en avtalt nedbetalingsplan.

En kassakreditt blir ikke & betrakte som pantegjeld, selv om det skulle vaare deponert gjorte pantobligasjoner
som sikkerhet for kreditten.

Pantegjeld omfatter ogsd gjeld hvor pantobligasjonen ikke er hoveddokument. Det forekommer séledes at
pantegjeld pd skip i formen er vekselgjeld, sikret ved gjorte pantobligasjoner. Det kan f. eks. for et 5-ars-
1&n med halvarlige avdrag vaare utstedt 10 like store veksler, med avtale om at en veksel skal innfris hvert
halvér, mens resten skal fornyes.

2) For nybyggingskontrakter er det rederiets finansierings- og betalingsavtaler som er avgjgrende for om
det oppstér gevinst som kommer til fradrag i avsetningen. Det vil kunne oppstd slik gevinst nar rederiets
betaling i henhold til kontrakten skal skje etter utgangen av 1973. Selv om rederiet innen nevnte tidspunkt har
gjort opp sine forpliktelser overfor verftet ved innbetaling av hele kontraktsummen, vil det likevel kunne opp-
std gevinst. Dette vil vaxe tilfelle hvis rederiet finansierer byggingen ved 1&n og dette forfaller til betaling
etter 1973.

3) Terminforretninger som nevnt i lovens § 4 b omfatter transaksjoner hvor dollar eller pund ved avtale
inngétt far 12. februar 1973 nér det gjelder dollar og fer 1. februar 1973 nér det gjelder pund, er solgt mot
kroner eller annen valuta med levering av det avtalte dollar- eller pundbelgp pa et senere tidspunkt. Agio-
gevinst pad slik terminforretning settes til den konstaterte kursgevinst for det iorhandssolgte belgp.

C. Avsetningens omfang og fordeling p& skip.

Hvis det foretas avsetning for hvert av arene 1973-74 og -75, blir beregningene av tap (A) og gevinst (B) &
foreta pa nytt i forbindelse med hvert ars avsetning. Den valutakurs som gjelder nér det nye krav om inntekts-
fradrag fremsettes, blir & legge til grunn. Ved en slik revisjon av avsetningsbelgp skal hensyn tas ogsa til
mulige nye opplysninger om forfallsterminer for nybyggingsforpliktelser og andre endringer av betydning for

av 8 etnings adgangen. Der hvor avsetningsbelgpet blir redusert p. g. a. oppnadde gevinster, blir reduksjonen

a fordele proporsjonalt pa de enkelte skip og ar.

Skattyterne stér fritt med hensyn til om de vil foreta fondsavsetninger for samtlige skip hvor det vil oppsta
tap, eller om de bare vil benytte seg av avsetning for enkelte skip.

| forbindelse med innsendelse av selvangivelsen for 1975 ma det foreligge endelige oppgaver over hvordan
den samlede fondsavsetning er & betrakte som fordelt p& de enkelte skip og & nér det gjelder fonds avsetning
for fraktavtaler i pund. Endelig oppstilling m&, nér det gjelder fondsavsetning for fraktavtaler i dollar,
foreligge i forbindelse med innsendelse av selvangivelsen for 1973.

D. Revisorbekreftel se.

Beregninger av kurstap pa fraktinntekter og kursgevinst pa Pantegjeld, nybyggingsforpliktelser og terminfor-
retninger samt nettotapenes fordeling p& de enkelte skip og ar, innsendes sammen med kravet om avsetning
til fond etter denne lov. Beregningene skal veare attestert av revisor.

X)

Dette brev gjaldt certepartiinntekter i pund som ville innlgpe etter purddevalueringen i 1967, men som var
forhandssolgt fer devalueringen. Den oppnédde kursgevinst vil ordinaart vaare skattepliktig inntekt i det & opp-
gjerene finner sted - i alminnelighet innen 12 méneder etter forhdndssalget. Skattedirektaren anbefalte at
kursgevinsten pa disse forhandssolgte pund ble tillatt fordelt til skattlegging over det antall & av certepartiet
som gjensto etter devalueringen, og i forhold til de fraktinntekter som certepartiet ville gi i disse &. For-
handssalget regnes altsa ikke primaert som en isolert realisering av enkelte fraktterminer, men som en valu-
tarisk disposi8jon for & holde hele certepartiets inntektsevne oppe. Tilsvarende fordeling kan alts& na foretas
av forhandssolgte dollarinntekter.



B. Sveri ge.

Der er ikke i Sverige salige |ovregler ombeskatning af
karstab eller kursgevinst pa udenlandsk val uta. Der foreligger
hel l er ikke afgegrelser heromfra regeringsretten. Det svenske
fi nansdepartement har pa forespgrgsel under handen oplyst, at
sdvel kursgevinst somkurstab antagelig skal tages i betragtning
ved opgerel sen af den skattepligtige indkomst. Det er dog tvivl-
sont, omdette ogsd gad der udenfor naxing.

Med | FA (International Fiscal Association) kongres i 1972
i Madrid om "Tax consequenses of changes in forei gn exchange rates"
som ki | de, kan om den skattenessige behandling i Sverige oplyses
f gl gende:

Det antages i Sverige, at gevinst og tab pd kommercielle |an
og kreditter fuldt ud skal medregnes ved opgerel sen af den skatte-
pligtige indkonst.

Ved inport af produktionsmidler, der kan afskrives, antages
det, at kurstab nmedfgrer, at afskrivningsforlgbet andres. For
aktiver, der afskrives pd grundlag af den bogferte vadi, nedfarer
val utakurstab pd en resterende kgbesum at den bogferte vadi
andres og dermed afskrivningsgrundlages. For aktiver, der afskrives
lineaat, skal et nyt afskrivningsgrundl ag konstitueres. Hvis der
frenkommer val ut akursgevinst, er det nuligt, at denne gevinst fgorst
skal medregnes ved opggrel sen af den skattepligtige indkonst efter
af skrivni ngsperi odens udl gb.

Ved ydel se el ler patagel se af korte udenl andske |an og kre-
ditter antages det, at der straks er adgang til at fradrage val uta-
kurstab. Hvis der frenkommrer en val ut akursgevi nst, skal denne fgrst
tages til indtegt, nar la&net er tilbagebetalt.

Ved ydel se eller patagelse af langvarige lan og kreditter,
antages det, at der ved val utakurstab er val gfrihed mellem at
indtemtsfore dette straks, eller fordele kurstabet over |anets
resterende | gbetid. Hvis der opstar en val utakursgevinst, artages
det, at denne ferst skal tages til indtegt, nar |anet er til bage-
betal t.



Bilag 3
Skgn over betydning af eventuelle nye skatteregler for skatte-
provenuet .

Det er somtidligere ontalt ikke nuligt "blot nogenl unde pra
cist at angive stgrrelsen af de sanl ede | gbende kommercielle |an.

Opger el sen af Danmarks status overfor udlandet, d.v.s. opge-
rel sen af de udestaende nell envag ender pa et bestent tidspunkt,
foretages af Danmarks Statistik, men er ikke opgjort for
de seneste ar. Det er dog skennet, at den private sektors sanl ede
kortfristede ga¢d overfor udlandet ved udgangen af 1974 androg
onkring 19 m a. kr., og de kortfristede tilgodehavender noget under
lo ma. kr.

Disse tal er somnaynt behadtet nmed en betydelig usikkerhed.
En yderligere opdeling efter nellenvarendernes art, f.eks. i
| everandgrkreditter, kortfristede |1an til udenl andske pengeinsti -
tutter o.s.v., lader sig ikke gennenfgre ned en blot rinelig grad
af sikkerhed. Et vist indtryk af nogle af stgrrel serne kan dog
dannes ned udgangspunkt i forskellige indikatorer.

Det er i redegerel sen pd grundlag af inportens og eksportens
storrel se samenhol dt nmed sken over betalingssasvaner og gennem
snitlige kredittider i udenrigshandel en skgnsmessi gt ansl det, at
inmportogrernes gadd direkte til udenl andske |everandgrer andrager
11-12 m a. kr. og eksportgrernes tilsvarende til godehavender om
kring 7 mia. kr. Ud fra disse skan kan det ansl&s, at den korte
bruttogad d til udenl andske banker og lign. er af en starrel ses-
orden onkring 7- 8 mia. kr. Der er tilsvarende kortfristede til -
godehavender - hovedsagel i g danske virksomheders kontotil gode-
havender - af en stgrrel sesorden pa fornmentlig onkring 2 m a. kr.

Di sse skgn er betinget af de restriktioner, der er indbygget
i de danske val ut abest emmel ser, hvorefter erhvervslivet kun har
forhol dsvis begramset nulighed for at stifte anden kort gedd i
udl andet end gad d, der star i um ddel bar samenhang med udenri gs-
handel en, d.v.s. enten somleverandegrgad d (kommercielle kreditter)
eller somgad til udenlandske pengeinstitutter og lign. til finan-
siering af enten inportbetalinger eller kreditgivning ved eksport
(konmercielle |l an).
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Et andet udgangspunkt for et sken over det sani ede onfang af
komercielle | an optaget hos udenl andske banker mv. frenbyder
den af National banken indsam ede statistik over pengeinstitutternes
garantier for |an optaget i udlandet. Denne statistik er angivet
i tabel A

Tabel A Bankernes garantier for |an optaget i udl andet
ult i np 1974.
Garantier for kommercielle 1an og kreditter 3466 m Il . kr.
Garantier for andre lan (finansldn mv.) 4671 mll . kr.
Andre garantier overfor udl andet 1945 m |l . kr.
| alt. garantier overfor udl andet 10080 m I . kr.
Ki | de: Danmar ks Nati onal bank, beretning og regnskab 1974, p. 4-2

Bankernes garantiforpligtel ser vedrgrende komercielle |éan
optaget i udlandet af danske erhvervsvirksomheder androg sal edes
ved udgangen af 1974 onkring 3T m a.kr., nens skgnnet for de sanle-
de | gbende komercielle 1an i udl andet pa samme tidspunkt |igger
pd et vasentligt hgjere niveau.

Den betydelige forskel skyldes fornmentlig ferst og frenmest,
at de anfegrte tal er nmeget usikre, men skyldes derudover ogsda bl.a.,
at, der ikke krawes garantier fra danske banker ved alle optagel ser
af 1an hos udenl andske banker. Dette skyldes f.eks., at |anene i en
rakke tilfead de optages af danske virksoniieder, der ejes af uden-
| andske Sel skaber, og at de Udenl andske ejere selv stiller den for-
nagdne si kkerhed. Endvidere har nogle store erhvervsvirksonmheder en
sd god kreditvardi ghed ogsa i udlandet, at de pa dette grundlag selv
kan optage |an i udl andet,uden at suppl erende garanti fra en dansk
bank er ngdvendi g.

Ved det forsgg, der nedenfor vil blive gjort pa at give et
indtryk af de skattenessige konsekvenser af en udvidet adgang til
at medregne virkningen af andringer i kursen pa fremmed valuta i
i ndkonst opger el sen, vil der blive set bort fra egentlige |everan-
dorkreditter mv., idet disse allerede efter gad dende praksis hen-
regnes til driftsregnskabet. Beregningerne vil saledes blive be-
gramset til kortfristede nellenmvaender i form af konmercielle |an
hos banker mv.
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En ngdvendig forudsaning for at kunne foretage en opggerel se
af Dbetydningen for skatteprovenuet af andrede beskat ni ngsregler
for komrercielle |an er, at der foreligger oplysninger om
hvil ke val utaer |&nene er optaget, og at den frentidige udvikling
i kurser, for disse valutaer er kendt. Ingen af disse forudsatninger
er opfyldt, ligesomdet ikke er nuligt at udtale sig omstarrel sen
af de kommercielle 1an i &rene frenmover. En beregning af provenu-
vi rkni ngerne frenover er saledes efter sagens natur ikke mulig.

Det vil i stedet blive forsggt at give et indtryk af, hvad en
ordning ville have betydet for 1974 med den viden, der foreligger
omdette ar.

Udgangspunkt et er National bankens val utastatistik, der base-
res pd de annel del ser, der afgives ved betalinger til og fra ud-
| andet p& over 3.000,-kr. Disse annel del ser fordeles bl.a. pa
betalingens art og den anvendte val uta. Fordelingen af betalingerne
er anfgrt i nedenstaende tabel B

Det m& fremhawes, at den i tabel B anferte fordeling ikke
um ddel bart kan betragtes somreprasentativ for santlige konmmer-
cielle I'an. Tabellen er udarbejdet pd grundlag af betalingsanmel -
del ser, d.v.s. den vedrgrer betalinger, der nornmalt har passeret
en dansk val ut ahandl er. En betydelig del af transaktionerne ved-
rorende de komercielle |an bliver inmidlertid ikke registreret.
Dette skyldes f.eks., at |a&n optaget til finansiering af import-
betalinger i mange tilfad de ikke hjentages, nmen anvendes uni ddel -
bart i wudlandet til betaling af de udenl andske |everandgrer. Mere
bet ydende er endvidere det forhold, at |&nene hyppigt optages pa
sdkaldt "roll-over"” basis, d.v.s.,at |&nene fornyes med visse
intervaller. Ved disse fornyel ser amdres renten,og santidig kan
| &neval utaen ofte ogsd andres. Disse fornyelser af |1an registreres
kun i begranset onfang af de danske nyndi gheder, og der kan derfor
intet siges om hvorledes de sam ede | gbende kommercielle |an for-
deler sig pd de forskellige val utaer.
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Tabel B Eksport- og inportvalutal an 1974 fordelt pa val utaer.

Heralf
I alt Modreg—l>
brutto US § DM Hf1. Sfr. D.kr. ning Andre
: mill.kr.
Importvalu-—
talan.
Indtegt 4874 1385 500 375 16727 137 804 596
Udgift 2052 778 3260 190 968 68 222 466
Eksportvalu-
taléan.
Indtegt 1934 405 267 203 671 68 1 319
Udgift 1448 349 127 66 538 11 12 345

Note: |) Mbodregning reprasenterer ikke faktiske betalinger til og
fra Danmark, nen er det tekniske udtryk for "betalinger,
der oplyses uden at passere danske val utahandl ere, jfr.
valutabekendtgerelsens § 11.

Benyttes som arbej dshypot ese den antagel se, at de sanl ede
udest dende konmmercielle | an gennem 1974.udvi ser same fordeling
pa val utaer, somde registrerede bruttooptagel ser,og antages det
endvidere, at alle | anene er optaget somroll-over |an med en
| gbetid pa 6 mneder, d.v.s. at det enkelte |an skal indfries og
afl gses af et nyt |a&n hver 6. méned, kan der gennenfgres et regne-
eksenpel vedrgrende 1974.1 tabel C er resultatet af dette regne-
eksenpel angivet. Beregningerne bygger pd tallene i tabel B og
forudsatter, at |an optaget i f.eks. US $ i januar néned afregnes
til den danske virksonhed efter januar méneds gennemsnitskurs for
US $ og til bagebetales efter 6 mineder i juli efter denne maneds
gennensni tskurs for US $. Differencen nellemde sal edes beregnede
kronebel gb angi ver tabet eller gevinsten som fglge af svingninger
i val ut akursen
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Tabel C Tab eller gevinst pd kommercielle 1lén som fglge af

endringer i valutakurserne.

Tab (-) eller gevinst pa

lan optaget 1i:

Us ¢ 103 mill.kr.
DM 4 mill.kr.
Hf1. 0 mill.kr.
Sfr. -93 mill.kr.

14 mill.kr.

Beregni ngen i tabel C, der somsagt né tages med alle nulige
forbehol d, viser, at det md skennes, at der har vazet betydelige
gevinster som fglge af faldet i dollarkursen gennem 1974, nens
der til gengad har varet nasten lige sa store tab som fal ge af
den stigende kurs pa Sfr. Tabellen tyder endvidere pa, at den
enkel te virksonhed kan have haft betydelige tab eller gevinster,
nmens der for santlige virksomheder taget under et napppe har vagr et
stegrre bevagel ser.

Safremt de anfgrte beregninger er nogenlunde reprasentative,
og safrent virksonhederne i samme udstrakning ville angive tab og
gevinster i indkonstopggrel serne, er det sandsynligt, at der ikke
i 1974 ville have vaget starre andringer i skatteprovenuet som fal ge
af en udvi det beskatning af komercielle nellenverender ned udl andet.
Det md inmidlertid understreges, at dette resultat er snawert knyt-
tet til den faktiske kursudvikling i aret 1974.

Pa grundl ag af udviklingen i den forlgbne del af 1975, hvor
der har vazet en kraftig stigning i dollarkursen, mens kursen pa
Sfr. har veret nogenlunde uforandret, kan det anslas, at der i 1975
overvejende vil blive tale omtab, d.v.s. at de eventuelle nye
regler ville indebae et provenutab for dette ar. Santidig synes
der at vare en tendens til - mdske somfgl ge af erfaringerne med
Sfr. i 1974 - at erhvervsvirksonhederne nu i stegrre udstrakning
optager lan i andre valutaer end Sfr. Det er saledes ikke nuligt
at udtale sig omprovenuvirkningerne i de konmende ar, men det n&
under streges, at der meget vel kan blive tele ombetydelige an-
dringer i provenuet.
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En opdeling af de kortfristede udl andsnel | enver ender er, som
det er ontalt i det foregdende, ikke muligt ned en tilfredsstillen-
de . grad af sikkerhed. De beregninger, der er gennenfgrt, ma derfor
snarere opfattes som regneeksenpler end somudtryk for den faktiske
fordeling. Eksenplerne er imdlertid blevet anfgrt, dels for at
anskuel i ggore probl emerne ved en beregning, dels for at sgge at
give blot en vis vejledning i de eventuelle kurstabs og gevinsters
art og starrel se.

Til svarende beregninger vil ikke blive sggt gennenfert for
de langfristede udl andsnel | envag ender (finansl an), idet en for-
deling lier vil vage endnu mere usikker, og saledes let vil blive
nmere vil dl edende end vejl edende. Det skal her blot nasnes, at det
fornylig er blevet anslaet, at nettoga den pa de af erhvervs-
livet i udlandet optagne al mindelige finanslan andrager hen inod
5 mia.kr. (Ved alnindelig finanslan forstas |an, der har kunnet
optages efter bestemmelserne i val utabekendtgerel sens § 27, stk. 2,
nr. 1, og uden,at en saglig tilladelse fra Danmarks Nati onal bank
har vexet forngden).

For disse almndelige finansldn er der i tabel D angivet en
fordeling efter valuta pa |aneoptagel sestidspunktet (indberetnings-
tidspunktet). Igen nmd det frenhaves, at disse tal ikke kan tages
som udtryk for valutafordelingen for de udestdende |an, idet disse
- safremt de er forsynet med "multicurrency clause" - kan vaae om
lagt til andre val utaer.

Tabel D. Almindelig finansldn fordelt p& valutaer ved léneoptagelser

Heraf optaget i 1)
L alt $ BT DM Andre
mill.kr.
1972 790 176 558 37 58
197% 2.245 120 l.o41 322 162
1974 1.456 105 1.0%0 7 249
1. halvar 1975 181 25 73 43 40
Jjanuar 1972 til
Juni 1975 4.672 426 3.283% 40 489
pet
100 9 70 10 T

1) Andre valutaer omfatter hovedsagelig hollandske gylden.
Lén i sterling udger kun minimales belob.
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Tabel D viser det neget vasentlige, at valutafordelingen.for
finansl &n er lielt forskellig fra val utafordelingen for de kommer-
cielle I'an. Blandt de sidste spillede US $ og Sfr. nogenl unde samme
rolle i 1974, men saledes at DMog HfI. ogsa vej ede ganske tungt.

Bl andt finansl &nene indtager Sfr. derinod en doninerende plads, og
i 1974 var godt 70 pct. af de registrerede finansl ansoptagel ser i
denne valuta. Kar det santidig tages i betragtning, at netop Sfr.
udvi ste en betydelig kursstigning i de sidste maneder af 1974 og
fortsat gennem 1975 har ligget pa et hgjt niveau, indebazer dette,
at der netto har varet ganske betydelige tab p& finanslan som f gl ge
af andringer i val utakurserne. Tabene som fgl ge af stigningen

Sfr. kursen er ikke ved finansl dnene bl evet opvejet af tilsvarende
gevinster for andre erhvervsvirksonheder SOH. fglge af faldet i

dol I ar kur sen.

For statskassen ville en beskatning af tab og gevinst pa
val ut akur sandri nger sal edes for finanslan have indebaret et ikke
ubet ydel i gt provenutab i 1974-75.

Li gesom for de kommercielle |&n er det heller ikke for finans-
| anene muligt at udtale sig omprovenuvirkningen i arene frenover,
i det denne ful dstenmdi g af hamger af udvikling;en i de relative va-
| utakurser og af, hvilke valutaer |anene vil lyde i. Det er ikke
i dag nmuligt at give skgn for udviklingen i disse faktorer i de
konmmrende ar.



Bilag 4

Det val utariske kontrol system

I henhold til val utabestemmel serne skal kgb og salg af fremred
val uta ske gennem de autoriserede val utahandl ere. Denne bestemmel se
gad der dog i kke for kontant rejsevaluta (checks, pengesedler og
skillemsnt) i mindre onfang sant enkeltstéende transaktioner, der
i kke overstiger 3.000 kr. - nedmindre det skennes, at sadanne en-
kel t st dende transaktioner er led i en samet disposition, der over-
stiger 3.000 kr.

Ved kgb hos autoriseret valutahandl er af fremmed val uta skal
der’ afgives annel del se til Dannmarks National bank. Ved betaling til
udl andet af danske kroner skal der ske tilsvarende annel del se. Bel gb,
der nodtages fra val utaudl andinge i fremmed valuta eller i danske
kroner skal ved nodtagel sen annel des til Dannmarks National bank for
belgb i fremmed val uta, hvad enten bel ghet straks kgbes af en val uta-
handl er, eller det i indtil 3o dage indsates pa val utakonto hos en
autoriseret val utahandl er. National banken nodtager dog normalt ikke
annmel del se om de enkelte rejseval utatransakti oner, men kun ménedlige
sam ei ndber et ni nger herom

Val ut ai ndl andi ngen har i betydeligt onfang adgang til ikke at
hj ent age bel gb fra udl andet, safrenmt de paga dende bel gb anvendes
til,udligning af visse gaddsforpligtel ser opstdet i overensstemel se
med val ut abest emmel serne. | sadanne tilfad de skal der ske annel del se
til Danmarks National bank, nar den sam ede udligning (sunmen af til-
godehavenderne) inden for en méned overstiger 40.000 kr.

Annel del ser sker normalt ved gregnne (betaling-til udlandet) og
hvi de (betaling fra udl andet) annel del ser» Kopi.af disse annel del ser
er nmedtaget sombil ag 5a «ag 5b.Di sse annel del ser specificerer trans-
aktionens art, det overfgrte bel gb, mgntsort, kreditors respektive
debitors hjem and sant den ekspederende val utahandl er. Endvi dere an-
gives navn og adresse for den val utaindl andi ng, som foretager eller
nmodt ager betal i ngen sant .eventuelt noms-nr.

| visse tilfadde er det tilladt ikke at hjentage belgb fra ud-
| andet . Sadanne bel gb skal indsates pa konto hos en udenl andsk bank,
hvorfra udgifter afhol des. Sadanne konti kan enten oprethol des efter
de generelle valutaregler eller efter saxlig tilladel se fra Danmarks
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Nat i onal bank. Ved oprettel se af en konto i udlandet opfyldes an-
nel del sespligten ved indsendel se enten af grenne og hvide annel -
del ser eller af salige kontoindberetninger til Danmarks Nati onal -
bank. De omtalte val utai ndberetninger indsendes ned fastsatte
interval l er afhangig af den onsa ning, der erfaringsmessigt er

over den enkelte konto. For alle konti ned vasentlig onmsa ning sker
i ndber et ni ng ménedl i gt.

| Dannar ks Nati onal bank bearbej des det nodtagne nmateriale dels
med henblik pad kontrol af, omval utabestenmel serne er overhol dt,
del's med henblik pd en val utastatistisk behandling. Den valutastati
stiskevi derebehandling foretages i Datacentral en, hvor oplysninger-
ne overfgres til EDB.

Fra dat abadndene hos Datacentralen er det nuligt at udsortere

transakti oner af en bestemt art f.eks. transaktioner vedrgrende
komercielle |an eller finanslan, |igesomdet er nmuligt at udsor-
tere alle transaktioner foretaget af en bestent val utai ndl anding.
Di sse band opbevares, for sa vidt angar annel del serne, i 2 ar.
Dat aband vedrgrende de salige kontoindberetninger opbevares for
tiden kun i lo dage, nen selve de original e kontoindberetninger i
mninum6 ar. Der vil ikke vare principielle vanskeligheder for-
bundet nmed en eventuel |angere opbevaring af databé&ndene.

Det g@vrige originale indberetningsmateriale (anneldelser)
opbevares af Danmarks National bank i mininmum6 ar. Det vil pa
grundl ag af databandene vage nuligt at efterspore det originale
annel del sesmateri al e. Opl ysni nger om en bestent val utai ndl andi ng
i en bestent méned vil dog ogsad kunne fremdrages manuelt, efter
at databandene er slettet - forudsat de egnskede oplysninger ved-
rorer kapitaltransaktioner.

Nat i onal banken sondrer ved overtreslel se af val utabestemmel -
serne nellem fornell e overtradel ser og andre overtrasel ser. For-
nelle overtrazlel ser er tilfad de, hvor en transaktion, der krawver
tilladel se, er gennenfgrt uden tilladelse, nen hvor tilladel sen
utvivlsomt ville vaze blevet givet efter ansggning. | sadanne til -
fad de patal es det skete, og transaktionen godkendes efterf gl gende.

| tilfadde af at transaktionen ikke ville vare blevet god-
kendt efter ansggning, er det National bankens praksis at sgge at fa
transaktionen tilbagefert. | nodsat fald overgives sagen til poli-
tiet. Hvis der foreligger fal ske oplysninger eller gentagel sestil-
fad de, overgives sagen altid til politiet.
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Der foreligger kun fa straffesager vedrerende val utal ovover -
tromel ser. Det starkt begramsede antal straffesager md bl.a. ses
pad baggrund af, at der i det seneste halve snes ar er foretaget en
betydelig afvikling af valutarestriktioner,sant at betalinger til
og fra udlandet skal foregd gennem de autoriserede val utahandlere,
sél edes at der foretages en forudgdende kontrol hos val utahandl eren.

Strafferammen for overtrazel se af val utabestemel serne er bgade,
hadte eller fangsel i indtil 2 ar. | praksis anvendes bgde.

I mange sager indgar overtraael se af val ut abest enmel serne som
en del af anklageskrift og dom hvorfor det er vanskeligt at vurdere
den sel vstandi ge betydni ng af val utaovertraael sen.
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Bet al i ngsannel del ser til

Nat i onar banken.

Annel del se af betaling fra
udl andet  ("hvid- annel del se").

Annel del se af "betaling til
udlandet ("gren annel del se").

Erkl agi ng om val ut ai ndl andi nges
opt agel se hos val ut audl andi nge
af al mndelige finanslan sant
koncer nl an.

Erkl axi ng vedrgrende keb sant
leje udover 1 ar af fast ejendon!
lejlighed i udlandet til

i kke-erhvervsnessi g brug.
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QMA . . iy Udfeerdiges — s3 vidt muligt pa
g Erklzering om valutaindlaendinges optagelse slafveniasking. o5 afgives udklds
o |
- * s med de i rubrikkerne A-H kraavede
z M hos valutaudlaendinge af lysninger fil den kranekontof
&Y 5 . . i
el almindelige finanslan*) samt koncernlan*)  rer dor skel udhide rubrik | eller

i evrigt ekspedere sagen.

Udfyldes ikke’
vt O 1TIRE

Der ma ikke indgas ubetinget forpligtelse, for di: iti er godkendt

Langivers navn og adresse:

Er langiveren moderselskab el. lign. for lantageren:  Ja [ | Nej [ ] (seet X)

Lanets hovedstol ..............
Nettoprovenuet af lanet ........

} i den i laneaftalen fastsatte mantsort

Nettoprovenuet omregnet til d. kr.

Dersom laneprovenuet vil blive udbetalt i anden mentsort end den i selve lanealialen fastsatte, anferes arten af den pageeldende anden
mentsort:

Laneprovenuet skal udelukkende anvendes til finansiering af falgende udgifter:

1. Udgifter vedrorende erhvervsbygninger for den i rubrik C anferte virksornhed:

(seet X) Belab Supplerende oplysninger
Opferelse ke o - o
Indretning . 1 S o
Udvidelse o kr. o N o S
kr.

2. Udgifter vedrerende maskiner, anlzeg, transportmidler m.v.
Anskaffelse og ombyaring fil:brug for'den i rubrik C neevale virksombed:
(seet X) Beleb Supplerende oplysninger

Maskiner - kr
Anleeg

Transportmidler

3. Andrq udgifter (mé specificeres naermere)

1) De i rubrikkerne B1, B2 og/eller B3 anferte aktiver skal udelukkende anvendes af folgende virksomhed:

Navn og adresse

Arten af den virksomhed, der diives i n&vn'e wrksomhed (sael X)

Landbrug [ | Industri [ ] Handvaerk [ | Fiskeri [ ] Varehandel [ | Transport [ ]
J

D (korHattet beskrivelse af arten)
Er den virksomhed, | hvilken aktiverne skal anvendes, prakhsk taget hﬂd' ud konlrol]PrM af mig/os: Ja D Nej [_] (seet X)

2) Totalbelebet for de i rubrikkerne B1, B2 og/eller B3 anferte udgifter beleber sig i alt til kr.
Af naevnte totalbeleb har jeg/vi atholdt udgifter pa kr.

i folgende tidsrum:

Al navnte totalbelob vil jeg/vi atholde udgitter pa kr. | folgende tidsrum :

3) Jeg/Vi har efter modtagelsen af ovenanferte finanslan i indevasrende kalenderar aptaget lan fil finansiering

a) af de under B1 og/eller B2 neevnte formal til i alt kr. . B
b) af de under B3 naevnte formal til i alt kr. e b))
#) Disse begreber er namrmere delineret | de valutabestemmelser, som Danmarks Nafionalbank nar udsendi il de aurcriserede kronekontolarere, d.v. 5. bankerne. fondsbersvekselererne,
9 O an give neermere oplysning herom samt om de valutabestemmelser, der gaelder for lan af de

omhund\ede arfer.

*%) Det belob, der skal opglves i derme rubrik, omfatter ogsa finanslan, der er optaget af andre her I lande' hjemmeharende end lanfageren, nar disse andre gennem aktiebesiddelser,

eller aftaler er knyttet il en felles koncern e ler | evrigi =r saledes forbundne med den, der optager def | erkleeringen omhandlede

|an, at de samlet ma anses for at udgere en -konomlsk enhed. | tilfelde, hvor denne bestemmelse er akluel, ma der | rubrik F gives den fornedne yderligere information.

VEND
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Lanets lebetid:
De i laneaftalen fastsatte afdragsvilkdr***) er folgende:

Andre altaler: (. eks. mulighed for omleegning til anden mantsort)

Der er stillet falgende sikkerhed aver for léngiveren:

—— pant i den faste ejendom, hvis opferelse m.v. er finansieret ved lanoptagelsen, eller hvortil de aktiver, der danner grundlag for lanopta-
gelsen, er knyttet

pant i lantagers andre aktiver ¢nd fast ejendom

E garan‘i fra dansk pengeinstitut

qaranti fra dansk forsikringsselskab

garani fra lantagers udenlandske moderselskab eller lign.
anden sikkerhed (arten anferes)

(seet X)
har ikke tilknytning il andre her i landet hjemmeherende virk heder gennem aktiebesiddel 1 etsregler, andre ved-
Jeg/Vi teegtsbestemmelser eller aftaler, der knytter mwi/os til en feelles koncern, eller som p& anden made bevirker, at vi sam-
har let ma anses for at udgere en ekonomisk enhed (jfr. fodnote **) til rubrik C).

F Safremt s&ddan tilknytning m. v. foreligger, ma der gives naermere oplysninger herom:

Eventuelle supplerende oplysninger anferes i rubrik G eller i bilag.

Supplerende oplysninger

Undertegnede erkleerer herved, at veere orienteret om de valutabestemmelser, der gaelder « forbindelse med ovennasvnte disposition.

Ovenneevale oplysninger, der tiener til bedommelse af den enskede transaktions lovlighed, er afgivet under ansver i heahold til § 15 i lov
o valutaforhold m. v.***%),

Navn og stlling

Adresse Dato

Underskrift Telefon MOMS-nr

Hvis intet MOMS-nr. seet X | rude. ..

Kronekontoiererens attestation:

Efter at have foretaget en vurdering af sagen og i fornedent omfang at have set dokumentation for de afgivne oplysninger erkleerer vi
herved, at vi finder, at optagelsen af ovenneevnte |an, der er afregnet gennem os, jfr. vedlagte anmeldelse af betaling fra udlandet, opfylder
de herfor lastsatte betingelser.

REGuithn: - oo o v o I

" (Forpligtende stempel og underskrilt

Fremsandt 1l Danmarks Nationalbanks Danmarks Nofionsibanks sigereise: Kronskontofererens noferinger:
aigerelss gennem

(Dato, kronekontolererens stempel og
reglstraringsnr.)

®4¢) Bortset fra tilfaeide of vaesentlig misligholdelse, konkurs eller |Ignonde generelle krediforordninger.

*#2¢) § 15 1 lov om forh m.v. Indeholds fleb Ise of urigtige eller vildledende oplysn nger, for forlielse af oplysninger af betydning, for overradelse
eller Nisideseettelse af vilkdr, der er fastsal | en Wiadelse elier bovnhng, og for undiad at del ot op) $ 55 hol, feb
ser for overresdelse af denne bekendtgerelse.
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QY“M% Erklaering vedrerende kab samt leje udover
% | & 1 ar af fast ejendom/lejlighed i udlandet
o til ikke-erhvervsmaessig brug

(Ved emigration geaelder szrlige regler)

(Ud‘f‘des wkkef

Udfserdiges - s vidt muligt pa skrivema-
skine - og underskrives i 2 eksemplarer,
der afl til den valutahandler, der
skal ekspedere sagen. Hver enkelt er-
hverver af en andel skal afgive seerskilt
erklaering.

Vb. Nt F39884

Ejendommens/Lejlighedens beliggenhed (adr., matr.nr. el lign.) | Overtagelsesdato

Seelgers/Udlejers navn og adresse

Nar erhvervelsen omfalier hele ejendommen/lejligheden: Underskriveren bliver (saet kryds) || ejer

D lejer

Nar erhvervelsen omfatter en andel i ejendommen/lejligheden: Underskriveren bliver (seet kryds)

Andelens sterrelse i forhold til ejendommens/lejlighedens totalveerdi:

D ejer D lejer

(brakdel)
Andelen giver ret til at benyite ejendommen/lejligheden i: R
(tidsperiode)
NB. Det er et vilkdr for keb af andel i en ejendom/lejlighed, at der udstedes sdkomstdokument (skede)*), hvori andelen af og keb: herfor er pr Tilsvarende
regler geelder for lejekontrakler®).
5 Belab Veerdien i d. kr.
Kebesummen/Lejen (ved lejemal anferes 10 gange arslejen) andrager Mentsort W0 it O i
Keb Leje 10 X &rslejen velutahandleren)
Grund ..
Bygninger .. ..
Lejlighed
LBSORR, snoruisn s oo eompmmosmnones v 0 SvAmmies o s GSEERIT 53 HTINSSAR W 5N
Tilbygning, forbedring m.v............ il
I a. Anskatfel ialtfor o s

b. Vaerdien af storre effekter, som udferes her fra landet il inslallering i eler pa ejendommen/lejligheden (inkl. fragtudgifter).

Il Samlet ny investering (a -+ b)

Sairemt keberen/lejeren eller andre valutaindizendinge tidligere har investeret i ovennavnte eendom/lejlighed, resp. andel,

anfores investeringens storrelse. | modsat fald anferes O...................ccccieeeens.

1Il. Totalsum for neerveerende og evt. fidligere af valutaindleendinge foretagne investeringer i ejendommen/lejligheden. . .. ... ..

Anskaffelsessummen som anfort under ). a. berigtiges saledes
Kontant betaling gennem autoriseret valutahandler. . .............. ... .. ..........
Overtagelse af bestdende lan i ejendommen/lejligheden...........

Henstand fra seelgeren, herunder seelgerpantebreve .............. . ... .. ... ... ...

P& anden made, | eks. nye lan i udlandet (maden anferes pa bagsiden) .

1 alt (svarende fil L @), .. oooi o
Med hensyn til betaling til udlandet se bagsiden

Eventuelle supplerende bemarkninger anferes pa bagsiden.

Undertegnede er orienteret om de danske valutabestemmelser, der gaelder for ovennzevnte ervervelse(r), og erklesrer herved

at der ved erhvervelse af en andel i ejendommen/lejligheden vil blive udstedt adkomsidokument*), der preeciserer andelen af den erhvervede ret og

vederlaget herfor,

at ville tage ejendommen/lejligheden i brug tl ferieformal eller lignende inden 1 &r fra det lidspunkt, da kebesummen/lejen eller del heraf er betalt.

Ovennavnte oplysninger og de pa bagsiden eventuelt anfarte er afgivet under ansvar i henhold til § 15 i lov om valutaforhold m. v. (se bagsiden).

Navn:

Adresse: oo

#) Defle krav indebeerer normalt, af erhververe af andele | en ejendom/lejlighed skal veere myndige.

__ Telefon O16)x

 Dato:
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Supplerende bemaerkninger:

Erklaringen afgives i medfer af § 53 1 Handelsministeriets bekendtgorelse nr. 118 af 12. marts 1373 (valutabekendtgzrelsen), uanset om dispos-
tionen berigtiges ved betaling gennem autoriseret valutahandler eller pd anden m&de

Ndr erhvervelsen er godkendt af Danmarks Nationalbank eller af en autoriseret valutahandler, kan ubet nge
finansiering pd cen pd forsicen anferte méde. Andringer i finansieringsbetingelserne kan frit forelages, maamindre az meaforer
af betalinger her “ra landet.

Provenu at 1dn md kun hjemtages her til landet i det omfang, de tjener til refinansiering af den Hel +f investeringen,
landet. Valutaha- dlerne kan i ovrigt give oplysning om reglerne for optagelse af 18n

t aftale om kobet/lejemalet indgds med
n fremskyndelse

- allerede er berigtiget her tra

Betaling til udlandet af den kontante fel af den godkendte kobesum samt af afdrag pa restkebasammen 5g pa 180 skal normalt foretages gennem
>n autariserct valutahandler | overensstemmelse med de pd betalingstidspunktet gaeldende valutakestemmaiser og mot afskrivning pd naervarense
orklarning. Betaling af godkendte lejebelob, af renter, af omkostninger i forbindelse med erhvervelsin sarmt af Iehende ucg tl verthigeholdelse af
sjendommen/lejligheden skal normalt sk2 gennem autoriseret vaiutahanaler og i overensstemmalse nmef i€ pd betanngst
calutabestemmelser samt under henvisning til naervaerende erkla@rings referencenr. og dato

spunktet geldende

di hj kan ske frit. Provenu hidrorende herfra er hjemfors:lspligigt

Salg og il

Nationalbanken er

erhvervelsen

en a 2

Salg og udlejning til her i landet hjemmehorende kan ske frit, medmindre cer ved godkende
orbehold. Betaling mellem parterne skal or @gges | danske kroner. Koberen kan overtage bestdenic 150 i ~jenicmmenylelighernen

DANMARKS NATIONALBANK

sndierers aioeri

Fremsendt t| Danmarks Naticna'nank W

De >mhardede dspostoner
afgorelse gennem

crersstemmelse med ce
fswe valutabesterrme'ser:

Dafo, valutahanderzns sterpel og
regsirer nganr

L vaitenandlerens stempel og
“eq streringsnr

Danmarks Nat snelbanks afgerelse :

§15 1 lov om va utaforhold m. v. indeholder straffebestemmelser for meddelelse af urigtige eller vildledende oplysninger, for fortielse af oplys-
ninger af betydning, for overtraedelse eller tilsidesa®ttelse af vilkdr, der er fastsat i en tilladelse ell>r bevilling, og for uncladelse af meddelelse af
aplysninger. § 55 1 valutabekendtgorelsen indeholder straffebestemmelser for overtraedelse af denne bekerdrgorelse
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Efter at arbejdsgruppen har afgivet sin redeggrel se, er der
frenkommet opl ysninger om hvorl edes val ut akursgevi nst og -tab
i skattenessig henseende behandles i Storbritannien.

Pa grundl ag heraf kan oplyses fgl gende:

Hovedreglen er, at alle val utakursgevinster og -tab skal be-
skattes.
a) Hvi s val utakursgevinst eller -tab frenkommer i forbindel se ned
en erhvervsvirksonheds drift, nedregnes gevinst eller tab til den
skattepligtige almindelig indkonmst. Frenkonmer der ved opgerel sen
af den sanl ede skattepligtige al mndelige indkonst et underskud,
kan dette frenfgres 1 ar. Al nmindelig indkonstskat og sel skabsskat
svares igvrigt i England efter regler, der stort set er sanmenlig-
nel i ge med de danske.

b) Hvi s val ut akursgevi nsterne vedrgrer fornueonradet, beskattes
gevinst efter regler, der stort set svarer til dansk salig ind-
konst skat . Val ut akurstab vedrgrende fornueonrddet kan fradrages i
anden positiv salig indkomst. En sam et negativ salig indkomnst
kan frenbegres 1 ar. Der kan ikke ske overfarsel nellempositiv

al mi ndel i g i ndkonst og negativ salig indkonst eller onvendt.

c) Val ut akursgevinst eller -tab af privat karakter, f.eks. pa
rejsevaluta eller frenkommet i forbindelse ned privat fast ejendom
i udl andet, skal ikke nedregnes ved opgorel sen af den skatteplig-
tige almndelige eller salige indkonst.

Der tradfes ikke i England salige kontrol foranstaltninger for
at hindre ongéel se eller skatteunddragel se. Kontrollen udaves af
skat t emyndi gheder ne gennem Bank of Engl and.

Pa side 91-92 er optrykt den fra Storbritanni en nodtagne rede-
garel se
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MODTAGET N AND REVEN
21 OKT. 1975 SECRETARIES’ OFFI

8kd. 7. kontor Direct line 01-438 ES I8

SOMERSET HOUSE LONDON WC2R 1LB Switchboard 01-438 6622 "
Your reference Y/}
7
H K Andersen Esq Our reference T1169/199/75
Ministeriet For Skatter Og Afgifter
Skattedepartementet Date 13 October 1975

Christiansborg Slotsplads 1
1218 Copenhagen
DENMARK

Dear Mr Andersen

Thank you for your letter of 15 September about the tax treatment
of profits on foreign exchange dealings.

The answers to your questions are as follows::

i. Al'l gains arising on transactions in foreign currency
are chargeable to UK tax. Gains arising from business
transactions will, if the transaction is of a revenue
nature, be included in the trading profits of the
business and will therefore be charged to income tax or
corporation tax. UK incone tax is approxi mately equival ent
to Danish National Incone Tax and UK corporation tax is
broadly sinmilar to your Conpany Incone Tax. Gains arising
fromtransactions for private purposes, or frombusiness
transactions of a capital nature, are chargeable to capital
gains tax, which is sinmlar to the Special Income Tax in
Denmark. There is, however, an exenption fromcapital
gains tax where the gain arises on foreign currency which
has been acquired by a private individual for the personal
expendi ture outside the United Kingdom of hinself or his
famly. For these purposes, 'personal expenditure?!
i ncludes currency acquired in order to buy or maintain a
resi dence outside the UK

ii. There is no special treatnent for gains arising fromthe
financing of inports and exports. The method of taxation
wi Il again depend on whether the transaction concerned
is of a capital or a revenue nature.

iii. The | nland Revenue has no special control neasures to
prevent evasion. Exchange control is exercised by the
Treasury through the Bank of Engl and.

I should add that |osses are treated in the same way as gains, although
capital losses are dealt with differently fromtrading | osses. Capital
| osses may be set against other capital gains arising in the =ame year
or in a subsequent year, but they may not be carried back to an earlier
year. Trading losses fromtransactions in foreign currency are taken
into account in arriving at a business overall trading profit or |oss.
Where the overall result is a loss it nay be carried forward and set
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against profits of the trade in a subsequent period. Capita
| osses may not, however, be set off against incone, and
income or trading losses cannot be allowed against capita
gai ns.

I hope this reply will be helpful to you. |If you need any
further information please do not hesitate to wite to me
agai n.

Yours sincerely















