Redegorelse fra arbejdsgruppen til gennemgang af
aktieavancebeskatningsloven.



Afsnit 1 Indledning
1.1. Udvalgets nedsattelse og kommissorium

Skattemini steren nedsattei november 1996 en arbej dsgruppetil gennemgang af aktieavancebe-
skatningsloven.

Arbejdsgruppen fik falgende kommissorium:

“ Aktieavancebeskatningsloven er siden sin indferelsei 1981 blevet aandret en hel del gange.
Seneste vaesentlige aandring & loven blev foreaget i forbindelse med skattereformen i 1993.

Deforetagneandringer har medfart, at loven er blevet langt mere detaljeret, men samtidig kan
virke uoverskuelig og vanskelig at forsta. £ndringerne har herudover medfert, at systematik-
ken i loven i dag ikke kan betegnes som klar og logisk.

| denne forbindd se kan fglgende af de foretagne aandringer fremhaeves:

Indf grel sen af de sarligeregler for beskatning af udenlandskelavt beskatedefinansi-
elle selskaber i § 2 a, 0og de senere amndringer og udvidelser af denne bestemmelse.

- Indferelsen af et detaljeret regel sat for fraflytningsbeskatning (8 13 @)

- Indfarelsen af seareglerne for andelsbeviser (8 2 b) og aktier erhvervet for 1ane
midler (8 2 c).

- Udvidelse af beskatningen af almindelige aktier gjet af personer i tredr eller merei
forbindel semed skatteomlaggningen, herunder isaa reglerne for barsnoterede aktier

(100.000 kr.’sreglen).

- Indfarelsen af og de senere aandringer af de sealigeregler i 8§ 2dom investeringsbe-
viser i udloddende investeringsforeninger.

Pa denne baggrund nedsadtes en arbejdsgruppe, der skal foretage en teknisk gennemgang og
revision af loven, sdledes at den bliver mere overskuelig og sammenhaangende.

Arbejdsgruppen har som udgangspunkt ikke til opgave at foresld andringer i det materielle
indhold af reglerne.

Arbejdsgruppensfordag til revision af aktieavancebeskatningsloven skal som udgangspunkt



vage provenumaessigt neutralt.”
1.2 Arbejdsgruppens sammensatning
Ved redegerel sens afgivel se havde arbejdsgruppen felgende sasmmensagning:

Radgivende skatterevisor
Christen Amby

Ekstern lektor ved Handelshgjskolen i Kgbenhavn
Christian Beck

Afdelingschef
Jens Drejer (formand)
Skatteministeret, Departementet

Kontorchef
Jergen Egelund
Told- og Skattestyrelsen

Advokat
Hans Severin Hansen
Plesner & Granborg

Kontorchef
Niels Kristensen
Told- og Skattestyrelsen

Kontorchef
Lise Bo Nielsen
Skatteministeriet, Departementet

Specialkonsulent
Andreas Bo Larsen
Told- og Skattestyrelsen

Specia konsulent
Jesper Skovhus Poulsen
Skatteministeriet, Departementet



Afdelingschef
Preben Underbjerg Poulsen
Told- og Skattestyrelsen

Statsautoriseret revisor
Sgren Rasmussen
Deloitte & Touche

Sekretariatet har bestaet af

Fuldmaagtig
Alexander Houen
Skatteministeriet, Departementet

Speciakonsulent
Margrete Kiil
Skatteministeriet, Departementet

Fuldmaegtig
Anders Nielsen

Skatteministeriet, Departementet

@konom Peder Harbjerg Nielsen, Handelshgjskolen i Arhus udtrédte af arbejdsgruppen i
august 1999.

Arbejdsgruppen har afholdt 12 mader



Afsnit 2 Arbejdsgruppens forslag
2.1 Teknisk omskrivning af aktieavancebeskatningsloven

Arbejdsgruppen har foretaget en teknisk omskrivning af aktieavancebeskatningsloven. Med
omskrivningen er det tilstragbt, at aktieavancebeskatningsloven gares mere overskuelig og
lettere at forsta

Hovedpunkterneaf den tekniske omskrivning er fgigende:

- Lovener opdelti en raskke emnemaessigt afgramnsede kapitler, hvilket fremmer over-
skueligheden. | den gad dende aktieavancebeskatningslov findesikke en sadan opde-
ling.

- Afstéel sesbegrebet er sagt afgramset i et sarskilt afsnit. Det er ikke tilfaddet i den
gad dende aktieavancebeskatningslov.

- Hvor arbejdsgruppenhar fundet det muigt, er ordvalget i loven svidt muligt blevet
forenklet.

- Visse af den nugad dende aktieavancebeskatningslovsrelativt omfangsrige bestem-
melser er blevet opdelt. Eksempelviser regleni 8 13 a om beskatning ved opher af
skattepligt til Danmark blevet opdelt i fire paragraffer.

Arbejdsgruppen har desuden dreftet i hvilket omfang skatteregler for aktier med fordel kan
samlesi samme lov, dvs. aktieavancebeskatningsloven, eller somnu i et vist omfang spredt
ud over eksempelvis ogsa ligningsloven og personskatteloven (fx ligningslovens 88 7A, 16
A, 16 B og 28 og personskattelovens 88 4, 4a og 8a). Den nuvazrende struktur kan efter ar-
bejdsgruppens opfattel se ikke karakteriseres som vaaende ganske hensigtsmaessig. Arbejds-
gruppenfores & dogikkeamndringer herdf, eftersom sddanne aandringer vil veare meget omfat-
tende, ogsa set i forholdtil det i forvejen meget omfattendeforslag til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

2.2 Forslag til materielle 2endringer

Arbejdsgruppen har ikkekun foretaget en teknisk gennemgang og omskrivning af aktieavance-
beskatningsloven. Arbejdsgruppen finder, at aktieavancebeskatningslovenskompleksitet ikke
alene kan tilskrives selve den tekniske udformning af de mange aandringer af aktieavancebe-
skatningsloven, der som naavnt i kommissoriet har medfert, at loven er blevet uoverskuelig og
vanskelig at forsta.

Ogsa de indhol dsmasssige aandringer af loven har medfert en hgjere kompleksitet. Arbejds-
gruppen har derfor overvejet, i hvilket omfang indholdsmaessige aandringer kan gare aktiea-



vancebeskatningsloven lettere at forsta og anvende.
Arbejdsgruppen foreslar pa denne baggrund grundlasggende indhol dsmaessige aandringer.
Arbejdsgruppens forslag bestdr af falgende grundelementer:

Personaktionaaer

- 100.000 kr.’ s-reglen ophaeves. Alle gevinster og tab medregnes derfor til den skat-
tepligtige indkomst.

- 3 ars-reglen ophaeves. Det betyder, at beskatningen er ens, uanset hvor lang tid aktien
har vagret gjet. Gevinst og tab beskattes som aktieindkomst

- Gevinst og tab opgeres dtid efter den sakal dte gennemsnitsmetode

- Nagingsbeskatningen opretholdes. Saareglerne i de nuv. 88 2 a (aktier i visse lavt
beskattede udenlandske sel skaber), 2 b (andel sbeviser) og 2 d (investeringforenings-
beviser i udloddendeinvesteringsforeninger, der ikkealeneinvesterer i aktier) opret-
holdes.

- 88 2 c (aktier erhvervet for lante midler) og 2 e (idé-aktier) ophaeves.

- Der etableres en indberetningsordning vedr. anskaffelser, afstaelser og udbytter
vedrgrende barsnoterede aktier i dansk depot. Anskaffelsessummen for en aktie er
sdledes altid kendt.

- Skattemyndighederne beregner fordag til skattepligtig gevinst og tab pa baggrund
af indberetningerne. Den skattepligtige skal herefter kontrollere, at beregningen er
korrekt.

- For unoterede aktier og barsnoterede aktier i udenlandske depoter indfaresen saalig
selvangivelsesordning, hvor skatteydeme hvert ar skal selvangive en specificeret
beholdning over de pagaddende aktier med angivelse af de enkelte aktieposters
nominellevaadi og skattemaessige anskaffel sessum. Det bar vagre sddan, at skattey-
der far fremsendt fortrykt oplysninger om sidste ars sel vangivne behol dning, sdledes
at der kun skal selvangives aandringer i beholdningen (samt evt. avanceopgerel se)

- Gaddende tabsfradragsregler videreferesi tillempet form. For savidt angar barsno-
terede aktier lempes kil deartsbegraasningen, idet tab kan modregnes badei gevinst
og udbytte pa bersnoterede aktier. Hvis resultatet er negativt for de barsnoterede
aktier, kan dette fremfarestil de falgende indkomstar, men tidsbegraansningen pa5
ar opgives. Fsva. unoterede aktier fastholdes adgangen til fradrag ogsai evrig ind-
komst. Tab pa barsnoterede aktier kan ikke fradragesi gevinst pa unoterede aktier.

- Reglerneom opgarel seaf gevinst og tab vedrarendetegnings- og aktieretter justeres.

- Reglen om, at hidtidige aktionagrer anses for at have afstéet en tegningsret, nar der
tildeles tegningsretter til aktier til faverkurs, ophaaves.



Sel skabsaktionager

- For selskaber indfares generel skattefrihed ved salg af aktier, ligesom tab ikke bliver
modregningsberettigede. Dettegad der uanset gjertid. Efter ggddenderet er dettefarst
tilfaddet efter 3 &rs gjertid af den pagaddende aktie.

- Nagingsbeskatning opretholdes. Saareglernei denuv. 882 a, 2 b og 2 d oprethol des.

- § 2 c ophaeves.

- Reglerneom opgarel se af gevinst og tab vedragrendetegnings- og aktieretter justeres

- Reglen om, at hidtidige aktionaaer anses for at have afstéet en tegningsret, nar der
tildeles tegningsretter til aktier til faverkurs, ophawes.

| tilslutning til den tekniske omskrivning og forslaget til indholdsmaessige aandringer har
arbejdsgruppen desuden udarbejdet et forslag til konsekvensaandringer i den gvrige skattel ov-
givning.

Arbejdsgruppensforslagtil ny aktieavancebeskatningslov og forslaget til konsekvensaandrin-
ger i den gvrige skattelovgivning er samlet i redegerel sen som afsnit 4 og 5.

Arbejdsgruppen foredr, at den ny aktieavancebeskatningslov og konsekvensandringerne
sadtesi kraft pr. 1. januar 2002.

Det er endvidere arbejdsgruppens opfattelse, at malsaetningen bar vege, at der ud over de
forenklende aktiebeskatningsregler hurtigst muligt etabl eres den skitseredeindberetningsord-
ning for barsnoterede aktier i dansk depot.

Told- og Skattestyrelsen har dog oplyst, & den foresldede indberetningsordning, herunder
beregning af gevinst ogtab, pga. ordningenstekniske kompleksitet og omfang ferst forsvarligt
vil kunne etableres pa et seneretidspunkt - i det omfang den foresldede ordning i det hel etaget
er praktisk gennemferlig. Told- og Skattestyrelsen er med bistand fra eksterne konsulenter i
faard med at undersgge, om den foresl dedeindberetningsordning er praktisk gennemfarligsamt
de tids- og ressourcemaessige spergsmal, etableringen af en indberetningsordning rejser.
Herunder vil styrelsen om forngdent overveje aternative |gsninger.

Det betyder, at beregning af gevinst og tab pa aktier som udgangspunkt beror pa borgernes
eget initiativ, indtil der eventuelt kan etableres en indberetningsordning. Arbejdsgruppen
foredar derfor, at Told* Skat etablerer en beregningsservice pa Internet, ligesom skattemyn-
dighederne som hidtil kan vaare den skattepligtige behjad pelig med opgerel se af gevinster og
tab.

Under alleomstaandigheder mener arbej dsgruppen, at deforenklede akti ebeskatningsregler bar
sadtesi kraft pr. 1. januar 2002. Deforesl dede aandringer har efter arbg dsgruppens opfatel se



sa afgarende fordele, at de ikke ber afvente etablering af en indberetningsordning.

Det er endvidere abejdsgruppens opfattelse, at der under alle omstaandigheder bar ske en
selvangivelse af skattemasssige anskaffelsessummer for bersnoterede aktier ejet pa dette
tidspunkt, og somvil bliveomfattet af i ndberetni ngsordningen. Grundindberetningenvil under
alleomstaandigheder skulleforetages af skatteyderne selv, og vil mest hensigtsmaessigt kunne
ske pr. 31. december 2001.

Den salige selvangivelsesordning for unoterede aktier og aktier i udenlandske depoter, hvor
skatteyderne hvert ar skal selvangive en specificeret beholdning over de pagaddende aktier,
fored astilsvarendeigangsat hurtigst muligt, eksempel visi forbindel se med selvangivel senfor
2001.

Deamindelige bemaarkninger til forslaget til indhol dsmaessige aandringer indeholder ikke de
sadvanlige politiske bemaakninger. Arbejdsgruppen har ikke set det som sin opgave at udar-
bejde sadanne politiske bemaarkninger, men alene at stille forslag til en teknisk og indholds-
maessig forenkling af aktieavancebeskatningsloven. Tilsvarende indeholder de ailmindelige
bemaakninger ikkesken over deprovenumaessigevirkninger af fordagettil ny aktieavancebe-
skatningslov.

| bilaget til redegerel sen er optrykt notat med en statistisk belysning af personers beholdning
af barsnoterede aktier og investeringsforeningsbeviser ultimo 1999.

Optadlingerne viser bl.a., at ca.1.160.000 personer (990.000 husstande) ejede barsnoterede
aktier og/eller investeringsforeningsbeviser (barsnoterede/ikke-noterede) til en samlet vaadi
af ca. 162 mia. kr. ultimo 1999. Det er i gennemsnit ca. 140.000 kr. pr. person, hvoraf aktierne
udger ca. 68.000 kr., men med meget stor spredning, jf tabel 1.

Beholdningerne fordeler sig med 78,6 mia. kr. (48 pct.) pa barsnoterede aktier, med barsno-
terede investeringsforeningsbeviser pa 23,5 mia. kr. (15 pct.) og med 59,9 mia. kr. (37 pct.)
pa unoterede investeringsforeningsbeviser.

Ca 900.000 husstande (enlige/eggtepar) ejede barsnoterede aktier og /eller barsnoterede
investeringsforeningsbeviser med en samlet vaardi papaca 102 mia. kr. eller ca. 113.000 kr.

pr. husstand, jf. tabel 2.

625.000 eller 69 pct. af de 900.000 husstande har beholdninger under 25.000 kr. med en
gennemsnitlig vaardi paca. 7.400 kr. pr. husstand, jf. tabel 2.

92 pct. eller ca. 835.000 af de 900.000 husstande havde en saml et portefalje under den skatte-



fri 100.000 kr.’ sgramnse(113.200/226.400 kr. i 1999). Den gennemsnitlige beholdning var pa
ca. 22.000 kr. pr. husstand, hvoraf aktierne udgjorde ca. 17.000 kr.

1 pct. af husstandene (11.000) & ede barsnoterede papirer over 1 mill. kr. med en samlet vaadi
pagodt 62 mia. kr. Det er i gennemsnit knap 5,7 mill. kr. pr. husstand, hvoraf aktiebehol dnin-
gen udgjorde ca. 4,9 mill. kr.

2.3 Naermere om de foreslidede materielle zendringer
2.3.1 Personaktionzerer
2.3.1.1. Ophavelse af 100.000 kr.’s-reglen, indferelse af generel beskatning.

Grundtankeni denforesldedenyegenerelle beskatning af aktieavancer er, at gevinst ogtab ved
afstaelse af aktier er skattepligtig, hhv. fradragsberettiget. Dette gadder uanset gjertid og om
aktien er barsnoteret eller €. Det vil sige, at der ikke gadder skattefritagel se for afstael ser af
barsnoterede aktier efter 3 arsejertid, hviskursvaardien af den skattepligtigesaktiebeholdning
af barsnoterede aktier inden for en arrakke ikke har oversteget et vist bel gb.

Den nuvaarende administrativt betingede bundgramseregel betyder, at gevinst og tab paaktier
er indkomstopgerel sen uvedkommendefor flertallet af skattepligtige, nemligdeskattepligtige,
hvis beholdning af barsnoterede aktier ikke overstiger bundgraasen. For denne personkreds
virker bundgraasereglen, som den er taankt - som en adminigrativt begrundet regel. Den
holder smaaktionagrerne uden for den kompliceredelovgivning, og smaaktionaarerne slipper
for at gemme kvitteringer for aktiekgb i artier.

Bundgramsereglen - og den hermed forbundne 3 &rs regel - giver imidlertid anledning til
problemer.

Bundgramsereglen har vist sig at vaae meget kompliceret, hvis den skattepligtiges behold-
ning ligger lige omkring bundgrasnsen. Eksempelvis kan den skattepligtige stai en situation,
hvor gevinsten panogleaf aktierne skal beregnes pa baggrund af den reelleanskaffel sessum,
mens andre gevinster skal beregnes pa baggrund af en sdkaldt syntetisk anskaffelsessum i
stedet for den reelle anskaffel sessum. Syntetiske anskaffel sessummer tildeles, ndr den skat-
tepligtigesbeholdning af barsnoterede aktier overstiger bundgraansen, menkuni tilfad de, hvor
kursveardien i de seneste 3 &r far dette ikke har oversteget bundgramsen, og i safad kun for
aktier, som den skattepligtige pa tidspunktet for overskridelsen har gjet i 3 ar eller mere.
Sédanne aktier ansesfor at vagre erhvervet til kursveardien- den syntetiske anskaffel sessum -
patidspunktet for overskridelsen.



Sadannesituationer kan giveanledning il betydelige problemer i forbindel semed udfaardige -
sen af selvangivelsen, bade nar &ret er omme og i senere &.

For de skattepligtige, hvis beholdning ligger over bundgrasnsen, er reglerne ikke helt sa
komplicerede. Gevinst og tab er skattepligtig hhv. fradragsberettiget. Ogsa for denne gruppe
vil de syntetiske anskaffelsessummer dog kunne spille en komplicerende rolle. Herudover
ligger de starsteudfordringer i selve 3 arsreglen, nemlig afgarel sen af, hvorledes avancen skd
beregnes, og om den beskattes som kapitalindkomst eller aktieindkomst.

| det samlede perspektiv virker den nuvaarende bundgraanseregel (i kombination med 3 ars
reglen) altsai et vist omfang ikke efter sin hensigt, nemlig som en administrativt |ettende

regel.

Den implicerer sdledes staakt komplicerende bivirkninger for “mellemgruppen” af aktio-
nager, og i et vist omfang ogsa for gruppen af skattepligtige, hvis beholdning ligger over
bundgraansen.

100.000 kr.” sreglen giver desuden et indtament til at holde vaadien af den samlede behold-
ning af barsnoterede aktier under belabsgraansen, samt at beholde aktiernei over tre dr. Denne
indlsningseffekt kan vaare uhensigtsmasssig.

Ved at indfagre generel skattepligt for alle gevinster og tab pa afstaelser af aktier - dvs. at
af skaffebundgramsereglen (og den hermedforbundne 3 arsregel, jf. afsnit 23.1.2) - kandisse
problemer undgas. En generel skattepligt vil betyde en afgerende forenkling af reglerne for
den gruppe, hvis beholdning ligger lige omkring bundgraansen. Ogsaden gruppe, der ligger
over graansen, Vil opleve aandringen som en forenkling.

Den andel af de skattepligtige, hvis beholdning ligger under den administrativt begrundede
bundgramse, vil naturligvisisoleret set ikke opleve ophaevel sen af bundgraansereglen som en
administrativ lettelse.

Her skal man for det farste taake pa, at gruppen fremover slipper for at skulle holde gje med,
om deres beholdning af bersnoterede aktier overstiger bundgraansen, herunder at lave skatte-
teknisk begrundede salg i utide for at holde sig under graansen.

| det omfang, den foresldede indberetningsordning for handel med aktier etableres, vil denne
ordning endvidere kunne sikre, at anskaffelses- og afstéelsessummer altid er kendt. Hvis
indberetningsordningen desuden kan indrettes sdledes, at gevinst og tab beregnes for den
skattepligtige, hvis arbejde derfor reduceres til at efterse om beregningeme er rigtige, vil
ophaavelsen af bundgraansereglen i samme omfang vaare uproblematisk.



2.3.1.2 Beskatning som aktieindkomst uanset ejertid

Hvis 100.000 kr.’ sreglen ophaaves, betyder det, at alle gevinster og tab ved af stael se af aktier
skal medregnes til den skattepligtige indkomst.

Arbejdsgruppen foreslar, at gevinst og tab paalmindeligeaktier beskattes som aktieindkomst,
uanset hvor lang tid aktierne har varet get.

Efter geddenderegler beskattesgevinst og tab ved af stael se af aktier gjeti mindreend 3 a&r som
kapitalindkomst. Ferst nar aktien af stas efter 3 ars gjertid, beskattes gevinst og tab som akti-
eindkomst.

Fordelen ved at opereremed ensartet beskatning uanset ejertid er, at det giver en sterre over-
skuelighed, og det fjerner den indlasningseffekt, der ligger i den nuvaarende sondring. Der vil
uvasgerligt vaare en tendensttil, at skattepligtige beholder en aktie i mere end 3 ar, hvis den
skattepligtige skal betale mindre i skat af gevinsten. Kapitalindkomst beskattes i intervallet
32,8- 59,7 pct. i 2001 (gennemsnitskommuneinkl. kirkeskat), mens aktieindkomst beskattes
som 25 pct. af den del indkomstarets samlede gevinst, der ikke overstiger 38.500 kr. (forel o
bigt 2001-belgb), og 40 pct. af resten.

En af skaffelsed 3 ars-reglen medfarer sdledesi langt deflestetilfad de enlempeligere beskat-
ning ved salg inden 3 &rs gertid.

Nar bade 100.000 kr.’ s-graansen og sondringen mellem korttids- oglangtidsaktier opgives, vil
afstéelse af aktier i langt mindre grad vagre styret af skattemaessige overvejelser.

Brugen af realistaionsprincippet medfarer i sig selv en indasningseffekt. Det skyldes at
realisationsprincippet giver anledning til en skatteudskydel se. Denne skatteudskydel se har en
vaadi for aktionagen. Vaadien svarer til forrentningen af den udskudte skat. For at realisere
gevinsten og udlgse skatten skal aktionsgren have en alternativ placeringsmulighed, hvor
merafkastet overstiger vaadien af skatteudskydelsen. Dette kan i sig selv give en trasghed i
allokeringen af aktieinvesteringerne.

Grunden til, at arbejdsgruppen foreslar, at man stadig anvender realisationsprincippet er, at
alternativet - |agerprincippet - kan giveanledning il likviditetsproblemer, hvis skatten udl gses
pa et tidspunkt, hvor aktionaaren ikke har realiseret gevinsten.

Der er sdledes foretaget et valg til fordel for skatteyderen.



2.3.1.3 Gevinst og tab opgoeres efter gennemsnitsmetoden
Gaddende ret opererer med to forskellige opgarel sesmetoder.

Ved af stael se af bersnoterede aktier inden 3 &rs gjertid opgaresgevinst og tab efter aktie-for-
aktiemetoden, dvs. somfarskellen mellem af stéel sessummen og anskaf fel sessummen, sdl edes
at det altid er anskafelsessummen for den farst erhvervede aktie, som laggges til grund for
opgerelsen.

Gevinst og tab i andre af stdel sessituati oner opgares efter gennemsnitsmetoden. Ved opgarel -
sentagesudgangspunkt i en gennemsnitliganskaffel sessum for den skattepligtigesbeholdning
af aktier i det pagad dende selskab i stedet for anskaffel sessummen for den enkelte aktie. For
savidt angar bersnoterede aktier, er det aktier ejet i mere end 3 &, somindgar i beregningen
af den gennemsnitligeanskaffel sessum. Reelt set har gennemsnitsmetoden sdl edesto varianter:
En, hvor alle den pagad dendes aktier i det pagad dende selskab indgér i gennemsnittet, (enten
fordi der er tale om unoterede aktier, eller fordi der kun er tale om bgrsnoterede aktier gjet i
mere end 3 &) og én, hvor kun nogle af aktierneindgar, nemlig hvor den skattepligtige har
(barsnoterede) aktier i selskabet, gjet i mindre end 3 & (for hvilke aktie-for-aktie metoden
gadder).

V ed gennemsnitsmetoden opgares gevinst og tab herefter som forskellen mellem af stael ses-
summen og den gennemsnitlige anskaffel sessum.

Som konsekvens af, at arbejdsgruppens forslag til en almindelig, generel beskatning ikke
sondrer mellem aktier eje i mere eller mindre end 3 ar, og af at aktie-for-aktie metoden ikke
altid giver den samme korrekte opgerel se som gennemsnitsmetoden, foreslar arbejdsgruppen
aktie-for-aktie metoden af skaffet.

Gevinst og tab ved af stéel se af aktier beregnesderfor i alle situationer efter gennemsnitsmeto-
den, som reelt er mindre kompliceret at anvende end aktie-for-aktie metoden (og som pga.
afskaffelsen af aktie-for-aktie metoden fremover kun vil findes i én variant, jf. ovenfor).
Desuden indebaarer arbejdsgruppensforslag til en indberetningsordning, jf. afsnit 2.3.1.5, at
den skattepligtige, sdfremt indberetningsordningen er praktisk gennemferlig, ikke selv skal
beregne gevinst og tab. Det sker i indberetningssystemets regi, og den skattepligtige skal
efterse, om opgerelserne er rigtige.

2.3.1.4 Nzringsbeskatningen og aktieavancebeskatningslovens serregler opretholdes.

Arbejdsgruppen foreslér, at nagringsbeskatning videref ares béde for personer og selskaber.

Arbejdsgruppenforesarimidlertid, at definitionen af nagringjusteres. SAledesfored ar arbejds-



gruppen, at vederlagsnaaingsbegrebet i forhold til aktier ikke opretholdes. Tilsvarende udgik
vederlagsnaaingsbegrebet af kursgevinstlovens naaingsdefinition ved den samlede revision
af dennelovi 1997. Problemet med vederlagsnaaing er, at nagingen udstragkkestil en raskke
situationer, hvor det egentlig ikke er sa selvindlysende, at der er tale om naging. Nar en
handvaerker modtager aktier i stedet for kontanter mv. statueres saledes efter praksisnaaing.
Effekten er, at gevinst og tab pa aktierne herefter medregnes til den personlige indkomst -
mensdetteikke er tilfad det, hvishandvaakereni stedet modtager kontanter, som straksinve-
steresi aktier.

| gvrigt foresl&r arbejdsgruppen ikke aandringer i afgraansningen af nagring. Dette gad der ogsa
I relation til selskabsaktionager, jf. neamere herom under pkt. 2.3.2.

Ogsareglernei aktieavancebeskatningslovens 88 2 a, 2 b og 2 d, foresl s viderefert.

Efter aktieavancebeskatningslovens § 2 amedregnes fortjenesteved af staelse & aktier i visse
lavt beskattede udenlandske sel skaber. Der er tale omsel skaber, hvisvirksomhed er af overve-
jende finansiel karakter, og hvor det samlede afkast heraf er beskattet vaesentlig lavere end
efter danske beskatningsregler.

For personer sker beskatningen som kapitalindkomst (og fortjenesten forhgjes med 1 pct. for
hvert &rs besiddel sestid), dabaggrunden for bestemmelsen er at forhindre, at kagpitalindkomst
konverterestil lempeligere beskattet aktieindkomst. Dette hensyn vil fortsat have betydning,
hvis gevinst og tab pa aktier under en ny generel beskatning i gvrigt beskattes som aktieind-
komst uanset gjertid. Arbejdsgruppen foreslar derfor, at § 2 aviderefares.

Efter aktieavancebeskatnings ovens § 2 b medregnesfortjeneste og tab ved af stéel e af andele
i visseandel sforeninger til den skattepligtigeindkomst. Der er tale om foreninger, hvisformal
er at fremme medlemmernes fadles erhvervsmaessige interesser gennem deres deltagelse i
andel sforeningensvirksomhed som aftagere, leverandarer eller lignende. Reglentilsidesadter
aktieavancebeskatningslovens @vrige regler om aktier. For personers vedkommende sker
beskatningen som kapitalindkomst.

Den saalige beskatning for de pagad dende andel sforeninger er baggrunden for den skearpede
beskatning ved afstael sen af andelene, der ligger i § 2 b. Gevinst ved afstael se af andelene vil
I almindelighed vaare udtryk for en indtjening i andelsforeningen. Denne indtjening har ikke
eller kun delvisvaget undergivet amindelig selskabsbeskatning, ogi det omfang, indtjenin-
gen stammer fra samhandel med foreningens medlemmer, har den ubeskattede indtjening i
foreningen samtidig medfert en reduktion af den skattepligtige indkomst hos medlemmerne,
nar disse i deres erhvervsvirksomhed optraader som leveranderer eller aftagere i forhold til
foreningen.



Disse hensyn har fortsat betydning i relation til en ny generel beskatning som aktieindkomst
af gevinst og tab ved afstaelser af aktier uanset gjertid. Derfor foreslds § 2 b vidaefart.

Efter aktieavancebeskatningslovens 8 2 d skal selskaber m.v. og personer medregne gevinst
ved afstéelse af investeringforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger (der ikke
alene investerer i aktier) ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. For personer skal
gevinsten medregnes til kapitalindkomsten, og tab kan kun fradrages under visse nsamere
betingel ser.

Reglerne om beskatning af investeringsforeninger og deres medlemmer er bygget op om
transparensprincippet, hvorefter det til stragbes, at investor beskattesaf sit afkast veddeltagel se
i investeringsforeningen pasamme made, som hvis den pagad dende havde oppebéret afkastet
ved direkte investering i de underliggende aktiver.

Arbejdsgruppen tilsigter ikke ved sit forslag til aandring af aktieavancebeskatningsloven at
amndre ved transparensprincippet. Derfor foreslas § 2 d viderefert.

Til gengadd foreslér arbejdsgruppen, at aktieavancebeskatningslovens 88 2 ¢ og 2 e ikke
viderefares.

Efter akti eavancebeskatningd ovens§ 2 cskal gevinst ved afstael seaf aktier erhvervet forlante
midler i vissefinansi eringssel skaber medregnesved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst.
For personer medregnes gevinsten til kapitalindkomsten.

Bestemmelsen omfatter aktier erhvervet for lante midler i selskaber, der i det vaesentlige ma
antagesat indtjene overskud eller anden vaarditilvakst ved finansiering el ler investering under
sadanne omstaendigheder, & sel skabetsoverskud eller vaaditilvaekst over en periode med stor
sikkerhed kan opgeres pa forhand.

Reglen gadder kun aktier erhvervet far 1. januar 1994, og blev indfart som et vaan mod
udnyttelseaf den daged dende skattefrihed efter 3 ars gjertid. Det er arbegjdsgruppensindtryk,
at der ikke er mange aktionagrer tilbage, der gjer sddanne aktier, og dette antal berettiger efter
arbejdsgruppens mening ikketil en viderefegrsel af ssareglen.

Efter aktieavancebeskatningslovens§ 2 e, skal personer medregne gevinst og tab ved af stad se
af idé-aktier ved opgarel sen af den skattepligtige indkomst. Dette gedder uanset om aktierne
er barsnoterede dler unoterede og uanset gertid og beholdningens starrelse. Gevinst og tab
skal medregnestil aktieindkomsten.

Dette svarer i vidt omgang til den foresldede generelle beskatning af aktieavancer. Arbejds-



gruppen foreslar derfor, at reglen af forenklingsmaessige hensyn ophaeves.

2.3.1.5 Indberetningsordning

Det er arbejdsgruppensopfattel se, at md saetningen bear vaare, at der etableresenindberetnings-
ordning, hvorefter ale erhvervelser og afstaelser m.v. samt udbytter (inklusive oplysninger
omtilbagehol dt udbytteskat) indberettestil skattemyndighederne. M al saetningen bar endvidere
vage, at skattemyndighederne pa dette grundlag beregner fortjeneste og tab, og at belgb og
beregningsgrundlag indfgjesi selvangivelsen som fortrykte bel gb.

Enindberetningsordning forudsadter, at der etabl eresen saalig sel vangivel sesordning, hvoref-
ter de skattepligtige selvangiver de skattemaessige anskaffel sessummer for de pagad dende
aktier. Enregistrering af de skattemaessige anskaffel sessummer vil endviderei sig selv veare
hensigtsmaessig. Denvil saate skatteyderne bedrei standtil at beregnegevinst og tab paaktier,
ligesom skattemyndighederne vil fa bedre kontrolmuligheder.

Denforesl dedeindberetningsordning ber efter arbejdsgruppens opfattel se omfatte barsnotere-
de (danske s&vel som udenlandske) aktier og omsadteligeinvesteringsbeviser (noterede savel
som unoterede) i dansk depot. Det vil sdledes ikke vagre afgarende for, om en aktie vil vaae
omfattet af den foresldede indberetningsordning, hvordan eller hvor de pagaddende aktier
handles. Eksempelvis vil handler via internet ogsa skulle indberettes, hvis de pagaddende
aktier er i dansk depot. | ndberetningsordningen vil derimod hverken omfatte unoterede aktier
eller barsnoterede aktier i udenlandsk depot. Den skattepligtige skal derfor uanset etableringen
af enindberetningsordning sal edesfortsat selv beregne og selvangive gevinst og tab pa sddanne
aktier.

Indberetningsordningen for barsnoterede aktier i dansk depot vil have afgerende fordele

For borgerne har indberetningsordningen kombineret med en beregning af gevinst og tab
foretaget af skattemyndighederne den fordel, at den skattepligtige slipper for selv at beregne
gevinst og tab ved af stéel se af aktier omfattet af ordningen. Gevinst og tab beregnes af skatte-
myndighederne pa basis af de indberettede oplysninger. Det er herefter den skattepligtiges
ansvar at sikre sig, at resultaterne er rigtigt angivet i selvangivelsen.

Det er endvidere enfordel, at anskaffel sessummen for en aktie registreres hos og kontrolleres
af skattemyndighedernei tilknytning til anskaffelsen.

For borgerne betyder ordningen altsa, at de kun skal gemme kgbsnotaernei salang tid, at de
kan kontrollere, at registreringen af anskaffel sessummen er korrekt - det vil ikkelaangereveae
nadvendigt at gemme kabsnotaer til brug for senere opgerel ser af gevinst og tab. For skatte-



myndighederneindebaarer ordningen desuden en styrkel seaf denuvagrendekontrolmuligheder.

I ndberetningsordningen er indrettet saledes, at indberetningspligtigen er rettet mod depotfor-
valtere m.v., ikke mod den skattepligtige selv.

Den fores dede indberetningsordning forudsadter, at der sker en grundregistrering af skatte-
maessi ge anskaffel sessummer af bersnoterede aktier, som er omfattet af indberetningsordnin-
gen. Ellersvil skattemyndighederneikkeveaei standtil at beregnegevinst og tab ved & stael -
se af aktier erhvervet far indberetningsordningens opstart. Grundregistreringen skal i givet
fald ske pa baggrund af de skattepligtiges egne oplysninger, jf. arbejdsgruppens forslag om
en saalig selvangivelsesordning af skattemasssige anskafelsessummer for de pagaddende
aktier pr. 31. december 2001.

Den skitserede indberetningsordning omfatter som naevnt ikke unoterede aktier og aktier i
udenlandske depoter.

Baggrunden for, at indberetningsordningen ikke foreslas at omfatte unoterede aktier er farst
og fremmest, at der for unoterede aktier ikke er depotpligt. Aktierne er derfor ikke ngdvendig-
visi depot, og hvis deer, er det ofteblot et sikkerhedsdepot. Overdragel se sker naesten altid
mellem private og uden medvirken af fondshandler o.lign. En indberetningsordning for uno-
terede aktier, der er baseret paindberetninger fra depotforvaltere m.v. vil herefter ikke vaare
effektiv.

For sa vidt angar bersnoterede aktier i udenlandske depoter, er begrundelsen for, at deikke
fored as omfattet af indberetningspligten, at en udenlandsk depotforvalter ikke kan palaagges
indberetningspligt til de danske skattemyndigheder. Efter skattekontrollovens § 11 B er det
bl.a. en forudsagning for deponering af vaardipapirer i udlandet, at depotforvalteren patager
sig at foretage indberetning til de danske skattemyndigheder. Det er dog muligt at dispensere
fradenneforudssgtning mod at den skattepligtigei forbindel semed indgivel sen af selvang vel-
sen afgiver deoplysninger, indberetningen skulle have omfattet. Sadannedispensationer gives
i vid udstraskning. For savidt angar barsnoterede aktier i udenlandske depoter, kan eneffektiv
indberetningsordning dermed ikke baseres paindberetninger fra depotfarerne.

En effektiv indberetningsordning for unoterede aktier og for barsnoterede aktier i udenlandske
depoter ville sdledes kraeve, at indberetningspligten udstraekkes til den skattepligtige selv,
hvilket arbejdsgruppen ikke har fundet hensigtsmasssigt at foresla.

Arbejdsgruppen foredar dog, at der for unoteredeaktier og barsnoterede aktier i udenlandske
depoter indfares en salig selvangivel sesordning for skatteyder, der hvert ar skal selvangive



en specificeret beholdning over unoterede aktier og barsnoterede aktier i udenlandsk depot
med angivelseaf de enkelte aktieposters nomindlevaadi og skattemeessige anskaffd sessum.
Det bar dog vagre sddan, at skatteyder far til sendt fortrykte oplysninger om sidste selvangivne
beholdning, siledes at der kun skal selvangives aandringer i beholdningen (sammen med evt.
avanceopgerelse).

Pa denne behol dningsoversigt skal skatteyder ogsa angive, hvis der sker successioni anskaf-
felsessummer for modtagne aktier (modtaget fraaktieombytning, herunder fusion og spaltning,
stiftel seaf sel skab efter reglerne om skattefri virksomhedsomdannel se, anskaffel seved arv og
gave med skattemaessig succession etc.).

Ogsaefter denne behol dningsoversigtsmetoderegistreresog kontrolleres anskaffel sessummer-
neatsafor de pageddende aktier. Det medfarer en hgjeregrad af overskuelighed m.h.t. grund-
laget for beregning af gevinst og tab. Med andre ord sikres et mere sikkert grundlag for den
skattepligtigeved beregning af gevinst og tab, ligesom skattemyndighederneskontrolmulighe-
der samtidig forbedres.

Saaligt for barsnoterede aktier i udenlandske depater skal det bemaakes, at der intet er til
hinder for, at en udenlandsk depotferer (med investorens accept) tilslutter sig indberetnings-
ordningen. Foretager den udenlandske depotferer ikke indberetning, skal skatteyder hvert ar
indsende specifikation af sin beholdning af bersnoterede aktier i udenlandsk depot med angi-
velse af andringer i beholdningen samt skattepligtig avance m.v., jf. ovenfor.

Indberetningsordningen burde ideelt set etableres samtidig med ikrafttraadelsen af den ny
aktieavancebeskatningslov. Indfarelsen af generel beskatning ville saledes felges ad med en
almindeligeindberetningspligt, inkl. indberetningsordningensservicedel, hvorefter skattemyn-
dighederne beregner forslag til skattepligtig gevinst og tab pa baggrund af indberetningerne.

Told- og Skattestyrel sen er medinddragel seaf ekstern konsulentbistandi faard med at foretage
enundersggel seaf, om enindberetningsordning, hvor skattemyndighederne opger fortjenester
og tab og fortrykker disse pa selvangivelsen, er praktisk gennemferlig og i givet fald under
hvilken form, samt den tid og de ressourcer det vil kraeve at etabl ere en indberetni ngsordning.
Told- og Skattestyrelsen overvejer endvidere om fornagdent alternative |gsninger.

Told- og Skattestyrelsen har oplyst, at ordningens kompleksitet og omfang for det farste
kreever et indgdende analysearbejde af, hvordan ordningen teknisk gennemfares. Denne
analysevil formentlig straskke sig over det meste af et ar, hvor der udarbejdes enkravsspecifi-
kation til udbud i EU-regi. Efter udbudsrunden og valg af leverander, kan der ga yderligere
et par & fer det ferste edb-system er klar til aftestning. Hertil kommer, at de ferste &r i drift
i praksisskal vise, om systemet har en sadan kvalitet, at oplysninger omavance kan fortrykkes
pa selvangivelsen.



Efter Told- og Skattestyrelsens vurdering kan det dermed allerede pa nuvaarende tidspunkt
konstateres, at indberetningsordningeni sin fuldeformikke kan sadtesi vaak fraden 1. januar
2002, og det kan konstateres, at der eksisterer en usikkerhed med hensyntil,omindberetnings-
rodningen i den foresl&ede udformning overhovedet er praktisk gennemferlig.

Arbejdsgruppen finder det dog bade forsvarligt og ngdvendigt, at den ny &ktieavancebeskat-
ningslov og konsekvensaandringerne stadig sadtes i kraft fra 1. januar 2002. De foresldede
aandringer har efter arbejdsgruppens opfattel se sa afgarende fordele, at deikke bar afvente
etablering af en indberetningsordning. Indberetningsordningen er hensigtsmaessig og et klart
fremskridt , menikke en decideret ngdvendigforudsaening for gennemf grel sen af defores ae-
de andringer.

Arbejdsgruppen mener endvidere at der under dle omstaandigheder bar etableres en salig
selvangivel sesordning, hvorefter der sker en selvangivel se af de skattemaessige anskaffd ses-
summer for aktier omfattet af den foresl dedeindberetningsordning pr. 31. december 2001, dvs.
ved ikrafttraadel sen af den ny aktieavancebeskatningslov. Herved sikresgrund aget for fremti-
dige beregninger af gevinst og tab ved afstaelse af bersnoterede aktier i dansk depot.

Denne selvangivel sesordning skal ikke forveksles med arbejdsgruppensforslag om en saalig
selvangivelsesordning vedragrende unoterede aktier og barsnoterede aktier i udenlandske
depoter. Efter denne ordning skal skatteyderne hvert ar selvangiveen specificeret beholdning
over unoterede aktier og bersnoterede aktier i udenlandsk depot med angivelse af deenkelte
aktieposters nominelle vaardi og skattemaessi ge anskaffel sessum. Denne saglige selvangivel -
sesordning for barsnoterede aktier i udenlandsk depot og unoterede aktier foresldsiveaksat
samtidig med ikrafttraedel sen af en ny aktieavancebeskatningsiov.

Ved en gennemfarelse af den ny aktieavancebeskatningslov vil der uanset, at der ikke samti-
digt gennemfares en indberetningsordning af den foresldede karakter for bersnoterede aktier
i dansk depot, veeremulighed for, at skattemyndighederne som hidtil kan vaare den skatteplig-
tige behjad pelig med opgerelse af gevinster og tab.

Desuden ber skattemyndighederne allerede ved ikrafttrasdel sen & den ny aktieavancebeskat-
ningslov tilvejebringe beregningsprogrammer palnternet. Det vil sdledesvaaemuligt at give
skatteyderne adgang til selv at foretage indtastning af grunddata med henblik pa at udregne
den skattepligtige avance som en servicei tilknytning til den almindeligesel vangivel sespligt.

| tilknytning il etableringen af enindberetningsordning fores &r arbejdsgruppen, at skattekon-
trollovensregel i 8 2, stk. 1, nr. 6, ophaaves. Efter denne regel omfatter selvangivelsespligten
ikke aktieindkomst, der dene bestar af udbytte, hvori der er indeholdt enddig udbytteskat,
medmindreden skattepligtiges saml ede aktieindkomst overstiger 5.000 kr., el ler aktieindkom-



sten sammenlagt med en eventuel agytefad|es aktieindkomst overstiger 10.000 kr.

Den foresl dede opheevel seer en konsekvens af, at der med indberetningsordningen vil skeen
pligtmaessigindberetning til destatsigetold- og skattemyndigheder af udbytter frabersnotere-
de aktier.

Nar skattekontrollovens § 2, stk. 1, nr. 6, ophaeves- sdledesat al aktieindkomster selvangivel-
sespligtigt - kunne det tale for at justere ggendomsvaadiskattelovens 8§ 10 om beregning af
indkomstgrundlaget for indkomstregul ering af jendomsvaadi skattel ovenspensionistnedsl ag.
Efter denne regel indgéar aktieindkomsten i opgerelsen af indkomstgrundlaget, bortset netop
fraudbytteskat op til 5.000 kr., henholdsvis 10.000 kr. for aagytefadler, hvori der er indehol dt
endelig udbytteskat.

Arbejdsgruppenforeslarimidlertidikkeen sddanjustering. En andring af ejendomsvaardiskat-
telovenvil i givet fald indebaare en skaarpet € endomsvaadibeskatning. Desuden gar undtagel -
senfor svidt angar den naevnte udbytteskat igen i sociallovgivningensregler omindkomstre-
gulering af sociale ydelser, eksempelvis den sociale pensionslovs regler om beregning af
indkomstgrundlag for folkepensionens grundbel gb. En justering pa baggrund af ophaevelsen
af skattekontrollovens § 2, stk. 1, nr. 6, bar i givet fald derfor ske ved en samlet revision af
disseregler.

Arbejdsgruppenfinder det ikke som sinopgaveat foreslaskaarpel ser i € endomsvaardiskattel o-
ven, eller i det hele taget foresld aandringer, der omfatter den sociale lovgivning.

2.3.1.6 Overgangsregler

Efter de nuvagrenderegler er afstael se af barsnoterede aktier skattefri, hvis aktierne har varet
giet i 3 ar, og den skattepligtiges samlede beholdning af barsnoterede aktier i dette tidsrum
ikke har oversteget 100.000 kr.’ s-graansen.

Arbejdsgruppen foreslar en overgangsregel, hvorefter aktier i beholdninger, der den 31.
december 2001 ikke overstiger 100.000 kr.’ s graansen (henhol dsvis den dobbel te bundgraense
for aggtefadler), anses for erhvervet til kursvaardien pa dette tidspunkt. Herved sker der ikke
beskatning af gevinst og tab pabarsnoterede aktier, der vedrarer perioden far den foresldede
lovaandrings ikrafttraeden den 1. januar 2002.

Det er efter reglen saledesikke en betingel se, at den pagad dende aktie har vearet gjeti 3 &r, og
sdledes faktisk kunne veae afstaet skattefrit den 31. december 2001 Arbejdsgruppen har
overvejet en sadan regel. Reglen har dog den ulempe, at safremt en skatepligtig ved lovaan-
dringensikrafttraeden ikke har et de pagad dende aktier i 3 &r, men har planlagt & gere dette



(og i dette tidsrum holde sig under den skattefri bundgraense), vil en forventet fremtidig
skattefri gevinst ved lovaandringen blive skattepligtig. Den ovenfor foresl dede overgangsregel
tager derimod hensyn hertil.

Tilsvarende omfatter reglen tilfad de, hvor beholdningen inden for de seneste 3 ar har overste-
get bundgramsen, men altsa ved den foresldede amndrings ikrafttrasden er kommet under
bundgrassen igen. Den skattepligtige kan sdledes have planlagt at beholde aktierne med
henblik pa en skattefri afstaelse efter 3 ars gjertid. Overgangsreglen tager hensyn hertil.

Det er efter overgangsreglen ikke et krav, at den pagaddende aktie rent faktisk af stas efter 3
ars gjertid. Indgangsvaadien den 31. december 2001 gadder uanset hvornar den pagaddende
aktie afstas efter ikrafttraedel sen af den foresldede aandring af aktieavancebeskatningsloven.
Demed den nuvaaende 3 &rsregel forbundneindl asningseffekter i den gaddende aktieavance-
beskatningslov fal ger siledesheller ikke som et overgangsfaanomenmed over i denforesldede
lov om aandring af aktieavancebeskatningsloven.

Arbejdsgruppen er opmaaksom pa, at det relativt lange tidsrum mellem en vedtagelse af
arbejdsgruppens forslag til ny aktieavancebeskatningslov og ikrafttraedel sen af denne, giver
gode muligheder for skatteteknisk at indrette sig pa de nye regler. Der vil sdledes vage en
fordel i at reducere sin beholdning til under bundgraansen pr. 31. december 2001, saledes at
man i videst muligt omfang beholder aktier, der er gevinst p&, mensman af stér aktier med tab.
Den latente gevinst bliver dermed skattefri, mens tab kan fremferestil fradrag i senere &.

Pa den anden side betyder disse muligheder, at overgangen fra en skattefri bundgrasnseregel
til generel skattepligt af alle aktiegevinster lempes. Derfor fagholder arbejdsgruppen sit
forslag til overgangsregel.

Det bemagkes, at den foresldede overgangsregel ikke indeholder valgfrihed i relation til
tildelingen af enindgangsvaadi pr. 31. december 2001 for de pagad dende aktier. Det vil sige,
at uanset at den skattepligtige matte have erhvervet den pagad dende aktie for en hgjere anskaf-
felsessum end kursvaardien den 31. december 2001, anvendes sidstnaevnte kursvaadi som
anskaffelsessum i forbindelse med senere af stéelse af de pagad dende aktie.

| en situation, hvor kursen den 31. december 2001 er lavere end den oprindeligeanskaffel ses-
sum, vil det betyde, at den skatepligtige senerevil kunne faberegnet en skattepligtig gevinst,
der overstiger, hvad den pagad dende skatteyder reelt har haft i gevinst pa aktien. Efter om-
staandighederne kan den skattepligtige ogsafa beregnet en skattepligtig gevinst, selvom den
pagaddendereelt har haft et tab paaktien. Det vil vaaetilfaddet, hvis aktien afstastil et hgjere
belab end kursvaadien pr.31. december 2001, men til et lavere belagb end den oprindelige
anskaffel sessum.



Arbejdsgruppen har overvejet alternativet, hvorefter den skattepligtige har valgfrined mellem
den oprindelige anskaffel sessum og kursvaardien den 31. december 2001, men har ikke fundet
en sadan | gsning hensigtsmaessig.

For det farste forudsadter udnyttel sen af valgfriheden, at den skattepligtige faktisk har doku-
mentation for den oprindelige anskaffelsessum. Det er imidlertid ikke givet. 100.000 kr.’s
reglen betyder, at dokumentation for anskaffelsessummer for aktier er overfladig efter 3 ars
gjertid, blot den samlede beholdning af bersnoterede aktier i dette tidsrum ikke har oversteget
bundgramsen. Det kan have medfert, at kabsnotaerneer blevet kasseret af den skattepligtige,
eftersom gevinst alligevel er skattefri.

En valgfrihedsregel vil altsai givet fald kun begunstige de skatteydere, der métte have gemt
kabsnotaerne, uanset at dokumentation for anskaffel sessummer efter gaddenderet er overflg-
dig, jf. ovenfor.

For det andet ber en valgfrinedsregel i givet fald kombineres med enregel om, at et fradrags-
berettiget tabikkekan overstigeforskellen mellem af stéel sessummen og indgangsvaardien den
31.december 2001. En sadan regel vil vaare ngdvendig, hvisman vil undgd, at den skattepligti-
ge kan opna fradrag for tab vedrgrende perioden far den foresdede lovaandring, hvor den
pagaddendes tab ikke vil vaare fradragsberettiget i det omfang, der er tale om en barsnoteret
aktie, ejeti mereend 3 &.

Envalgfrihedsregel vil for det tredje ud fraet lighedssynspunkt tilsige, at man med tilbagevir-
kende kraft reparerer pa den nugad dende regel om syntetiske indgangsvaadier.

Reglen om syntetiske indgangsvaardier gar ud pa, at hvis kursvaardien af barsnoterede aktier
overstiger bundgraansen ved ud gbet af et indkomstar, umiddelbart fer en af stael e eller efter
en erhvervelse, vil aktier, der padette tidspunkt har vaaret gjet i 3 ar eller mere ved en senere
afstéelse blive anset for erhvervet for kursveardien ved overskridelsen af bundgraensen. Det
sikrer, at der ikke sker beskatning af den del af engevinst, der vedrarer perioden, hvor behold-
ningenskursvaadi har ligget under graasen, og hvor gevinst sdledesville have vaget skattefri,
hvis de var blevet solgt fer overskridel sen.

Nar der er tillagt en syntetisk indgangsvaardi, er den skattepligtige af skaret fraat anvendeden
faktiske anskaffelsessum, hvilket kan medfare, at den pageddende skal anvende en lavere
anskaffel sessum (den syntetiske anskaffel sessum) end den faktiske anskaffel sessum. Det har
imidlertid vazret entilsigtet del af reglen udfraden betragtning, at det, som kunne have vaaret
afstaet uden skattemaessigekonsekvenser, ikke pga. en bel ghsoverskridel seskal have skatte-
maessi gekonsekvenser, hverkeni form af en skattepligtig avanceeller et fradragsberettiget tab.
Arbe dsgruppenfinder ikke, at det vil vaae hensigtsmaessigt el ler overhovedet muligt at sendre



padenneregel, hvilket imidlertid vil kunne opfattes som et berettiget krav, hvisder tilknyttes
valgfrihed til den foresldede overgangsregel.

| gvrigt er den foresldede overgangsregd uden valgfrihed udtryk for den betragtning, at det,
somvillehave kunnet vaaret af stéet uden skattemaessi ge konsekvenser, ikke pga. denforesl ae-
delovaandring ber have skattemaessige konsekvenser, hverkeni form af en skattepligtig avance
eller et fradragsberettiget tab. Det er i princippet sammegrundbetragtning, der garigeni reglen
om syntetiske anskaffel sessummer: Det, som kunne have vaget afstaet uden skattemasssige
konsekvenser, skal ikke pga. en bel gbsoverskridel se have skattemaessige konsekvenser

Arbejdsgruppen har pa denne baggrund holdt fast ved den naevnte overgangsregel, hvorefter
der ikkeer valgfrihed mellemindgangsvaerdien den 31. december 2001 og den fakti ske anskaf -
felsessum.

2.3.2 Selskabsaktionzerer
Arbejdsgruppenfores ar, at sel skaber ikke skal medregne gevinst og tab ved af stéel seaf aktier.

Efter gaddende ret beskattes selskaber ikke af gevinst og tab pa aktier, der afstas efter 3 ars
gertid. Ved afstéelse fer 3 ars gertid medregnes gevinst og tab derimod til selskabets ind-
komst.

Dettegiver anledning til indlasningseffekter - sel skabet har interessei ferst at af staaktier med
gevinst efter 3 ars gertid. Desuden giver reglen anledning til en skaevvridning, eftersom
selskabet sdvidt muligt vil afsta aktier forbundet med tab inden de 3 ars gjertid.

Derfor fores ar arbejdsgruppen, at 3 arsreglen ophaeves, sdledes at sel skaber ikkeskal medreg-
negevinst og tab ved d stael se of aktier, uanset gjertid. Dette er ogsai overensstemmel se med
arbejdsgruppens forsag om afskaffelse af 3 arsreglen for sa vidt angar personaktionager,
herunder at beskatningen af personers gevinst og tab paaktier far 3 &sejertid typisk vil blive
beskattet lempeligere (som aktieindkomst i stedet for som nu som kapitalindkomst). Endelig
harmonerer det ogsa med princippet om, at udbytte fra dattersel skaber til modersel skaber er
skattefri.

Den akkumulering af gevinster, som selskabet herefter har mulighed for at foretage, vil blive
beskattet i forbindelse med udbytteudlodningen mv. til selskabets aktionager.

Arbejdsgruppen er dog opmaarksom p3, at skattefritagel sen kan give anledning til ulemper.

I soleret set trackker den foresl dede af skaffel seaf 100.000 kr.-reglenfor privatpersonersbehol d-



ninger af barsnoterede aktier og af skaffelsen af 3 ars gramsen for selskaber saledesi retning
af, at det bliver mere fordelagtigt for privatpersoner at foretage aktieinvesteringer igennem et
selskab, for pa den made at udskyde skattebetalingen indtil pengene forlader selskabs
sfaaen.(Og der er i princippet ingen graanser for skatteudskydelsen, eftersom mani levende
live kan videregive skatteudskydel sen indenfor familiekredsen, nar der succederesi aktierne
I et selskab, hvor aktionaaen er hovedaktionaa (25 pct. af kapitalen eller 50 pct. af stemmerne
aktuelt eller indenfor de seneste 5 &r)).

Det pagad dende selskab bliver nagope nagingsskattepligtigt efter den gaddende praksis for
afgramsning af naging, ogsa selvom selskabets eneste forma og faktiske virksomhed er
investering i aktier. Det kunnetalefor at udvide naaingsdefinitionen, hvilket arbejdsgruppen
dog ikke foreslar.

Baggrunden er for det farste, at nok vil selskabet kunne afsta aktier uden at blive beskattet af
gevinsten, men aktionaareni selskabet kan ikke udtage denne gevinst uden at det enten udl gser
beskatning af udbytte eller aktieavancebeskatning. Der er altsa overensstemmelse med det
generelle sel skabsbeskatningssystem, hvorefter den primaare indtjening beskattesi sel skabet
med den lave selskabsskattesats, og derefter beskattes som udbytte eller aktievance, nar
aktionagren vil udtage bel gbet. Samtidig madet erindres, at kun gevinst paaktier i selskaber,
der betaler selskabsskat, vil vaae skattefri for selskabsaktionager. Investeringer i aktier i
finansiellesel skaber i lavskattelandeer fortsat skattepligtigefor selskaber, jf. den nugaddende
aktieavancebeskatningslovs § 2 a, der foreslas viderefert i arbejdsgruppens forslag til ny
aktieavancebeskatningsiov.

For det andet vil en udvidelse af nagingsdefinitionen kunne resultere i en genindfarel se af
princippernei dentidligere 8 4i ligningsloven om nagringsbeskatning af virksomheder, “...der
som et normalt led i deres aimindelige virksomhed anbringer midler i sddanne aktiver...”,
hvilket arbedsgruppen ikke finder hensigtsmaessigt.

For det tredje kan man ogsa efter ged dende regler med fordel bruge et selskab til aktieinve-
steringer (og andre investeringer).

| arbejdsgruppens betragtninger er desuden indgaet, & beskatningen af udbytter isoleret set
bliver hardere som falge af, at udbytterne kanaliseresgennem et sel skab. Ekstrabeskatningen
af udbyttet skal saledes modregnesden rentefordel, der kommer fraden udskudte avanceskat.

Desuden modsvares skattefriheden for selskabet af, at der ikke er noget tabsfradrag.

Den asymmetri, der er beskrevet ovenfor, og som medfarer, at det i dag er muligt at realisere
tabene inden tre ar, mens gevinsterne er skattefrie efter tre ars gjertid, forsvinder med den



generelle skattefrihed for selskaber.

Arbejdsgruppen foreslar derfor, at selskaber ikke skal medregne gevinst ogtab ved af stael e
af aktier.

Saareglernei aktieavancebeskatningslovens 88 2a, 2b, 2d og 3 viderefgres. Der henvisestil
afsnit 2.3.1.4.



Afsnit 3 Seerlige problemstillinger, som arbejdsgruppen ievrigt har over-

vejet.

Arbgdsgruppen har i forbindel se med sineoverve el ser om materielle aandringer af aktieavan-
cebeskatningsloven, beskadtiget sig med en raskke problemstillinger, knyttet til de foresldede
andringer.

Falgende problemdillinger skal saaligt fremhaeves:
3.1 Definition af bersnoterede aktier.

Definitionen af barsnoterede aktier foresl &s udvidet, sdledesat omsadtelige investeringsfore-
ningsbeviser altid anses for bersnoterede. Det vil sige, at ogsa investeringsforeningsbeviser,
der hverken er noteret pa en fondsbars eller pa en anden bars, der er medlem af FIBV, er
omfattet af de regler, der gadder for barsnoterede aktier. Baggrunden for forslaget er, at
handlen med disse unoterede investeringsforeningsbeviser i sidste ende kun adskiller sig
marginalt fra handlen med barsnoterede aktier - der er kun den formelle forskel bestdende i
den formelle notering.

Arbejdsgruppen foreslar derimod ikke en udvidelse ogsa til aktier handlet pa autoriserede
markedspladser (regulerede markeder). Dettevil veare en skaarpelsei forhold til gaddenderet,
jf. afsnit 3.2.

Hertil kommer, at en udvidelsetil regulerede markeder vil vaae svar at afgraanse. Det kraever
en eksakt afgramsning af “regulerede markeder”, daden skattepligtige pa forhand ber vide,
hvilke regler den pagaddende aktie er omfattet af. Det er muligt at udvide definitionen af
bersnoterede aktier til aktier handlet pa regulerede markeder, som er godkendt efter EU’s
investeringsservicedirektiv, men udvidelsen vil i givet fald altsa kun omfatte regulerede
markeder inden for EU. Ogsa af denne grund foreslar arbejdsgruppen ikke definitionen af
barsnoterede aktier udvidet til aktier handlet pa regulerede markeder.

3.2 Begraensning af personers fradrag for tab.

Den generelle skattepligt af gevinster paaktier for personer ledsages af en generel fradragsret
for tab pa aktier.

Arbejdsgruppen foresl &r, at de gad dende tabsfradragsregler viderefares, men dog i tillempet
form.

Det vil sige, at for s vidt angdr bersnoterede aktier foreslas modregningsadgangen udvidet



til al aktieindkomst fra barsnoterede aktier, dvs. gevinst, udbytte og af stael sessummer vedr.
bersnoteredeaktier. Safremt tabet overstiger den gvrigeaktieindkomst frabgrsnoterede aktier,
kan det overskydendetab overfarestil modregning i en evt. agtefad lesaktiandkomst. Y derli-
gereoverskydende tab kan fremfarestil modregning i aktieindkomst i fremtidigeindkomstar.

Den fores dede kil deartsbegramsning gadder ogsa omsaetelige investeringsforeningsbeviser
(i akkumulerendeinvesteringsforeninger og i udloddende, aktiebaserede investeringsforenin-
ger), jf. udvidelsen af definitionen af bersnoterede aktier.

Tabsfradragsreglen er udformet sal edes, at gevinst, teb og udbytte pa barsnoterede aktier hhv.
unoterede aktier opgereshver for sig. Hvisresultatet er negativt for debgrsnoterede aktier, kan
dette fremfarestil de falgende indkomstar, men ikke overfarestil evt. positivt resultat for sa
vidt angdr unoterede aktier.

Degaddendetabsfradragsregler for unoterede aktier foresl asfastholdt. Dvs. at tab paunotere-
de aktier vil kunnefradrages ogsai den skattepligtiges gvrigeindkomst. Det bemaarkes, at der
efter gaddende ret kun er ubegramset fradragsret pa unoterede aktier ved af stael se efter 3 &rs
giertid. Forslaget indebagrer siledes ogsaen lempel se, databsfradragsretteni denskattepligti-
ges avrige indkomst gadder uanset gjertiden af den pagaddende aktie.

Arbejdsgruppen har sdledesikkefundet det hensigtsmaessigt at foresl§, at en overfarsel sret for
negativt resultat pa barsnoterede aktier til positivt resultat pa unoterede aktier. Dette ville
medf are en opblomstring af handel med unoterede overskudssel skaber af snavert skattemaessi-
ge arsager. Efter kegb af et sddant selskab, tammes det via udbytter, i hvilket det negative
resultat pa de barsnoterede aktier modregnes. Udbyttet vil resulterei kurstab paaktiernei det
unoterede selskab - og ved realisation af dette kurstab, kan dette fradrages ogsa i den skat-
tepligtiges gvrige indkomst.

Det bemagkes, at den foresdede kildeartsbegramsning ikke gadder aktier, der handles pa
regulerede markeder, jf. af snit 3.1 omdefinitionen pa bersnoteredeaktier. Arbejdsgruppen vil
ikke foresla en sadan skaapelsei forhold til gaddende ret for disse aktier.

| relation til tabsfradrag foreslar arbejdsgruppen kun stramninger i forhold til omsagtelige
investeringsforeningsbeviser. Den ailmindelige fradragsret opretholdes for de “typiske” uno-
terede selskaber, for hvilke den almindelige fradragsret ofte vil kunne spille en vigtig rolle i
graden af risikovillighed. Det sammerisikovillighedsaspekt gadder i et vist omfang de aktier,
der handles pa regulerede markeder, og ogsa her vil risikovilligheden blive tilgodeset.

For sa vidt angar bersnoterede aktier betyder opretholdelsen af kildeartsbegramsning, at der
fortsat deammes op for de problemer, der ellers métte opstaved kraftige, generellekursfald i



aktiemarkedet. Barsnoterede aktier er relativt lette at sadge og tilbagekabe hurtigt for at
konstatere et fradragsberettiget tab. Dette sadter med en amindelig fradragsret statskassen i
en udsat position, hvis aktiemarkedet falder generelt. Det er dette, kildeartsbegramsningen
forhindrer.

Arbejdsgruppen er pAden anden sideklar over, at ogsdaktier handlet paregul erede markeder -
eksempelvisNeuer Markt - er yderst likvide, hvorfor de kan ssdges og tilbagekgbes ganske
hurtigt. Arbejdsgruppen er ogsa opmaaksom p3, at investering i aktier, der handles paregu-
leredemarkeder i princippet vil vaae skattemaessigt merefordel agtigt end investering i bersno-
terede aktier. Gevinst beskattes ens, mens tab pa aktier handlet pa regulerede markeder kan
fradrages ogsdi den investors gvrige indkomst.

Arbejdsgruppen vil imidlertid ikke foresla kil deartsbegramsningen udstrakt til aktier handlet
paregulerede markeder. Der henvisestil afsnit 3.1.

3.3 Tegningsretter og aktieretter

Arbejdsgruppen har overvejet, i hvilket omfang reglerne for beregning af gevinst og tab ved
afstaelse af tegningsretter og aktieretter, kan forenkles.

Reglerneom opgarel se efter gennemsnitsmetoden ged der ogsa aktie- og tegningsretter. Tildel-
te aktieretter indgdr ved opgarelsen af den gennemsnitlige anskaffelsessum med O kr. (teg-
ningsbel abet er 0kr.), menskebte aktieretter indgar med dereskabesum. Tildelte tegningsret-
ter indgdr med tegningsbel gbet, mens kabte tegningsretter indgar med kgbesummen plus
tegningsbel gbet. Ved af stael se af tegningsretter skal tegningsbel abet tillige tillasgges af stael -
sessummen. Denneopgearel se af gennemsnitlige anskaffel sessummer kan forekommekompli-
ceret.

| forhold til tegningsretter, der tildeles aktionaaren i dennes egenskab af aktionaa i sel skabet,
kan anvendelsen af gennemsnitsmetoden ved afstéel se af tegningsretter, desuden giveanled-
ningtil uhensigtsmaessi geresultater. Hvistegningsbel abet overstiger anskaffel sessummenfor
moderaktierne, kan gennemsnitsmetoden resulterei engevinst, der overstiger af stael sessum-
men. | ekstreme tilfad de kan skatten af den opgjorte gevinst endda overstige af stéel sessum-
men.

Opgarel sen efter gennemsnitsmetoden kompliceres af, at afstaelse af aktie- og tegningsretter
er inddraget i gennemsnitsmetoden, og det kan som naevnt oven for i visse situationer give
uheldige resultater. For at undga mulighederne for spekulation er det imidlertid ngdvendgt,
at anskaffelsessummen for aktie- og tegningsretter medregnes ved fastlagygelsen af den
gennemsnitlige anskaffel sessum. Og nar aktie- eller tegningsrettens anskaffel sessum farst er



indgdeti den gennemsnitlige anskaffel sessum kan den ikke seneretraskkes ud. Der kan f.eks.
i den mellemliggende periode vaae foretaget et delsalg med opgerelse pa grundlag af den
gennemsnitlige anskaffel sessum inklusiv anskaffel sessummen for aktie- og tegningsretterne.

Arbejdsgruppen har derfor overvejet, om det er muligt helt eller delvis at aandre reglerne for
beregning af gevinst og tab ved afstéelse af tegnings- og aktieretter.

Den umiddelbart mest naarliggende |@sning, hvorefter afstaelse af aktie- og tegningsretter
generelt undergives en selvstaandig avanceopgarel se uden for gennemsnitsmetoden (sdledes
at aktie/tegningsretter og evt. andre aktier holdesadskilt) er uhensigtsmaessig. Dennelgasning
kan give anledning til spekulation, og denne spekulationsmulighed kan kun undgas ved at
medregne anskaffel sessummen for aktie- og tegningsretter ved fastlaeggel sen af den gennem-
snitlige anskaffel sessum.

Fuldstandigt at holde aktie- og tegningsretter ude af den gennemsnitlige anskaffel sessum for
moderaktierne er saledes ikke muligt, men det er ikke ensbetydende med, at man ikke kan
underkaste selve afstéel sen af aktie- og tegningsretter en selvstaandig avanceopgerel se uden
for gennemsnitsmetoden. Forudsagningen er blot, at anskaffel sessummen for aktie- og teg-
ningsretter medregnesved fastl aaggel sen af den gennemsnitlige anskaffd sessum for moderak-
tien. Arbejdsgruppen har undersagt denne mulighed.

Hvisaf stael seaf aktie- og tegningsretter skal undergivesen selvstaandig avanceopgerel seuden
for gennemsnitsmetoden, kraever det, at anskaffel sessummen for retterne altid sadtestil O kr.
| modsat fald vil anskaffel sessummen ellers optrasde to gange, bade ved fastlasggel sen af den
gennemanitlige anskaffel sessum, og ved den sel vstaandi ge avanceopgerel se. Betydningen heraf
vil vaae forskellig alt efter om den skattepligtige i forvejen har aktie i selskabet eller g.

Har den skattepligtigeandre aktier i selskabet - og det vil den pagad dende typisk have - vil
der alene blive tale om en tidsmaessig forskydning i beskatningen. Den sterre gevinst ved
afstéel sen af aktie- og tegningsretter modsvares af en lavere gevinst ved af stael se af deandre
aktier i selskabet.

Har den skattepligtige derimod ikke andre aktier i selskabet - den pagaddende har erhvervet
tegningsretterne uden i forvejen at vaare aktionaa i selskabet - vil der kunne opsta uhensigts-
maessige situationer. Hele af stael sessummen vil nemlig blive beskattet ved af stael se af aktie-
eller tegningsretten - og aktionaaren vil derefter kunne statilbage med en eventuel anskaffel-
sessum for aktie- eller tegningsretten, den pagaddende ikke kan udnytte.

Arbejdsgruppen foresl & padenne baggrund, at reglernefor beskatning ved af stael se af aktie-
og tegningsretter andres saledes, at af stael sen holdesuden for gennemsnitsmetoden og at den



skattepligtige i stedet beskattes af selve afstéel sessummen (idet anskaffel sessummen altid
satestil O kr., jf. ovenfor). Dette skal dog kun gadde aktie- og tegningsretter, der er tildelt
den pagaddende i dennes egenskab af aktionaa i selskabet. Herved sikres, at reglerne alene
omfatter situationer, hvor den pagaddende har andre aktier i selskabet, og altsa ikke hvor
aktionagren ikke har andre aktier i selskabet, hvilket ville have uacceptable konsekvenser for
den pagaddende, jf. forrige afsnit.

Arbejdsgruppen foreslar samtidig, at aktie- og tegningsretter fortsat indgar i beregningen af
den gennemsnitlige anskaffel sessum, hvilket er nedvendigt for at undgaspekul ationsmulighe-
der.

Arbejdsgruppens forslag vil gere beregning af gevinst og tab ved afstéelse o aktie- og teg-
ningsretter mindre kompliceret.

Endvidere foresl&r arbejdsgruppen, at reglen om, at de hidtidige aktionager ansesfor at have
afstéet entegningsret, nar der tildelestegningsretter til aktier, der giver ret til tegning af aktier
til faverkurs, ikke viderefares.

3.4 Afstaelse af aktier til det udstedende selskab

Efter ligningslovens § 16 B beskattes af stael ser af aktiertil det udstedendesel skab som udbyt-
te. Der opgares med andre ord ikke en skattepligtig avance bestaende af forskellen mellem
af stéel sessummen og anskaffel sessummen for aktien.

Der kan imidlertid gives dispensation, siledes at af stael sen beskattes som fortjeneste og ikke
som udbytte, jf. ligningslovens § 16 B, stk. 2. Dispensation gives, nar afstaelsen af aktierne
til det udstedende selskab ma antages at vaare baret af andre hensyn end gnsket om at omga
udbyttebeskatning ved tilbagesalg til det udstedende selskab, hvor aktionagren far midler ud
af selskabet samtidig med, at aktionaarindflydelsen bevares.

Vedlovfordag nr. L 87 af 13. november 1998, det sakal dteobjektiveringsforslag, foresloges
en lang rakke tilladelses- og dispensationsbestemmelser i skatte- og afgiftslovgivningen
objektiveret. En objektivering af enbestemmel seindebager, at der ikke skal segesom tilladel-
se eller dispensation for at anvende bestemmel sen.

Ligningslovens § 16 B, stk. 2, foreslogestil svarende objektiveret, men udgik under Folketin-
gets behandlinger af forslaget. Reglen benyttesi forbindel se med generationsskifter, hvorfor
skatteministeren fandt det hensigtsmaessigt, at en eventuel objektivering afventede, at det af
Regeringen og CD nedsatte Generationsskifteudvalg faadiggjorde sit arbejde.



Arbejdsgruppen foresldr nu en dd justeringer af ligningslovens § 16 B. Arbejdsgruppens
forslag er mindre vidtgdende end L 87. | dette fordag foresl oges bestemmel sen ful dt objekti-
veret, sdledes at dispensationsbestemmel sen helt udgik.

Arbejdsgruppens forslag opretholder § 16 B’ s struktur, hvorefter afstaelser af aktier til det
udstedende selskab som udgangspunkt beskattes som udbytte, men med mulighed for, at
ligningsmyndighedernekan dispenserefradette, saledesat af stéel sessummeni stedet beskattes
som fortjeneste. ZEndringen gar ud p3, at der i visse naarmere afgramsede tilfad de imidlertid
altid sker avancebeskatning i stedet for udbyttebeskatning.

Efter forslaget vil tilbagesalg til det udstedende selskab saledes dtid skulle avancebeskattes
| falgende tilfadde:

1. Ved afstaelse til et selskab i likvidation i det kalenderar, hvori selskabet endeligt oplzses
(hvilket allerede er gaddende ret).

2. Ved afstéelse til en investeringsforening.

3. Ved afstéelse til et pengeingtitut eller bersmagglerselskab, forudsat at af staelsen sker til
pengeinstituttets, henholdsvis bersmagyl ersel skabets beholdning af nagiingaktier.

4.V ed pengeingtitutters og barsmaagl ersel skabers af stael setil barsnoteredesel skaber, forudsa
at de pagaddende aktier er kvalificeret som nagingsaktier.

Arbejdsgruppen er klar over, at med de foreslaede aandringer, vil afstael sesbeskatning blive
den atovervejende hovedregel, mens beskatning som udbytte kunvil skei ganske fasituatio-
ner.

Arbejdsgruppen finder pa dette grundlag, at man kunne overveje helt at ophaeve § 16 B,
sdledesat af stael seaf aktier til det udstedende sel skab altid avancebeskattes, men har dogikke
fundet det hensigtsmaessigt at gere det i de af arbejdsgruppen udarbejdede forsl ag.

3.5. Overforsel mellem @egtefzeller, herunder registrerede partnere

Arbejdsgruppen har overvejet, om retten til overfersel af fradrag for tab pa aktier mellem
aggtefadler bar aandres, sdledes at man i stedet for at overfare uudnyttet tab til aegtefadlen,
fradrager tabet i den skattepligtigesegenindkomst - | det omfang aggtefadlen ville kunne have
fradraget tabet, havde det vaaet den pagad dendes eget.

Arbejdsgruppen har desuden overvejet at foreslden regel, hvorefter man ikke kan gifte sig il
fradrag - sdledesat overfarsel mellem asgtefadler ikke kan skefor savidt angar tab opstaet far
amgteskabets indgéel se.



Arbejdsgruppen stiller dog ikke forslag om disse punkter. De to problemstillinger gar igen i
skattel ovgivningens gvrige overfarselsregler, hvorfor det vil vaae mere hensigtsmaessigt at
lave en samlet revision af disseregler.

3.6 Opretholdelse af transparensprincip

I henhold til det for investering gennem investeringsforeninger gaddende transparensprincip,
beskattes investor sa vidt muligt af afkastet fra foreningen, som om den pagad dende selv
havde investeret direkte.

| overensstemmelse hermed skal en udloddende bevisudstedende investeringsforening for
hvert indkomstar sa vidt muligt udlodde netop de indtasgter og avancer, der ville vaare skat-
tepligtige hosinvestorerneved direkteinvestering. | det omfang, transparensprincippet fortsat
skal finde anvendelse, vil det betyde, at denne minimumsudliodning fra udloddende inve-
steringsforeninger fremover vil blive langt starre. Efter gaddenderet indgar investeringsfore-
ningens gevinst pa aktier gjet i mere end 3 & ikke i minimumsudlodningen.

Baggrunden herfor er, at avancen pasadanne aktier, hvis de er bgrsnoterede, efter omstaandig-
hedernevil vaare skattefri for investoreni medfer af 100.000kr.’ s-reglen, hvisden pagad dende
havde foretaget investeringen direkte og ikke gennem investeringsforeningen. 100.000kr.’ s
reglenfores &s ophaevet, hvorfor den pagad dende gevinst ville have vaaret skattepligtig hosin-
vestor ved direkte investering. Opretholdelsen af transparensprincip og reglen om minimum-
sudlodning, medfgrer sdledes som logisk konsekvens, at minimumsudlodningsreglen ma
aandrestil at fordre udlodning af alle gevinster.

Arbejdsgruppen er opmagrksom pa, at denne aandring vil medfare, at vaesentlig sterre belab
skal udloddes fra investeringsforeningerne til medlemmerne, og at dette kan tilskynde til i
stedet for udloddendeinvesteringsforeninger at opretteakkumul erendeinvesteringsforeninger
eller investeringsaktiesel skaber. Dissevil blive skattefri af gevinst og tab paaktier, ogvil ikke
vaae er omfattet af minimumsud|odningskravet.

Arbejdsgruppen har overvejet som alternativ at eendrereglen, sader ikkeer pligt til udlodning
af gevinster, kun udbytter. Arbejdsgruppen har dog valgt at holdesigtil en konsekvensrettel se,
hvorefter transparensprincippet i videst muligt omfang finder anvendelse.

3.7 Fortjeneste eller tab ved afstielse af aktier m.v., der er forbundet med brugsret til
en beboelseslejlighed.

Efter g endomsavancebeskatningslovens § 8, stk 4, medregnesgevinst og tab ved af stéel se af
aktier, andelsbeviser og lignende vaadipapirer, der er forbundet med beboel sesretten til en



beboel seslgjlighed i en jendom med mere end 2 beboel sesl gjligheder ikketil denskattepligti-
geindkomst. Skattefriheden er betinget af, at |ejligheden har tjent til bolig for gjeren af aktien
m.v. eller dennes husstand i en del af eller hele den periode, aktien m.v. har vaget gjet, og at
dette bopad skrav har vaget opfyldt mens aktien m.v. har kunnet sadges skattefrit efter gjen-
domsavancebeskatningslovens § 8, stk. 4.

Reglen er en pendant til den sdkal dte parcelhusregel i gjendomsavancebeskatningslovens § 8,
stk. 1, hvorefter gevinst og tab ved salgaf en- eller tofamilieshuse og € erlgjligheder, som har
tjent til beboelse for sedger, ikke medregnestil den skattepligtige indkomst under visse nag-
mere angivne betingel ser.

Ejendomsavancebeskatningslovens§ 8, stk. 4, gad der imidlertid efter sinformul ering badefor
den del af aktien m.v., de svarer til ssedgerens beboelseslglighed, og for den del af aktien
m.v., der ikke svarer hertil. Arbejdsgruppen finder, at denneregel dermed er for vidtgaende.
Gevinst opstaet ved vaadistigninger af den samlede ejendom bliver saledes skattefri, uanset
at gjeren ikke har beboet hele den pagad dende ejendom. Set i forhold til parcelhusregleni §
8, stk. 1, er § 8, stk. 4, sdledes for vidtgaende.

Skattefriheden ber efter arbejdsgruppens opfattelse kun gadde aktier, hvor den tilknyttede
boligret udger den vaesentligste del af investeringen.

Arbejdsgruppen finder saledes, at en andring af ejendomsavancebeskatningslovens § 8, stk
4, vil vagre hensigtsmasssig. En sadan aandring harer imidlertid ikke hjemme i en generel
revision af aktieavancebeskatningsloven, men ber skeved selvstaandig aandring af e endomsa-
vancebeskatningsloven.

3.8 Omberegning af fraflytterbeskatning

Na&r en persons skattepligt opharer som felge af fraflytning til udlandet m.v., beskattes perso-
nensurealiseredegevinster, som om aktiernevar blevet af saet patidspunktet for fraflytningen.
Det gadder ogsa efter arbejdsgruppens fordlag til ny aktieavancebeskatningslov.

Arbejdsgruppen foresl&r dog visse justeringer af reglen, herunder et forslag om en aandring af
reglernefor omberegning af fraflytterbeskatningen ved efterf @l gende af stael se og enaandring
af reglerne for beregning af anskaffelsessummen ved tilbageflytning til Danmark.

Hvis der er indtrédt fraflytterbeskatning og aktier omfattet af denne beskatning af stas, mens
aktionaaren stadig er bosat i udlandet, har aktionaen adgang til fa omberegnet skatten pa
grundlag af afstael sessummen. Omberegningen skal ske pa grundlag af en af stael sessum
opgjort som den faktiske & stael sessum med tillaeg af udbytter & de afstdede aktier, der er
udloddet efter fraflytningen. Udbytterne skal dog kun tillaagges, safremt den danske skat af



udbytterneer nedsat efter bestemmel sernei en dobbel tbeskatni ngsoverenskomst med fremmed
stat, Feargerne eller Gragnland og udbytterne ikke medregres til den skattepligtige indkomst
| denne stat.

Reglen om fraflytterbeskatning og dermed ogsa reglen om omberegning stammer fra 1987,
hvor reglerne og forholdene var anderledes end i dag. Fraflytterbeskatningen omfattede kun
hovedaktionaaraktier og aktier erhvervet ved en skattefri virksomhedsomdannel se. Ombereg-
ningsreglenvar derfor udformet med sigtet pahovedakti onaaren og dennes danske hovedaktio-
nagraktier. Tillaegget af udbytter til den faktiske af stael sessum er ment som en vaansregel, der
skal sikremod den situation, hvor hovedaktionaarentgmmer sel skabet gennem lavt beskattede
udbytter, ssdger aktierne (med tab) og derefter begeaer omberegning.

| dag omfatter reglen om fraflytterbeskatning alle aktionaarer og samtidig er det blevet mere
amindeligt at eje udenlandske aktier. Pa den baggrund finder arbejdsgruppen, at ombereg-
ningsreglen bar justeres, saledes at den delstager hgjde for, at den lavere beskatning ikke
nadvendigvis skyldes nedsadtelse efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst samtidig med
skattefrihed i bopadslandet, delstager hgjdefor, at der ikke nadvendigviser tale om udbytter,
som kommer fra Danmark. Reglen foreslas derfor aandret, sdledes at udbytter af de afstaede
aktier, der er udloddet efter fraflytningen, skal tillaagges, sdfremt de er blevet beskattet lavere
end de ville vage blevet beskattet efter danske regler.

Ved tilbageflytning bortfalder freflytterbeskatningen og aktierne anses for erhvervet til en
oprindelige anskaffel sessum. Nar der udbetal esudbytter pavirker dette aktiernes kursvaedi i
nedadgaende retning. Hvis udbytterne er blevet beskattet pa dansk niveau, vil den samlede
beskatning af udbytter og avance ved aktiernes afstaelse vaae neutral. Er udbytterne ikke
blevet beskattet padansk niveau i en situation, hvor aktieafstael sen omfattes af danskeregler,
vil der ikke vaae samme neutralitet. Arbejdsgruppen foreslar derfor ogsa en justering af
reglerne, sdledes at den oprindelige anskaffelsessum skal nedsadtes med udbytter, der er
udloddet i fraflytningsperioden, og som ikke er blevet beskattet pa dansk niveau.

3.9 Finansielle kontrakter baseret pa aktier

Arbejdsgruppen har overvejet, om de foresldede nye regler i ektieavancebeskatningslovens
medfarer, at reglernei kursgevinstlovens 88 29-33 om finansielle kontrakter baseret pa aktier
ber aandres.

Det er arbejdsgruppens opfattelse, at dette ikkeer tilfad det.

Ophaevelsenaf 3 arsreglen betyder, at de problemer, der kan vaarei samspillet mellem finansi-
elle kontrakter og faktiske kab og salg i relation til opgerelse af gjertid, vil falde vak.



De aandrede regler for beskatningen af sel skabsaktionazrer giver ikke anledning til at sandre
hverkendegenerelleregleri kursgevinstlovens 88 29, 30 og 33, eller de specielletabsfradrags-
begraansningsregler i i kursgevinstiovens § 31.

3.10 Medarbejderaktieordninger m.v., herunder medarbejderoptionsordninger.

Det er arbejdsgruppens opfattelse, at der i de kommende & vil komme et vassentligt starre
udbud af diverse aktie- og aktieoptionsordninger baseret paoptioner, tegningsretter o.lign. til
medarbejdere. Tilsvarende vil aktie- og optionstilbud til ansatte i udenlandsk € ede sel skaber
blive mere omfattende og mangfoldige.

Disseemner har imidlertid et perspektiv, der raskker langt ud over aktieavancebeskatningsio-
vensregler. Ennsamerestillingtagentil emnernekraever ikkeblot en stillingtagen til aktiebe-
skatningen, men ogsaen meregrundlasggende stillingtagentil, hvilkevilkar aktie- og aktieop-
tionsordninger i det hele taget har og bar have.

Arbejdsgruppen har derfor ikke stillet forslag pa dette omrade.



Afsnit 4 Arbejdsgruppens forslag til ny aktieavancebeskatningslov

Lov om den skattemzessige behandling af gevinst og tab ved afstielse af
aktier m.v.
(aktieavancebeskatningsloven)

Kapitel 1
Lovens anvendelsesomrdde

§ 1. Gevinst og tab ved afstéelse af aktier medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst efter reglerne i denne lov.

Stk. 2. Lovens regler om aktier finder tilsvarende anvendel se pa anparter i anpartssel skaber,
andel sbeviser, omsadtelige investeringsforeningsbeviser og lignende vaadipapirer.

Stk. 3. Endviderefinder lovensregler om aktier til svarende anvendel se pakonvertible obliga-
tioner og andre vaardipapirer, der kan konverterestil aktier eller vaardipapirer somnaavnt i stk.
2.

Stk. 4. Gevinst og tab ved dstael seaf tegningsret til aktier, tegningsret til konvertible obliga-
tioner eller ret til fondsaktier (aktieretter) medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst efter reglerne i dennelov.

§ 2. Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra aktieselskaber m.v. i det kalen-
derér, hvori sel skabet endeligt opl@ses, behandles efter reglernei dennelov. Dette gad der dog
ikke ved udlodning af likvidationsprovenu, som er skattepligtigt for foreninger og sel skaber
efter sel skabsskattelovens 8 5 B, stk. 4, og fusionsskattelovens § 12, stk. 3.
Stk. 2. Gevinst og tab ved udlodning i forbindel se med nedsadtelse af aktiekapitalen m.v. i et
selskab og gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra aktiesel skaber m.v. forud
for det kalenderdr, hvori selskabet endeligt oplzses, behandles efter reglerne i denne lov,
safremt der efter reglerne i henholdsvis ligningslovens 8 16 A, stk. 2 og § 16 A, stk. 3 er
opnaet tilladelse til, at de udloddede bel @b fritages for beskatning som udbytte.
Stk. 3. Gevinstogtab ved afstad seaf aktier til det selskab, der har udstedt aktierne, behandles
efter reglernei dennelov i falgendetilfadde:

Ved afstaelsetil en investeringsforening.

Ved afstaelse til et pengeingtitut eller et barsmagglerselkab, forudsat at & staelsen sker

til pengeinstituttets henhol dsvis barsmeagl ersel skabets beholdning af aktier omfattet af

§12.

Ved pengeinstitutters og begrsmaaglersel kabers afstaelse til bersnoterede selskaber,



forudsat af stelsen bliver omfattet af § 12.

Nar der efter reglernei ligningslovens § 16 B, stk. 2 er opnaet tilladel setil, at afstael ses-

summen fritages for beskatning som udbytte.
Stk. 4. Kontante belgb, der udbetalesi forbindelse med en skattefri aktieombytning, jf. § 30
eller en skattefri fusion eller en skattefri spaltning omfattet af fusionsskattelovens regler, og
som udger et belgb, der er mindre end kursveardien af hver af de aktier, der tildeles i det
erhvervende henholdsvis det modtagende selskab, behandles efter reglernei ligningslovens
8§16 A, stk. 1.

Definition af borsnoterede aktier

§ 3. Ved barsnoterede aktier forstas:

«  Aktier, som er noteret paen fondsbersi et land inden for EU/EQZS

«  Aktier, der er noteret eller omsadtes paen fondsbers eller et andet reguleret marked, der
er medlem af Fédération Internationale des Bourses de Valeurs (FIBV).

«  Omsatelige investeringsforeningsbeviser.

Definition af hovedaktionceraktier

§ 4. Som hovedaktionazaktier anses aktier eller anparter, der gjes af skattepligtige, der ger
eller pAnoget tidspunkt inden for de seneste 5 ar har gjet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen,
eller som rader eller i den ovennaevnte periode har radet over mere end 50 pct. af stemmevaa-
dien. Hvisaktierne ererhvervet i forbindel se med omdannel sen af en personligt g et virksom-
hed efter lov om skattefri virksomhedsomdannel se, anses aktierne for hovedaktionaraktier,
saf remt den skattepligtige panoget tidspunkt inden for deseneste 10 ar har gjet aktier svarende
til 25 pct. eller mere af aktiekapitalen ved omdannelsen eller radet over mere end 50 pct. af
stemmevaadien. Ved opgarelsen & aktiekapitalen i et selskab bortses fra sel skabets behold-
ning af egne aktier.

Stk. 2. Ved afgerelsen af, om den skattepligtige, herunder den skattepligtiges dadsbo, ger
eller har ejet mindst 25 pct. af aktiekapitaleni et selskab eller rader eller har radet over mere
end 50 pct. af den samlede stemmevaadi, medregnes aktier, der samtidig tilherer eller har
tilhert den skattepl igtiges aggtefadle, foraddre og bedsteforaddre samt bern og barnebarn og
disses aggtefedler eller dadsboer efter de nsavnte personer. Stedbarns- og adoptivforhold
sidestilles med naturligt slasgtskabsforhold. Aktier tilherende en tidligere aggtefadletil deni
1. pkt. naavnte personkreds og aktier, som en nuvagende agytefadle til deni 1. pkt. naevnte
personkreds har af staet for asgteskabetsindgael se, medregnes dog ikke. Endvidere medregnes
aktier, som tilharer eller har tilhert selskaber, fonde m.v., hvorover den naavnte personkreds
pagrund af aktiebesiddel se, vedtaagtsbestemmel se, aftale eller fadlesledel se har eller har haft
en bestemmende indflydel se.

Stk. 3. Konvertible obligationer medregnesikke ved afgerel sen af, om den skattepligtige efter



stk. 1 og 2 gjer eller har gjet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen eller rader eller har radet over
mere end 50 pct. af stemmevaadien af aktiekapitalen.

Kapitel 2
Kredsen af skattepligtige
Selskaber m.v.

§ 5. Selskaber, fonde og foreninger m.v., der er skattepligtige efter sel skabsskatteloven eller
fondsbeskatningsloven, skal ved opgerelsen af den skattepligtigeindkomst medregne gevinst
og tab pa aktier, som omfattes af § 1 og § 2, efter deregler, der er angivet i kapitel 3-8.

Personer

§ 6. Personer, der er skattepligtige efter kildeskatteloven, og dadsboer, der er skattepligtige
efter dadsboskattel oven, skal ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst medregnegevinst
og tab pa aktier, som omfattes af § 1 og § 2, efter de regler, der er angivet i kapitel 3-8.

Kapitel 3
Almindelige aktier

Gevinst og tab
selskaber m.v.

§ 7. Gevinst ved afstaelse af aktier er skattefri, medmindre aktierne er omfattet af reglernei
88 12-14, 16 og 19. Tab ved afstaelse af aktier kan ikke fradrages, medmindre aktierne er
omfattet af reglernei 88 12, 16 eller 19.

Gevinst

personer
§ 8. Gevinst ved af stael seaf aktier medregnes ved opgerd sen af den skattepligtigeindkomst.

Tab - unoterede aktier

personer

§ 9. Tab ved afstaelse af unoterede aktier fradrages ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst.



Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse for aktier, som i den skattepligtiges besiddelsestid har
vaget barsnoterede. Tab pa sddanne aktier behandlesi stedet efter reglernei § 10.

Tab - borsnoterede aktier

personer

§ 10. Tab ved af stéel se af bersnoterede aktier kan fradragesi summen af indkomstérets udbyt-
ter, gevinster og af stael sessummer efter ligningslovens § 16 B. Tab kan dog kun fradragesii
udbytter, gevinster og af stael sessummer, der vedrgrer barsnoterede aktier, hvor en eventuel
gevinst er omfattet af § 8. Endvidere kan tab kun fradragesi udbytter, gevinster og af stael ses-
summer, der er aktieindkomst, jf. personskattelovens § 4 a.

Stk. 2. Yderligere tab, der ikke kan fradrages efter stk. 1, kan fradrages i de efterfglgende
indkomstéars udbytter, gevinster og af stael sessummer efter ligningslovens§ 16 B. Stk. 1, 2. og
3. pkt. gedder tilsvarende. Tab kan kun overfarestil fradrag i senere indkomstar, safremt det
ikke kan rummes i nettobel gbet af udbytter, gevinster og afstaelsessummer i et tidligere
indkomstar.

Stk. 3.0verstiger en aggtefadles samlede tab summen af de samlede udbytter, gevinster og
af stéel sessummer efter ligningslovens § 16 B, kan det overskydende belgb i indkomstaret
overfarestil fradrag i nettobel gbet af den anden amgtefad|es samlede udbytter, gevinster og
af stéel sessummer efter ligningslovens § 16 B. Det er dog en betingelse, at asgtefadlerne er
samlevende ved indkomstarets udgang, jf. kildeskattelovens § 4. Tabet kan ligeledes efter
regleni 1. pkt. overfarestil fradrag i nettobel gbet af den anden asgtefad|es samlede udbytter,
gevinster og af stdel sessummer efter ligningslovens § 16 B i de efterf @l gendeindkomstar, hvis
tabet ikke kan indeholdesi nettobel gbet i det pagaddende indkomstar af den skattepligtiges
udbytter, gevinster og afstielsessummer efter ligningslovens § 16 B. Sk. 1, 2. og 3. pkt.
gadder tilsvarende.

Aktier med boligret

personer

§ 11. Gevinst og tab ved afstaelse af aktier, andelsbeviser og lignende veardipapirer, der er
forbundet med brugsret til en beboel seslgjlighed i en gy endom med mereend 2 beboel seslgjlig-
heder, er skattefri, nar beboel seskravet m.m., jf. gendomsavancebeskatningslovens § 8, stk.
4, er opfyldt.

Stk. 2. Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra selskaber m.v., som naevnt i
stk.1, er skattefri under samme betingelser som naevnt i stk. 1, nar udlodningen finder sted i
det kalenderr, hvori selskabet m.v. endeligt opl @ses.

Kapitel 4



Neering

selskaber m.v. og personer

§ 12. Hvis den skattepligtige udaver naging ved kab og salg af aktier, medregnes gevinst og
tab ved afstaelse af aktier ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. For selskaber m.v. kan tab ved af stéel se af aktier dog kun fradragesi det omfang, tabet
overstiger udbytter af aktier i det pagad dende selskab, som selskabet m.v. har vagret fritaget
for at medregne ved indkomstopgerel sen.

Stk. 3. | tilfadde, der er omfattet af stk. 1 finder reglernei 88 7, 8-10, 13, 14, 19 og 38 ikke
anvendelse. Stk. 1 finder ikke anvendelse i dei 88 11 og 16 naevnte tilfadde.

Aktier i visse udenlandske finansielle selskaber m.v.

selskaber m.v. og personer

§ 13. Gevinst ved af stéelse af aktier udstedt af selskaber m.v., der er eller har vaaret hjemme-

hegrendei udlandet, pa Faagerneeller i Grgnland, herunder efter bestemmel sernei en dobbelt-

beskatningsoverenskomst, medregnes ved opgarelsen af den skattepligtigeindkomst, jf. dog

§ 15, hvis det ma antages,

1) at virksomheden i selskabet m.v. i vassentlig grad har vezet af finansiel karakter, jf.
sel skabsskattelovens 8 32, stk. 2, og

2) atdet samledeafkast heraf er beskattet vaesentlig lavere end efter danskebeskatni ngsreg-
ler.

Stk. 2. Hvis et selskab har indgaet aftale om skattesats eller beskatningsgrundlag med skatte-

myndighederne i den stat, hvor det er hjemmehgrende, herunder efter bestemmelserne i en

dobbeltbeskatningsoverenskomst, eller hvis skattereglernei den pagaddende stat er indrettet

efter, hvor gerne af kapitalandelei selskabet er hjemmehgrende, gadder stk. 1, selvom betin-

gelseni stk. 1, nr. 2, ikke er opfyldt.

Stk. 3.Gevinst ved af stéel se af aktier, der skal medregnes ved opgerel sen af den skattepligtige

indkomst efter stk. 1, forngjes med 1 pct. for hvert ars gjertid, dog med mindst 10 pct. Perio-

der, hvor geren af aktier er undergivet tvungen sambeskatning med det udstedende sel skab,

Jf. selskabsskattd ovens § 32, medregnes ikke ved beregningen af tillaagget efter 1. pkt.

Stk. 4. Tab ved afstaelse af aktier omfattet af stk. 1 medregnes ikke ved opgarelsen af den

skattepligtige indkomst.

Stk. 5. 1 tilfad de, der er omfattet af stk. 1 og 4 finder 88 7, 8-10, 19 og 38 ikke anvendel se. Stk.

1 og 4 finder ikke anvendelse i dei 88 12 og 16 naavnte tilfadde.

§ 14. Gevinst ved af stael seaf aktier i selskaber, somi vassentligt omfang direkteeller indirek-
teger eller har get aktier i selskaber m.v., der er eller har vaaet hjemmehgrende i udlandet,
paFaagerneéller i Grgnland, herunder efter bestemmelsernei en dobbeltbeskatningsoveren-
skomst, medregnes ved opgerelsen af den skattepligtigeindkomst, jf. dog § 15, hvis det ma



antages,

- at virksomheden i det sidstnaevnte selskab m.v. i vaesentlig grad har vaaet af finan-siel
karakter, jf. selskabsskattelovens § 32, stk. 2, og

- at det samlede afkast heraf er beskattet vaesentlig lavere end efter danske regler, og

- ateventuelle udbytter fra det sidstnaa/nte sel skab m.v. samlet beskattes med en procent-
sats, der er vaesentligt lavere end den i selskabsskattelovens 8 17, stk. 1, naavnte.

Stk. 2. Hvis et selskab har indgaet aftale om skattesats eller beskatningsgrundlag med skatte-

myndighederne i den stat, hvor det er hjemmehgrende, herunder efter bestemmelserne i en

dobbel tbeskatningsoverenskomst, eller hvis skattereglernei den pagaddende stat er indrettet

efter, hvor gerne af kapitalandelei selskabet er hjemmehgrende, gadder stk. 1, selvom betin-

gelseni stk. 1, nr. 2, ikke er opfyldt.

Stk. 3.Gevinst ved af stael se af aktier, der skal medregnes ved opgerel sen af den skattepligtige

indkomst efter stk. 1, forhgjes med 1 pct. for hvert &rs gjertid, dog med mindst 10 pct. Perio-

der, hvor gjeren af aktier er undergivet tvungen sambeskatning med det udstedende sel skab,

Jf. selskabsskattd ovens § 32, medregnes ikke ved beregningen af tillaayget efter 1. pkt.

Stk. 4. Tab ved afstéelse af aktier omfattet af stk. 1 medregnes ikke ved opgerelsen af den

skattepligtige indkomst.

Stk. 5. 1 tilfadde, der er omfattet af stk. 1 og 4 finder 88 7, 8-10, 19 og 38 ikke anvendel se. Stk.

1 og 4 finder ikke anvendelsei dei 88 12 og 16 naavnte tilfadde.

§ 15. Bestemmelserne i § 13, stk. 1 og 4 og § 14, stk. 1 og 4 finder ikke anvendelse, nar

indkomsten i det selskab, der har udstedt aktierne, uafbrudt siden aktiernes erhvervelse eller

i en sammenhaagende periode pa mindst tre & umiddelbart forud for afstéel sen har vaaret

1) undergivet beskatning efter sel skabsskattelovens 8§ 32, fondsbeskatningslovens§12 eller
ligningslovens § 16 H eller

2) beskattet her i landet som falge af sel skabets skattepligt i medfer af sel skabsskattel ovens
§1leller

3) undergivet beskatning i udlandet, der ikke i vaesentlig grad afviger fra reglerne her i
landet, eller

4) undergivet beskatning i en hvilken som helst kombination af nr. 1-3.

Stk. 2. Stk. 1, nr. 2-4, finder kun anvendelse, séfremt den skattepligtige i hele perioden har

kontrolleret eller haft vaesentlig indflydd se pa sel skabet, jf. sel skabsskattd ovens § 32, stk. 1,

eller ligningslovens § 16 H.

Stk. 3. Safremt dei stk. 1 og 2 naevnte betingelser er opfyldt, anses aktierne ikke for aktier

omfattet af 8 13 eller § 14.

Andele i andelsforeninger

selskaber m.v. og personer

§ 16. Gevinst og tab ved af stael s af andelsbeviser eller anddei andelsforeninger omfattet af



sel skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3, medregnes ved opgare sen af den skattepligtige ind-
komst.

Stk. 2. Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra andel sforeninger som naevnt
i stk. 1 medregnesved opgarel sen af den skattepligtigeindkomst, nar udlodningen finder sted
i det kalenderar, hvori andelsforeningen endeligt opl@ses.

Stk. 3. 1 tilfad de, der omfattes af stk. 1 eller stk. 2, finder reglernei 88 7, 8-10, 12-14, 24, 27,
28, 30 og 38 ikke anvendel se.

Stk. 4. Gevinst ved af stéelse af andelsbeviser m.v. omfattesikkeaf stk. 1 og 3, hvis andels-
foreningen er stiftet far den 22. maj 1987, og afstaelsen ikke er sket for at undga beskatning
efter stk. 2.

Investeringsforeningsbeviser

selskaber m.v. og personer

§ 17. Gevinst og tab ved af staelse af omsadtelige beviser for indskud i akkumulerendeinve-
steringsforeninger medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst efter de regler,
der er angivet i kapitel 1-3 og 5-8, og i dette kapitel, bortset frareglernei 88 18 og 19.

§ 18. Gevinst og tab ved afstaelse af omsadtelige beviser for indskud i udloddende inve-

steringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, der er aktiebaserede, medregnes ved

opgerelsen af den skattepligtige indkomst efter de regler, der er angivet i kapitel 1-3 og 5-8,

og i dette kapitel, bortset frareglernei 88 17 og 19.

Stk. 2.V ed udloddende, aktiebaseredeinvesteringsforeninger forstasudloddendeinvesterings-

foreninger, de if@lge deres vedtaggter er forpligtet til

- udelukkende at anbringe aktivmassen i foreningens administrationsbygning og i aktier
m.v. som omhandlet i denne lov, dog ikke aktier som omhandlet i § 13 og § 14 og kon-
vertible obligationer og retten til at tegne sadanne, og

- hgjst at foretage anbringelser i kontanter samt anbringelser pa sikret basisi aktiver som
naavnt i kursgevinstlovens 88 29-33 og kontanter i tilknytning hertil inden for en samlet
ramme pa 25 pct. af foreningens gvrige aktivmasse. Ved anbringelse pasikret basis i
aktiver som naevnt i kursgevinstlovens 88 29-33 og kontanter i tilknytning hertil forstés
anbringelser i de pagad dende aktiver, der overholder reglernei Finanstilsynets bekendt-
gerel seominvesteringsforeningersog specialforeningersanvendel seaf afledtefinansielle
instrumenter. Anbringelse pa anfordringskonto sidestilles med kontanter.

Stk. 3. Hvisinvesteringsforeningensanbringel ser i aktiveroverskrider eller if el ge vedtaggterne

maoverskride gramsernei stk. 2 og overskridelsen af 25 pct.’s graansen sker i mere end fem

pa hinanden @l gende bankdage, finder § 19 anvenddse, jf. dog stk. 4. Der ses dog bort fra

overskridelser af 25 pct.’ sgramsen inden for en periode paen maned efter tegningsperiodens

udlgbi henholdtil prospektet i forbindel se med nyetabl ering af investeringsforeningen, og der

ses bort fraoverskridelser af 25 pct.’s graasen, hvis overskridelsen ikke kan tilregnesinve-



steringsforeningen som forsadlig eller uagtsom. Ved opgerel sen af, om anbringel serne m.m.
holder sig inden for 25 pct.’s gramsen medregnes aktiver som naavnt i kursgevinstlovens 88
29-33 med vaadien af det underliggende aktiv.

Stk. 4. Hvis en forening, der er omfattet af stk. 2, erhverver en aktie som omhandlet i § 13
eller § 14, medferer denne erhvervdsefarst, at 8 19 finder anvendel s= fra det tidspunkt, hvor
foreningen vidste eller burde vide, at aktien var omfattet af § 13 eller § 14.

Stk. 5. Skatteministeren kan fastsadte de naamere regler om administrationen af 25 pct.'s
granseni stk. 2, nr. 2.

§ 19. Gevinst ved af stael se af omsaettelige beviser for indskud i udloddendeinvesteringsfore-
ninger, jf. ligningslovens 8 16 C, stk. 1, der er obligationsbaserede eller blandede, medregnes
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Ved udloddende, obligationsbaserede eller blandende investeringsforeninger forstas

udloddende investeringsforeninger, der ikke opfylder definitioneni § 18, stk. 2.

Stk. 3. Skattepligtige omfattet af 8§ 5 kan ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst

fradrage tab ved afstéel se af investeringsforeningsbeviser som omhandlet i stk. 1, nér :

1) Investeringsforeningenudelukkendeinvestereri fordringer som omhandlet i kursgevinst-
loven.

2) Investeringsforeningen ud over at investerei fordringer som omhandlet i kursgevinstlo-
ven har anbragt endel af midlernei aktier i det administrationssel skab, som forestar inve-
steringsforeningensadministration, i foreningensadministrationsbygning ogi finansielle
kontrakter omfattet af kursgevinstloven, dog forudsat at investeringsforeningens anven-
delse af finansielle kontrakter opfylder reglerne i Finanstilsynets bekendtgerelse om
investeringsforeningersog speciaforeningersanvendel se af afledtefinansielleinstrumen-
ter.

Stk. 4. Skattepligtige omfattet af 8 6 kan ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst

fradrage tab ved afstéel se af investeringsforeningsbeviser som omhandlet i stk. 1, nar:

1) Investeringsforeningen udelukkende investerer i fordringer i fremmed valuta som om-
handlet i kursgevinstlovens § 16.

2) Investeringsforeningenud over at investerei fordringer i fremmed val utasom omhandl et
i kursgevinstiovens § 16 har anbragt en del af midlerne i aktier i det
administrati onssel skab, som forestar investeringsforeningens administration, i forenin-
gensadministrationsbygning ogi finansiellekontrakter omfattet af kursgevinstloven, dog
forudsat at investeringsforeningen er omfatte af direktiv 85/611/E@F og investerings-
foreningens anvendelse af finansielle kontrakter opfylder reglerne i Finanstilsynets be-
kendtgarelse om investeringsforeningers og specialforeningers anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Stk. 5. | tilfedde, der er omfattet af stk. 1, 3 og 4, finder 88 7 og 8-10 ikke anvendelse. Stk.

1, 3 0g 4 finder ikke anvendelsei dei 88 12-14 naevnte tilfadde.



Kapitel 5

Opgorelse af gevinst og tab

selskaber m.v. og personer

§ 20. Gevinst og tab pa aktier, der skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtigeind-
komst, medregnesi det indkomstar, hvori gevinsten eller tabet realiseres (realisationsprincip-
pet).

Stk. 2. For gevinst og tab omfattet af § 12 kan den skattepligtigei stedet én gang for allevadge
at medregne urealiseret gevinst dler tab pa beholdningen af aktier til den skattepligtige ind-
komst (lagerprincippet). Safremt den skattepligtigevadger at anvendel agerprincippet, opgeres
indkomstarets gevinst eller tab som forskellen mdlem aktiernes vaadi ved indkomstéarets
slutning og aktiernes vaard ved indkomstarets begyndelse. For aktier, som er ethvervet i
indkomstarets |gb, anvendes anskaffel sessummen i stedet for aktiernes veardi ved indkom-
staretsbegyndel se. For aktier, som er af staet i indkomstarets | gb, anvendes af stael sessummen
i stedet for aktiernes vaadi ved indkomstarets slutning. Stk. 3. Skatteministeren kan tillade,
at en anden opgerel sesmade anvendes. Er en sddan tilladelse givet, kan den herved godkendte
opgarel sesmade kun aandres efter tilladel se fra skatteministeren.

§ 21. Gevinst og tab opgares efter gennemsnitsmetoden, jf. 8 23, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Gevinst og tab ved af stael se af tegningsretter og aktieretter, der er tildelt den skatteplig-
tigei dennes egenskab af aktionaa i selskabet, opgeres efter &ktie-for-aktiemetoden, jf. § 22.
Stk. 3. For aktier omfattet af § 12, der overgadr til den skattepligtiges anlasgsbeholdning, og
hvor den skattepligtige har valgt at opgere gevinst og tab efter |agerprincippet, anses aktierne
for overgaet til anlaggsbehol dningen fradet efterf @l gendeindkomstar. Ved en senere af stael se
opgeres gevinst og tab pa grundlag af aktiernes vaardi ved slutningen af indkomstaret fer
overgangen i stedet for anskaffel sessummen.

Stk. 4. Skatteministeren fastsadter de naamere regler for opgerelsen af gevinst og tab, der er
omfattet af 8 12.

Stk. 5. Hvis aktien er erhvervet far skattepligtens indtraeden, finder reglernei 8 31, jf. dog 8
34 om anskaffel sestidspunktet og anskaffel sessummen anvendelse. Ved opher af skattepligt
eller skattemaessigt hjemsted finder reglernei § 32 anvendelse i forbindel se med opgerel sen
af gevinst og tab efter stk. 1-2.

Aktieretter og tegningsretter

selskaber m.v. og personer

§ 22. Gevingt ved afstaelse af aktieretter og tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige i
dennes egenskab af aktionaa i selskabet, opgeres som forskellen mellem af stéel sessummen
og anskaffel sessummen.



Stk. 2. Anskaffel sessummen for aktieretter og tegningsretter, der er omfattet af stk. 1, ssdtes
til O kr.

Gennemsnitsmetoden
selskaber m.v. og personer

§ 23. Gevinst og tab ved afstéel se af aktier opgares efter reglernei stk. 2-5, jf. dog 8§20, stk.
209 8 22.

Stk. 2. Gevinst og tab opgares som forskellen mellem af stéel ssssummen og anskaffel sessum-
menfor de pagad dende aktier. V ed anskaffel sessummen forstas densaml ede anskaffel sessum
for den beholdning af akti er, som den skattepligtige har i det paged dende selskab, uanset om
aktierne er bersnoterede eller unoterede, og uanset om de har forskellige rettigheder.

Stk. 3. Aktieretter betragtes som aktier. Aktieretter ansesfor erhvervet til keabesummen. Akti-
eretter, der er erhvervet somledi et ansadtel sesforhold, ansesfor erhvervet til et bel gb opgjort
som summen af kabesummen for aktieretten og det bel ab, der har dannet grund ag for beskat-
ningen efter statsskattelovens § 4.

Stk. 4. Tegningsretter betragtes som aktier. Tegningsretter anses for erhvervet for et belgb
opgjort som summen af kabesummen for tegningsretten og det belagb, der skal betales ved
tegningen. Tegningsretter, der er erhvervet somledi et ansadtel sesforhold, ansesfor erhvervet
til et bel gb opgjort som summen af kebesummen for tegningsretten, det bel gb, der har dannet
grundlag for beskatningen efter statsskattel ovens § 4, og det bel gb, der skal betalesvedtegnin-
gen. Tegningsretter, der er omfattet af ligningslovens 8 7 A anses for erhvervet til O kr.

Stk. 5. Afstar en skattepligtig en del af sine aktier i et selskab, fordeles anskaffel sessummen
for hele aktiebeholdningen i det pageddende selskab forholdsmaessigt imellem de afstaede
aktier og de aktier, som den skattepligtige beholder. Dette gad der ogsai tilfadde, hvor af stael -
sen ikke udlgser beskatning. Hvis aktierne har en palydende vaardi, foretages fordelingen pa
grundlag af denne vaadi. Den palydende vaardi af konvertible obligationer opgeres som den
palydendevaadi af den aktie, obligationen kan konverterestil. Den del af den samlede anskaf -
felsessum, der ved fordelingen henferestil de af stede aktier, laaggestil grund ved opgarel sen
af gevinst eller tab ved afstdelsen. Resten af den samlede anskaffelsessum betragtes som
anskaffelsessum for de i behold veaende aktier og skal ved senere afstéelser af en del af
aktierne fordel es efter foranstéende regler.

Stk. 6. Aktier, der er bandlagt efter reglernei ligningslovens 8 7 A, skal farst medregnes ved
opgerel ser efter stk. 2 og 5 fra det tidspunkt, hvor bandlaeggel sen opharer. Aktierne indgar
fra dette tidspunkt med deres anskeffel sessum.

Nedscettelse af anskaffelsessummen

selskaber m.v. og personer

§ 24. | det omfang nedbringel se eller indfrielseaf en fordring sker i forbindel semed et kapita-



lindskud til skyldnereneller til et selskab m.v., hvori skyldneren gjer mere end 25 pct. af aktie-
eller anpartskapital en, nedsadtes anskaffel sessummen for de aktier, der er erhvervet i forbin-
delse med kapitalindskuddet, med det belagb, hvormed den indfriede fordrings palydende
overstiger fordringenskursvaardi paindfriel sestidspunktet. VV ed opgerel sen af nedsadtel sen ses
bort fradet foretagne kapitalindskud. Nedszetel seforetages, nar kapitalindskuddet direkteel ler
indirekte foreteges:

- Af fordringens kreditor eller dennes asgtefadle.

- Afetselskab, hvori kreditor eller kreditors sggtefad|e direkte eller indirekte e er mereend
50 pct. af aktie- eller anpartskapitalen eller direkte €ller indirekte rader over mere end 50
pct. af stemmerne.

- Afenperson, som aleneeller ssmmen med sinagtefadledirekte eller indirekte gjer mere
end 50 pct. af aktie- eller anpartskapitalen i kreditorsel skabet eller réder over mere end
50 pct. af stemmerne.

- Af et selskab, der er koncernforbundet med kreditorsel skabet, jf. kursgevinstlovenss§ 4,
stk. 2.

- Afenkautionistfor fordringen samt af personer og selskaber m.v., der har entilknytning
til kautionisten, som naevnt i nr. 1-4.

- Afentidligerekreditor eller kautionist for fordringen samt af personer og sel skaber m.v.,
der har deni nr. 1-4 naevnte tilknytning til den tidligere kreditor eller kautionist. Det er
dog en betingelse, at fordringens eller kautionsforpligtel sens overdragel se ma anses for
at vagre sket i forbindel se med kapitalindskuddet.

Stk. 2. Stk. 1 finder aleneanvendelse, sdfremt et eventudt tab paden indfriede fordring eller

pa kautionen for den indfriede fordring ikke ville vare fradragsberettiget for kreditor eller

kautionist for den pagaddende fordring. Tilsvarende gadder for en tidligere kreditor eller
kautionist for den pageddende fordring, nar fordringens eller kautionsforpligtelsens over-
dragelse ma anses for at vaare sket i forbindel se med kapitalindskuddet.

§ 25. Udloddede belgb fra et anpartssd skab, som i medfer af ligningslovens § 16 A, stk. 8,
ikke er medregnet ved opgerelsen af anpartshaverens skattepligtige indkomst, fragar i den
samlede anskaffel sessum for anparternei selskabet. Resten af den samlede anskaffel sessum
betragtes som anskaffel sessum for dei behold vaarende anparter.
Kapitel 6
Afstaelse m.v.

§ 26. Ved afstaelse forstasi denne lov salg, bytte, bortfald og andre former for afhaandel se.

§ 27. Erhvervelse og afstael se af aktier ved gave, arv eller arveforskud sidestillesi dennelov
med kab henholdsvis salg. Som anskaffel sessum eller af stael sessum betragtesi dissetilfadde



det belgb, der er lagt til grund ved beregningen af gaveafgift, boafgift eller indkomstskat af
den pagad dende erhvervel se. Har denneikkevagret af gifts- eller indkomstskattepligtig, betrag-
tes som anskaffel sessum eller af stéel sessum den pagad dende akties handel svaardi paoverdra-
gelsestidspunktet. Reglerne i 1.-3. pkt. gadder ikke i det omfang, erhververen indtrader i
overdragerens skattemaessige stilling.

Stk. 2. Erstatnings- og forsikringssummer sidestilles med af stael sessummer.

§ 28. Indskud af aktier samt tegningsret til aktier i en rateopsparing i pensionsgjemed, i en op-
sparing i pensionsgjemed, i en selvpensioneringsordning eller i en barneopsparingsordning,
der er omfattet af pensionsbeskatningsloven, samt indskud af aktier og tegningsret til aktier
i en boligopsparingsordning, der er omfattet af |ov om boligopsparing, Sdestilles med af gael-
se. Som af stael sessum anses vaardien pa det tidspunkt, hvor indskuddet foretages.

Stk. 2. Udlodning af aktier samt tegningsret til aktier fra en ordning som naevnt i stk. 1 si-
destilles med anskafelse. Som anskeffel sessum anses vaardien pa udlodningstidspunktet.

Familieoverdragelse med succession

personer

§ 29. Ved overdragelsei levende live af hovedaktionagraktier, jf. § 4, kan parternei overdra-
gelsen anvendereglernei stk. 2-4, nér den enkelte overdragelseaf aktier udger mindst 15 pct.
af stemmevaadien, og overdragel sen sker til bern, barnebern, saskende, seskendes barn eller
seskendes barnebarn. Adoptivforhdd eller stedbarnsforhold sidestilles med naturligt slaegt-
skabsforhold. For aktier omfattet af § 12 eller § 16, stk. 1, gadder reglerne uanset aktiebesid-
delsens starrelse. Stk. 2-4 kan ikke anvendes pa aktier omfattet af § 13 eller § 14.

Stk. 2. Gevinst ved overdragel sen beskattes ikke hos overdrageren. Erhververen indtragder i
overdragerens skattemaessige stilling ved overdragel sen. Det gadder, uanset hvornar erhver-
veren afstar aktierne. Ved opgarel sen af erhververensgevinst eller tabved af stéel seaf aktierne
behandles aktierne som anskaffet for den anskaffel sessum og pa det tidspunkt, som de blev
anskaffet til af overdrageren.

Stk. 3. Stk. 2 gadder ikke, hvis erhververen pagrund af sit hjemsted ikke er skattepligtig her
til landet efter kildeskattelovens 81, eller erhververen i henhold til bestemmelserne i en
dobbel tbeskatningsoverenskomst med en fremmed gat, Fargerneeller Grgnland maansesfor
hjemmeharende dér.

Stk. 4. Kildeskattelovens § 33 C, stk. 3-6 og 10, finder tilsvarende anvendelse pa aktier.

Aktieombytning

selskaber m.v. og personer

§ 30. Ved ombytning af aktier har aktionaerernei det erhvervede sel skab adgang til beskatning
efter reglernei fusionsskattelovens § 9 og § 11, ndr sdvel det erhvervende som det erhvervede



selskab er omfattet af begrebet selskabi enmedlemsstat i artikel 31 direktiv 90/434/EQF eller
er selskaber, som svarer til danske aktie- eller anpartssel skaber, men som er hjemmehgrende
i lande uden for EU. Som fusionsdato ansesi denne sammenhaang datoen for aktieombytnin-
gen. Anvendelse af reglernei 1. pkt. er betinget af, at der er opnaet tilladel se hertil fra skatte-
ministeren, idet der kan fastsate saalige vilkar for tilladel sen.

Stk. 2. Ved ombytning af aktier, jf. stk. 1, forstas den transaktion, hvorved et selskab erhverver
enandel i et andet selskabs aktiekapital med den virkning, at det opnar flertallet af semmerne
| dette selskab, ved til gengadd for vaardipapirer tilhgrende aktionagrerne i det andet selskab
at tildele dem aktier eller anparter i det farste selskab og eventuelt en kontant udligningssum
pahgjst 10 pct. af den pdlydende vaardi eller, ndr der ikke eksisterer en palydende veadi, af
den bogferte vaadi af de vaardipapirer, som udleverestil gengadd herfor.

Stk. 3. Afgarelser efter stk. 1, 3. pkt., kan pakendes af Landsskatteretten. Regleme i skat-
testyrel seslovens kapitel 3 og 3 A finder tilsvarende anvendel se ved klage til Landsskateret-
ten.

Stk. 4. Skatteministeren kantillade, at der ikke sker beskatning efter 88 8-10, 12-14, 16 og 19
i tilfadde, hvor et selskab erhverver hele aktiekapitaleni et andet selskab, eller hvor et sel skab,
der i forvejen ger aktier i et andet selskab, erhverver resten af aktiekapitalen i det andet
selskab. Det er en betingel se, at aktionaaernei det andet sel skab som vederlag alenemodtager
aktier i det farste selskab og eventuelt en kontant udligningssum pa hgjst 10 pct. af den paly-
dende veadi eller, ndr der ikke eksisterer en palydende vaadi, af den bogferte vaardi af de
vaadipapirer, som udleverestil gengaddherfor. Tilladel se giveskun under saerlige omstaandig-
heder, hvisdet erhvervende sel skab har foretaget opkab af aktier i det erhvervede selskabi det
indkomstar, hvori selskabet erhverver resten af aktiekapitalen, eller i de 4 forudgaende ind-
komstér. Fusionsskattelovens 88 9-11 finder tilsvarende anvendel se.

Stk. 5. Det er en betingel se, at transaktioner som naevnt i stk. 1 og 4 gennemfaresinden for en
periode pahgjst 6 maneder regnet fraden fgrste ombytningsdag. Ombytning af aktier kanikke
ske med tilbagevirkende kraft.

Kapitel 7

Tilflytning
selskaber m.v. og personer

§ 31. Aktier, der bliver omfattet af skattepligt her i landet, jf. dog § 34, anses for anskaffet pa
det faktiske anskaffel sestidspunkt til handelsvaardien pa tilflytningstidspunktet, jf. selskebs-
skattelovens § 4 A og kildeskattelovens § 9. Nar et selskab m.v. eller en person efter bestem-
melsernei en dobbel theskatningsoverenskomst indgaet mellem Danmark og en fremmed stat,
Feagerne eller Grgnland bliver hjemmehgrende i Danmark sidestilles dette ved anvendelsen
af regleni 1. pkt. med indtragden af skattepligt her i landet.



Fraflytning

selskaber m.v. og personer

§ 32. Gevinst og tab pa aktier omfattet af reglernei denne lov betragtes som redliseret, hvis
gevinsten eller tabet vedrarer en aktie, der omfattes af skattepligt her i landet og denne skat-
tepligt opharer af anden grund end den skattepligtiges ded. Nar en person efter bestemmel ser-
nei en dobbeltbeskatningsoverenskomst indgaet mellem Danmark og enfremmed stat, Feao-
erneeller Grgnland bliver hjemmehgrende uden for Danmark sidestilles detteved anvendel se
af regleni 1. pkt. med opher af skattepligt. For selskaber m.v., der er skattepligtige efter
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litraa, finder reglerne i sel skabsskattelovens § 7 tilsvarende
anvendelsei den situation, hvor der indtraeder skattepligt efter 1. pkt., fordi aktier, som indgar
som en del af erhvervsvirksomheden med fast driftssted her i landet, opherer med at vaare en
del af denne erhvervsvirksomhed uden at erhvervsvirksomheden med fast driftssted i gvrigt
opharer.

Stk. 2. Gevinst og tab, der ansesfor realiseret efter stk. 1, opgeres efter reglernei 88 12, stk.
3,13, stk. 3, 14, stk. 3 0g 20-25, dog at vaadien ved realisationen traader i stedet for af stael ses-
summen. Tab, der kan fradrages efter 88 9, 12, 16 eller 19, kan dog kunfradragesi gevinst pa
andre aktier, der er omfattet af stk. 1.

Stk. 3. Reglernei stk. 1 gadder kun for personer, der har vaget skattepligtige efter kil deskatte-
lovens 8 1 eller 8§ 2 og for selskaber m.v., der har vaeret skattepligtige efter sel skabsskattelo-
vens 8§ 2i en eller flere perioder pai alt mindst 7 & inden for de seneste 10 ar far skattepligt-
sopheret eller flytningen af skattemaessigt hjemsted. Reglernei stk. 1 gedder dog ogsa, hvis
aktierne er erhvervet fra den skattepligtiges asgtefadle, og denne opfylder betingelsernei 1.
pkt. Reglernei stk. 1 gadder endvidere for aktionaaer, der tidligere har vaaret skattepligtige
efter stk. 1, men hvor denne skattepligt er opheevet efter 8 34. Reglernei stk. 1 gadder ligele-
desfor aktionaaer, der ved erhvervelse of aktier efter § 29 erindtradt i overdragerens skatte-
maessige stilling.

Stk. 4. Reglernei kildeskattelovens 88 26 A og 26 B gadder ikke for overdragelse af aktier
m.v. omfattet af stk. 1, mellem asgtefadler, der efter reglernei kildeskattelovens § 4 ansesfor
samlevende, hvis en af aggtefadlerne skattemaessigt er hjemmehgrende i en fremmed stat,
Feagerne eler Granland.

Stk. 5. Skat, der er betdt til fremmed stat, til Feg@erne eller til Granland af gevinst ved
afstael seaf aktier, kan fradragesi den beregnede skat efter stk. 1i det omfang, den skattepligti-
gegodtger, at den betalte skat vedrarer den gevinst, der er beskattet her i landet. Fradragsbel &
bet kan dog ikke overstige den beregnede danske skat af denne gevinst. Hvisder er indgaet en
dobbel tbeskatningsoverenskomst med en fremmede stat, med Faagerne eller med Granland,
gives der dog ikke fradrag for et starre skattebelgb end det, som denne stat, Feargerne eller
Grgnland efter overenskomsten har et ubetinget krav pa at oppebaare. Nar der sker opher af
skattepligt for aktier, der har vaaet omfattet af skattepligt efter kildeskattelovens 8 2 eller
sel skabsskattelovens 8§ 2, gives der dog ikke fradrag for skat, som er betalt i den stat, hvor den



skattepligtige er hjemmehgrende.

Stk. 6. Betales skatten ikke rettidigt, forrentes det forfaldne belagb med renten i henhold til
opkraevningslovens § 7, stk. 2, med tillaeg af 0,4 procentpoint pr. pabegyndt maned fra for-
faldsdagen at regne. Nedsadtes skatten efter stk. 5 tilbagebetal eseventuel for meget betalt skat
efter anmodning med en rentegodtgard se pa 6 pct. arligt fra betalingstidspunktet. Rentegodt-
gerelsen medregnes ikke ved opgerelsen af den skatepligtige indkomst.

§ 33. Ved afstéelse & aktier efter, at der er indtrédt skattepligt efter § 32, stk. 1, kan den
skattepligtige vadge for disse aktier at opgare gevinsten eller tabet pa grundlag af af stael ses-
summen henhol dsvis handel svaardien og €jertiden pa dette tidspunkt, jf. dog stk. 4. Reglerne
I 832, stk. 2, 2. pkt. finder tilsvarende anvendel se.

Stk. 2. Adgangen til omberegning efter stk. 1 er betinget af, at der ved fraflytningen m.v. og
ved den senere af stael se indgives selvangivelse til skattemyndighederne.

Stk. 3.V ed beregningen af skatten efter stk. 1 medregnestil afstael sessummen udbytter af de
afstéede aktier, hvis udbytterne er beskattet med en procentsats, der er lavere end satserne i
personskattelovens § 8 a, stk. 1 og 2, og for selskaber m.v. med en sats, der er lavere end
satsen efter sel skabsskatteloven § 17, stk. 1. Der skal dog hgjst medregnes deudbytter, der er
udloddet efter, at skattepligten efter § 32, stk. 1 indtradte. Skat, der er betalt af disse udbytter,
kan fradrages i den beregnede skat efter stk. 1. Fradragsbel gbet kan dog ikke overstige den
skat, der efter stk. 1 er beregnet af de aktier, udbyttet vedrarer.

Stk. 4. Safremt en efterf el gende aktieaf stael se bliver beskattet efter ligningslovens § 16 B, kan
den skattepligtigeikke vadge at opgere gevinsten eller tabet ved af stéel sen af disse aktier efter
stk. 1. Skat, der efter ligningslovens § 16 B er betalt af afstaelsessummen for aktier, kan
fradragesi den beregnede skat efter § 32, stk. 1. Det gadder dog kun i det omfang, den betalte
skat vedrarer den afstaelsessum, der er lagt til grund ved beskatningen efter § 32, stk. 1.
Fradragsbel gbet kan ikke overstige den skat, der efter § 32, stk. 1 er beregnet af dennegevinst.
Stk. 5. Skat, der er betdt til fremmed stat, til Feargerneeller til Granland af gevinst ved af stael -
se af aktier, kan fradrages i den beregnede skat efter stk. 1 i det omfang, den skattepligtige
godtger, at den betalte skat vedrerer den gevinst, der er beskattet her i lande. Fradragsbel gbet
kan dog ikke overstige den beregnede danske skat af denne gevinst. Hvis der er indgaet en
dobbel tbeskatningsoverenskomst med en fremmede stat, med Faargerne eller med Grgnland,
gives der dog ikke fradrag for et starre skattebel gb end det, som denne stat, Feargerne eller
Granland efter overenskomsten har et ubetinget krav pa at oppebagre.

Stk. 6. Nedsadtes skatten efter stk. 3, 4 eller Stilbagebetal eseventuel for meget betalt skat efter
anmodning med en rentegodtgarel e pa 6 pet. arligt frabetalingsti dgpunktet. Rentegodtgarel -
sen medregnes ikke ved opgerelsenaf den skattepligtige indkomst.

§ 34. For aktier, hvor der er indtradt skattepligt efter § 32, stk. 1, men som pany omfattes af
skattepligt her i landet, bortfalder pligten til at svare skat af gevinst pa aktier, der ikke er
afstaet. Ved senere af stéel ser opgares gevinst og tab pagrundlag af det oprindelige anskéfel-



sestidspunkt og den oprindelige anskaffel sessum nedsat med udbytter af de pagad dendeaktier
efter fradrag af skat betalt af udbytterne. Der skal dog kun ske nedsadtel se med udbytter, der
er udloddet i perioden fra skattepligtens indtraeden efter § 32, stk. 1, og til &tierne pany er
blevet omfattet af skattepligt her til landet. Endvidere skal der kun ske nedsadtel semed udbyt-
ter, som er beskattet med en procentsats, der er lavere end satserne i personskattelovens § 8
a, stk. 1 0g 2, og for sel skaber m.v. med en sats, der er lavere end satsen efter sel skabsskattelo-
ven 8 17, stk. 1. Gevinsten og tabet behandles efter lovens almindelige regler.

Stk. 2. Er aktierne af stéet far den fornyede indtrasden af skattepligt efter stk. 1, uden at der er
indgivet selvangivelsei forbindel semed indtraeden af skattepligt efter § 32, stk. 1, og uden at
der er givet meddelelsetil skattemyndighederne om afstéel sen, anses aktierne for af stéet ved
fraflytningen m.v.

Stk. 3. Bortfalder pligten til at svare skat efter stk. 1, tilbagebetal es eventuel for meget betalt
skat efter anmodning med en rentegodtgarel se pa 6 pct. arligt frabetalingstidspunktet. Rente-
godtgerel sen medregnes ikke ved opgerel sen af den skattepligtige indkomst.

Henstand ved fraflytning

personer

§ 35. Skatteministeren yder mod betryggende sikkerhed henstand med personers betaling af
skatter palignet efter § 32, stk. 1, 1. pkt., nar betalingen skyldes opher af skattepligt efter
kildeskattelovens 8 1. Endvidere yder skatteministeren mod betryggende sikkerhed henstand
med betaling of skatter palignet efter § 32, stk.1, 2. pkt. Sikkerheden skal std i passende
forhold til henstandsbel gbet og kan stillesi form af aktier, bersnoterede obligationer, bank-
garanti eller i form af anden betryggende sikkerhed efter skatteministerens bestemmel se.
Stk. 2. Henstand efter stk. 1 er betinget af, at der ved fraflytning m.v. indgives selvangivelse
til skattemyndighederne. Givesder udsadtel semed indgivel seaf selvangivel seefter skattekon-
trollovens 8 4, stk. 4, skal selvangivel sesom betingel sefor henstand blot vaaeindgivet inden
denne frist. Henstand er endvidere betinget af, at der ved senere hel eller delvis afstael se af
aktierne indgives selvangivelse om gevinsten eller tabet ved afstéelsen. Safremt der ikke
gnskes omberegning efter 8 33, er det dog alene en betingel se, at der indgives meddel else til
skattemyndighederne om afstaelsen af aktierne.

Stk. 3. Henstandsbel gbet forfalder til betaling, nar aktierne af stas, eller aktionagren der. Hen-
standsbel gbet fragar i den slutskat, der indgar i &rsopgarel sen efter kil deskattel ovens 88 60-62,
jf. 8 62 a. Der beregnes et tillagg til henstandsbel gbet i perioden fra forfaldstiden for skatten
palignet efter § 32, stk. 1, til henstandsbel abet forfalder. Tillasgget fastsattes for hvert kalen-
derar til den officielle diskonto pr. 1. januar det pagaddende ar. Omfatter henstanden en del
af et kalenderar, nedsadtestillasgget forhol dsmaessigt. Tillasgget forfal der til betaling samtidig
med henstandsbel gbet.

Stk. 4. Betales henstandsbel gb med tillagy ikke rettidigt, forrentes det forfaldne belgb med
renten i henhold til opkraa/ningslovens § 7, stk. 2, med tillaag af 0,4 procentpoint pr. pabe-



gyndt maned fra forfaldsdagen at regne.

Stk. 5. Indgivesselvangivel seeller meddel el seikkerettidigt, bortfalder henstanden, og skatten
ansesfor forfalden padet tidspunkt, hvor skatten ville veareforfalden, hvis der ikke var givet
henstand. Skatten forrentesmed renteni henholdtil opkraarningslovens 87, stk. 2, med tillagy
af 0,4 procentpoint pr. pabegyndt maned fra dette tidspunkt. Endvidere bortfalder adgangen
til omberegning efter § 33.

Stk. 6. Nedsadtes skatten efter § 32, stk. 5 eller § 33, eller bortfalder pligten til at svare skat
efter 8 34, bortfalder tillasgget til henstandsbel ab efter stk. 1 vedrarende det skattebel gb, der
nedsadtes eller bortfalder.

Kapitel 8
Bemyndigelsesbestemmelse

§ 36. Skatteministeren kan bemyndige destatslige eller kommunal e skattemyndigheder til at
tradfe afgarel ser, der efter dennelov er henlagt til skatteministeren. Ministeren kan fastsadte
regler om adgang il at klage over afgarel serne, herunder om at afgerel serne ikke kanindbrin-
ges for hgjere administrativ myndighed.

Ikrafttreeden

§ 37. Loven trader i kraft dagen efter bekendtgerelseni Lovtidende og har virkning fra og
med den 1. januar 2002.

Stk. 2. Lov nr. 295 af 10. juni 1981, jf. lovbekendtgerel se nr. xxx. af xx. 2000, ophaaves med
virkning fraden 1. januar 2002.

Hovedaktioncernedslag

§ 38. Ved opgarelsen af gevinst pa aktier, der er erhvervet fgr den 19. maj 1993, kan skat-
tepligtige, der ved en eventuel afstaelse af disse aktier den 18. maj 1993 skulle have opgjort
gevinst og tab efter 8 61 lovbekendtgerelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som aandret ved lov
nr. 1030 af 19. december 1992, opna et nedslag i den skattepligtige gevinst pade pagad dende
aktier. Tilsvarende gad der ved opgerel sen af gevinst paeventuel lefondsaktier eller aktieretter,
som er tildeltinden den 1. januar 2002 pagrundlag af de pagad dende aktier. Der beregnesikke
nedslag pa aktier omfattet af 88 12-14 og 16.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendel se hvis den skattepligtige alene skulle have opgjort gevinst
i kraft af 8 6, stk. 6, i deni stk. 1 naevnte lovbekendtgerel se.

Stk. 3. Nedslag efter stk. 1 beregnesmed 1 pct. pr. &, den skattepligtig har ejet de pagad dende
aktier forud for udl@bet af indkomstaret 1998. Nedslaget kan hgjst udgare 25 pct. Overdrages
eller udloddes aktierne sdledes, at erhververen indtrasder i overdragerens skattemasssige



stilling, jf. 8 29 og dedshoskattel ovens 8§ 36, anvendes aktiernesvaardi ved overdragel sen eller
udlodningen i stedet for anskaffel sessummen ved beregningen af nedslaget.

Stk. 4. Er aktierne erhvervet paforskelligetidspunkter, fordel es gevinsten ved beregningen af
nedslaget for gjertid forholdsmaessigt mellem aktierne. Hvis aktierne har en palydende vaadi,
foretages fordelingen pa grundlag af denne veaardi. Afstas en del af aktiernei samme selskab,
anses de farst erhvervede aktier for farst af stiet.

Overgangsregler

selskaber m.v.

§ 39. Ved opgarel sen af gevinst paaktier omfattet af § 13, der er erhvervet far den 27. novem
ber 1985, skal selskaber m.v. anvende aktiernes handelsvaadi den 1. januar 1986 i stedet for
den faktiske anskaffel sessum, medmindre den faktiske anskaffel sessum er hgjere.

Stk. 2. Ved opgerelsen & gevinst paaktier omfattet af § 13, der er erhvervet far den 18. februar
1987, og som er udstedt af selskaber m.v., der havde flyttet hjemsted til Danmark inden den
18. februar 1987, skal selskaber m.v. anvende aktiernes handelsvaadi den 18. februar 1987 i
stedet for den faktiske anskaffel sessum, medmindre den faktiske anskaffel sessum er hgjere.
Stk. 3. Ved afstéelse af aktier omfattet af § 13, der er erhvervet far den 18. februar 1987,
beregnes forhgjelsen af gevinsten efter § 13, stk. 3, pagrundlag af en gevinst opgjort ud fra
aktiernes handelsvaardi den 18. februar 1987 i stedet for den faktiske anskaffel sessum, med-
mindre den fakti ske anskaffel sessum er hgjere. Ved beregningen af forhgjel sen ansesaktierne
for anskaffet den 18. februar 1987.

Stk. 4. Ved opgerelsen af gevinst pa aktier omfattet af § 14, der er erhvervet far den 19. mgj
1993, kan selskaber m.v., der ved en eventuel afstéelse den 18. maj 1993 ikke skulle have
opgjort gevinst efter § 61 lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som aandret ved lov
nr. 1030 af 19. december 1992 eller som alene skulle have gjort det i kraft af § 6, stk. 6, i
lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992, anvende aktiernes handel svaadi den 19. maj
1993 stedet for anskaffel sessummen. Valget skal tradffessamle for alleaktier i hvert selskab.
Stk. 5. Ved opgarelsen af gevinst paaktier omfattet af § 13 eller § 14, der er erhvervet far den
6. april 1995, kan sel skaber m.v. anvende aktierneshandel svaardi den 6. april 19951 stedet for
anskaffel sessummen, safremt sel skabet m.v. ved en af stéel se af aktierneden 5. april 1995ikke
havde skullet medregne en eventuel gevinst ved opgerdsen af den skattepligtige indkomst.
Aktier omfattet af 1. pkt. anses ved beregningen af forhgjelsen af gevinsten efter § 13, stk. 3
eller § 14, stk. 3, for anskaffet den 6. april 1995.

Stk. 6. Reglerne i 8§ 16 finder tillige anvendelse pa andelsbeviser og andele i selskaber og
foreninger m.v. som ved udgangen af indkomstaret 1993 henholdsvis indkomstaret 1994 var
omfattet af 8 2 bi lovbekendtgerelsenr. 753 af 15. september 1993, men somikke omfattedes
af 82bilovnr. 374 a 18. maj 1994.

Stk. 7. Ved opgerelsen af gevinst eller tab pa investeringsforeningsbeviser omfattet af § 19,
der er erhvervet far den 19. januar 1994, kan sel skaber m.v. anvendeinvesteringsforeningsbe-



visets handelsvaadi den 19. januar 1994 i stedet for anskaffel sessummen, séfremt sel skabet
m.v. ved en af stéel se af investeringsforeningsbeviset den 18. januar 1994 ikke havde skullet
medregne en eventuel gevinst henholdsvis ikke havde kunnet fradrage et eventuelt tab ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Anskaffelsessummen til brug for opgerelsen af
gevinst eller tab ved en afstéelse den 19. januar 1994 eller senere kan dog ikke udgere &
hgj erebel b end investeringsforeningsbevisets handel svaardi den 19. januar 1994 eller bevisets
handel svaadi pa o stael sesti dspunket.

Stk. 8. For selskaber m.v., som efter tidligere gaddende regler anvender lagerprincippet ved
opgarelsen af gevinst og tab pa aktier, som naevnt i § 12, oprethol des dette valg.

Stk. 9. For aktier, der var omfattet af 8 3 i lovbekendtgerelse nr. xxx af xxx 2000, men som
med virkning fra den 1. januar 2002 omfattes af reglernei 88 7-11, 13-15 eller 17-19, skal
selskaber m.v., der har anvendt lagerprincippet, foretageen opgerel se af gevinst og tab pr. 31.
december 2001, idet handel svaardien den 31. december 2001 traeder i stedet for handel svaardien
vedindkomstarets slutning. For aktier omfattet af 1. pkt. anvendesaktierneshandel svaardi den
31. december 2001 som anskaffel sessum ved opgerel se af gevinst eller tab ved en Kattepligtig
afstaelse af aktierne den 1. januar 2002 eller senere. Aktier omfattet af 1. pkt. anses ved
beregning af forhgjelsen af gevinsten efter § 13, stk. 3 eller § 14, stk. 3, for anskaffet den 1.
januar 2002.

Overgangsregler

personer

§ 40. Ved opgerelsen af gevinst og tab pa bersnoterede aktier omfattet af § 8 og § 10, der er
erhvervet far den 1. januar 2002, og som pr. den 31. december 2001 indgar i en beholdning
af bersnoterede aktier med en samlede kursvaadi pa eller under den gramse, der er naevnt i §
4, stk. 2 lovbekendtgarel se nr. xxxx af xxxx 2000, skal personer anvende &tiernes handels
vaadi den 31. december 2001 i stedet for anskaffel sessummen.

Stk. 2. Ved opgerelsen af gevinst og tab pa bersnoterede aktier omfattet af § 8 og § 10, der er
erhvervet far den 1. januar 2002, og som pr. den 31. december 2001 indgér i en beholdning
af bersnoterede aktier med en samlede kursvaadi over den gramse, der er naevnt i 8 4, stk. 2,
I lovbekendtgarelse nr. xxxx af xxxx 2000, skal personer, for de aktier som efter § 7, stk. 1,
i lovbekendtgarelse nr. xxxx af xxxx 2000 har faet tildelt en saglig indgangsvaardi, anvende
denne saglige indgangsvaadi, dvs. aktiernes kursvaardi pa tidspunktet for overskridelsen af
graansen, i stedet for anskaffel sessummen.

Stk. 3. Tab pabersnoterede aktier omfattet af 8§ 8 og 10, der er konstateret far den 1. januar
2002, og som fremfarestil indkomstaret 2002 eller senere, behandles efter de regler, der er
angivet i dennelov.

Stk. 4. Tab paunoterede aktier omfattet af 88 80g 10, der er konstateret far den 1. januar 2002,
og som kunne fremfarestil indkomstaret 2002 eller senere efter reglernei § 2, stk. 2, i lovbe-
kendtgarelsenr. xxxx af xxxx 2000, kan fradragesi udbytter, gevinster og af stael sessummer



efter ligningslovens § 16 B. Tab kan dog kun fradragesi udbytter, gevinster og af stel sessum-
mer, der vedrarer aktier, hvor en eventuel gevinst er omfattet af 8 8. Endvidere kan tab kun
fradragesi udbytter, gevinster og af stael sessummer, der er aktieindkomst, jf. personskattel o-
vens 84 a. Reglernei § 10, stk. 2 og 3 finder tilsvarende anvendel se.

Stk. 5. Ved opgerelsen & gevinst og tab pa aktier omfattet af 88§ 8-10, der er erhvervet far den
19. maj 1993, kan personer, der ved en eventuel afstéelse den 18. maj 1993 ikke skulle have
opgjort gevinst efter 8§ 6 lovbekendtgerel se nr. 865 af 22. oktober 1992, som aandret ved lov
nr. 1030 af 19. december 1992 eller som alene skulle have gjort det i kraft af 8§ 6, stk. 6, i
lovbekendtgerelse nr. 865 af 22. oktober 1992, dvs. personer, der ikke var omfattet af hoved-
aktionaarbegrebe, anvende aktierneshandel svaardi den 19. maj 1993 stedet for anskaffel ses-
summen, jf. dog stk. 1 og 2. Valget skal trasffes samlet for alle aktier i hvert selskab. Ved en
senereafstael se kan et fradragsberettiget eller et modregningsberettiget tab dogikke overstige
forskellen mellem af stael sessummen og aktiernes handelsvaardi den 19. maj 1993.

Stk. 6. Ved opgarelsen af gevinst og tab pa medarbejderaktier fra en ordning, som var god-
kendt i henhold til ligningslovens § 7 A, og som i henhold hertil var bandlagt den 19. maj
1993, kan personer, der ved en eventuel afstaelse den 18. maj 1993 ikke skulle have opgjort
gevinst efter 8§ 6i lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som aandret ved lov nr. 1030
af 19. december 1992 eller som alene skulle have gjort det i kraft af 8 6, stk. 6, i lovbekendt-
gerelsenr. 865 af 22. oktober 1992, dvs. personer, der ikkevar omfattet af hovedaktionaarbeg-
rebet, anvende aktierneshandel svaardi ved bandl asggel sensopher i stedet for anskaffel sessum-
men, jf. dog stk. 1 og 2. V ed en senere af stael se kan et fradragsberettiget eller et modregnings-
berettiget tab dog ikke overstige forskellen mellem af stéel sessummen og aktiernes handels-
vaadi ved bandlaemygd sens ophgr. Safremt personen i bandlaeggel sesperioden har tegnet nye
aktier til overkursi forhold til aktiernes handelsvaadi, bortfalder retten til at anvende reglen
i 1. pkt. Personen kan i stedet anvende aktiernes handelsvaardi umiddelbart fer tegning til
overkurs, jf. dog stk. 1 og 2.

Stk. 7. Konvertible obligationer, der er erhvervet far den 1. juli 1981, og som ikke er omfattet
af 8 12, anses for anskaffet til obligationernes handelsvaardi den 1. juli 1981 i stedet for den
faktiske anskaffel sessum, medmindre denne er hgjere, jf. dog stk. 1, 2 og 4.

Stk. 8. For personer, for hvem § 6, stk. 3, sidste pkt., stk. 4 eller stk. 7, i lovbekendtgarelse nr.
865 af 22. oktober 1992, har haft virkning €ller ville have haft virkning ved en af stael se den
18. maj 1993, forstasved aktiernesfaktiske anskaffel sessum fortsat de bel @b, som kanfastlsag-
gesi henhold til de nsavnte bestemmel ser.

Stk. 9. For personer, som i henhold til § 6, stk. 5, 2. pkt., i lovbekendtgerelse nr. 865 af 22.
oktober 1992, har valgt at anvendeen gennemsnitlig anskaffel sessum for de aktier, den péged -
dende gjede den 1. juli 1981, forstas ved de faktiske anskaffel sessummer fortsat den naevrie
gennemsnitlige anskaffel sessum.

Stk. 10. Ved opgerelsen af gevinst pa aktier omfattet af § 13, der er erhvervet far den 27.
november 1985, skal personer anvende aktiernes handelsvaardi den 1. januar 1986 i stedet for
den fakti ske anskaffel sessum, medmindre den faktiskeanskaffel sessumer hgjere. Hvisgevinst



opgares pagrundlag af handelsvaardien den 1. januar 1986, skal personer, der var omfattet af
8 4 i lovbekendtgerdse nr. 371 af 22. juli 1983, dvs. personer omfattet af det davaaende
hovedaktionazrbegreb, medregneforskellen mellem handel svaardien den 1. januar 1986 og den
fakti skeanskaffel sessum ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst. Er af stael sessummen
mindre end kursvaardien den 1. januar 1986 traeder af stéel sessummen dog i stedet for handels-
vaadien den 1. januar 1986.

Stk. 11. Ved opgerelsen af gevinst pa aktier omfattet af § 13, der er erhvervet far den 18.
februar 1987, og som er udstedt af selskaber m.v., der havde flyttet hjemsted til Danmark
inden den 18. februar 1987, skal personer anvende aktiernes handelsvaadi den 18. februar
1987 i stedet for den faktiske anskaffel sessum, medmindre den faktiske anskaffel sessum er
hgjere. Hvis gevinst opgares pagrundlag af handel svaardien den 18. februar 1987, skal perso-
ner, der var omfattet af § 4 i lovbekendtgarelse nr. 371 af 22. juli 1983, som aandret ved lov
nr. 146 af 19. marts 1986, dvs. personer omfattet af det davaarende hovedaktionaabegreb,
medregne forskellen mellem handel svaardien den 18. februar 1987 og den faktiske anskaffel -
sessum ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Er afstael sessummen mindre end
handel svaardien den 18. februar 1987 traader af stael sessummen dogi stedet for handel svaardien
den 18. februar 1987.

Stk. 12. Ved afstéelse af aktier omfattet af § 13, der er erhvervet fer den 18. februar 1987,
beregnes forhgjelsen af gevinsten efter § 13, stk. 3, pagrundlag af en gevinst opgjort ud fra
aktiernes handelsvaadi den 18. februar 1987 i stedet for den faktiske anskaffel sessum, med-
mindre den faktiske anskaffel sessum er hgjere. Ved beregningen af forhgjel sen anses aktierne
for anskaffet den 18. februar 1987.

Stk. 13. Ved opgerelsen af gevinst pa aktier omfattet af § 14, der er erhvervet far den 19. mgj
1993, kan personer, der ved en eventuel afstéelse den 18. maj 1993 ikke skulle have opgjort
gevinst efter 8§61 lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som aandret ved lov nr. 1030
af 19. december 1992 eller som alene skulle have gjort det i kreft af § 6, stk. 6, i |ovbekendt-
garelsenr. 865 af 22. oktober 1992, dvs. personer, der ikkevar omfattet af hovedaktionaerbeg-
rebet, anvende aktiernes handelsvaardi den 19. maj 1993 i stedet for anskaffel sessummen.
Valget skal tradffes samlet for alle aktier i hvert selskab.

Stk. 14. Ved opgerelsen af gevinst paaktier omfattet af § 13 eller § 14, der er erhvervet far den
6. april 1995, kan personer anvende aktiernes handdsvaadi den 6. april 1995 i stedet for
anskaffel sessummen, safremt personen ved en afstaelse af aktierne den 5. april 1995 ikke
havde skullet medregne en eventuel gevinst ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.
Aktier omfattet af 1. pkt. ansesved beregningen af forhgjelsen af gevinsten efter § 13, stk. 3
eller 8§ 14, stk. 3, for anskaffet den 6. april 1995.

Stk. 15. Ved opgarelsen af gevinst og tab paandel sbeviser m.v. omfattet af § 16, stk. 4, der er
erhvervet far den 19. maj 1993, kan personer, der ved en eventuel afstaelse den 18. maj 1993
ikke skulle have opgjort gevinst efter 8 61 lovbekendtgerel senr. 865 af 22. oktober 1992, som
aandret ved lov nr. 1030 af 19. december 1992 eller som alene skulle have gjort det i kraft af
8§86, stk. 6, i lovbekendtgerelse nr. 865 af 22. oktober 1992, dvs. personer, der ikke var omfat-



tet af hovedaktionaabegrebet, anvende andel sbevisets m.v. handelsvaadi den 19. ma 19931
stedet for anskaffel sessummen. Valget skal tragfes samlet for alle andelsbeviser m.v. i hver
andelsforening. Ved en senere & stael sekan et fradragsberettiget eller modregningsberettiget
tab dogikke overstigeforskellen mellem af stéel sessummen og andel sbevisernesm.v. handels-
vaadi den 19. magj 1993.

Stk. 16. Reglerne i § 16 finder tillige anvendelse pa andelsbeviser og andele i selskaber og
foreninger m.v. som ved udgangen af indkomstaret 1993 henholdsvisindkomstaret 1994 var
omfattet af 82 bi lovbekendtgarelsenr. 753 af 15. september 1993, men som ikke omfattedes
af 82bilovnr. 374 af 18. maj 1994.

Stk. 17. Ved opgerelsen af gevinst eller tab painvesteringsforeningsbeviser omfattet af § 19,
der er erhvervet far den 19. januar 1994, kan personer anvende investeringsforeni ngsbevisets
handelsvaerdi den 19. januar 1994 i stedet for anskaffel sessummen, séfremt personen ved en
af stéel seaf investeringsforeningsbeviset den 18. januar 1994 ikke havde skullet medregneen
eventuel gevinst henholdsvis ikke havde kunnet fradrage et eventuelt tab ved opgerel sen af
den skattepligtige indkomst. Anskaffel sessummen til brug for opgerelsen af gevinst eller tab
ved en afstéelse den 19. januar 1994 eller senere kan dog ikke udgere et hgjere belgb end
investeringsforeningsbevisetshandel svaadi den 19. januar 1994 eller bevisets handel svaardi
pa af stael sesti dspunktet.

Stk. 18. For personer, som efter tidligere gaddende regler anvender |agerprincippet ved op-
garelsen af gevinst og tab pa aktier, som naevnt i § 12, opretholdes dette valg.

Stk. 19. For aktier, der var omfattet af § 3 i ved lovbekendtgarelse nr. xxx af xxx 2000, men
som med virkning fraden 1. januar 2002 omfattesaf reglernei 88 7-11, 13-15€eller 17-19, skal
personer, der har anvendt lagerprincippet, foretage en opgerelse af gevinst og tab pr. 31.
december 2001, idet handel svaardien den 31. december 2001 traeder i stedet for handel svaardien
ved indkomstaretsslutning. For aktier omfattet af 1. pkt. anvendes aktiernes handel svaardi den
31. december 2001 som anskaffel sessum ved opgerel seaf gevinst eller tab ved en af stad se af
aktierne den 1. januar 2002 eller senere. Aktier omfattet af 1. pkt. anses ved beregning af
forhgjelsen af gevinsten efter 8 13, stk. 3 eller § 14, stk. 3, for anskaffet den 1. januar 2002.

Feroerne og Gronland

§ 41. Loven gadder ikke for Faagerne og Granland.



Bemcerkninger til lovforslaget
Almindelige bemcerkninger
1. Indledning
2. Den geeldende aktieavancebeskatningslov

Lov om beskatning af fortj eneste ved afstaelse af aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven)
er fra1981. Loven er sammen med senerelovaandringer, jf. lovbekendtgerel se nr. xxx af Xxxx
2000, optrykt som bilag 1 til lovfordaget. Bilag 2 indeholder en henvisningsliste fra de
gaddende bestemmd ser til lovforslaget.

De gaddende regler i den nuvagende aktieavancebeskatningslov kan beskrives i fglgende
hovedtrask:

Selskaber m.v.:

Efter de gaddende regler skal selskaber m.v. medregne gevinst ved afstaelse af almindelige
aktier ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst, nér aktierne pa af stael sestidspunktet har
vaget et i mindre end tre &r. Tab pa almindelige aktier, der afstas efter en gjertid pAmindre
end tre &, kan fradrages i gevinster pa aktier afstdet efter en gjertid pa mindre end tre ar.
Uudnyttet tab kan fremferestil fradrag i op til 5 &r. Tab kan dog kun fradragesi det omfang,
tabet overstiger udbytter af de pagaddende aktier, som har vaaet skattefri for selskabet m.v.

Selskaber m.v. er skattefri af gevinst og tab paalmindelige aktier, der af stés efter en gjertid pa
tre ar eller mere. Dog er foreninger m.v. omfattet af sel skabsskattelovens § 1, stk. 1. nr. 6 og
selskaber m.v., der er begramset skattepligtige efter sel skabsskattelovens § 2, stk. 1, litra a,
principielt skattepligtige af gevinst og tab pa almindelige aktier, der afstas efter en gjertid pa
tre ar eller mere.

Gevinst og tab opgaresefter gennemsnitsmetoden. Foreninger m.v. omfattet af sel skabsskatte-
lovens§ 1, stk. 1, nr. 6 og begramsede sel skaber skal dog opgare gevinst og tab pa barsnotere-
de aktier, der af stés efter mindre end tre &rsejertid, efter aktie-for-aktie metoden. Udloddende
investeringsforeninger skal uagtet, at de er omfattet af selskabsskattelovens§ 1, stk. 1, nr. 6,
atid anvende gennemsnitsmetoden.

Personer:

Efter de gaddende regler skal personer medregne gevinst ved afstaelse af almindelige aktier



ved opgarel sen af den skattepligtigeindkomst, nar aktierne pa af stael sestidspunktet har vearet
gieti mindreend tre dr. Tab paalmindelige aktier, der af stas efter en gjertid pamindre end tre
ar, kan fradragesi gevinster pa aktier afstaet efter en gjertid pa mindre end tre ar. Uudnyttet
tab kan fremfares il fradrag i optil 5 ar. Gevinst ogtab er kapitalindkomst.

Gevinst og tab paunoterede aktier opgeres efter gennemsnitsmetoden, mens gevinst og tab pa
bearsnoterede aktier opgares efter aktie-for-aktie metoden.

Personer skal medregnegevinst og tab ved af stael se af unoterede, almindeligeaktier, der afstds
efter en gjertid patre ar eller mere, ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst. Gevinst og
tab er aktieindkomst. Tab kan fradragesi anden indkomst.

Gevinst og tab ved dstael se efter en gjertid patre ar eller mere af barsnoterede, almindelige
aktier, der indgdr i en aktiebeholdning, der er under den s&kaldte 100.000 kr.'s gramse
(127.300 kr. i 2000), er skattefri. Indgar aktierne i en aktiebeholdning, der er over 100.000
kr.’s graansen, skal gevinst medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst, mens
tab kan fradragesi gevinst pa bersnoterede, almindelige aktier afstaet efter en gjertid patrear
eller mere. Uudnyttet tab kan fremfares til fradrag i op til 5 &r. Gevinst og tab er aktieind-
komst.

Gevinst og tab pa amindelige aktier, der afstas efter en gjertid patre ar eller mere opgares
efter gennemsnitsmetoden. For personer, der var hovedaktionaa den 18. maj 1993, gives et
nedslag i den skattepligtige gevinst beregnet som 1 pct. pr. ar den pagaddende har gjet de
pagad dende aktier forud for udl gbet af indkomstaret 1998, idet nedslaget dog hgj st kan udgere
25 pct.

Den farste gang en aktionaas beholdning af bersnoterede aktier overstiger 100.000 kr.’s
gramnsen, far de barsnoterede aktier, der paoverskridel sestidspunktet har vearet gjeti tredr eller
mere, tildelt en ny anskaffel sessum, nemlig aktierneskursvaardi pa overskridel sestidspunktet.
Den nye anskaffel sessum (syntetiske indgangsvaardi) erstatter den faktiske anskaffel sessum
og andreindgangsvaadier, som aktionaaen har haft adgang til at benytte. Dette gad der uanset,
om den faktiske anskaffelsessum eller de andreindgangsvaadier métte vaare hgjere end den
syntetiskeindgangsvaadi. Reglen omtildeling af syntetiskeindgangsvaadier gadder tilsvaren-
de, hvor aktionaarens beholdning efter at have vaaret over 100.000 kr.’s graansen, har ligget
under 100.000 kr.’s graansen i tre & og igen kommer over 100.000 kr.’s graansen. Formal et
med reglen om de syntetiskeindgangsvaadier er at stilleaktionaaen pasammeméade, somhvis
vedkommende havde solgt aktierne dagen far, det blev konstateret, at 100.000 kr.’ s graansen
er overskredet. Den gevinst, der kunne have vazet realiseret skattefrit ved et salg dagen fer
overskridel sen, skal fortsat vaare skattefri, og det ikke-fradragsberettigedetab, der kunnevaae
realiseret dagen far overskridelsen, skal fortsat ikke kunnefradrages. Derudover tjener reglen



det administrative formal, at det ikke er ngdvendigt at gemme kgbsnotaer, nar 100.000 kr.’s
graansen farst er overskredet.

Personer skal efter aktieavancebeskatningslovens § 2 e medregne gevinst og tab ved af stael s
af aktier modtaget som vederlag ved afhaendel seaf et forsknings- eller udviklingsarbejde (idé-
aktier) ved opgerelsen & den skattepligtige indkomst. Gevinst og tab opgeres efter gennem-
snitsmetoden og er aktieindkomst. T&b kan fradrages i anden indkomst.

Fedles regler for selskaber m.v. og personer:

Selskaber m.v. og personer skal efter aktieavancebeskatningslovens § 2 a medregne gevinst
paaktier i visse udenlandske finansielle sel skaber m.v. ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst. Tab kan ikke fradrages. Gevinsten opgeres efter gennemsnitsmetoden, idet den
skattepligtige gevinst forhgjes med 1 pct. for hvert ars gjertid dog med mindst 10 pct. For
personer er gevinsten kapitalindkomst.

Endvidereskal selskaber m.v. og personer efter aktieavancebeskatningslovens 8§ 2b medregne
gevinst og tab ved afstéel se af andelsbeviser i andelsforeninger omfattet af sel skabsskattelo-
vens 8 1, stk. 1, nr. 3 samt gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu i de naevnte
andelsforeninger ved opgerel sen af den skattepligtige indkomst. Gevinst og tab opgeres efter
aktie-for-aktie metoden. For personer er gevingd og tab kapitalindkomst.

Selskaber m.v. og personer skal efter aktieavancebeskatningslovens 8§ 2 ¢ medregne gevinst
ved af staelse af aktier i visse finansielle selskaber ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst, séfremt aktierneer erhvervet for |antemidler ogindenden 1. januar 1994. Tab kanikke
fradrages. Gevinsten opgeresefter gennemsnitsmetoden. For personer er gevinsten kapitalind-
komst.

Derudover skal sel skaber m.v. og personer efter aktieavancebeskatningslovens 8 2 d medregne
gevinst ved af stael se af investeringsforeningsbeviser i udloddende, obligationsbaserede eller
blandedeinvesteringsforeninger ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst. Sel skaber m.v.
har fradragsret for tab, safremt investeringsforeningen udelukkende investerer i fordringer
omfattet af kursgevinstloven. Personer har fradragsret for tab, safremt investeringsforeningen
udelukkendeinvesterer i fordringer i fremmed valutasom omhandlet i kursgevinstlovens§ 16.
Gevinst og tab opgeres efter gennemsnitsmetoden. For personer er gevinst og tab kapitalind-
komst.

Endelige skal selskaber m.v. og personer, der udaver naging ved kab og salg af aktier (han-
delsnaging) efter aktieavancebeskatningslovens § 3 medregne gevinst og tab ved af stael se af
aktier omfattet af naaingsvirksomheden ved opgarel sen af den skattepligtigeindkomst. Endvi-



dereskal selskaber m.v. og personer efter aktieavancebeskatningslovens§ 3 medregne gevinst
og tab ved af stéelse af aktier, der er erhvervet som skattepligtigt vederlag for leverede varer
0g andre aktiver, samt tjenesteydel ser (vederlagsnaaring) ved opgarel sen af den skattepligtige
indkomst. Selskaber m.v. kan dog kun fradragetab i det omfang, tabet overstiger udbytter af
de pagad dende aktier, som har vaaet skattefri for selskabet m.v.

Gevinst og tab kan efter selskabets/personens valg opgeres efter lagerprincippet. Safremt
lagerprincippet er val gt, kan der ikke senere skiftesopgerel sesprind p. Anvendesredisations-
princippet opgares gevinst og tab efter gennemsnitsmetoden. For personer er gevinst og tab
personlig indkomst.

Afstéelse m.m.:

Nar der tildeles tegningsretter, der giver ret til tegning af aktier til en kurs, der er lavere end
markedskursen, anses de hidtidige aktionaaer for at have af stéet en tegningsret. Som falge af
den forskellige skattemaessige behandling af aktier, der har vaaret gjet henholdsvismindreend
tredr og tre ar eller mere, er det endvidere fastsat, at nar en ektionaa gjer aktier, der er erhver-
vet paforskelligetidspunkter, sdansesdefarst erhvervedefor defarst af stéede (FI FO-princip-
pet). Endvidere er det fastsat, at aktie- og tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige, samt
aktier, der er erhvervet ved udnyttelse af disse retter, anses for erhvervet samtidig med den
eller demoderaktier, somretterne/aktierneknytter sigtil. For tegningsretter og aktier erhvervet
ved udnyttel se af tildelte tegningsretter gadder dette dog kun, hvor tegningsretten giver ret til
tegning af aktier til en kurs, der er lavere end markedskursen.

Efter aktieavancebeskatningsl oven kan en person overdrage hovedaktionaaraktier med skatte-
maessig succession til barn, barnebarn, saskende m.m. Det er en betingelse, at den enkelte
aktieoverdragd se udger mindst 15 pct. af stemmevaaden i selskabet.

Endvidere kan der efter aktieavancebeskatningsloven under visse betingd ser givestilladdse
til, at en aktieombytning sker med skattemaessig succession. En af betingelserne er, at aktio-
nagernei det erhvervedesel skab som vederlag alenemodtager aktier i det erhvervende sel skab
og eventuelt en kontant udligningssum pa hgjst 10 pct. af den pdlydende/bogferte vaardi af de
aktier, modtages.

Aktieavancebeskatningsloven indeholder endelig regler om beskatning af visse urealiserede
gevinster og tab paaktier ved fraflytning m.v., hvisder har vaaet tale om en vislaagerevaren-
detilknytning her til landet. Der kan ydes henstand med betaling af den skat, der udl@ses som
falge af fraflytningen. Endvidere kan den skattepligtige ved en afstéelse af aktierne efter
fraflytningen vadge at fa skatten omberegnet pabaggrund af den faktiske af stael sessum.
Hensigten med beskatningen er at sikre dansk beskatning af gevinster og tab, som er optjent



i forbindelse med skattepligt til Danmark, men ikke realiseret ved skattepligtens ophar m.v.
3. Lovforslaget

Lovforslaget indeholder en fudstaendig omskrivning af den eksi sterende aktieavancebeskat-
ningslov og erstatter saledes den hidtidige lov om beskatning af fortjeneste ved afstael se af
aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven), jf. lovbekendtgarelse nr. xxx af xxxx 2000.

Endvidere indeholder lovforslaget en raskke vaesentlige materielle aandringer af de gaddende
regler.

Den nye lov:

Forslaget indeholder en ret betydelig aandring af aktieavancebeskatningslovens systematik i
forhold til den gaddende lov.

Forslaget til systematik er felgende:

Kapital 1: Lovens anvendel sesomrade

Kapitel 2: Kredsen af skattepligtige

Kapitel 3: Almindelige aktier

Kapitel 4: Naging
Aktier i visse udenlandske finansielle selskaber m.v.
Andele i andelsforeninger
I nvesteringsforeningsbeviser

Kapitel 5: Opgerelse af gevinst og tab

Kapitel 6: Afstaelse m.v.

Kapitel 7: Tilflytning og fraflytning

Kapitel 8: Ikrafttraedel ses- og overgangsbestemmel ser.

| kapitel 1 angives lovens arvendelsesomrade. Lovens anvendelsesomrade er som hiditil
aktier, anparter i anpartssel skaber, andel sbeviser, konvertible obligationer, omsadtelige inve-
steringsforeningsbeviser og lignende vaardi papirer samt aktieretter og tegningsretter til aktier
og konvertible obligationer.

Derudover er det tydeliggjort, at loven ikke kun omfatter konvertibleobligationer, men ogsa
andre vaadipapirer, der kan konverterestil aktier m.v.

Endvidere er samspillet mellem aktieavancebeskatningsloven og reglernei ligningslovens §
16 A og 8 16 B tydeliggjort, idet det nu direkte kan laeses ud af aktieavancebeskatningsloven,



hvorndr gevinst og tab ved udlodning i forbindelse med kapitalnedsadtelser og likvidation
samt gevinst og tab ved tilbagesalg af aktier til det udstedende sel skab beskattes som aktiea-
vancei stedet for som udbytte.

K apitlet indehol der endelig bestemmel serneom definitionen af barsnoterede aktier og defini-
tionen af hovedaktionagraktier. | forholdtil de gad denderegler er definitionen af barsnoterede
aktier udvidet til at omfatte alle omsadtelige investeringsforeningsbeviser.

Kapitel 2 indeholder bestemmel serne om hvilke selskaber m.v. og personer, der er omfattet
af aktieavancebeskatningslovens regler. Betegnel sen sel skaber m.v. anvendes om selskaber,
fonde og foreninger, der er skattepligtige efter sel skabsskattel oven eller fondsbeskatningslo-
ven. Betegnel sen personer anvendes om personer, der er skattepligtige efter kildeskatteloven
og dadsboer, der er skattepligtige efter dadsboskattel oven.

| kapitel 3 beskrivesefter hvilke regler selskaber m.v. ogpersoner er skatepligtige af gevinst
og tab paamindelige aktier. Almindelige aktier er aktier, der ikke er omfattet af seareglerne
i kapitel 4.

For selskaber m.v. indf eresder en generel skattefrihed for gevinst ogtab paamindeligeaktier.
For personer er reglerne udformet sdledes, at gevinst paalmindelige aktier - sdvel bersnotere-
de som unoterede - altid er skattepligtig og altid beskattes som aktieindkomst. Tab paunotere-
de, aimindelige aktier er altid fradragsberettiget og fradragesi aktieindkomsten. Tab pabers-
noterede, almindelige aktier er kildeartsbegramset forstae pa den made, at tab alene kan
fradragesi udbytter, gevinster og af stéel sessummer efter ligningslovens § 16 B, der vedrarer
barsnoterede, al mindeligeaktier, og som beskattessom aktieindkomst. Samtidig kan uudnyttet
tab pa bersnoterede, almindelige aktier fremfarestil fradrag i efterf @lgende indkomstar uden
tidsbegramsning og kan endvidereoverfares til fradrag i aggtefad|ens udbytter, gevinster og
af stéel sessummer, séfremt tabet ikke kan rummesi egne udbytter m.v.

Kapitlet indeholder en saarlig bestemmel se om aktier, der er forbundet med en brugsret til en
beboel seslgjlighed. Der er denetale om en tydeliggerel se, sdledes at det kan laeses direkte ud
af aktieavancebeskatningsloven, hvorledesdisse aktier, der i dag alene er omtalt i g endomsa-
vancebeskatningslovens § 8, stk. 4, skal behandlesi forholdtil aktieavancebeskatningsloven.

Kapitel 4 indeholder en samlet beskrivel se af de searegler, der gadder for visseaktier. Kapit-
let er fadles for selskaber m.v. og personer.

For det farsteindeholder kapitlet reglerne for den skattemaessige behandling af gevinst og tab
paaktier, der er erhvervet i naaring. | forholdtil de gad dende naaringsregler, som omfatter savel
handelsnaaing som vederlagsnaaing, er kun handelsnaaing omfattet af nagingsreglerne.



Aktier, der er erhvervet som skattepligtig vederlag, omfattesi stedet af reglernei 88 7-11 og
13-19 alt efter om de makarakteriseres som amindelige &ktier, aktier i visse udenlandske
finansielle selskaber m.v., andelsbeviser i andelsforeninger 0.s.v.

For det andet indeholder kapitlet reglerne for den skattemaessige behandling af aktier i visse
udenlandske finansielle selskaber m.v. Den gaddende bestemmelse er blevet opdelt i tre
bestemmel ser og det er tydeliggjort, at tab pa de pagad dendeaktier ikke er fradragsberettiget.

For det tredieindehol der kapitlet reglerne for den skattemaessige behandling af andel sbeviser
I andelsforeninger, der er omfattet af selskabsskattelovens 8§ 1, stk. 1, nr. 3.1 forhold til de
gaddenderegler er reglen om opgerel seaf gevinst og tab efter aktie-for-aktiemetoden udgaet.
Gevinst og tab skal i stedet opgeres efter den generelleregel, dvs. efter gennemsnitsmetoden.

Endelig indeholder kapitlet reglerne for den skattemaessige behandling af omsadtelige inve-
steringsforeningsbeviser. Der er indsat en bestemmelse om beviser i akkumulerende inve-
steringsforeninger og den gad dende bestemmel se om beviser i udloddende investeringsfore-
ninger er opdelt i to - en for beviser i aktiebaserede foreninger og enfor beviser i obligations-
baserede eller blandede foreninger.

| kapitel 5 er reglernefor opgarelsenaf gevinst og tab samlet. Kapitlet er fadlesfor selskaber
m.v. og personer. Gevinst og tab opgeres som alt overvejende hovedregel eter realisations-
princippet. For s vidt angar aktier, der er omfattet af nagingsreglen i kapitel 3 er der dog
mulighed for én gang for alle at overgatil at opgare gevinst og tab efter lagerprincippet.

Gevinst og tab skal opgares efter gennemsnitsmetoden. Kun hvor der er tale om af stael se af
aktieretter og tegningsretter, der er tildelt den pagaddende i dennes egenskab af aktiona i
selskabet, skal opgarelsen ske efter aktie-for-aktie metoden. Da der er tale om tildelte retter
og dermed om aktieretter og tegningsretter, der er modtaget vederlagsfrit, vil det i realiteten
sige, at det er hele afstael sessummen, der er skattepligtig.

Kapitel 6 indeholder en samlet beskrivelse af de regler, der vedrarer begrebet afstael se.
Det er for det farste preeciseret, hvad der forstas ved afstaelse. Derudover drejer det sig om
reglerneom overdragel seog erhvervel seved gave, arv og arveforskud, indskud i pensionsord-
ninger m.m., familieoverdragel se med succession og aktieombytning. Reglerne gadder for
savel personer som for selskaber m.v., idet reglerne om familieoverdragel se med succession
dog kun omfatter personer.

| kapitel 7 beskrives en ragkke speciaregler. Det gadder reglerne om indgangsveadier ved
indtraeden af skattepligt og beskatning af gevinster ogtab ved fraflytning. Reglerne gadder for



savel personer som for selskaber m.v.

Kapitel 8 indeholder ikrafttraedel ses- og overgangsregler. De hidtidige ikrafttraedel ses- og
overgangsregler efter aktieavancebeskatningslovenvideref gresunder den nye aktieavancebe-
skatningslov i det omfang, de stadig er relevante.

De enkelte ikrafttraedel ses- og overgangsregler for henholdsvis selskaber m.v. og personer
fremgar af saarskilte bestemmel ser.

Der foreslas folgende zendringer af de gaeldende regler:

Foruden de aandringer, der felger af den aandrede systematik, indeholder forslaget dels en
raekke materielle andringer, dels en ragkke praeciseringer og lignende.

a. Omfattede selskaber m.v. og personer

Aktieavancebeskatningsloven omfatter sel skaber og skattepligtige efter fondsbeskatningslo-
ven, idet der i en ragkke bestemmel ser dog alene henvises til selskaber, der er skattepligtige
efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1-2 f og 3 a5 b. Loven omfatter sdledes alle fuldt
skattepligtige sel skaber, foreninger og fonde, idet foreninger omfattet af sel skabsskattelovens
81, stk. 1, nr. 6 dog kun er skattepligtige af aktier, der har eller har haft tilknytning til er-
hvervsmaessigevirksomhed. Visseregler gadder som naevnt ikkei forholdtil andel sforeninger
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3 og foreninger omfattet af selskabsskattel o-
vens 8 1, stk. 1, nr. 6. Loven omfatter desuden udenlandske selskaber, der driver virksomhed
her i landet fra et fast driftssted, nér aktien har tilknytning til virksomheden.

Aktieavancebeskatningsloven omfatter endvidere fuldt skattepligtige personer og dedsboer
samt udlaandinge og udenlandske dadsboer, der udaver et erchverv med fast driftssted her i
landet, hvori indgér aktier.

Det foresl s, at skatepligten for selskab m.v. fastd dsved en henvisning il sel skabsskattel oven
og fondsbeskatningsloven, og at skattepligten for personer og dedsboer fastd asved en henvis-
ning til henholdsvis kildeskatteloven og dedsboskattel oven.

b. 100.000 kr’s greensen

For personer gadder en saalige regel for afstéel se af barsnoterede, almindelige aktier, der pa
af stéel sestidspunktet har vaaret gjet i tre dr eller mere. Hviskursveardien af personens samlede
beholdning af barsnoterede aktier er under 117.300 kr. (2000-niveau) og har vaaet det i de
senestetre dr far af stéel sen, kan aktierne af stas skattefrit, dvs. gevinst skal ikke medregnesved



indkomstopgerel sen og tab kan ikke fradrages. Beholdningens starrelse opgeres ved udlgbet
af indkomstaret, umiddelbart fer en astaelse og umidddbart efter et kb, For aagtefad ler
gadder en dobbelt gramse, dvs. en gramse pa 234.600 kr.

Det foreslas, at demne regel om skattefrihed for barsnoterede aktier i beholdninger under
100.000 kr.’s gramnsen afskaffes. Konsekvensen er, at gevinster pa sddanne aktier fremover
bliver skattepligtige og omvendt at der bliver adgang til at fradrage eventuelle tab pa aktierne.
Ved at afskaffe 100.000 kr's graansen opnas en betydelig forenkling af hele regel saatet ved-
rerende personers skattepligt af aktieavancer. Dette skal sasmmenholdes med, at ophaevelsen
af skattefrihedentrods alt vil have en begramset effekt i og med, at der er gramser for hvor
store gevinster, der kan opnas, nar der er tale om beholdninger, hvor den samlede kursvaadi
af aktierne skal vaare under 117.300 kr.

c. 3 drs-reglen

For savel personer som selskaber m.v. er der forskel i beskatningen af gevinst og tab ved
afstéelseaf almindelige aktier, alt efter om aktierne af stasefter en gjertid pAmindreend tre ar
eller efter en gertid patre ar eller mere.

Det foreslas, at denne 3 &rs-regel fjernes, siledes at aktierne behandles ens uanset gjertid.

For selskaber m.v. indebagrer dette, at de bliver skattefri af gevinst og tab pa almindelige
aktier. Den tidligere beskatning ved afstéelse efter en gertid pA mindre end tre &r afskaffes
sdledes.

For personer betyder ophaevelsen af 3 ars-reglen for det farste, at gevinst og tab atid skal
medregnestil aktieindkomsten. Beskatning som kapitalindkomst ved af stael se efter en gjertid
pamindre end tre & bortfalder sdledes. For de barsnoterede aktier, der efter gaddende regler
har kunnet af stas skattefrit, vil der med indfarel sen af skattepligtensaledes samtidig blivetale
om beskatning som aktieindkomst. For det andet betyder ophaevel sen en andring af tabsfra-
dragsadgangen. Tab pa unoterede aktier, der afstas efter en gjertid pAmindre end tre &r, vil
efter forslaget kunne fradragesi aktieindkomsten svarende til, hvad der i dag gadder for tab
paunoterede aktier, der af stas efter en gjertid patre ar eller mere. Det vil sige, at den gaddende
kil deartsbegramsning vedrarende disse tab bortfalder. For tab pa barsnoterede aktier bevares
kildeartsbegramsning, idet arten af indkomster, som tab kan fradragesi, dog udvides. Tab pa
bersnoterede aktier vil fremover kunne fradragesi summen af udbytter, gevinster og af stael -
sessummer efter ligningslovens § 16 B, der hidrarer frabarsnoterede aktier. Endvidere ophae
ves den gaddendetidsbegramsning pa5 ar, sdledes at tab pabersnoterede aktier kanfremferes
uden nogen form for tidsbegramsning.



Kildeartsbegrasnsningen i forhold til tab pa barsnoterede aktier er efter forslaget udformet
sdledes, at tab pa barsnoterede aktier ikke kan fradrages i et positivt resultat pa unoterede
aktier. Begrundelsen herfor er, at en sadan overfarsel sadgang ikke er fundet hensigtsmaessig,
dadenvil kunne medfare enrisikofor en opblomstring af handel med unoterede overskudssel -
skaber. Situationen kan beskrives sdledes, at man kgber et unoteret overskudsselskab som
derefter tammes via udlodning af udbytter, i hvilke tab pa bersnoterede aktier modregnes.
Udbyttebetalingen vil resulterei et kursfald pa aktierne i det unoterede selskab og realiseres
dette kurstab, kan det fradrages ogsdi anden indkomst.

Oprethol del sen af kil deartsbegraensningen for de bersnoterede aktier har yderligeretil formal

at sikre, at der fortsat deammes op for de problemer, der ellers kan opstaved kraftige generelle
kursfald i aktiemarkedet. Barsnoterede aktier er typisk relativt lette at sedge og tilbagekabe
hurtigt for at konstatere et fradragsberettiget tab. Med en aimindelig fradragsret vil statens
indtaegter (skatteprovenu) dermed kunnekomme under pres. Kildeartsbegramsningen forhin-

drer dette.

| konsekvens af ophaevelsen af 3 ars-reglen er regler med relation hertil om anvendelse af
FIFO-princippetikkeviderefart. Nar aktierne beskattesens uanset gjertid, har det ikkelaengere
betydning, hvilken aktie, der skal ansesfor afstaet. Alenei forholdtil beregningen af hovedak-
tionaarnedsl aget og forhgjelsen af gevinsten ved afstaelse af aktier i et udenlandsk finansielt
selskab opretholdes FIFO-princippet. For sa vidt angar hovedaktionaarnedslaget falger det
direkte af lovbestemmel sen.

Endvidere foreslas de saalige regler om, at erhvervel sestidspunktet i visse situationer feres
tilbage til moderaktien, askaffet som enkonsekvens af opheevelsen af 3 ars-reglen. Det vil
sige, at for tildelte tegningsretter med ret til tegning til faverkurs og for aktier erhvervet ved
udnyttel se heraf samt for tildelte aktieretter og for aktier, der erhverves ved udnyttel se heraf,
andres erhvervelsestidspunktet fra moderaktiens erhvervelsestidspunkt til tildelin-
gen/tegningen/udnyttel sen. For aktier, der erhvervespagrundlag af kabte aktie-og tegningsret-
ter andres erhvervel sestidspunktet fra kabstidspunktet til tegningen/udnyttel sen. For aktier i
visse udenlandske finansielle selskaber m.v. opretholdes dog de hidtidige erhvervel sestids
punkter. | forhold til disse aktier gadder den saalige regel, at den skattepligtige gevinst skal
forhgjes med 1 pct. for hvert &rs gjertid, og det ikke bar vaare muligt at udhule denne regel
gennem tildeling af aktieretter og tegningsretter med ret til tegning til faverkurs.

d. Vederlagsncering
Vederlagsnaging omfatter detilfadde, hvor en person eller et selskab m.v. modtager et skat-

tepligtigt vederlagi form af aktier. Der kanf. eks. vaaresom betaling for (rest-)tilgodehavendet
for udfert arbejde ved opfarelse af bygninger for aktiesel skaber.



Vederlagsnaging er en betalingsform. V ed erhvervel sen af veder agsaktierne beskattesmodta-
geren af aktierneshandel svaardi paerhvervel sestidspunktet efter statsskattel ovens§ 4. Efterfd-
gende gevinst og tab behandles efter aktieavancebeskatningslovens regler - det vil efter gad-
dende regler sige efter nagringsreglerne.

Det foreslas, at ophaeve vederlagsnaaingsbegrebet i aktieavancebeskatningsloven gennemen
amndret formulering af nagringsbestemmel sen. Dette betyder ikke aandringer i beskatningen pa
erhvervel sestidspunktet, der direkte er omfattet af statsskattelovens § 4. Konsekvensen af
ophaavelsen er, at efterfalgende gevinster og tab pa de aktier, der erhverves som vederlag i
naging, i stedet vil blive behandl et pdsamme made som gevinst og tab padandre aktier omfattet
af aktieavancebeskatningsloven - statsskattel ovens§ 5 aomfatter kun handel snaging. Beskat-
ningen af de efterf@lgende gevinster og tab vil vaae afhaangig af, om den skattepligtige er et
selskab m.v. eller en person og af aktiens karakter - aimindelig aktie, aktie i et udenlandsk
finansielt selskab o.s.v.

V ederl agsnaaingsbegrebet foresl ds ophaevet ud fraden betragtning, at der maansesfor at veae
gjort endeligt op med vederlagsheskatningen pa erhvervel sestidspunktet. Der er ikke behov
for at udvidevederlagsbeskatningen af aktier til ogsdat omfatte efterf gl gendegevinster og tab.

e. Gennemsnitsmetoden

Efter de gaeddenderegler er hovedreglen, at gevinst og tab opgeresefter gennemsnitsmetoden.
| enkeltetilfadde opgares gevinst ogtab efter aktie-for-aktie metoden. De vassentligste tilfad -
de, hvor aktie-for-aktie metoden anvendes, er personers af stael seaf barsnoterede, almindelige
aktier efter en gjertid pamindre end tre ar og personers og sel kabers m.v. afstéel se af andels-
beviser i andelsforeninger.

Ved anvendelse af aktie-for-aktie metoden opgares gevinst og tab som forskellen mellem
af stéel sessummen og anskaffel sessummen for den pagad dende aktie.

V ed anvendel se af gennemsnitsmetoden tagesder udgangspunkt i den gennemsnitlige anskaf -
felsessum for aktionarensaktier i det pagad dende selskab i stedet for anskaffel sessummen for
de enkelte aktier. Gevinst og tab opgares som forskellen mellem af stael sessummen og den
gennemsnitlige anskaffel sessum.

Det fored as, at gennemsnitsmetoden skal anvendes ved alle af stael ser, bortset fra af stael se af
aktie- og tegningsretter, der er tildelte den pagad dendei dennes egenskab af aktionaa i selska-
bet - se pkt. f. Gennemsnitsmetoden giver den mest korrekteopgerel se, mens aktie-for-aktie
metoden giver mulighed for at opna skattetekniske tab i forbindelse med kapital udvidel ser.



Skattetekniske tab kan opstd, hvor kapital en udvidesved tildeling af fondsaktier, og moderak-
tierne sadges far fondsaktierne, idet tildelingen af fondsaktier indebaarer et fald i kursen pr.
aktie i selskabet.

Ophaevelsen af 3 ars-reglen betyder, at den sondring i opgerelsesmetode for bgrsnoterede
aktier, der hviler pagjertid, ikkekan oprethol des. Dagennemsnitsmetoden som naevnt ovenfor
samtidig giver det mest korrekt resultat, e gennemsnitsmetoden valgt som den generelle
opgerel sesmetode i forhold til avanceopgerel ser efter aktieavancebeskatningsloven.

f. Aktie- og tegningsretter

Reglerne om opgarel seefter gennemsnitsmetoden omfatter ogsa aktieretter og tegningsretter,
idet de pagaddende retter i relation til opgarel serne betragtes som aktier erhvervet med pligt
til indbetaling af tegningsbel gbet. Tildelte aktieretter indgar ved opgarelsen af den gennem-
snitlige anskaffel sessum med O kr. (tegningsbel gbet er O kr.), mens kabte aktieretter indgar
med dereskgbesum. Tildeltetegningsretter indgar med tegni ngsbel gbet, menskabte tegnings-
retter indgar med kgbesummen plus tegningsbel gbet. Ved af stael se af aktie- og tegningsretter
skal tegningsbel gbet tillige tillaagges af stael sessummen.

Udstedelsen af aktie- og tegningsretter pavirker kursen pa selskabets aktier. Nar aktie- og
tegningsretter skal medregnes ved fastlagggel sen af den gennemsnitlige anskaffel sessum, er
begrundelsen sdledes, at der i modsat fald kan blive tale om spekulation. Ved afstéelse af
aktier i selskabet med en efterfglgende udnyttelse af aktie- eller tegningsretter til aktier i
sel skabet, kan slutresultatet blive et tab pa aktieaf stéel sen samtidig med, at man sidder tilbage
med det samme antal aktier som far udstedel sen og af stael sen.

| forholdtil tegningsretter, der tildeles aktionaaen i dennes egenskab af aktionaa i selkabet,
kan en anvendelse & gennemsnitsmetaden ved afstaelse dog give uheldige resultater. | de
situationer, hvor tegningsbel gbet ligger over anskaffel sessummen for moderaktierne kan en
opgarel seefter gennemsnitsmetoden faretil, at den opgjorte gevinst overstiger af stael sessum-
men og i ekstreme tilfadde, at skatten af den opgjorte gevinst overstiger afstael sessummen.

Opgearel sen efter gennemsnitsmetoden kompliceres &f, at afstaelse af aktie- og tegningsretter
er inddraget og kan som naa/nt oven for i visse situationer give uheldige resultater. For at
undga mulighederne for spekulation er det imidlertid ngdvendigt, at anskaffel sessummen for
aktie- og tegningsretter medregnes ved fastlagggel sen af den gennemsnitlige anskaffel sessum.
Og ndr aktie- eller tegningsrettens anskaffel sessum farst er indgdet i den gennemsnitlige
anskaffel sessum kan den ikke seneretraskkes ud. Der kanf.eks. i den mellemliggende periode
vage foretaget et delsalg med opgarelse pa grundlag af den gennemsnitlige anskaffel sessum
inklusive anskaffel sessummen for aktie- og tegningsretterne.



En selvstaandig avanceopgerelse uden for gennemsnitsmetoden ved afstaelse af aktie- og
tegningsretter kraaver, jf. ovenfor, at anskaffel sessummen ved opgearel sen altid sadtestil O kr.
| modsat faldvil anskaffel sessummen ellerskommetil at optraede to gange, dels ved fastlasg-
gelsen af den gennemsnitlige anskaffel sessum, dels ved den selvstaandige avanceopgarel se.
Betydningen heraf vil vaare forskellig at efter om den skattepligtige i forvejen har aktier i
selskabet eller g. Har den skattepligtige andre aktier i selskabet, vil der alene blivetaleom en
tidsmaessigforskydning i beskatningen. Den sterregevinst ved af stael sen af aktie- og tegnings-
retterne, modsvares af en lavere gevinst ved af stiel se af de andre aktier i selskabet, idet aktie-
og tegningsretternes anskaffelsessum indgar i de andre aktiers anskaffelsessum. Har den
skattepligtigeikkeandre aktier i selskabet, vil der imidlertid kunne opstasituationer, hvorhele
af stéel sessummen beskattes ved en afstéelse af aktie- og tegningsretterne, hvorefter den
skattepligtige star tilbage med en anskaffel sessum for aktie- og tegningsretterne, vedkommen-
de ikke kan udnytte.

Med det formd at gere af staelsen af aktie- og tegningsretter mindre kompliceret, men uden
at stille nogen ringere fores és en aandring af reglernefor aktie- og tegninggettersinddragel se
under gennemsnitsmetoden. Det foresl as, at af stael sen af aktie- og tegningsretter, derer tildelt
den skattepligtigei dennes egenskab af aktionaa i selskabet, holdes uden for gennemsnitsme-
toden og i stedet undergives en selvstaandig avanceopgerel se med opgere se efter aktie-for-
aktie metoden. Herved sikres, at reglerne alene kommer til at omfatte situationer, hvor den
skattepligtige har andre aktier i selskabet. At aktie- og tegningsretterne skal vaae tildelte
indebager, at de skal vaae modtaget vederlagsfrit. Avancen ved afstaelsen af retterne vil
dermed vaare lig med af stael sessummen, hvilket samtidig sikrer, at gevinsten eller skatten af
gevinsten aldrig kan overstige af stael sessummen.

Reglerneom en sel vstaandi g avanceopgerel se udenfor gennemsnitsmetoden skal dermedikke
gadde for kabte aktie- og tegningsretter og € heller for aktie- og tegninggetter, der er tildelt
pa andet grundlag end den skattepligtiges aktionaastatus i sel skabet.

| tilknytning til den foresldede af skaffelse af de saarlige regler om, at erhvervel sestidspunktet
farestilbage til moderaktien, nér der e tale om tegning til faverkurs - se pkt. ¢ - foresl s det,
at reglen om, at de hidtidige aktionagrer ansesfor at have af staet en tegningsret, nér der tildeles
tegningsretter til aktier, der giver ret til tegning af aktier til favarkurs, ikkeviderefgres. Denne
aandring pavirker ikke en evt. gavebeskatning hos den person, der tegner til faverkurs. Der vil
saledes stadig kunne ske gavebeskatning f.eks. i familiefornold, hvis der ved tegningen til
faverkurs ma anses for at vagre givet en gave fraden hidtidige aktionaa til den, der tegner.

g. Beskatning ved skattepligtens ophor

Reglerne om beskatning af gevinst og tab pa aktier ved skattepligtens opher er aandret pa en



raskke omréder.

For det forste er reglerne udvidet til & omfatte alle almindelige aktier, der har vaaet ¢ |
mindre end tre &r, og ikke kun de aktier, som er gjet af skattepligtige omfattet af hovedaktio-
naabegrebet eller som er erhvervet ved en skattefri virksomhedsomdannel se. Udvidelsen har
alenebetydning for personer. Det er svaart at begrunde, hvorfor de pagad dende aktier kun skal
vaae omfattet af fraflytterbeskatningen, séfremt de pa fraflytningstidspunktet har veaet gjet
i tredr eller mere. Samtidig betyder den overordnede ophaevel se af 3 &rs-reglen, at ophasvel sen
0gsa ber sldigennem her.

For det andet foreslas betingel sen om, at beskatningen ved fraflytningen skal vaare afhaangig
af, om skattepligten til Danmark har strakt sig over en vis arraskke, aandret. Den hidtidige
betingelseom, at skattepligten skal have strakt sig over én eller flere perioder pai alt mindst
5 ar inden for de seneste 10 ar far fraflytningen, foreslas sdledesamdret til et krav om mindst
7 & indenfor deseneste 10 &r. Med andringen sikres, at personer (ikke-forskere), der har valgt
beskatning efter kildeskattelovens § 48 E, og som holder sig inden for de tidsmaessige be-
graansninger i bestemmel sen, ikke bliver omfattet af fraflytterbeskatningen.

Endelig foreslas en aandring af reglerne for beregning af af stael sessummen, nar der sker
omberegning ved efterf gl gende af stael se, og en andring af reglemefor beregning af anskaffel -
sessummen ved tilbageflytning til Danmark.

Safremt der er indtradt fraflytterbeskatning og aktier omfattet af dennebeskatning af stas, mens
aktionaaren stadig er bosat i udlandet, har aktionasren adgang til f& omberegnet skatten pa
grundlag af afstael sessummen. Omberegningen skal ske pa grundlag af en afstael sessum
opgjort som den faktiske afstael sessum med tillasg af udbytter af de afstaede aktier, der er
udloddet efter fraflytningen. Udbytterne skal dog kun tillasgges, safremt den danske skat af
udbytterneer nedsat efter bestemmel sernei en dobbel tbeskatni ngsoverenskomst med fremmed
stat, Feargerne eller Granland og udbytterne ikke medregnes til den skattepligtige indkomst
I denne stat.

Reglen om fraflytterbeskatning og dermed ogsa reglen om omberegning stammer fra 1987,
hvor reglerne og forholdene var anderledes endi dag. Fraflytterbeskatningen omfattede kun
hovedaktionagaktier og aktier erhvervet ved en skattefri virksomhedsomdannel se. Ombereg-
ningsreglenvar derfor udformet med sigtet pahovedakti onaaren og dennes danske hovedaktio-
nagraktier. Tillasgget af udbytter til den faktiske & stael sessum var ment som en vaansregel,
der skal sskremod den situation, hvor hovedaktionaaentammer sel skabet gennem lavt beskat-
tede udbytter, sadger aktierne (med tab) og derefter beder om omberegning. | dag omfater
reglen om fraflytterbeskatning alle aktionaaer og det er samtidig blevet mere amindeligt at
gjeudenlandske aktier. PAden baggrund er der et klartbehov for enjustering af omberegnings-



reglen, sdledes at den delstager hgjde for at den lavere beskatning ikke nadvendigvis skyldes
nedsadtel seefter en dobbeltbeskatningsoverenskomst samtidig med skattefrihed i bopad slan-
det, delstager hgjde for, at der ikke ngdvendigvis er tale om udbytter, som kommer fra Dan-
mark. Reglen foreslas derfor andret, sdledes at udbytter af de af stéede aktier, der er udloddet
efter fraflytningen, skal tillasgges den faktiske af stael sessum, séfremt de er blevet beskattet
lavereend devillevaae blevet beskattet efter danske regler. Forhgjel sen af af stael sessummen
betyder, at avancen forgges med et bd gb svarende til de pagad dende udbytter. Skat betalt af
udbytterne fragar i den skat, der beregnesi forbindel se med omberegningen.

Ved tilbageflytning bortfalder fraflytterbeskatningen og aktierne anses for erhvervet til den
oprindelige anskaffelsessum. Nér der udbetales udbytter pavirker dette aktiernes kursvaadi
(fald). Er disse udbytter blevet beskattet pa dansk niveau, vil den samlede beskatning af
udbytter og avance ved aktiernes afstael se vaare neutral. Er udbytterne ikke blevet beskattet
padansk niveau i en situation, hvor aktieaf stael sen omfattesaf danskeregler, vil derikkevaae
sammeneutralitet. Det foreslasderfor, at den oprindelige anskaffel sessum skal nedsadtesmed
udbytter, der er udloddet i fraflytningsperioden, og som ikke & blevet beskattet pa dansk
niveau. Dansk niveau vil for selskaber sige med selskabsskatteprocenten (32 pct.) og for
personer med 25 pct./40 pct. Nedsadtel sen af anskaffel sessummen betyder en starre avance
ved en senere af stael se.

h. ldé-aktier og aktier erhvervet for lante midler

Efter degad denderegler skal gevinst og tab ved af stad se af idé-aktier medregnesvedopgerel -
sen af den skattepligtige indkomst. Dette gadder uanset om aktierne er barsnoterede eller
unoterede og uanset gertid og beholdningens garrelse. Geving og tab skal medregnes til

aktieindkomsten. Daderegler, der gadder for idé-aktierne, sdledesi vidt omfang svarer til de
regler, der foresas for de amindelige aktier, foreslas det ud fra forenklingsmaessige hensyn,
at bestemmel senikkeviderefares. Idé-aktiernevil med ophaevelsen blive omfattet af reglerne
for de amindelige aktier.

Gevinst paaktier i visse finansielle selskaber, der er erhvervet for [ante midler, skal medreg-
nesved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst. Dette gad der uanset om aktierneer barsno-
terede eller unoterede og uanset gjertid og beholdningens starrel se. Reglen omfatter dog kun
aktier, der er erhvervet inden den 1. januar 1994. Under hensyntagen til denne tidsmaessige
begramsning i bestemmel sens anvendel sesomrade sammenholdt med, at der formentlig pa
nuvaarende tidspunkt ikke resterer den store maengde af disse aktier, foreslas det, at bestem-
melsenikkeviderefgres. Deresterende aktier omfattesdermed i stedet af reglernefor aminde-
lige aktier.

Der foreslas i avrigt felgende preeciseringer og lignende:



Det tydeliggeresdelshvilkeregler i anden lovgivning, der medfarer, at situationen bliver
omfattet af reglernei aktieavancebeskatningsloven, delshvilkeregler i andenlovgivning,
som reelt tager stilling til den skattemaessige behandling af aktier. Dette gadder bestem-
melsen i lovforslagets 8§ 2, som omhandler samspillet over til ligningslovens § 16 A og
816 B, og bestemmelseni lovforslagets § 11, der omhandler regleni gjendomsavancebe-
skatningslovens 8 8, stk. 4, om boligaktier.

Det foreslas, at der i aktieavancebeskatningsloven henvises til anden lovgivning, nar
reglerne har en naturlig sammenhaang. Dette gad der sel skabsskattel ovensog kil deskatte-
lovens generelle regler om beskatning ved skattepligtens ophar, der har betydning i
forbindel se med lovforslagets § 32 (den nuvaarende § 13 a) og sel skabsskattel ovens og
kildeskattel ovens saalige regler om indgangsvaadier ved skattepligtens indtrasden, der
ogsa finder anvendel se ved opgarelse af gevinst og tab efter aktieavancebeskatningslo-

vensregler.

4. Provenumcessige konsekvenser

5. Administrative konsekvenser for stat, amter og kommuner

6. Erhvervsokonomiske konsekvenser

7. Administrative konsekvenser for erhvervslivet og borgerne

8. Miljomcessige konsekvenser

Lovforsaget indeholder ikke miljemaessige konsekvenser.

9. Forholdet til EU-retten

Lovfordaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

Sammenfatning af okonomiske og administrative konsekvenser.

Positive konsekvenser

Negative konsekvenser

Okonomiske konsekvenser for
stat, amter og kommuner

Indkomstarsvirkning:

Finansarsvirkning:

Administrative konsekvenser
for stat, amter og kommuner

Okonomiske konsekvenser for
erhvervslivet

Administrative konsekvenser
for erhvervslivet




Miljemeessige konsekvenser Ingen Ingen

Administrative konsekvenser
for borgerne

Forholdet til EU-retten Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter

10. Horing
Bemcerkninger til de enkelte bestemmelser
Til § 1
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til 8§ 1, stk. 2, 1. pkt. i den nuvagrende aktieavancebeskatningslov.

Aktieavancebeskatningslovens regler omfatter afstaelse af aktier, idet det er uden betydning
om der er udstedt egentlige aktiebeviser.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til § 1, stk. 1, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov. For sa vidt
angar konvertible obligationer se dog bemaarkningerne til stk. 3.

Aktieavancebeskatningslovens regler omfatter tillige anparter i anpartssel skaber, andel sbevi-
ser og omsadtelige investeringsforeningsbeviser, hvadenten beviset er udstedt af en akkumu-
lerendeeller en udloddendeinvesteringsforening, samt lignendevaadipapirer. Derudover kan
medlemsbeviser i foreninger vaae omfattet af aktieavancebeskatningslovens regler.

Det er ogsa her uden betydning, om der er udstedt egentlige anpartsbeviser m.v.

For sdvidt angar andelsbeviser, daskker dette ikke kun andele i egentlige erhvervsdrivende
andel ssel skaber, idet ogsaandelei f.eks. andel sholigforeninger og andel shaveforeninger kan
vaae omfattet af aktieavancebeskatningslovensregler. Afstaelse af andelei anddsboligfore-
ninger m.m. kan dog vaae skattefri efter parcel husregleni jendomsavancebeskatningslovens
8§ 8, stk. 4 - se bemagkningernetil § 11.

Til stk. 3

Bestemmelsen svarer til § 1, stk. 1, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov, for sa vidt
angar omtalen af konvertible obligationer.



Det er derudover udtrykkeligt naevnt, a aktieavancebeskatningslovens regler ogsa finder
anvendelsepaandretyper af vaardipapirer, der kan konverterestil aktier eller de vaardipapirer,
der er naa/nt i bestemmel sens stk. 2.

Ved konvertible obligationer forstas gad dsbreve udstedt af et aktie- eller anpartssel skab, der
giver langiveren (gjeren) en reel ret til at konvertere sin fordring pa selskabet til aktier eller
anparter i selskabet. Hvis |angiveren ikke har nogen reel rettil at konverteresin fordring til
aktier eller anparter, behandles den konvertible obligation som en fordring omfattet af kursge-
vinstlovensregler.

Indehaveren af en konvertibel obligation kan vadge mellem at lade den konvertere til aktier
eller anparter eller kraeve den indfriet ved kontant betaling. K onvertible obligationerindehol-
der dermed bade en fordring imod sel skabet pa obligationens palydende og en ret for indeha-
veren (kreditor) til paet neamere fastsat tidspunkt at forlange obligationerne ombyttet med
aktier.

Aktieavancebeskatningslovens regler finder alene anvendelse ved indfrielse af konvertible
obligationer, nér den kontante indfrielse sker til det pa forhand aftalte indfriel sestidspunkt
(forfaldstidspunktet) til den pa forhand aftalte indfrielseskurs. Ved indfrielse forud for for-
faldstidspunktet eller paforfaldstidspunktet til et bel @b, somoverstiger det talteindfriel ses-
belab, omfattes indfridsen af regleme i ligningslovens 8 16 B. Det vil sige, at det faktiske
indfrielsesbel gb beskattes som udbytte.

Til stk. 4

Bestemmelsen svarer til delstil § 1, stk. 2, 2. pkt. i den nuvaaende akti eavancebeskatningslov.

Efter bestemmel sen skal gevinst og tab ved afstéel se af tegningsretter til aktier, tegningsretter
til konvertible obligationer og aktieretter, dvs. ret til fondsaktier, medregnesvedindkomstop-
gerel sen efter aktieavancebeskatningslovensregler. Det er i forhold til den ged dende bestem-
mel seudtrykkeligt praeciseret, at aktieavancebeskatningd ovensregler ogsagad der ved af stael -
se af tegningsretter til konvertible obligationer.

| forhold til aktieavancebeskatningsloven er entegningsret til aktier enret til tegning af aktier
paet givet tidspunkt eller i en given periodetil en paforhand fastlagt kurs. En tegningsret kan
vaae kebt eller tildelt og tildelte tegningsretter kan vaare tildelt pa grundlag af en moderaktie
eller pa andet grundlag.

En aktieret kan ligeledes vaare kabt eller tildelt.



Fondsaktier - der ofte kaldesreservefonds- eller friaktier - er aktier, der uden vederlag tildeles
til selskabets aktionagrer i forhold til deres aktiebesiddel se.

Bortset fra tildeling af aktieretter, fondsaktier og tegningsretter beskattes udlodninger fra
selskabet til aktionaarernei almindelighed som udbytte. Likvidationsudlodninger og udlodnin-
ger i forbindelse med nedsadtelse af aktiekapitalen behandles dog i visse situationer efter
reglerne for beskatning af gevinst og tab pa aktier. Der henvisestil bemaarkningerne til § 2.

Til § 2
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til 8§ 1, stk. 3, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Ved bestemmelsen fastslds, at gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu i det
kalenderar, hvori selskabet endeligt oplases, skal behandles efter aktieavancebeskatningsio-
vensregler og ikke efter reglerne om udbytte.

Et selskab anses for endeligt oplast ved afmeldelsen til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Ved
rettidigafmeldel se (inden 14 dageefter den af d uttende generalforsamling) kan sel skabet anses
for oplzst ved den af sluttende general forsamling, dvs. ved endelig godkendelse af likvidations-
regnskabet.

Hvis aktionaaren benytter et regnskabsar, der aviger frakalenderaret, kan det forekomme, at
de naevnte likvidationsudlodninger skal fordeles over 2 regnskabsar, nemlig hvis selskabet
foretager flere udlodninger i samme kalenderar. | safald ma gevinst eller tab fordeles pa de
2 regnskabsar. Fordelingen skal skei forholdtil starrelsen af de udlodninger, der er modtaget
i de respektive regnskabsar.

Udlodninger af likvidationsprovenu, som er skattepligtige for foreninger eller sel skaber efter
sel skabsskattelovens 8§ 5 B, stk. 4, og fusionsskattelovens § 12, stk. 3, beskattes hos sel skabet
eller foreningen, og er derfor ikke skattepligtige for modtageren.

Bestemmelsen i selskabsskattelovens 8 5 B, stk. 4, omhandler den situation, hvor en andels-
forening, som er omfattet af beskatning efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3, overgar
til beskatning efterandreregler i sl skabsskatteloven, bortset fra8 1, stk. 1, nr. 6. Fusionsskat-
telovens 8§ 12, stk. 3, omhandler fusion af andelsforeninger omfattet af sel skabsskattel ovens
81, stk. 1, nr. 3, og brugsforeninger og foreninger omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk.
1, nr. 3aéller 4, hvor den modtagende forening er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk.



1, nr.3aé€ler 4.
Til stk. 2

Udlodning i forbindelse med nedsedtel se af sel skabets aktiekapital og likvidationsudiodnin-
ger, somforetagesforud for det kalenderar, hvori selskabet opl @ses, behandlesi almindelighed
som udbytte, og hvor detteer tilfad definder aktieavancebeskatningslovensregler ikke anven-
delse.

Der kan dog efter ligningslovens § 16 A, stk. 2, opnastilladel setil, at det udloddede bel gb ved
nedsaatel seaf aktiekapitalen fritages for beskatning som udbytte, sdledesat gevinst eller tab
ved udlodningeni stedet behandlesefter reglernefor beskatning af gevinst og tab ved e stael se
af aktier. De udloddede bel gb betragtes som af stéel sessum for den del af aktiekapitalen, der
annulleres. En nedsadtel se af aktiekapitalen er omfattet af ligningslovens § 16 A, og dermed
ogsa dispensationsadgangeni § 16 A, stk. 2, selv om der ikke sker udlodning. Nér der er tale
om kapital nedsadtel se uden udlodning, vil tab pade nedskrevne aktier alene kunnefradrages,
safremt der opnas dispensation fra udbyttebeskatningen efter ligningslovens 8 16 A, stk. 2.

| forhold til likvidationsudlodninger, som foretages forud for det kalenderar, hvori sel skabet
opl@ses, kan der, nar saarlige omstaandigheder taler herfor, efter ligningslovens 8 16 A, stk. 3,
ligeledesopnastilladel setil, at likvidationsprovenuet fritagesfor beskatning som udbytte, med
den konsekvens at gevinst eller tab ved udlodningen i stedet behandles efter reglerne for
beskatning af gevinst og tab ved afstaelse af aktier.

Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til 8§ 1, stk. 5, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Afstaelseaf aktier til det udstedende selskab behandlesi almindelighed som udbytte, og hvor
dette er tilfaddet finder aktieavancebeskatningslovens regler ikke anvendel se.

| falgeforslaget til dette lovforslag foreslas en aandring af reglernei ligningslovens § 16 B,
sdledes at tilbagesal g af investeringsforeningsbeviser til den udstedende forening, tilbagesalg
af aktier til det udstedende pengeinstitut eller bersmasglaselskab og pengeinstitutters og
barsmaaglersel skabers tilbagesalg af barsnoterede aktier til det udstedende selskab altid er
omfattet af aktieavancebeskatningslovensregler.

Derudover kan der efter ligningslovens 8§ 16 B, stk. 2, opnastilladel setil, at af stael sessummen
fritagesfor beskatning som udbytte, siledesat gevinst eller tab ved af stéel sen i stedet behand-
les efter reglerne for beskatning af gevinst og tab ved afstaelse af aktier.



Til stk. 4

Adgangen il at anvende reglernei 8 30 om skattefri aktieombytning og fusionsskattelovens
regler om skattefri fusion eller spaltning er betinget af, at aktionagerne i det erhvervede/det
indskydende sel skab al enetildel es/vederlaegges med aktier i det erhvervende/det modtagende
selskab og eventuelt en kontant udligningssum pa hgjst 10 pct. af den palydende vaardi, eller
hvis der ikke eksisterer en pdydende vaardi, af den bogfert veardi af de udleverede aktier.

| det omfang der udbetal es kontanter betragtes detteefter gad dende regler for en del-af stael se
af aktier, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens regler. Det foredas, at sddanne
kontante udbetalinger i stedet behandles efter udbyttereglernei ligningslovens 8§ 16 A, stk. 1.

Det vil sige, at hele det udbetalte bel gb skal medregnes ved indkomstopgerel sen. Beskatning

efter udbyttereglerne skal dog kun omfatte detilfadde, hvor det udbetaltebel gb er mindreend
kursveadien af hver af de udleverede aktier. Ved kursveadien forstas aktiernes vaadi pa
datoen for aktieombytningen. Beskatning efter udbyttereglerne skal sdledes alene gadde de
situationer, hvor der sker udbetaling af de sdkaldte spidser, fordi der ikke kan ske ombytning
i et ligeforhold.

Bestemmel sen omfatter dermed ikke desituationer, hvor der foretagesen skaevdeling, og hde
vederlaget ved aktieombytning modtagesi kontanter. Nar hel evederl aget modtagesi kontanter
er der tale om en af stael se omfattet af aktieavancebeskatningslovens regler.

Baggrunden for den foresldede aandring er, at der i de pdgeddende situatione kan vaae tale
omudbetaling af ret smabel gb, hvor en egentlig avanceopgerel se savner mening. Den anskaf-
felsessum, der ellers skulle vaareindgaet i avanceopgerel sen, henfarestil dei behold vaarende
aktier. Der er sdledesikke tale om, at aktionagerne mister endel af anskaffel sessummen som
folge af andringen.

Eksempel.:

En aktionaa gjer 100 aktier i selskab A. Kursvaadien af aktierne er 410 kr.

Det besluttes, at selskab A skal indgai en aktieombytning med selskab B efter reglernei § 30.
Selskab A skal indga som det erhvervede selskab. Selskab B bliver det erhvervende sel skab.

Kursvaadien pa stiernei selskab B er 1.030 pa ombytningstidspunktet.
Bytteforholdet (forholdet mellem kursvaadierne) bliver 1:0,3981.

Aktionagen i selskab A skal sdledes have 39,81 aktier i selskab B som betaling for de 100



aktier i selskab A.

Daaktionaaen ikke kan modtage 0,81 aktie, skal der ske kontantvederlaeggel se for denne del
(den s3kaldte spids). Aktionaaren skal sdledes have udbetalt (0,81 x 1.030) = 834,30 kr. kon-
tant.

Da det kontante belgb er mindre end kursvaardien af aktierne i selskab B (det erhvervende
selskab), er kontantbel gbet omfattet af stk. 4. Det vil sige, at der skal ske beskatning efter
ligningslovens § 16 A, stk. 1. Kontantbel gbet beskattes derfor som udbytte.

Kontantvederlasggel sen skal sdledes ikke - som efter gaddende regler - behandles som en
delaf stael seaf aktiernei selskab A medalt, hvad det omfatter af omberegning af gennemsnitli-
ge anskaffel sessummer m.v.

De 39 aktier aktionaaren modtager i sel skab B ansesfor anskaffet til den oprindeligeanskaffel -
sessum for aktierne i selskab A (succession). Aktierne i selskab B bager sdledes den fulde
anskaffelsessum, som er relevant i forbindelse med fremtidige af stael ser.

| det omfang kontantvederlaaggel senikkeligger indenfor kursveardien paén aktiei det erhver-
vende selskab, bruges gaddende regler.

Til § 3

Bestemmelsen svarer stort set til 84, stk. 2, 2. pkt., i den nuvaarende aktieavancebeskatnings-
lov.

Bestemmel sen indeholder en definition af, hvad der forstas ved barsnoterede aktier.

Ved barsnoterede aktier forstas for det ferste aktier, der er noteret pa en fondsbersii et land
inden for EU/EQS. Ved barsnoterede aktier forstas endvidere aktier, der er noteret eller om-
sadtes paen bars, der er medlem af FIBV. Aktier, der er OTC-noterede (Over The Counter),
anses ikke for at vaae barsnoterede.

Henvisningentil FIBV indeholder treprasciseringer i forholdtil gad denderegler. Det forhol der
sig s&dan, at FIBV ikke laangere opererer med associerede med emskaber, hvorfor omtalen
heraf er taget ud. Medlemskab af FIBV er ikke forbeholdt egentlige fondsbarser. Ogsaandre
regulerede markeder har i princippet mulighed for at blivemediemaf FIBV, f.eks. er Nasdaq,
som ikke er en fondsbers, medlem. Paden baggrund er ordlyden aandret sdledes, at betegnel-
sen andet reguleret marked er naavnt. Da betegnel sennoteret kun anvendesi forhold til fonds-
berser, er ordlyden endvidere praeciseret med tilfgjelsen “omsates’ for ogsa at dekke de



andrereguleredemarkeder. Der er ikke med deforetagneamndringer af ordlydentilsigtet nogen
andring i forhold til geddende regler.

Definitionen af barsnoterede aktier m.v. foreslas derudover udvidet, siledes at omsadtelige
investeringsforeningsbeviser altid anses for bersnoterede. Det vil sige, at ogsa investerings
foreningsbeviser, der hverken er noteret paen fondsberseller paen andenbgrs, der er mediem
af FIBV, er omfattet af deregler, der gadder for bersnoterede aktier, herunder tabsfradragsbe-
gransningsregleni § 10.

Aktier, der ikke er omfattede af definitionen af bgrsnoterede aktier, anses for unoterede.
Aktier, der er suspenderet fra noteringen pa en fondsbers m.v., anses for unoterede

Til § 4
Til stk. 1-3

Bestemmelserne svarer til 8 11, stk. 2-4, i den nuvagende aktieavancebeskatningsiov.

Bestemmel sen indehol der en definition af, hvad der skal forstas ved hovedaktionagraktier, og
fastlasgger dermed hvad der ligger i hovedaktionaarbegrebet.

Hovedaktionaaaktier foreligger, safremt overdrageren ejer eller inden for de sidste5 ar forud
for overdragelsen har gjet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen eller réder eller inden for de
sidste’5 & forud for overdragel sen har rédet over mereend 50 pct. af stemmevaardien sammen
med visse pargrende eller selskaber m.v.

De pargrendeer overdragerens aggtefad e, forad dre, bedsteforad dre, barn, bernebern og disse
personers agytefed|er eller dedsboer efter de naevnte personer. Stedbarns- og adoptivforhold
sidestillesmed naturligt sl aegtskabsforhold. En samlever ansessdledesikkei denneforbindel se
for parerende i forhold til overdrageren.

Ved afgerelsen af, om en aggtefad|e isoleret betragtet har gjet aktier i et omfang, der ger
vedkommendetil hovedaktionaer, tageskun hensyn il aktiebesi ddel sen hosdennes pargrende,
mens aktiebesiddel sen hos den anden amgtefad|les pararende er uden betydning.

Aktier, som en nuvaarende asgtefad | e har af staet for asgteskabetsindgael seeller som har tilhert
en tidligere agytefadle under aggteskabet, medregnes ikke.

Ved separation eller skilsmisseer det kun den hovedaktionaastatus, der falger af dentidligere
svigerfamilies aktiebesiddelse, der bortfalder. Den hovedaktionaastatus, der falger af den
tidligere asgtefad|es aktiebesiddel se, bortfalder ikke.



De selskaber m.v., hvis aktiebeholdning medregnes, er selskaber, fonde m.v., hvorover
overdrageren sammen med deanfarte personer i kraft af aktiebesiddel se, vedtasgtsbestemmel-
se, aftale eller fadles ledelse har haft bestemmende indflydel se.

Ved opgerelsen af aktiekapitaleni et sel skab bortsesfra sel skabets beholdning af egne aktier.

Er aktierne erhvervet ved omdanndse af en personligt g et virksomhed efter lov om skattefri
virksomhedsomdanne! se, anses aktiernefor hovedaktionaaaktier, séfremt ovennaavnte betin-
gelser har vaaret opfyldt pa noget tidspunkt inden for de sidste 10 ar forud for overdragel sen.

Konvertibleobligationer medregnesikkeved afgerel sen af, omoverdrageren ejer eller har gjet
25 pct. eller mere af aktiekapitalen eller rader eller har radet over mereend 50 pct. af stemme-
vagdien.

Til§ 5
Bestemmelsen svarer til § 1, stk. 4, i den nuvagrende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmel sen skal sel skaber m.v., der er fuldt eller begraanset skattepligtige her til landet
efter sel skabsskattelovens § 1 og § 2 eller fondsbeskatningd oven medregne gevinst og tab pa
aktier i det omfang, gevinst og tabi gvrigt er kattepligtig henhd dsvisfradragsberettiget efter
reglernei kapitel 3-8.

Bestemmel sen foresl&sformul eret saledes, at de skattepligtige sel skaber m.v. alene afgramnses
af reglerneom skattepligt i henhd dtil sel skabsskattel oven el ler fondsbeskatnings oven, uanset
om der er tale om fuld eller begraanset skattepligt.

Hverkenfor deful dt skattepligtige sel skaber m.v. eller de begraansede skattepligtige sel skaber
m.v. er der med denne aandrede formulering sket nogen aendringi forhold til den nuvaaende
aktieavancebeskatningsiov.

De gaddende regler for fuldt skattepligtige selskaber m.v. kan beskrives siledes:

Den generelle skattepligt omfatter selskaber og fonde m.v., som er fuldt skattepligtige efter
selskabsskattelovens 81, stk. 1, nr. 1-2f og 3 a-6 elle efter fondsbeskatningsloven. Der er tale
om allejuridiske personer, der er fuldt skattepligtige i henhold til sel skabsskattel oven bortset
fraandel sforeninger. For foreninger omfattet af sel skabsskattelovens§ 1, stk. 1, nr. 6, omfatter
skattepligten dog alene aktier, der har eller har haft tilknytning til den erhvervsmaessige virk-
somhed.



Andelsforeninger opger deresindkomst efter desaarligeregler i sel skabsskattelovens 88 14-16
A og er dermed ikke saaskilt skattepligtige af gevinster og tab paaktier ud over det der falger
af en forggelse eller formindskelse af deres formue.

Den generelle skattepligt omfatter ogsa fonde og foreninger.

Selskaber m.v., der ikke er fuldt skattepligtige her til landet, er kun omfattet af aktieavancebe-
skatningsloven, for sdvidt de gjer aktier, som er knyttet til en erhvervsvirksomhed med fast
driftssted her i landet, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litraa.

Til§ 6
Bestemmelsen svarer til § 1, stk. 4, i den nuvagrende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmelsen skal personer og dedsboer, der er fuldt eller begraanset skattepligtige her
til landet medregnegevinst og tab pa ktier i det omfang, gevinst ogtabi gvrigt er skatteplig-
tig henholdsvis fradragsberettiget efter reglerne i kapitel 3-8.

Kredsen af skattepligtige personer, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovensregler, er
personer, der er omfattet af kildeskattelovens 8§ 1 og 8 2. Kredsen af dadsboer, der er omfattet
af aktieavancebeskatningslovensregler, er dedsboer, der er omfattet af dedsboskattelovens §
1, stk. 2 og dadsboskattelovens § 1, stk. 3, jf. kildeskattelovens § 2.

Bestemmel sen foreslas formuleret saledes, at de skattepligtige personer og dadsboer alene
afgramnses efter reglerne om skattepligt i kildeskattel oven og dedsboskattel oven, uanset om
der er tale om fud eller begraansa skattepligt.
Hverken for de fuldt skattepligtige personer og dedsboer eller de begraansede skattepligtige
personer og dedsboer indebager denne aandrede formulering nogen aandring i forhold til den
nuvagrende aktieavancebeskatningslov.
Personer og dadsboer, der ikke er fuldt skattepligtige her til landet, er kun omfattet af aktiea-
vancebeskatningsloven, for sa vidt de gjer aktier, som er knyttet til en erhvervsvirksomhed
med fast driftssted her i landet, jf. kildeskattelovens § 2, stk. 1, litrad.

Til§ 7

Bestemmelsen svarer til delstil § 4, stk. 6, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmel sen skal selskaber m.v. - uanset glerperiode - ikke medregne gevinst og tab



ved afstaelse af aktier ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Skattefriheden gad der for de aktier - sdvel bgrsnoterede som unoterede - som ikke er omfattet
af reglernei § 12 (neging), 8 13 eller § 14 (aktier i visse udenlandske finansielle selskaber
m.v.), 8 16 (andelei andelsforeninger) eller § 19 (investeringsforeningsbeviser i udloddende
obligationsbaserede €eller blandede foreninger).

Til § 8

Bestemmelsen svarer til delstil § 2, stk. 1 og 8§ 4, stk. 1, i den nuvaarende aktieavancebeskat-
ningslov.

Efter bestemmel sen skal personer og dedsboer medregne gevinst ved afstael seaf aktier - savel
bersnoterede som unoterede - ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst. Gevinsten
medregnes il aktieindkomsten.

Eksempel.:

Der er ikke laangere forskel pd, om aktierne har veaet gjeti mere eller mindre end tredr. Hvor
aktieavancer tidligere skulle medregnes til kapitalindkomsten - for bade bgrsnoterede og
unoterede aktier - nar aktierne havde vaget gjet i mindre end tre ar, skal de efter fordaget
medregnes til aktieindkomsten.

Aktieindkomsten beskattes med 25 - 40 pct. Kapitalindkomst beskattesi intervallet mellem
36,3 - 59,7 pct. i 2000 (gennemsnitskommune inkl. kirkeskat) Beskatningen afhaanger af, om
der er tale om pogtiv eller negativ nettokapitalindkomst.

Afskaffelsen af 3 ars-reglen medfarer sledesi langt de fleste tilfad de en lempeligere bekat-
ning ved salg inden 3 ars gertid.

For en topskatteyder, der har positiv nettokapitalindkomst, kan lempel sen for en aktieavance
pa 100.000 kr. beregnes sdl edes:

Eksempel pa salg inden 3 ir - topskatteyder - positiv nettokapitalindkomst

Aktieavance 50.000 kr.

Skat efter gaeddende regler:
59,7 pct. af 50.000 kr. 29.850 kr.




Skat efter forslaget:

25 pct. af 37.200 kr. 9.300 kr.
40 pct. af 12.800 kr. 5.120 kr.
Samlet skat 14.420 kr.
Lempelse 15.430 kr.

Eksempel pa salg inden 3 ar - topskatteyder - negativ nettokapitalindkomst

Aktieavance 50.000 kr.

Skat efter gaddende regler:
36,3 pct. af 50.000 kr. 18.150 kr.

Skat efter forslaget:

25 pct. af 37.200 kr. 9.300 kr.
40 pct. af 12.800 kr. 5.120 kr.
Samlet skat 14.420 kr.
Lempelse 3.730 kr.

Som det ses afhaanger lempel sens starrel se af, om skatteyderen har positiv eller negativ netto-
kapitalindkomst. Lempel sen er selvfalgelig sterst for den, der har den hgjeste marginal skatte-
sats pa kapitalindkomsten.

Eksemplerneillustrer alene yderpunkterne ved den givne aktieindkomst. Der vil kunne fore-
komme mange forskellige kombinationer, hvor resultatet afhaenger af, hvordan den samlede
kapitalindkomst er sasmmensat. Efter forslaget er skatten altid den samme uanset ens kapita-
lindkomst i @vrigt - og uanset gjertiden.

Afskaffelsen af den administraivt betingede100.000 kr.‘s-regd medfarer en stramning af
beskatningen for de skatteydere, der efter tredrs gjertid kunne realisere gevinster framindre
beholdninger af barsnoterede aktier skattefrit. Der vil i alle tilfadde vaae tale om mindre
bel gb, dadet er begraansethvor meget afkast, der kan genereresfrabehol dninger under bel abs-
graansen.

For skatteydere med beholdninger af barsnoterede aktier udover minimumsgraansen (117.200
I 2000) sker der ingen aandring af beskatningen af gevinster. Der er fortsat tale om beskatning

som aktieindkomst.

Eksempel pa salg efter 3 ir - bersnoteret beholdning under 117.200 i 2000

Aktieavance 10.000 kr.

Skat efter gaddende regler:
0 pct. 0 kr.




Skat efter forslaget:

25 pct. af 10.000 Kr. 2.500 kr.
Skaarpelse 2.500 kr.
Til § 9
Til stk. 1

Bestemmelsen svarer til delstil § 4, stk. 4, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Tab ved af stéel se af unoterede aktier kan fradrages i aktieindkomsten. Hvis aktieindkomsten
bliver negativ, beregnesen negativ skat af aktieindkomsten, og dennenegative skat modregnes
I den skattepligtiges slutskat.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer i princippet til 8 4, stk. 5, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmelsen kan tab pa unoterede aktier, som i den skattepligtiges gjertid har veaet
bersnoterede, aene fradrages efter de regler, der gadder for bersnoterede aktier.

Baggrundenfor reglen er deforskdligetabsfradragsregler, dergad der for henholdsvisunotere-
de og bersnoterede aktier, og det forhold at der ikke ber kunne opndsen gunstigerestilling ved
en afnotering.

Til § 10
Til stk. 1-3

Bestemmelsen svarer i et vist omfang til §2, stk. 2 og § 4, stk. 3, i den nuvaaende aktieavan-
cebeskatningslov.

Efter bestemmelsen kan personer og dadsboer modregne tab ved afstéelse af barsnoterede
aktier i aktieudbytter, gevinst og af stad sessummer omfattet af ligningslovensg 16 B. Der kan
kun ske modregning i udbytter m.v., som vedrgrer barsnoterede aktier, hvor en eventuel
gevinst er skattepligtig efter § 8.

Det er praiseret, at modregning aene kan ske i aktieudbytter m.v., der er aktieindkomst.
Praeci seringen skyl des, at § 8 ogsdomfatter gevinst pabarsnoteredeinvesteri ngsforeningsbevi-
ser i udloddende, aktiebaserede investeringsforeninger. Udbytter m.v. fradisseinvesterings-



foreninger beskattes efter transparensprincippet, dvs. at der kan vagretale om, at kun en del af
udbyttet er aktieindkomst.

Tab ved afstéelse af de paged dende aktier kan dermed ikke fradragesi anden skattepligtig
indkomst, heller ikke anden skattepligtig indkomst, der stammer fra udbytte og af stael se af
andre aktier end barsnoterede aktier, hvor gevinst er omfattet af § 8. Tab kan sdledes ikke
modregnes i udbytter, gevinster og af stéel sessummer vedrarende aktier, der er omfattet af §
12, 813, § 14, § 16 og § 19, og unoterede aktier, hvor gevinsten beskattes efter § 8.

Hvis indkomstarets tab overstiger gevinsterne m.v., kan det overskydende tab overfares til
fradrag i summen af asgtefadlens aktieudbytter, gevinster og af stael sessummer opgjort efter
fradrag for agytefadlenstab. Det er en forudsadning, at agytefadlerne er samlevende ved ind-
komstarets slutning. Betingelsen om, at udbytte m.v. skal vedrerer barsnoterede aktier, hvor
en eventuel gevinst er skattepligtig efter 8 8, og at der skal vaae tale om udbytte m.v., der
beskattes som aktieindkomst, gadder ogsai forhold i til aegtefadlens udbytter m.v.

Kan et modregningsberettiget tab ved aktieafstael se ikke rummesi summen af aktieudbytter,
gevinster og af stéel sessummer og € heller i nettobel gbet af asgtefad|ens aktieudbytter, gevin-
ster og af stael sessummer, kan det overskydende tab overfarestil fradrag i den skattepligtiges
eller asgtefad| ens nettobd gb af aktieudbytter, gevinster og af stael sessummer | deefterfel gende
indkomstar. Overfersel af tab til fradrag i amtefadlens nettogevinst m.v. i et efterfeigende
indkomstar kan dog kun ske, hvis aagtefad|erne er samlevende ved udgangen af det pagad den-
de indkomstar.

Tabet kan kun fremfarestil fradrag i gevinst m.v. i et efterf@lgende indkomstar i det omfang,
det ikke kan rummes i nettobel gbet hos den skattepligtige eller dennes aggtefadle i det inde-
vagende indkomstar. Tabet skal i farste rackke fradragesi gevinst m.v. vedrarendeden skat-
tepligtiges egne barsnoterede aktier. Et fremfart tab skal anvendestil modregning i nettoge-
vinst m.v. i det tidligst mulige indkomstar.

Til § 11
Til stk. 1 og 2
Bestemmel sen svarer til ggendomsavancebeskaningslovens§ 8, stk.4, og er medtaget i aktiea-
vancebeskatningsloven ud fra den betragtning, at det ogsa af aktieavancebeskatningsloven
udtrykkeligt bar fremga, at gevinst og tab ved af stéel se af de pagaddende aktier m.v. er skatte-
fri.

Det fastslas ved bestemmelsen, at gevinst og tab ved afstaelse af aktier, andelsbeviser og



lignende vaadipapirer, der er forbundet med beboel sesretten til en beboelsesegjlighed i en
gjendom med mere end 2 beboelseslejligheder, er skattefri. Skattefriheden forudsadter, at
betingel serne som naavnt i gendomsavancebeskatningslovens 8§ 8, stk. 4, er opfyldt. Det vil
sige, at skattefriheden efter aktieavancebeskatningsloven er betinget &f, at |gjligheden har tjent
til bolig for g eren af aktienm.v. eller denneshusstandi en del af eller hele den periode, aktien
m.v. har vaget get, og at dette bopadskrav har vaaet opfyldt, mens aktien m.v. har kunnet
sadges skattefrit efter g endomsavancebeskatningslovens § 8, stk. 4. Er der knyttet et bestemt
grundareal til lgjligheden, er det endvidereen betingelse, at grundareal et er mindreend 1.400
m? eller at der ikke kan ske udstykning til selvstaandig bebyggelse eller udstykning uden
vaesentlig forringel se f restareal et.

Ved bestemmel sen fastslés endvidere at udlodning af likvidationsprovenu i det kalenderar,
hvori selskabet m.v. endeligt oplases, er skattefri under de samme betingel ser, som naavnt

ovenfor.

Bestemmel sen gad der badefor den del af aktien m.v., der svarer til sad gerensbeboel sedlgjlig-
hed, og for den del af aktien m.v., der ikke svarer hertil.

Til § 12

Til stk. 1

Bestemmelserne svarer til 8 3, stk. 1, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

| forholdtil den hidtidige bestemmel sefores dsdet dog, at nearingsreglerne alene skal omfattet
skattepligtige, der udever naaing med kab og salg af aktier, dvs. at bestemmel sen alene skal
omfatte aktier, der er erhvervet som led i handelsnaaing.

Aktier, der er modtaget som vederlag for leveredevarer og andre aktiver, samt tjenesteydel ser,
dvs. aktier erhvervet som vederlagsnaaring, foresl ds sdledes at skulle behandles efter deavrige
regler i aktieavancebeskatningsloven.

Der er ikke med den nye aktieavancebeskatningslov tale om nogen aandring af den hidtidige
definition af begrebet handelsnaaring, og der er helleikke tale om nogen aandring i forhold til

den hidtidige praksis angdende begrebet handel snaging.

For naaringsaktier skal gevinst og tab altid medregnesved indkomstopgarel sen. Gevinst ogtab
medregnes for personer ved opgarel sen af den personlige indkomst.

Handelsncering foreligger, nar den pagad dende skattepligtige har det som erhverv at drive



handel med aktier og lignende vaardipapirer. Dette gad der bade, nar der er tale om et hoveder-
hverv, og nér der er tale om bierhverv. Det er en betingdse for at anseaktier for nagringsakti-
er, at aktierne er erhvervet med videresalg for gje og med henblik pa at opna gevinst ved et
sadant videresalg.

Handel snaaingsbegrebet omfatter i farsteragkke personereller sel skaber, der driver bank- eller
vekselerervirksomhed. Der kan imidlertid ogsaforeligge handel snagring, uagtet at den pagad -
dendeskattepligtigeikke har som sin erklaerede naaringsve at handlemed aktier m.v. Omvendt
kan et selskab ikke pr. automatik anses for nagingsdrivende, blot fordi selskabet har som sit
vedtaggtsmasssige formdl at handle med aktier m.v.

Et afgarende moment for, om der foreligger handelsnaaring, er selve aktiviteten. Der lagyges
vaagt paomfanget af aktiviteten med handel med aktier m.v. og pd, om aktiviteten har syste-
matisk karakter. V urderingen skal baseres pagrundlag af den skattepligtigessamledeaktivitet
padet finansielle marked. Det vil sige, at det ikke blot er omfanget af handlen med aktier, der
skal inddrages, men handlen med vaardipapirer som sadan. Blandt deforhold, der har betyd-
ning, er den hastighed, hvormed papirene omsadtes, omsagningensstarrel se, herunder salgsa-
vancerneseller dispositionernesvaagt i den skattepligtiges gkonomi, samt den regel maessighed
kgbene og salgenehar haft. Derudover kan ogsa sterrelsen af beholdningen af vaadipapirer,
herunder om den skattepligtige har gkonomiske muligheder for at beholde aktierne m.v. som
anlagysaktiver, inddrages, idet beholdningens starrelse dog aldrig kan spille en slvstaandig
rolle.

Ved afgerelsen af, om en person kan siges at drive naaing med handel med aktier m.v., kan
der yderligere laagges vaagt pa sammenhaangen mellem denne handel og personens gvrige
aktiviteter. F.eks. vil en person, der som led i et ansadtel sesforhold driver handel med aktier
m.v. for arbejdsgiverensregningogrisiko, letterekunne ansesfor at vaae nagingsdrivendeved
salg af egne aktier end en person med en anden beskadtigel se.

Ved afgerelsen af, om et selskab kan siges at drive naaing med handel med aktier m.v.,
kan ogsa aktionagrernes og direktarens forhold inddrages. F.eks. vil et selskab med en hoved-
aktionag, der som led i et ansadtel sesforhold med en trediepart, driver handel med aktier m.v.
for arbejdsgiverens regning og risiko, lettere kunne ansesfor at vaare naaringsdrivende end et
selskab med aktionaegrer, der ikk e uden for selskabets regi har en professonel tilknytning til
det finansielle marked. Tilsvarende kan forholdene hos selskabets direktar have betydning.
Har selskabets direkiar ingen professionel tilknytning til det finansielle marked, er dette et
moment, som peger i mod, at betragte handlerne som omfattet af naaingsbegrebet.

Hvis en skattepligtig driver anden virksomhed end handel med aktier m.v. og blot udnytter
likvide midler til at handle med aktier m.v. vil vedkommendeikkevageat ansefor nagingsori-



vende med handel med aktier m.v. Ved afgraansningen af dissetilfaddeoverfor tilfadde, hvor
der er tale om handelsnagring, mader lasgges veagt pade far omtdte momenter samt paforhol-
det mellem omfanget af virksomheden med handel med aktier m.v. og den gvrigevirksomhed,
idet et kun kortvarigt stort likviditetsoverskud, der anvendestil handel med aktier m.v., ikke
vil medfare, at der kan statueres handel snaging.

Aktier som efter det foregdende ma betragtes som naaingsaktier, kan senere skifte status,
sdledes at gevinst og tab ved af stéel se af aktierne mabehandlesefter aktieavancebeskatnings-
lovens gvrige regler.

Aktier kani vissetilfadde anses for overgaet til anlaagsformuen. Aktierne anses for overgaet
til anlasgsformuen, nar den oprindelige videresal gshensigt ma anses for opgivet. Der laayges
sdledes vaggt pa hensigten med den fortsatte besiddelse af aktierne. Afgarelsen bygger paen
vurdering af objektive momenter. Der gadderi denneforbinddse strenge krav til beviset. Det
bemagkes i denne forbindelse, at det, at en portion aktier har vaaet i den skattepligtiges
besiddelsei en langere periode, ikkei sig selv er ensbetydende med, at aktierne er overgaet
til anlaggsformuen.

Hvisaktierneindgar i den skattepligtiges nearingsvirksomhed, skifter aktierneikke automatisk
status ved ophgret af nagringsvirksomheden. Det mayderligerekraeves, at aktierne er overgaet
til anlasgsformuen. Aktier, der erhvervesefter opheret af naaringsvirksomhed, er ikke nexrings-
aktier.

Er der tale om en person eller et selskab, som efter stk. 1, driver naaing med handel med aktier
m.v., er der en formodning for, at alle aktierne er nagringsaktier. Ogsa aktier, der er erhvervet
inden den skattepligtige kunne siges at have opnaet status som nagringsdrivende med handel
med aktier m.v., vil vaaeomfattet af naaringsformuen, nar den skattepligtigebliver nagingsdri-
vende med sadan handel.

Efter praksis er det doganerkendt, at aktier i vissetilfadde kan falde uden for denne nagrings-
virksomhed. Det er den skattepligtige, der skal fare bevisfor, at dette er tilfad det. Muligheden
for at afkradte naaingsformodni ngen haanger sammen med, at det udover, at det er en betingel-
sefor, at en aktie kan betragtes som en nazingsaktie, at den skattepligtige kan siges at drive
naging med handel med aktier m.v., er en betingelse, at den pagad dende aktie indgar i denne
nagingsvirksomhed.

For det farstefal der aktier, der mabetragtes som anl aegsaktiver for den pagad dende skatteplig-
tige, udenfor naaringsbehol dningen. F.eks. vil en banksaktier i et dattersel skab, som er erhver-
vet med henblik pa permanent drift af en virksomhed, der er supplement til den almindelige
bankvirksomhed, falde uden for bankens beholdning af nagingsaktier. Ved afgerel sen af, om



et aktiv maansesfor erhvervet med et anlasgsformal, |aaggesder vaagt pa objektive momenter,
som kan underbygge, at aktierne er erhvervet med et saarskilt erhvervsmaessigt formd for gje.

For det andet falger det af betingelse om, at aktier kun kan ansesfor nagingsaktier, hvisde er
erhvervet med henblik pa at opnagevinst ved videresalg, at aktierneikkevil vaare omfattet af
beholdningen af naringsaktier, hvis det ved erhvervel sen stér klart, at aktierneikkevil kunne
videresadges med gevinst, og motivet for anskaffd sen er et andet end at opna gevinst ved et
videresalg. Ved anskaffel e af aktier accepteres en vis tabsrisiko. Dennetabsrisiko er ikke i
sig selv nok til at bringe aktierne uden for naaingsbeholdningen, uanset at der foreligger en
stor risiko. Det afgarende er formalet med erhvervel sen, men ved udfindelsen af dette formal
laagges der i udstrakt grad vaagt pa objektive momenter.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til delstil § 3, stk. 509 8 6, stk. 6, i den nuvaarende aktieavancebeskat-
ningslov.

Efter bestemmelsen kan et selskabs tab ved afstaelse af nagingsaktier kun fradrages i det
omfang, tabet overstiger udbytter af de paged dende aktier, som sel skabet har vaaret fritaget for
at medregne ved indkomstopgearel sen.

Bestemmel sen gadder for all e sel skaber omfattet af sel skabsskattel oven og fondsbeskanings-
loven.

Efter degad denderegler kan sel skaber kun fradragetab paal mindeligeaktier og nagringsaktier
i det omfang, tabetoverstiger udbytte af de paged dende aktier, som sel skabet har vaaret fritaget
fra at medregne ved indkomstopgerel sen efter sel skabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2 og 3.
Selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, vedrarer udbytter fradanske og udenlandske dattersel -
skaber, mens sel skabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 3 vedrarer udbytter, som de sakaldteinve-
steringsaktiesel skaber modtager fraandre sel skaber. Endvidere kan tab pa almindelige aktier
kun fradragesi det omfang, tabet overstiger dendel af udbytterne, der ikke har vaaret medreg-
net ved indkomstopgarel sen efter sel skabsskattel ovens § 13, stk. 3. Efter sel skabsskattel ovens
8 13, stk. 3, medregnes alene 66 pct. af visse skattepligtige udbytter ved opgarelsen af den
skattepligtige indkomst.

Tabsfradragsbegraamsningen knyttet til udbytter omfattet af sel skabsskattelovens § 13, stk. 3
erikkerelevanti forholdtil den nye aktieavancebeskatningslov, idet sel skaber ikke har fradrag
for tab paamindelige aktier - og modsvarende er skattefri af gevinsterne, jf. § 7.

Ud over denne aandring foreslas dog samtidig en skaapelsei forhold til selskabers adgang til



at fradrage tab pa nagingsaktier. Efter bestemmelsen gadder tabsfradragsbegramsningen i
forholdtil alle de situationer, hvor selskabet har modtaget udbytte af aktier i det pagaddende
selskab, som har vaget skattefri, og altsa ikke kun hvor skattefriheden af udbytterne skyldes
reglernei selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2 eller 3. Der vil sdledesf.eks. ogsaindtraade
tabsfradragsbegraansning, hvor skattefriheden af demodtagne udbytter beror paen dobbel the-
skatningsoverenskomst.

Til stk. 3

Det foredls, at der i bestemmelsen indsaetes en prioriteringsregel, sdledes at det direkte af
bestemmel sen fremgar, hvilke regler bestemmelsen gar forud for og hvilke regler den traeder
tilbage for.

Reglerne om beskatning af naaringsaktier gar forud for bestemmel sernei 88 7-10 (almindelige
aktier), 8 13 0g § 14 (aktier i visse udenlandskefinansielle sel skaber m.v.), 8 19 (investerings-
foreningsbeviser i obligationsbaserede eller blandede foreninger), og 8 38 ( hovedaktionaga-
nedslag). Derimod kan reglerne ikke finde anvendel se pa aktier omfattet af § 11 (aktier med
boligret) og aktier omfattet af § 16 ( andele i andelsforeninger).

Til § 13
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til 8 2 g, stk. 1, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmelsen skal gevinst ved af stael se af aktier m.v. udstedt af selskaber m.v., der er
eller har vaaet hjemmehgrendei udlandet, Feagerneeller i Granland, herunder i medfer af en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, under visse betingel ser medregnes ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst. For personer skal gevinsten medregnes til kapitalindkomsten.

Denfarstebetingelseer, at virksomheden i selskabet m.v. i vaesentlig gradhar vaaret af finans-
iel karakter.

Begrebeti “vaesentlig” grad er defineret ved en henvisning til bestemmel sernei sel skabsskatte-
lovens § 32, stk. 2. Efter denne bestemmel se driver et selskab i vassentlig grad virksomhed af
finansiel karakter, ndr mindst 33 1/3 pct. af detsindtaagter stammer frafinansiel virksomhed
eller forsikringsvirksomhed, eller hvishandel svaardien & sel skabets finansielle aktiver udger
mindst 33 1/3 pct. af selskabets samlede aktiver.

I ndtasgterne ved finansid virksomhed bestar farst og fremmest af renteindtaagter. |ndtasgter



ved finansiel virksomhed kan imidlertid ogsa besta af andre former for kapitalafkast. Der kan
f.eks. vaae tale om aktieudbytter, kursgevinster pa vaardipapirer, royalties og indteegter fra
finansiel leasing.

Investeringsforeninger m.v., der er beliggende i lande med relativ lav beskatning og som
investerer i statsobligationer og garanterede pantebreve oglignende, hvor delgbendeindtasgter
(renter, kursgevinster og i ndfriel seshel gb) reinvesteres, er typiske eksempler paforetagender,
der driver finansid virksomhed. Der kan imidlertid ogsdvaae tale om f.eks banker, forsi-
kringssel skaber samt finansierings- og investeringssel skaber.

Det indgar som et dmindeligt led i de fleste selskabers erhvervsvirksomhed, at midlertidige
likviditetsoverskud anbringes til bedst mulig forrentning. Selv om sadanne investeringer i
enkelte & udger en vaesertlig del af selskabets indtjening, betyder dette ikke ngdvendigvis,
at sel skabetsvirksomhed kan karakteriseressomi vaesentlig grad at vaae af finansiel karakter.
Ved vurderingen heraf ma der ske ensamlet bedemmelseaf virksomhedens aktiviteter i den
periode, aktieavancen vedrarer. Ligeledesmader i de situationer, hvor virksomheden overgar
fraat vaae af finansiel karakter til at vaare en produktionsvirksomhed, ske en samlet bedgm-
melse af virksomhedens aktiviteter i den periode, aktieavancen vedrarer.

Udenlandske hol dingsel skaber, som udel ukkende har til formal at eje aktier i andre udenland-
ske selskaber, kan vaae omfattet af definitionen pavirksomhed af finansiel karakter. Det, at
dattersel skabernedriver aktiv erhvervsvirksomhed, kanikkei sig selv bergve hol dingsel skabet
status af finansiel virksomhed.

For udenlandske | okal e hol dingsel skaber gad der der en transparensregel, jf. sel skabsskattel o-
vens 8 32, stk. 2, 2. og 3. pkt. Reglen indebazer, at & datterselskab (det |okale holdingsal-
skab), som kontrollerer andre sel skaber, der er hjemmehgrendei sammeland, vedbedammel -
sen af, om holdingselskabet har finansiel karakter, anses for direkte at gje foomuen i samt
oppebage indtaggterne i de kontrollerede selskaber.

Et “holdingselskab” anses for at kontrollere et selskab, hvis det direkte eller indirekte ger
mindst 25 pct. af aktiekapitaleni selskabet, eller direkteeller indirekte rader over mere end 50
pct. af stemmernei selskabet, jf. selskabsskattelovens § 32, stk. 1, 2. pkt.
Transparensreglen indebager naamere, at der ved vurderingen af sel skabets status bortsesfra
alle transaktioner - herunder udbytter, betaling af renter og royalties, betalinger for varer og
tjenesteydelser m.m. - mellem det |okale holdingsel skab og de kontrollerede selskaber. Til
gengadd anses indtagter fra de kontrollerede sel skabers transaktioner med andre selskaber,
personer osv. end det |okal e holdingsel skab, i stedet for oppebaret direkte af holdingsel skabet.
Der bortses ogsa fra eventuel | e aktieavancer, som det |okal e hol dingsel skab métte oppebaare
ved afstaelse af (en del af ) aktiernei et kontrolleret selskab.



Tilsvarende skal kontrollerede selskabers finansielle og ikke-finansielle aktiver opgjort til
handel svaardien medregnestil det |okale holdingsel skabs finansielle og ikke-finansiel e akti-
ver. Dette gadder ogsafinansielleaktiver, hvisafkast undergivesnormal beskatning. Derimod
indga det lokale holdingselskabs aktier eller vaadien & tilgodehavender (f.eks. via lan) i
kontrollerede sel skaber, hverken somfinansielle eller ikke-finansielleaktiver ved bedemmel -
sen af, om holdingsel skabet er et finansielt sel skab.

Hvis det |okale holdingsel skab ikke direkte eller indirekte besidder alle aktiernei et kontrol-
leret selskab, medregnes kun en forholdsmasssig del - pa grundlag af ejerandelen - af det
kontrollerede selskabs aktiver og indtaggter.

Den anden betingelse er, at det samledeafkast af den finansielle virksomhed er blevet beskat-
tet vaesentligt lavere end efter danske regler.

Der har i praksisudviklet sigentommelfingerregel, hvorefter en udenlandsk beskatning anses
for at vaare vaesentlig lavere, hvisdet udenlandske sel skabsskatteniveau er under trefjerdedele
af det danske.

Ved vurderingen af, om det finansielle afkast er beskattet vaesentligt lavere end i Danmark,
indgar dog ikke alene beskatningsprocentens starrelse, men ogsa det beskatningsgrundlag,
hvoraf skatten beregnes. Herunder vil blandt andet indga, om beskatningsgrundlaget kun
bestar af indkomst fra kilder i det pagaddende land, eller om selskabets globale indkomst
beskattes. Der foretages en bedemmel se af, hvorledes det samlede afkast & den finansielle
virksomhed er blevet beskattet over hele den periode, der ligger til grund for den realiserede
aktieavance, sasmmenhol dt med beskatning af tilsvarende afkast i Danmark. Der sesikke kun
pa beskatningen af selskabet som s&dan, men ogsa pa beskatningen af den indtjening, der
danner grundlag for afkastet. Det vil sige, at der ikke blot ses pabeskatningeni det udenland-
ske selskab, men ogsa pa beskatningen af eventuelle dattersel skaber gjet af det udenlandske
selskab.

Der er taleom en konkret vurdering, og der kan derfor ikke angivesnogen helt fast graansefor,
hvad der antages at udgare en lav beskatning ved anvendel sen af bestemmel sen.

Hvisdet er en afgarende betingelsefor, at et arrangement giver gkonomisk gevingt, at kapita-
lafkast kanaliseres gemnem forskelligelande, vil dette tyde pa, at afkastet af denfinansielle
virksomhed beskattes vaesentlig lavere end efter danske regler.

Bestemmel sen dbner mulighed for, at der kan skabes formodning for at aktieavancen ikke er
omfattet af reglernei § 13, jf. formuleringen “ hvisdet maantages”. Hvisen aktionaa afhaander
sine aktier i et selskab forholdsvis kort tid efter, at selskabet har skiftet fra produktionsvirk-



somhed til at drive finansiel virksomhed - at selskabet har erhvervet aktiernei et udenlandsk
finanseringssel skab - eller at dattersel skabet har skiftet fraproduktionsvirksomhedtil finansid
virksomhed, vil der vaae skabt en sadan formodning. Dette vil ogsa vae tilfaddet, hvis
selskabet f.eks. farer en udbyttepolitik, der medferer, at der ikke akkumuleres overskud ud
over, hvad den aktive virksomhed kraever til konsolidering.

Beskatning efter reglernei 8 13 vil heller ikke indtraade, hvis aktionaaen kan redegerefor og
dokumentere, hvorfor den pagad dende anser investeringenfor | gnsom, uden a dennelgnsom-
hed hidrerer fra en ssarlig lempelig beskatning i forhold til beskatning efter interne danske

regler.
Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til § 2 a, stk. 5, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmel senindeholder en uddybning af betingelseni gk. 1, nr. 2 om, at det samlede afkast
i selskabet skal beskattes vassentligt lavere end efter danske regler.

Efter bestemmelsen vil & selskab, som har indgaet en aftale om skattesats og beskatnings-
grundlag med skattemyndighederne i den stat, hvori selskabet er hjemmehgrende blive anset
for at vaare beskattet vaesentligt lavere end efter danske regler.

Dette gadder uanset, hvad den konkrete aftale gar ud pd, og derfor ogsa, hvis det udenlandske
sel skab faktisk betaler en skat, somvillesvaretil den danske sl skabsskat. Denblotte udnyttel -
seaf enadgangtil at aftale beskatningsgrundlag eller skattesatsmedfarer, at aktiernei finansi-
elle selskaber falder ind under reglernei 8§ 13.

Et selskab ansesikkei forhold til stk. 2 at have indgaet en aftale om beregningsgrundlag, hvis
sel skabet alene har opnaet en forhandsbesked eller lignende, der praeci serer sel skabets skatte-
maessige stilling efter dei udlandet gaddende regler. Omvendt vil et selskab blive anset for at
have indgaet en aftale som naevnt, hvis det indrammes saarlig skattestatus, far saarlige skatte-
lempelser eller lignende, som gér videre end til blot at afklare selskabets stilling ved en for-
tolkning af de gad dende udenlandske regler. Det ma dog opstilles som en forudsagning, at de
udenlandske regler ikke indeholder en sidan elasticitet, at et beregningsgrundlag reelt kan
fastleagges efter forgodtbefindende. Eksempelvis vil et selskab, som indgar en aftale med de
lokale skattemyndigheder om anvendelse af en bestemt metode for intern prisafregning i
koncernforhold, efter det anfarteikkebliveanset for i stk. 2'sforstand at haveindgaet en aftale
om beregningsgrundlag. Dette gadder dog aene, hvis aftalen om intern prisafregning i kon-
cernforhold holder sig i overensstemmelse med retningdinierne fra OECD eller reglerne i
ligningslovens § 2.



Til stk. 3

Bestemmelsen svarer til 8 2 a, stk. 30g § 6, stk. 5, i den nuvaaende aktieavancebeskatnings-
lov.

Efter bestemmel sen skd den skattepligtige gevinst ved afstaelse af aktier i visse udenlandske
finansielle selskaber m.v. forhgjes med 1 pa. pr. ars gjertid, dog mindst med 10 pct. Det vil
sige, at gevinst pa en s&dan aktie, der &stas efter mindre end 11 ars gjertid forhgjes med 10
pct., og for aktier med laangere gjertid forhgjes gevinsten med 1 pct. pr. &r. Ejertiden opgares
som det heleantal ar, aktierne har vaaet gjet af den pagad dende aktionaar, idet perioder, hvor
aktionagren har vagret undergivet tvungen sambeskatning med det udstedende selskab efter
sel skabsskattel ovens § 32, dog ikke medregnes.

Hvis eksempelvis et selskab gjer aktier i et udenlandsk datterselskab i syv ar, og det danske
selskab i fem &r undergives tvungen sambeskatning med dattersel skabet, udl @ses et tillaeg pa
10 pct., idet det minimaletillaeg er pa 10 pet. Hvis selskabet i stedet gjer aktier i det udenland-
ske selskab i tyve &r, og i fem & undergives tvungen sambeskatning, vil der blive udlgst et
tilleeg til gevinsten pa 15 pct.

Til stk. 4

Ved bestemmel sen fastslas det, at tab ved af stiel se af aktier omfattet af reglernei stk. 1 hver-
ken er fradragsberettiget eller modregningsberettiget.

Til stk. 5

Bestemmelsen svarer til § 2 a, stk. 4, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.
Reglerne om beskatning af aktier i visse udenlandske finansielle selskaber m.v. gar forud for
reglernei 8 7, 8 8, 8 9 og 8 10 ( amindelige aktier), 8 19 (investeringsforeningsbeviser i
udloddende obligationsbaserede eller blandede foreninger) og 8 38 ( hovedaktionaanedslag).
Derimod finder bestemmel senikkeanvendel se, nar aktierneer omfattet af § 12 (naaringsaktier)
eller af § 16 (andelei andelsforeninger).

Til § 14

Til stk. 1



Bestemmelsen svarer til § 2 g, stk. 2, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmelsen beskattes under visse betingelser gevinst ved afstaelse af aktier m.v. i
selskaber m.v., som i vaesentligt omfang direkte eller indirekte ger eller har gjet aktier i
selskaber m.v., der er eller har vaaet hjemmehgrende i udlandet, Faagerne eller i Gregnland,
herunder i medfer af en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Ved vurderingen af, om et selskab i vaesentligomfang gjer eller har gjet aktieri et lavt beskat-
tet udenlandsk finansi eringssel skab, tages udgangspunkt i forholdet mellem kursvaardien af
modersel skabets aktier i udenlandske finansieringsselskaber og modersel skabets samlede
egenkapital. Som udgangspunkt vil aktiebesiddelsen i det udenlandske selskab anses for
vassentlig, hvis vaadien af dattersel skabsaktierne udger eller har udgjort omkring 25 pct. af
modersel skabetssaml ede nettof ormue (egenkapital). Ved opgerel sen af egenkapitalen anven
des de regnskabsmaessige vaadier, ikke de skattemaessige vaadier.

Denfarstebetingelseer, at virksomheden i det sidstnae/nte selskab m.v. i vassentlig grad har
vaget af finansiel karakter. Om indholdet heraf henvisestil bemagkningernetil § 13, stk. 1.

Den anden betingel seer, at det samlede afkast af den finansielle virksomhed er blevet beskat-
tet vassentligt lavere end efter danskeregler. Omindhol det heraf henvisestil bemaarkningerne
til § 13, stk. 1.

Den tredie betingelse er, at eventuelle udbytter fra dattersel skabet samlet beskattes med en
procentsats, der er vassentligt lavere end den danske sel skabsskatteprocent.

Dentrediebetingelse er indsat for at forhindre, at bestemmelsen finder anvendelsei situatio-
ner, hvor udbyttet beskattes efter danske regler, eller regler der svarer til de danske regler. Er
der tale om et dansk modersel skab, er det sdledes en forudsaening for, at reglen finder anven-
delse, at udbyttet kan holdes ude af den skattepligtige indkomst i modersel skabet. Dette vil
f.eks. varemuligt, hvisDanmark efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst har fraskrevet sig
retten til at beskatte dattersel skabsudbytte fra det pagaddende land. Hvis Danmark lemper
dobbeltbeskatning af udbytte efter exemption eller matching credit princippet, kan der ligele-
des blive tale om en samlet skattesas, der er vaesentlig lavere end 32 pd. | disse tilfadde vil
beskatningen af udbyttet vaae ahaangig af beskatningen i det land, hvor datterselskabet er
hjemmehgrende, og hvisder i det pagad dende land slet ikke sker beskatning & udbyttet, eller
hvisudbyttet er lavt beskattet i det pagaddende land - set i forhold til den danske beskatning -
vil reglen kunne finde anvendel se.

Ved vurderingen af, om den tredie betingel se er opfyldt, er det afgarende, om der foreligger
mulighed for at hjemtage lavt beskattet udbytte. Betingel sen omfatter sdl edesikkekun faktisk



deklareret udbytter.

Adgangen til lempelse efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst kan saledes bevirke at naa-
vaaende bestemmelse kan finde anvendelse uagtet at denne lempelse rent faktisk ikke er
paberabt.

Om muligheden for at skabe formodning for, at aktieavancen ikke er omfattet af reglernei §
14 - se bemagkninger til § 13, stk. 1.

Til stk. 2-5
Se bemagkningernetil § 13, stk. 2-5.

Til § 15
Til stk. 1-3

Bestemmelsen svarer til § 2 &, stk. 6-8, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Ved bestemmel serneer fastsat, at reglernei § 13, stk. 1 og § 14, stk. 1 ikkefinder anvendel se,
nar indkomsten i det selskab, der har udstedt aktierne, har vaaret undergivet beskatning pa
dansk niveau.

Betingelsen om beskatning pa dansk niveau kan opfyldes pa f@lgende mader:

- ved dansk CFC-beskatning efter bestemmel sernei sel skabsskattel ovens § 32, fonds-
beskatningslovens § 12 eller ligningslovens 8 16 H, eller

- hvisdet pagad dende sel skab har vagret ful dt skattepligtigt til Danmark efter sel skabs-
skattelovens 8 1 - herunder hvis det udenlandske selskab har vagret inddraget under
frivillig dansk sambeskatning - eller

- hvis selskabet har vagret beskattet i udlandet efter regler, der ikke i vaesentlig grad
afviger frareglerne her i landet, eller

- hvis selskabet har vaaret undergivet beskatning i en hvilken som helst kombination
af disse muligheder.

Betingel sen om beskatning pa dansk niveau skal vaare opfyldt enten uafbrudt siden aktiernes
erhvervelseeller i en sammenhamngende periode pamindst tre & forud for den skatterd evante
begivenhed.

Er betingel sen om beskatning pa dansk niveau opfyldt, vil gevinst ved af stéel se af de paged-
dendeaktieri stedet blivebeskattet efter aktieavancebeskatningslovensamindeligeregler. Det



er dog en betingel sefor opfyldelsen af bestemmelserne i punkterne 2-4 ovenfor, at den skat-
tepligtige i hele perioden har den kontrol over eller vaesentlige indflydel se pa sel skabet, som
er en forudsagning for opfyldelsen af betingelsen i punkt 1, jf. bestemmelsens stk. 2.

Som naavnt er konsekvensen af, at betingel sen om beskatning padansk niveau er opfyldt, at
aktierne behandles som aktier, der ikke er omfattet af 8 13 eller § 14, jf. bestemmel sens stk.
3. Denneligestilling er generel. Nar der sdledes andre steder i kattel ovgivningenhenvisestil
eller gares undtagel se for aktier omfattet af § 13 eller § 14, vil disse henvisninger/undtagel ser
kun havevirkning for aktier, hvor den danske aktionaa ikke har vaaret undergivet CFC-beskat-
ning uafbrudt i hele gjerperioden eller i en periode pamindst tre ar op til det tidspunkt, hvor
den skatterel evante begivenhed finder steder, og hvor de gvrige opregnede betingel ser heller
ikke er opfyldt.

Til§ 16
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til § 2 b, stk. 2, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmel sen skal gevinst og tab vedaf stael se af andel sheviser eller andel ei andelsfore-
ninger medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. For personer medregnes
gevinsten eller tabet til kapitalindkomsten.

Andelsforeninger, der er omfattet af bestemmelsen, er andelsforeninger, der omfattes af
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3. Det vil sigeforeninger, hvisformal er at fremme med-
lemmernes fadles erhvervsmaessige interesser gennem deres deltagelse i andelsforeningens
virksomhed som aftagere, leverandarer el. lign. Det er herudover et krav, at der skal veae
mindst 10 medlemmer, og at omsaeiningen medikke-medlemmer ikkevassentlig eller laangere-
varendeoverstiger 25 pct. af den samlede omsadning. Betingel serne er uddybet i sel skabsskat-
telovens 8 1, stk. 2 0g 3.

Belgb, som en andelsforening udbetal er til en andel shaver ved udtraeden af foreningen, anses
for vederlag for tilbagesalg af andele til det udstedende selskab. Hele af stiel sessummen
beskattes i safald efter reglernei ligningslovens § 16 B, medmindre der givesdispensation.
Opnas der dispensation finder reglerne i neavaarende bestemmel se anvendel se.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til 8 2 b, stk. 1, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.



Efter bestemmelsen skal gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra andel sfore-
ninger medregnes ved opgarel sen af den skattepligtige indkomst. For personer skal gevinsten
eller tabet medregnestil kapitalindkomsten. Om andel sforeninger omfattet af bestemmelsen
henvises til bemaakningerne til stk. 1.

Bestemmel sen omfatter kun den situation, hvor udlodningen finder sted i det kalenderar, hvori
andel sforeningen oplgsesendeligt. VVed udlodning af likvidationsprovenu forud for det kalen-
derdr, hvori sel skabet endeligt opl zses, beskattes hel e udlodningen somudbytte, jf. ligningsl o-
vens§ 16 A, medmindre der er opnaet dispensation. Opnas der dispensation beskattes gevinst
eller tab ved likvidationsudl odningen efter naar'vaarende bestemmel se.

Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til 8 2 b, stk. 4, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Reglen om andelei andelsforeninger gar forud for reglernei § 7, § 8,8 9 og § 10 (almindelige
aktier), 8 12 (nagingsaktier), 8 13 og 8§ 14 (aktier i visse udenlandske finansielle sel skaber
m.v.), 8 24 (nedsadtel se af anskaffelsessum ved indfrielse m.v. i forbindel se med kapitalind-
skud), § 27 (gave, arv og arveforskud), § 28 (indskud/udlodning fra pensionsopsparing),§ 30
(aktieombytning) og § 38 (hovedaktionaarnedslag).

Til stk. 4
Bestemmelsen svarer til 8 2 b, stk. 5, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Hvis andelsforeningen er stiftet far den 22. maj 1987, og afstaelse ikke er sket for at undga
beskatning efter stk. 2, sa onmfattes gevinst ved afstaelse af andelshbeviset m.v. ikke af naa-
vagende bestemmelsen, men af de gvrige regler i aktieavancebeskatningsloven.

Det er som naevnt en betingel se, at af stael seikke er sket for at undgalikvidationsbeskatningen
efter stk. 2. Ved bedemmedsen heraf ma der ses pa de samlede omstaandigheder omkring
afstéelsen. Forhold, der i den forbindelse ma tillasgges betydelig vasgt, vil vaare, hvorvidt
overdragelsen af andelen sker sammen med en overdragelse af virksomheden (som videre-
fares) eller i forbindelse med driftsomlaggning eller virksomhedsopher, hvor erhververenredt
er i stand til at udnytte andelen som et naturligt led i sin virksomhed, idet erhververen f.eks.
driver samme slags virksomhed som overdrageren. Indtrasder erhververen ved at overtage
andeleni enforpligtelsetil at levere eller aftage et produkt, taler dettefor, at overtagel sen sker
som led i en erhvervsvirksomhed.

Safremt der er taleom salg af andelentil den udstedende andel sforening, ma et sdant tilbage-



salg som udgangspunkt sidestillesmed en delvislikvidation. Hvis det efter andel sforeningens
vedtaggter er et krav, at overdragel seaf andel en sker gennemforeningen, sdledesat overdragel -
sen dels fremtraader som en overdragel se fra andel shaver til andelsforeningen, dels som en
overdragel sefra andelsforeningen til en erhverver, der reelt er i stand til at udnytte andelen
som et naturligt led i sinvirksomhed, dvs. situationen reelt er den, at andelsforeningen alene
optraeder som formidler, vil overdragelsen dog alt efter omdaandighederne kunne anses for
omfattet af regleni stk. 4.

Regleni stk. 4 finder ikke anvendel se, séfremt overdragel se af andele, herunder overdragel se
gennem andel sforeningen, kan finde sted som falge af en vedtaggtssandring efter den 22. maj
1987. Dette fordi der i en sadan vedtaegtsaandring kan ligge et forsag pa omgad se af beskat-
ningen efter stk. 2.

En raskke samtidige overdragel ser foretaget af flere andel shaverei samme andel sforening vil
kunneindicere, at overdragel sen sker med henblik paat undga beskatning af likvidationspro-
venu. Hvisandel sforeningens medl emskreds overvejende bestar af medlemmer, der er indbyr-
des gkonomisk forbundne, kan reglen i stk. 4 ikke finde anvendelse. Dette vil f.eks. vaae
tilfad de, safremt den overvejende del af medlemskredsen bestér af koncernforbundne selska-
ber, sastersel skaber eller selskaber g et af samme aktionagrkreds

Til § 17

Ved bestemmelsen fastsl&s det, at selskaber m.v. og personer skal medregne gevinst og tab
ved afstéelse af investeringsforeningsbeviser i akkumulerende investeringsforeninger ved
opgarelsen af den skattepligtige indkomst efter de regler, der gadder for afstéelse af aktier i
avrigt. Der er med bestemmelsen alene tale om en tydeliggerelse af gaddende regler. Der
ligger sdledes ikke i bestemmelsen nogen form for realitetsaandring i forhold til geddende

regler.

Ved akkumulerendeinvesteringsforeninger forstdsinvesteringsforeninger, der er skattepligtige
efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, eller som ville have vaaret skattepligtige efter
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, séfremt investeringsforeningen havde veget fuldt
skattepligtig til Danmark.

Udover egentligeinvesteringsforeninger omfatter bestemmel sen ogsa specialforeninger som
naevnt i 8 2 i lov om investeringsforeninger og speciaforeninger, forudsat at de opfylder

betingel sen om, at der skal vaare tale om en akkumulerende forening.

Til § 18



Til stk. 1

Ved bestemmelsen fastsl&s det, at selskaber m.v. og personer skal medregne gevinst og tab
ved af staelseaf investeringsforeningsbeviser i udloddende aktiebaseredeinvesteringsforenin-
ger ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst efter de regler, der gadder for afstaelse af
aktier i gvrigt. Der er med bestemmel sen alene tale om en tydeliggerel se af gad denderegler.
Der ligger saledesikkei bestemmelsen nogen form for realitetseandring i forholdtil geddende

regler.

Udover egentligeinvesteringsforeninger omfatter bestemmel sen ogsa specialforeninger som
naevnti 8 2i lov ominvesteringsforeninger og specialforeninger, forudsat at deopfylder kravet
om, at der skal vaare tale om en udloddende forening, der er aktiebaserede.

Udloddende investeringsforeninger er defineret med en henvisning til ligningslovens§ 16 C.
Efter denne bestemmel seer udloddendeinvesteringsforeninger defineret sominvesteringsfore-
ninger, der udsteder omsadtelige beviser for medlemmernesindskud og somindenfor selvan-
givelsesfristen foretager en udlodning, der mindst skal udgere et naamere opgjort belab
(minimumsudlodningen), og som ifalge deres vedtaagter er forpligtet til at foretage en sadan
udlodning.

Til stk. 2
Bestemmelsernesvarer til 8§ 2d, stk. 1, 2.-4. pkt. i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmel sen indeholder en definition af, hvad der forstés ved en udloddendeinvesterings-
forening, der er aktiebaseret.

V ed udloddende aktiebaseredeinvesteringsforeninger forstasudloddendeinvesteringsforenin-
ger, der ifglge vedtaggterne er forpligtet til udel ukkende at anbringe aktivmasseni foreningens
administrationsbygning og i aktier m.v., omfattet af aktieavancebeskatningsloven, dog ikke
aktier somomhandleti § 13 eller § 14 og konvertible obligationer og tegningsretter til konver-
tible obligationer, og til hgjst at anbringe 25 pct. af aktivmasseni kontanter og pasikret basis
I aktiver som naavnt i kursgevinstlovens88 29-33 og kontanteri tilknytning hertil. Anbringel se
paanfordringskonto sidestilles med kontanter. Ved anbringelse pa sikret basisi aktiver som
naevnt i kursgevinstlovens 88§ 29-33 og kontanter i tilknytning hertil forstas anbringelser i de
pagaddendeaktiver, der overholder reglernei Finanstilsynetsbekendtgerel ssominvesterings-
foreningers og specialforeningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter. Reglerne i
denne bekendtgerel segad der direktefor danskeinvegeringsforeninger, mensdet i relation il
investeringsforeninger i andre EU-medlemslande er en betingel sefor at kunne blive anset for
aktiebaseret, at anbringelsen af midler i finansiellekontrakter opfylder tilsvarenderegler, dvs.



de samme krav som stillestil danske investeringsforeninger.
Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til §2d, stk. 1, 5.-7. pkt., i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Hvis en investeringsforenings anbringelser i aktier overskrider eller i fglgevedtasgterne ma
overskridede gramser, der er anfart i stk. 2, og overskridel sen af 25 pct.’ sgraansen sker i mere
end 5 pa hinanden falgende bankdage finder reglerne i § 19 anvendelse. Se dog stk. 4 og
bemagrkningerne hertil. Ved opgarelserne i relation til gramsen pa de 25 pct. medregnes
aktiver som naavnt i kursgevinstlovens 88 29-33 med vaadien af det underliggende.

Der ses dog bort fra overskridelser af 25 pct.-gramsen, der sker inden for en periode pa 1
maned efter tegningsperiodensudigbi henholdtil prospektet ved nyetabl ering af investerings-
foreningen. Endvidere ses der bort fraoverskridelser af 25 pct.-graansen, hvis overskridel sen
ikke kan tilregnes investeringsforeningen som forsadlig eller uagtsom.

Som eksempler patilfadde, hvor der kan sesbort fraen overskridelse af 25 pct.-graansen, kan
naevnes, at det ved en senere revisionskontrol konstateres, at graansen har vaaret overskredet,
idet der i en periode har vaget en fejl i kursen paen udenlandsk aktie indhentet fraen ekstern
dataleverander, eller at foreningens edb-systemi en periode har vaaetramt af enikkeigjnefal -
dende systemfejl, der har resulteret i, at foreningen ikke inden en efterfalgende rettelse af
fejlen har kunnet konstatere overskridel sen.

Foreningen har 5 bankdage, fra fejlen konstateres eller burde vaare konstateret til at bringe
overskridelsen af 25 pct.-gramnsen til opher. De amindelige regler begynder sdledes at gadde
fradet gjeblik, hvor foreningen kender eller burde kende overskridelsen af 25 pad.-graansen.

Kandenfejl, der resulterer i overskridel sen, tilregnes det administrationssel skab, som forestar
investeringsforeningens administration, eller andre, som handler pavegneaf foreningen, som
uagtsom eller forsadlig, kan der ikke ses bort fra overskridel sen.

Det er foreningen eller det mediem, som ger gaddende, at overskridelsen ikke kan tilregnes
foreningen som forsadlig eller uagtsom, der har bevisbyrden for, at overtraadelsen af pla-
ceringsreglerneikke kan tilregnes foreningen som forsadlig eller uagtsom, og der stilleshgje
krav til investeringsforeningens agtpagivenhed.

Til stk. 4

Bestemmelsen svarer til § 2 d, stk. 2, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.



Investeringsforeningsbeviser i udloddende aktiebaserede investeringsforeninger er som ud-
gangspunkt omfattet af de evrigereder i aktieavancebeskatningsloven. Hvisden udloddende
aktiebaseredeinvesteringsforening har placeret midler i aktier omfattet & 8 13 eller § 14, dvs.
I aktier i visse udenlandske finansielle selskaber m.v., er konsekvensen dog, at investerings-
foreningsbeviser i den pagad dende forening omfattes af reglernei § 19.

Det falger af reglernei stk. 4, at det farst er fra det tidspunkt, hvor foreningen vidste eller
burde vide, at den har erhvervet en aktie, som var omfattet & § 13 eller § 14, a investerings-
foreningsbevisernei foreningen omfattes af reglemei 8§ 19. Reglernei § 19 finder med andre
ord kun anvendelse, hvis afstéel sen af beviset sker pa et tidspunkt, hvor foreningen ved eller
burde vide, at den ger en finansiel aktie omfattet af 8 13 eller § 14.

Hvis Told- og Skattestyrelsen i forbindelse med en gennemgang af investeringsforeningens
regnskab opdager aktier, som den mener er omfattet af § 13 eller § 14, kan Told- og Skat-
testyrel sen altid meddel e dette il investeringsforeningen, og give denneenfrist til at afhaande
aktien. Hvis denne frist overskrides, uden at aktien er afhaandet, vil foreningen normalt altid
vagei en situation, hvor den burde vide, at der er tale om en aktie omfattet af § 13 eller § 14.

Revisors udtalelse i regnskabet og lignende om, at en aktie er en aktie som naevnt i 813 eller
§ 14, vil ogsanormalt medfare, at investeringsforeningen burdevide, at der ertaleomen aktie
omfattet af § 13 eller 8 14. Det samme gadder revisors udtalelse om, at aktien muligviser en
aktie somnaevnti § 13 eller § 14, safremt investeringsforeningenikke forsgger at afklare den
rejste tvivl.

Til stk. 5
Bestemmelsen svarer til § 2 d, stk. 7, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Der er taleom en bemyndigel setil skatteministerentil at fastsste regler for administrationen
af 25 pct.-graansen.

Bemyndigelsen er efter de gad dende regler udnyttet til udstedel seaf bekendtgerdse nr. 1034
af 5. december 1996 om investeringsforeningers oplysningspligt og om administration af 25
pct. reglenfor aktiebaseredeinvesteringsforeninger. Det er hensigten at videref gredisseregler.

| den omtaltebekendtgerel sen er for det farste fastsat, at investeringsforeningen skal foretage
endaglig opgerelseover foreningensaktiver. Der er givet neaamereregler for denne opgearel se,
herunder at opgarel sen pa den ene side skal vise foreningens kontanter, indestéende pa anfor-
dringskonto og kurssikringsi nstrumenter og paden anden sideforeningens avrige aktivmasse.
Der er endvidere givet regler om pligt til at give meddelelse til fondsbarsen m.fl., safremt



investeringsforeningenforudser, at opgerel sernemedfarer skattepligt efter akti eavancebeskat-
ningsloven. Endelig er der givet regler om pligt til at indsende en sammenfatning af arets
daglige opgerelser til Told- og Skattestyrelsen og regler vedrarende revision af foreningens
skattemaessige status.

Til § 19
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til § 2 d, stk. 1, 1. pkt. i den nuvagrende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmel sen skal selskaber m.v. og personer medregne gevinst ved afstaelse af inve-
steringsforeningsbeviser i udloddende obligationsbaseredeeller blandedeinvesteringsforenin-
ger ved opgarel sen & den skattepligtige indkomst. For personer skal gevinsten medregnestil
kapitalindkomsten. Tab kan alenefradrages efter reglernei stk. 3 (sel skaber) og stk. 4 (perso-
ner).

Udover egentligeinvesteringsforeninger omfatter bestemmel sen ogsa specialforeninger som
naevnti 8 21 lov ominvesteringsforeninger og specialforeninger, forudsat a de opfylder kravet
om, at der skal vaae tale om en udloddende forening.

Udloddende investeringsforeninger er defineret med en henvisning til ligningslovens 816 C.
Efter dennebestemmel seer udloddendeinvesteringsforeninger defineret sominvesteringsfore-
ninger, der udsteder omsadtelige beviser for medlemmernesindskud og somindenfor selvan-
givelsesfristen foretager en udodning, der mindst skal udgere et nsamere opgjort beldb
(minimumsudlodningen), og som ifglge deres vedtaagter er forpligtet til at foretage en sadan
udlodning.

Til stk. 2

Bestemmel sen indeholder en definition af, hvad der forstas ved en udloddende investerings-
forening, der er obligationsbaseret eller blandet.

Ved en obligationsbaseret eller blandet investeringsforening forstas en investeringsforening,
der ikke opfylder betingelsen for at kunne ansesfor at vaare en aktiebaseret investeringsfore-
ning.

Til stk. 3

Bestemmelsen svarer til § 2 d, stk. 3, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.



Sel skaber m.v. kan ved opgarel sen af den skattepligtigeindkomst fradragetab painvesterings-
foreningsbeviser omfattet af stk. 1 under den forudsaetning, at investeringsforeningen udel uk-
kende investerer i fordringer omfattet af kursgevinstloven. Da konvertible obligationer og
tegningsretter til konvertibleobligationer ikkelaangerekan vere omfattet af kursgevinstloven,
er der i forhold til gaddende regler sket den andring, at undtagel se herfor er taget ud.

Selskaber m.v. opnar dermed fradragsret i samme omfang, som hvis de havde foretaget inve-
steringen direkte og ikke gennem investeringsforeningen.

Selskaber m.v. har dog adgang til tabsfradrag selv om investeringsforeningen har anbragt en
del af midlernei aktier i det administrationsselskab, der forestar foreningens administration,
I foreningensadministrationsby gning og i finansiellekontrakter omfattet af kursgevinstloven.
| forholdtil definansielle kontrakter er det en betingel se, at foreningens anvendel se af finansi-
ellekontrakter opfylder Finanstilsynetsbekendtgerel se ominvesteringsforeningersog special -
foreningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter. Vedrgrende denne betingelse
henvisestil bemagkningernetil § 18, stk. 2.

Til stk. 4
Bestemmelsen svarer til 8 2 d, stk. 4, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.

Personer kan ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst fradrage tab painvesteringsfore-
ningsbeviser omfattet af stk. 1 under denforudsagning, at investeringsforeningen udel ukkende
investerer i fordringer i fremmed valutaomfattet af kursgevinstlovens§16. Tabfradragesved
opgerelsen af kapitalindkomsten. Personer opnar fradragsret i samme omfang, som hvis de
havde foretaget investeringen direkte og ikke gennem investeringsforeningen.

Personer har dog adgang til tabsfradrag selv om investeringsforeningen har anbragt en del af
midlernei aktier i det administrationsselskab, der forestar foreningens administration, i fore-
ningens administrationsbygning og i finansielle kontrakter omfattet af kursgevinstloven. Der
er dog en forudsagning, at investeringsforeningen er omfattet af direktiv 85/611/EQF af 20.
december 1985 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter
for kollektiv investering i vaardipapirer (investeringsinstitutter). Udloddendeinvesteringsfore-
ninger, der er omfattet af direktivet, er investeringsforeninger, som under iagttagelse af et
princip om risikospredning har til formal at foretage kollektiv investering i vaardipapirer med
midler, der er tilvejebragt ved henvendel setil offentligheden. Det paged dende direktiv omfat-
ter ikke specialforeninger, men kun egentligeinvesteringsforeninger. Adgangentil tabsfradrag
er endvidere betinget af, at

foreningens anvendel se af finansielle kontrakter opfylder Finanstilsynets bekendtgerel se om
investeringsforeningers og specialforeningers anvendel se af afledte finansidleinstrumenter.



Vedrgrende denne betingel se henvises til bemagkningernetil 8 18, stk. 2.
Til stk. 5
Bestemmelsen svarer til § 2 d, stk. 6, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Reglerne om investeringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger gar forud for
reglernei 87, 88, 89 0g § 10 (almindelige aktier). Derimod kan reglerneikke finde anvendel -
se painvesteringsforeningsbeviser omfattet of § 12 (nagingsaktier) og § 13 og § 14 (aktier
i visse udenlandske finansielle sel skaber m.v.).

Til § 20
Til stk. 1

Bestemmelsen fastslar, at gevinst og tab pa aktier skal medregnes ved indkomstopgerelsen
efter realisationsprincippet.

Gevinst og tab skal medregnesi detindkomstar, hvor realisationen sker, dvs. i detindkomstar,
hvor afstaelsen, jf. definitionen i § 26, har fundet sted.

Det afgarende for fastlaaggelse af afstdelsestidspunktet ex, hvorndr der foreligger en endelig
og bindende aftale om af st&el sen. For aktier, der er handlet pabgarsen, vil det vaae bgrsnotaens
dato (handel sdatoen), der lasggestil grund.

Sker overdragel sen ved gaveeller arveforskud, er det afgarendetidspunkt det tidspunkt, hvor
modtageren underrettes.

For savidt angar likvidationsudlodninger i det kdenderar, hvori selskabet endeligt opl ases,
er tidspunktet for selve udlodningen og ikke beslutningen om likvidation eller selskabets
endelige opl@sning afgerende for fastlasggelsen af af stael sestidspunktet.

Reglen om, at det er udlodningstidspunktet, der er afgerende for fastlaaggel sen af afstéel ses-
tidspunktet, gad der, nér der er tale om en solvent likvidation, og der dermed sker en udlodning
til aktionaarerne. Er der tale om opl gsning af sel skabet uden, at der sker en udlodning (konkurs
eller tvangsoplgsning) er det tidspunktet for sel skabets endelige oplasning, der er afgerende
for fastleaggel sen af af stéel sestidspunktet.

Derudover kan fastlagggel sen af erhvervelsestidspunktet have en betydning f.eks. i forbindel se
med ny lovgivning.



Ogsaher er det afgarende, hvornar der foreligger en endelig og bindende aftaleom erhvervel -
sen. For aktier, der er handlet pa barsen, vil det vaae barsnotaens dato (handel sdatoen), der
lasgges til grund.

Sker overdragel senved gaveeller arveforskud, er det af garende tidspunkt det tidspunkt, hvor
modtageren underrettes. Ved arv anses aktierne for erhvervet pa udlodningstidspunktet,
medmindre aktierne udloddes med succession.

Er der tale om aktier, som tegnesi forbindel se med stiftelsen af et selskab, anses aktierne for
anskaffet ved stiftelsen af selskabet. | detilfadde, hvor selskabet stiftes med tilbagevirkende
kraft, ansesaktierne dog for anskaffet patidspunktet for stiftel sesoverenskomstens underskrift.

For aktier, der ikke er omfattet af § 13 eller § 14 (aktier i visse udenlandskefinansielle selska-
ber m.v.) foreslas en aandring af erhvervel sestidspunktet for sd vidck angar:

a) tildelte tegningsretter med adgang til tegning til favarkurs,

b) aktier, der erhvervestil faverkurs pagrundlag af tildelte tegningsretter,

c) tildelte aktieretter,

d) aktier, der erhverves ved udnyttelse af tildelte aktieretter og

e) aktier, der erhverves pa grundlag af kebte aktie- og tegningsretter.

For tildelteretter m.m. aandreserhvervel sestidspunktet framoderakti enserhvervel sestidspunkt
til til delingen/tegningen/udnyttel sen og for aktier erhvervet pagrundlag af kebteretter andres
erhvervel sestidspunktet fra kabstidspunktet til tegningen/udnyttel sen.

Baggrunden for aandringen er den foresl dede ophaevel se af reglen om gjertid, dvs. ophaevel sen
af denforskellige skattemaessige behandling af gevinst og tab alt efter omaktierne havdevaaet
gieti mindreend tre &r eller tre ar eller mere. Nar reglenom gertid ophaeves, sa er begrundel-
sen for at tillaagge gjetid tilbage i tid ikke laangere til stede Andringen vil derudover ogsa
medfere en starre sammenhaang mellem anskaffel sestidspunkt og adgangen til at anvende
indgangsvaadier. De gaddenderegler har sdledesfart til den konstruktion, at fondsaktier, der
er erhvervet efter den 19. maj 1993 pagrundlag af aktier erhvervet far den 19. maj 1993, nok
anses for erhvervet far den 19. mg 1993 (samtidig med moderaktien), men uden adgang til
at anvende handelsvaardien den 19. maj 1993 i stedet for anskaffel sessummen.

For aktier, der ikke er omfattet af 8 13 eller 8 14 (aktier i visse udenlandske finansielle sel ska-
bet m.v.) gadder herefter felgende:

Erhverves aktierne i forbindelse med en forhgjelse af selskabets kapital anses aktierne for
erhvervet ved tegningen. Tegningstidspunktet vil i almindelighed vaae det tidspunkt, hvor
generalforsamlingen eller eventuelt bestyrel sen efter general forsamlingens bemyndigel se har



truffet beslutning om udvidelse af aktiekapitalen.

Tildelte tegningsretter anses for anskaffet pa retserhvervel sestidspunktet. Dette vil normat
vage det tidspunkt, hvor generalforsamlingen, eller besyrelsen efter generalforsamlingens
bemyndigelse, tradfer beslutning om tildeling af tegningsretter. Er tildelingen suspensivt
betinget udskydes retserhvervel sestidspunkt til det tidspunkt, hvor betingel serne er opfyldt.
Aktier, der erhvervesved udnyttel se af tildelte tegningsretter, ansesfor erhvervet ved tegnin-
gen.

Tildelte aktieretter anses for anskaffet pa retserhvervel sestidspunktet. Aktier, der erhverves
ved udnyttelse af tildelte aktieretter, anses for erhvervet ved udnyttelsen.

Kabte aktie- eller tegningsretter ansesfor anskaffet ved kabet af aktie- eller tegningsretterne.
Aktier, der erhverves ved udnyttelse af disse retter, anses for erhvervet ved udnyttel-
sen/tegningen.

K gbte tegningsretter til konvertibleobligationer og kabte konvertible obligationer anses for
erhvervet ved kabet. Konvertible obligationer, der erhverves ved udnyttelse af en tilddt
tegningsret og konvertibleobligationer, der erhvervesved udnyttelse af enkabt ret til at tegne
konvertibleobligationer, ansesfor erhvervet paudnyttel sestidspunktet. Erhvervesdenkonver-
tibleobligationi forbindel se med udstedel sen, uden at dette sker ved udnyttel seaf entegnings-
ret, anses den konvertible obligation for erhvervet ved udstedel sen. Aktier, der erhvervesved
konvertering af konvertible obligationer, anses for erhvervet pa konverteringstidspunktet.

For tildelte tegningsretter til konvertible obligatione gadder det samme som for tildelte
tegningsretter til aktier. Se ovenfor.

For aktier, der er omfattet af 8 13 eller § 14 (aktier i visse udenlandske finansielle sel skabet
m.v.) gadder stadig felgende:

Erhvervesaktiernei forbindelse med en forhgjel se af selskabets kapital til en kurs, der svarer
til eller ligger over aktiernes markedskurs, anses aktierne for erhvervet ved tegningen. Sker
kapitaforhgjelsentil faverkurs, anses aktier, der erhvervespagrundlag af tilddte tegningsret-
ter, for erhvervet samtidig med den eller de moderaktier, som retten og dermed aktien knytter
sig til.

Tildelte tegningsretter til aktier anses for erhvervet pa samme tidspunkt som den eller de
moderaktier, retten knyttet sig til, safremt tegningsretten giver ret til tegning af aktier til
faverkurs. Andre tildelte tegningsretter til aktier ansesfor anskaffet pa retserhvervd sestids-
punktet.



Tildelte aktieretter og aktier, der erhverves ved udnyttelse af tildelte aktieretter, anses for
erhvervet pa samme tidspunkt som den eller de moderaktier, retten knytter sig til.

Kgbte aktie- eller tegningsretter og aktier, der erhverves ved udnyttelse af disse retter, anses
for anskaffet ved kabet af aktie- eller tegningsretterne. Hvis aktie- eller tegningsretter anskaf -
festil supplering af tildelte retter, anses en forholdsmaessig del af de nye aktier for erhvervet
ved anskaffelseaf den yderligere ret.

K gbte tegningsretter til konvertible obligationer og kabte konvertible obligationer anses for
erhvervet ved kagbet. Konvertible obligationer, der erhverves ved udnyttese af en tildelt
tegningsret anses for erhvervet pa samme tidspunkt som moderaktien. Konvertible obligatio-
ner, der erhvervesved udnyttel se af en kabt ret til at tegne konvertible obligationer, ansesfor
erhvervet pa tidspunktet for kebet af tegningsretten. Erhverves den konvertible obligation i
forbindelse med udstedel sen, uden at dette sker ved udnyttelse af en tegningsret, anses den
konvertibleaobligation for erhvervet ved udstedel sen. Aktier, der erhverves ved konvertering
af konvertible obligationer, anses for erhvervet pa samme tidspunkt som den konvetible
obligation.

For tildelte tegningsretter til konvertible obligationer gedder det samme som for tildelte
tegningsretter til aktier. Se ovenfor.

Begrundelsen for forskel i erhvervelsestidspunkt mellem aktier omfattet af § 13 og § 14 og
avrige aktier er, at der i forhold til aktier omfattet af § 13 og 8§ 14 gadder en saalig regel om,
at den opgjorte gevinst skal forhgjes med 1 pa. for hvert ars gertid, dog med mindst 10 pct.
Det bar ikke veare muligt at kunne reducere veardien af denne regel gemnem tildeling af akti-
eretter eller tildeling af tegningsretter, der giver ret til tegningtil faverkurs.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til 8§ 2, stk. 3, 5. pkt. samt 8§ 3, stk. 2, 2. pkt. og 8§ 3, stk. 4 og 5i den
nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

| forhold til naeringsaktier kan den skattepligtige vad ge at anvendelagerprincippet i stedet for
reali sationsprincippet. Er lagerprincippet farst valgt, er det ikke muligt senere at gatilbagetil
reali sationsprincippet.

Anvendes|agerprinci ppet opgeresindkomstaretsgevinst ogtab somforskellen mellem aktier-
nes vaadi ved indkomstarets slutning og aktiernes vaardi ved indkomstaretsbegyndel se. For
aktier, som er erhvervet i indkomstarets | ab, trasder anskaffel sessummen i stedet for vaardien
vedindkomstaretsbegyndel se. For aktier, somer af stéet i indkomstarets|gb, traeder af stael ses-



summen i stedet for vaardien ved indkomstarets slutning.

Et selskabs - ellersfradragsberettigede - tab pa aktier kan kun fradrages i det omfang, tabet
overstiger udbytter af de pagaddende aktier, som selskabet har vagret fritaget for at medregne
ved indkomstopgerel sen. Der henvises herom til bemagkningernetil 8 12, stk. 2.

Til stk. 3

Det fored s, at der indsagtes en bemyndigel setil skatteministerentil at tillade andreopgerel -
sesmader end realisationsprincippet. Der vil f.eks. kunne gives tilladelse til at andre end
nagingsdrivende - der efter stk. 2 kan vadge at anvende lagerprincippet - kan benytte lager-
princippet. Endvidere abner bestemmelsen mulighed for, a der kan gives tilladelse til, at
saalige opgerel sesprind pper vedrarende aktier, som métte blive fastsat i anden lovgivning,
tillige kan benyttesi forhold til aktieavancebeskatningsloven.

Safremt der er opnéet tilladel setil at benytte et andet opgerel sesprincip, kan dette kun aandres
igen efter tilladel se fra skatteministeren.

Til § 21
Til stk. 1-2

Det fastdl as, at hovedreglen er, at gevinst og tab skal opgeresefter gennemsnitsmetoden. Som
undtagelse herfra gadder, at gevinst og tab pa tegningsretter og aktieretter, der er tildelt
selskabet/personen i dettes/dennes egenskab af aktiona i selskabet, skal opgeres efter de
saalige regler i § 22. Endvidere bortses fra gennemsnitsmetoden, nar selskaber har valgt at
opgere gevinst og tab pa neeringsaktier efter lagerprincippet.

Uanset om opgerelsen af gevinst og tab sker efter gennemsnitsmetoden eller efter reglernei
§ 22, sker denne pagrundlag af den faktiske anskaffel sessum og den faktiske af stael sessum.

Den faktiskeanskaffel sessum udgeresaf det bel gb, for hvilket den paged dende aktieer erhver-
vet med tillagg af omkostninger ved erhvervelsen. | detilfedde, hvor kursvaardien paet givet
tidspunkt, somikkeer et erhvervel ses- eller af stael sestidspunkt, er relevant, tillssgges omkost-
ningerneved erhvervelsen ikke kursvaardien af aktierne. Dettevil f.eks. vaae situationen ved
anvendelse af indgangsvaadier i medfer af overgangsregler.

Omkostninger i forbindel se med salg kan tilsvarende fradragesi den faktiske af stad sessum.

Deomkostninger, som kan tillaagges den fakti ske anskaffel sessum henhol dsvisfratraskkesden



faktiske af stéel sessum, er en eventuel kabs- dler salgsprovision samt eventuelle udgifter til
formidling og radgivning forbundet med kabet dler salget, sd som f.eks. advokat- og revi-
sorudgifter og honorarer til finansielle radgivere.

Ved opgarelsen af anskaffelsessummen for udenlandske aktier omregnes kabesummen til
danskekroner efter val utakursen pakgbsti dspunktet og af stael sessummen omregnesligel edes
til danske kroner efter val utakursen pa af stael sesti dspunktet. Avancebeskatningen vil siledes
ogsa omfatte svingningerne i valutakursen.

Til stk. 3

Aktier, der er omfattet af den skattepligtiges beholdning af naaingsaktier, kan skifte status og
i stedet overgar til den skattepligtiges behol dning af anl asgsaktier. Sebemaakningernetil § 12,
stk. 1.

Det foresl s, at der indsadtes en saalige regel om avanceopgerel se og fremtidig anskaffel ses-
sum, hvor der er tale om en sddan overgang og hvor den skattepligtige opger gevinst og tab
pa nagingsaktier efter lagerprincippet. Formalet med reglen er at sikre, at en gevinst ikke
beskattes to gange og omvendt at der ikke opnas fradrag to gange for samme tab. Med de
gaddenderegler skal gevinst og tab ved en af stael se efter overgangen til anlaagsbehol dningen
opgeres ud fraden fakti ke anskaffel sessum, dvs. uden hengyntagen til den beskatning, der er
sket under den skatepligtiges anvendel se af |agerprincippet.

Efter bestemmel sen skal der ved aktiensovergang til anlaggsbehol dningen foretagesen afslut-
tende opgerelse af gevinst og tab under lagerprincippet, idet overgangen altid skal anses for
sket ved slutningen af et indkomstar. Ved en senere afstadse af aktien skd opgerelsen af
gevinst og tab ske pa grundlag af aktiens vaadi ved slutningen af det indkomstar, hvor over-
gangen til anlasgsbeholdningen er sket.

Til stk. 4
Bestemmelsen svarer til 8§ 3, stk. 2, 3. pkt., i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Der er taleom en bemyndigel setil skatteministerentil at fastsedteregler fornagringsskatteplig-
tiges opgerelse af gevinst og tab.

Det er hensigten, at fastsadteregler, svarendetil deregler, der var indeholdt i den nu bortfal det
bekendtgarel senr. 868 af 10. november 1993 om opgerel se af begramsning af tab panagings-
aktier.| den omtalte bekendtgerelsevar fastsat, at pengeinstitutter m.fl. kan vadge at anvende
fondskodeprincippet ved opgarel sen af tabsfradragsbegraansningen. V ar fondskodeprincippet



farst valgt, kunne opgerel sesprincippet kun aandres ved tilladel se fra skattemyndighederne.
Endvidere var der fastsat regler om, at tabsfradragsbegraansningen fastlasgges ud fra en op-
garelseaf indkomstaretsnettotab pr. fondskode, idet der samtidig var givet regler for opgerel -
sen af nettotabet.

Til stk. 5

Hvis aktien er erhvervet far skattepligtensindtrasden, anses aktien for erhvervet padet oprin-
delige tidspunkt, men anskaffelsessummen er vaadien ved skattepligtens indtreeden. Der
henvisesi gvrigt til bemagrkningernetil § 31 og § 34.

Ved ophar af skattepligt beregnes gevinst og tab pa aktier pa tidspunktet for skattepligtens
opher. Afstael sessummen er vaardien pa det paged dendetidspunkt. Der henvisestil bemaark-
ningernetil § 32.

Til § 22

Til stk. 1 og 2

Efter bestemmelsen skd gevinst pa aktieretter og tegningsretter til aktier eller konvertible
obligationer opgeres som forske len mellem af stael sessummen og anskaffel sessummen for den
pagaddende ret. Bestemmelsen omfatter alene aktie- og tegningsretter, der er tildelt den
skattepligtige i dennes egenskab af aktionae i sel skabet.

Bestemmel sen medf grer, at avanceopgerel ser ved af stael seaf aktieretter ogtegningsretter sker
efter aktie-for-aktie metoden og ikke som en opgearel se efter gennemsnitsmetoden.

Afstael sessummen for aktie- og tegningsretterne er det belgb, som er modtaget for retten.
Hvor en aktionaa, der har faet tildelt enret til at tegne aktier til en kurs under markedskursen,
vederlagsfrit overlader denneret til andreud fraen gavebetragtning, udbyttebetragtning eller
lign., anses tegningsretten for afstaet til handelsvaardien.

Bestemmelsen omfatter alene tildelte aktie- og tegningsretter og dermed alene aktie- og
tegningsretter, der er modtaget vederlagsfrit. Det fored as dog, at det udtrykkeligt praeci seres,
at anskaffel sessummen for de pagad dende aktie- og tegningsretter skal sadttestil 0 kr.

Til § 23

Til stk. 1



Bestemmelsen svarer til § 2, stk. 3, 2.-5. pkt., § 2 d, stk. 5, § 3, stk. 3 0g § 6, stk. 1, i den
nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmelsen ska personer og sdskaber m.v. anvende gennemsnitsmetoden i alle
tilfadde, hvor der skal opgares en skattepligtig gevinst henholdsvis et fradragsberettiget tab -
dog bortset fradetilfadde hvor personen/sel skabet er naaringsdrivende og har valgt lagerprin-
cippet samt ved af stael se of til delte aktieretter og tegningsretter, hvor § 22 finder anvendel se.

Til stk. 2-4
Bestemmelserne svarer til delstil § 6, stk. 2, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Ved opgerel ser efter gennemsnitsmetoden tages der udgangspunkt i en gennemsnitliganskaf-
fel sessum for aktionaarensbeholdning af aktier i det pagad dendeselskabi stedet for anskaffel-
sessummen for de enkelteaktier. Gevinst eller tab opgares som forskellen mellem afstael ses-
summen og den gennemsnitlige anskaffel sessum.

Ved anvendel se af gennemsnitsmetoden, skal der under ét beregnesen gennemsnitliganskaf -
felsessum for savel aktier som konvertible obligationer udstedt af samme selskab. Endvidere
skal aktieretter og tegningsretter til aktier/konvertible obligationer udstedt af selskabet med-
regnes. Det er alle aktie- og tegningsretter, der skal medregnes, ogsa de aktie- ogtegningsret-
ter, der er tildelt den skattepligtigei dennes egenskab af aktionaa. Medarbejderaktier i selska-
bet, der er bandlagt efter reglernei ligningslovens 8 7 A, skal dogikke medregnes, jf. stk. 6.
Det er alle aktier m.v. i sel skabet, der skal indgai beregningen af den gennemsnitlige anskaf-
felsessum. Det vil sige uanset om de métte have forskellige rettigheder og uanset om de er
barsnoterede eller unoterede.

Ved opgarelsen af den samlede anskaffel sessum for aktionaarens aktiebehol dning medregnes
tildelte fondsaktier med O kr. Da anskaffel sessummen for fondsaktier, der er erhvervet pa
grundlag af kebte aktieretter, er den samme som aktieretternes anskaffd sessum, medfarer
udnyttelsen af aktieretterme ikke aandringer i opgerelsen af den gennemsnitlige anskaffel ses-
sum. Det samme er tilfaddet i forhold til fondsaktier, der er erhvervet ved udnyttelse af en
tildelte aktieret.

Da anskaffel sessummen for aktier, der erhverves ved konvertering af en konvertibel obliga-
tion, er den samme som anskaffel sessummen for den konvertible obligation, medf arer konver-
teringen ikke aandringer i opgerelsen af den gennemsnitlige anskaffel sessum.

Anskaffel sessummen for aktier, der er erhvervet vedkonvertering af en fordring pa sd skabet,
er fordringens vaadi. Hvor aktier anskefes i forbindelse med en forhgjelse af selskabets



kapital anerkendes kapitalindskuddet som det bel gb, hvortil aktierne er erhvervet. Der er dog
i § 24 fastsat en undtagel se til denne regel.

Er der foretaget en kapital nedsadtelseeller en delvisudl odning af likvidationsprovenu, og sker
der senere et salg af de i behold vaaende aktier, skal anskaffel sessummen for de aktier, der
blev annulleret ved kapital nedsadtel sen henhol dsvisden del vise udlodning, fortsat medregnes
ved beregningen af den gennemsnitlig anskaffel sessum.

Er der sket et tilbagesalg af aktier til det udstedende selskab og sker der senere et salg af i
behold vaarende aktier i selskabet, skal anskaffel sessummen for de aktier, der e afstaet til det
udstedende sel skab, fortsat medregnes ved beregningen af den gennemsnitlige anskaffel ses-
sum.

Hvisder til andelei andelsforeninger, jf. 8 16, er knyttet saarlige rettigheder eller forpligtel ser
til medlemskabet, indgar en eventuel vaardi heraf i anskaffelses- og af stéel sessummen for
andelen. Der kanf.eks. vaareforbundet enleveringsret til den paged dende andel sforening med
medlemskabet. Vaadien heraf skal saledesikke adskillesfra den samlede sum, der opnasved
afstéel se af andelsbeviset.

Der kan ikke ansates et negativt likvidationsprovenu. Et tab opstaet som fglge af andelsha-
verens hadtel se for selskabetsforpligtel ser ved foreningsopher er ikke knyttet til andelsbevi-
set, men er udtryk for en personlig forpligtel se, som udl @ses af andel sforeningenslikvidation.
Denne hadtel se er avanceopgearel sen uvedkommende.

Afstael sessummen for enkonvertibd obligation er denkontanteindfrid sessum paindfrid ses-
tidspunktet. Afstéelsessummen kan ikke fastsadtes til en hgjere vaardi end dette bel gb.

Aktieretter og tegningsretter betragtesi relation til fastlaaggel sen af den gennemsnitligeanskaf -
felsessum, som aktier. Dermed skal aktie- og tegningsretterneindgai fordelingen af anskaffd-
sessummen og en eventuel anskaffelsessum for retterne skal medregnes.

Reglen omfatter sdvel kebte aktie- og tegningsretter som tildelte aktie- og tegningsretter. |
forholdtil tildeltetegningsretter er det uden betydning om tegningsretten er tildelt pagrundlag
af en moderaktie, om den er tildelt i et ansadtelsesforhold eller om tegningsretten er tildelte
paandet grundlag. Reglen omfatter alle kategorier af tildeltetegningsretter, ogsade aktie-og
tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige i dennes egenskab af aktionaa i selskabet.

Ved afstaelse af aktie- og tegningsretter, der er tildelt den pagaddende i dennes egenskab af
aktionam i selskabet, skal der ske en selvstandig avanceopgerel seefter §22. Begrundel senfor
at disserettersanskaffel sessum patrodsheraf skal indgai dengennemsnitlige anskaffel sessum



for aktier m.v. i samme selskab er, at dette kan hindre en spekulationsmulighed.

Eksempel: En aktionaa fér tildelt aktieretter. M oderaktieme sad ges uden de tilknyttede akti-
eretter. Derefter udnyttes de tildelte aktieretter til at fA samme antal fondsaktier, som aktio-
naaren far havde moderaktier. Resultatet er et tabsfradrag ved af stael sen af moderaktierne - de
er solgt til enlavere kurs som fglge af fondsemissionen - men man har stadig det samme antal
aktier. Det vil sige, at der reelt bliver tale om en aktie-for-aktie metode.

Anskaffel sessummen for de pagad dendetildelte retter skal vedblive med at indgai avanceop-
garelser efter stk. 2 og 5, ogsa efter en eventuel afstaelse af de pagaddende retter.

Anskaffelsessummen for kabte aktieretter er kgbesummen for aktiereten, mens anskaffel ses-
summenfor tildelteaktieretter er Okr. For aktieretter, der er erhvervet somledi et anssdtel ses-
forhold, er anskaffel sessummen kgbesummenmed tillaeg af det bel gb, der har dannet grundlag
for personal egodebeskatningen, dvs. aktiens handelsvaadi.

Anskaffel sessummen for kabte tegningsretter til aktier og kebte tegningsretter til konvertible
obligationer er kebesummen med tillagg af det belab, der skal betales ved tegningen, mens
anskaffel sessummenfor tildeltetegningsretter er det bel @b, der skal betal esved tegningen. For
tegningsretter, der er erhvervet som led i et ansadtel sesforhold, er anskaffel sessummen kabe-
summen med tillagg af det belab, der har dannet grundlag for personal egodebeskatningen og
med tillagy af det bel gb, der skal betales ved tegningen, dvs. aktiens handel svaardi. Anskaffel-
sessummen for tegningsretter omfattet af regleni ligningslovens 8 7 A om medarbejderaktie-
ordninger er dog O kr.

Til stk. 5

Bestemmelsen svarer til 8 3, stk. 2, 1. pkt. og 8§ 6, stk 3, i den nuvaaende aktieavancebeskat-
ningslov.

Ved en aktionags afstéelse af en del & aktieposten i sdskabet opgeres gevinst og tab pa
grundlag af en anskaffelsessum, der beregnes som en forholdsmaessig andel af den samlede
anskaffel sessum for aktionaarens hele aktiebeholdning i selskabet lige far af stéel sen, idet den
samledeanskaffel sessum fordel es pade af staede aktier og deaktier, som aktionagren beholder.
Den del af den samlede anskaffelsessum, der ved denne fordeling henfares til de afstaede
aktier, lagggestil grund ved opgarel sen af gevinst og tab ved af stéel sen. Resten af den samlede
anskaffel sessum betragtes som anskaffelsessum for de i behold vaaende aktier og skal ved
senere af stael ser fordeles efter de omtalte regler.

Der skal tilsvarende foretages en fordeling af den samlede anskaffelsessum i tilfadde, hvor



forskellige dele af af staelsen behandles efter forskellige skattemasssige regler.

Hvis aktierne har en palydende vaadi, sker fordelingen af den samlede anskaffelsessum
mellem afstdede aktier og beholdne aktier pa grundlag af denne vaardi. Har aktierne ikke en
palydende vaardi, dvs. der er tale om sakaldte no par value-aktier, fordel es anskaffel sessum-
men med et ensbel gb pahver eneste aktie. | tilfad de, hvor aktierne er forbundet med forskeli-
gerettigheder, tagesder altsdikkehensyntil aktiernesforskelligekursvaadier ved fordelingen.
Aktier med forskellige rettigheder holdes dermed ikke adskilt ved opgerel sen af den samlede
anskaffel sessum og fordelingen heraf. Hvor der indgar konvertible obligationer, opgares den
nominelle vaardi af den konvertibel obligation til den nominelle vaardi af den eller de aktier,
som obligationen kan konverterestil.

Eksempler:

| det efterf @l gende findes en raskke eksempl er paanvendel sen af gennemsnitsmetodeni nogle
almindeligt forekommende af stael sessituationer.

Eksempel - almindeligt delsalg af aktier i ét selskab

Transaktion Mellemregning Anskaffelses-/

afstielsessum

1. Kgb af 100 aktieri A/Stil kurs 500 | Antal aktier x kurs
(100 x 500) 50.000 kr.

2. Kgb af 200 aktieri A/Stil kurs 800 | Antal aktier x kurs

(200 x 800) 160.000 kr.
Samlet anskaffel sessum (50.000 + 160.000) 210.000 kr.
Gennemsnitlig anskaffel sessum pr. Samlet anskaffel sessum/antal aktier
aktie (210.000 / 300) 700 kr.
3. Salg af 180 aktier i A/Stil kurs Antal aktier x kurs
1.000 (180 x 1.000) 180.000 kr.
Samlet gennemsnitlig anskaffelses- Antal solgte aktier x gns. anskaffel-
sum for solgte aktier sessum pr. aktie

(180 x700) 126.000 kr.
Gevinst Afstaelsessum - anskaffel sessum 54.000 kr.

(180.000 - 126.000)

Anskaffelsessum for den resterende Antal beholdte aktier x gns. anskaf-
beholdning af aktiernei A/S felsessum pr. aktie

(120 x700), eller

Samlet anskaffelsessum - an skaffel-
sessum for de solgte aktier
(210.000 - 126.000) 84.000 kr.




Eksemplet illustrerer, hvordan gennemsnitsmetoden virker. Der er tale om, at den samlede
anskaffelsessum for aktierne i det paged dende sel skab fordeles forholdsmaessigt mellem de
aktier der afstas og de aktier, der forbliver i portefeljen.

Dendel af den saml ede anskaffel sessum, der forhol dsmaessi gt kan henfarestil de solgte aktier,
laggges til grund for beregningen af gevinst eller tab i forbindelse med afstael sen.

Den resterende del af den samlede anskaffdsessum er anskaffelsessum for de ikke-solgte
aktier og skal fordeles forholdsmaessigt ved senere af stéel ser.

Eksempel - udnyttelse af tegningsretter

Transaktion Mellemregning Anskaffelses-/
afstaelsessum
1. Kgb af 200 aktieri A/Stil kurs 500 | Antal aktier x kurs
(200 x 500) 100.000 kr.
2. Tildeling af tegningsretter i forhol- | Antal aktier ifglge tegningsretter x
det 4:1 til tegning til kurs 400 (ret til tegningsbelagb pr. aktie 20.000kKr.
tegning af 50 nye aktier) (50 x400)
Saml et anskaffel sessum (100.000 + 20.000) 120.000 kr.
Gennemsnitlig anskaffelsessum pr. Samlet anskaffel sessum/antal aktier
aktie/aktier if glge tegningsret og aktier ifglge tegningsretter 480 kr.
(120.000 / 250)
3. Udnyttelse af tegningsretter Anskaffelsessummen er allerede ind-
gaet ved tildelingen - udnyttelsen gi-
ver ikke anledning til noget. -
4. Salg af 100 aktier i A/Stil kurs 600 | Antal aktier x kurs
(40 pct. af beholdning) (100 x 600) 60.000 kr.
Samlet gennemsnitlig anskaffelses- Antal solgte aktier x gns. anskaffel-
sum for de solgte aktier sessum pr. aktie
(100 x480) 48.000 kr.
Gevinst Afstdelsessum - anskaffel sessum 12.000 kr.
(60.000 - 48.000)
Anskaffelsessum for den resterende Antal beholdte aktier x gns. anskaf-
beholdning af aktiernei A/S felsessum pr. aktie
(150 x480), eller
Samlet anskaffelsessum - anskaffel-
sessum for de solgte aktier
(120.000 - 48.000) 72.000 kr.

Eksemplet viser, hvordan tildeling og udnyttelse af en tegningsret pavirker opgerel sen efter
gennemsnitsmetoden. Tegningsretten medregnesi gennemsnitsmetoden (somen aktie) dlere-



de ved tildelingen. Det forhold at tegningsretten udnyttes og bliver til en aktie, giver ikke
anledning til aandringer i opgerelsen af den gennemsnitlige anskaffelsessum for aktierne.

Aktionazren kan ogsa vadge at sadge den tegningsret, der er tildelt fra sd skabet.

Eksempel - salg af tildelte tegningsretter (salg beskattes efter §22)

Transaktion Mellemregning Anskaffelses-/
afstaelsessum

1. Kgb af 200 aktieri A/Stil kurs 500 | Antal aktier x kurs

(200 x 500) 100.000 kr.
2. Udstedel se af tegningsretter i for- Antal aktier ifglge tegningsretter x
holdet 4:1 til tegning til kurs400 (ret | tegningsbelgb pr. aktie 20.000 kr.
til tegning af 50 nye aktier) (50 x400)
Saml et anskaffel sessum (100.000 + 20.000) 120.000 kr.
Gennemsnitlig anskaffelsessum pr. Samlet anskaffel sessum/antal aktier
aktie/aktier ifglge tegningsret og aktier ifglge tegningsretter 480 kr.

(120.000 / 250)
3. Salg af tegningsretter Antal tegningsretter x vaerdi pr.
(200 tegningsretter a 100 kr. - der tegningsret
skal 4 tegningsretter til at tegne en (200 x 20Y
aktie) 4.000 kr.
4. Til beskatning som aktieindkom st 4.000 kr.
Samlet anskaffelsessum efter salg af Uaendret
tegningsretter 120.000 kr.
Gennemsnitlig anskaffel sessum pr. Samlet anskaffel sessum/antal aktier
aktie (120.000 / 200) 600 kr.
5. Salg af 80 aktier i A/Stil kurs 600 Antal aktier x kurs
(40 pct. af rest-benoldning) (80 x 600) 48.000 kr.
Anskaffelsessum for af stede aktier Antal aktier x gns. anskaffel sesssum

pr aktie

(80 x 600) 48.000 kr.
Tegningskurs pr. &tie (4 tegningsretter 4100 kr.) 400
Kursvaadi pr. aktie 480
Vaadifald pr. aktie, der kan tegnes (500-480) 20

4:1

Tegningsforhold (100/4) -(20/4) 20
Veaadi pr. tegningget




Avance Afstéelsessum - anskaffel sessum

(48.000 - 48.000) 0
Anskaffelsessum for den resterende Antal beholdte aktier x gns. anskaf-
beholdning af atiernei A/S. felsessum pr. aktie

(120 x600), eller

Samlet anskaffelsessum - anskaffel-
sessum for de solgte aktier
(120.000 - 48.000) 72.000 kr.

Efter gad dendereglerskal der skeomberegning af de gennemsnitligeanskaffel sessummer, nar
en aktionag sadger tildelte tegningsretter.

For at gere det mereenkelt at ssdge entildelt tegningsret, er der i 8 22 indsat en bestemmel se,
der medferer, & salg af tildeltetegningsretter beskattes i forbindel se med salget, uden at det
pavirker beregningen af den gennemsnitlige anskaffel sessum. Der sker sdl edes beskatning af
den fulde af stad sessum i forbindelse med salget.

Den anskaffel sessum, der stammer frategningsretterneoverfarestil moderaktiernei sel skabet,
og brugesi takt med at disse sedges. Nar der er taleomtildeltetegningsretter vil der altid vaae
en moderaktie, der kan baare anskaffel sessummen.

Det er ikke ngdvendigvistilfad det, ndr der er tale om tegningsretter, som aktionaaen har kabt.
| disse tilfadde er det i forbindelse med afstaelsen af tegningsretterne nedvendigt at tage
hensyn til, at anskaffel sessummerne for tegningsretterneindgar i den gennemsnitlige anskaf-
felsessum.

Eksempel - salg af kobte tegningsretter

Transaktion Mellemregning Anskaffelses-/

afstielsessum

1. Kgb af tegningsretter, der giver ret | (Antal aktier ifglge tegningsretter x
til i forholdet 4:1 til tegning til kurs tegningsbelab pr. aktie) + kgbesum
400 (ret til tegning af 50 nye aktier) for tegningsretter 24.000 kr.
(50 x 400) + 4.000

2. Kgb af 200 aktieri A/Stil kurs 480 | Antal aktier x kurs

(200 x 480) 96.000 kr.
Samlet anskaffel sessum (24.000 + 96.000) 120.000 kr.
Gennemsnitlig anskaffel sessum pr. Samlet anskaffel sessum/antal aktier
aktie/aktier ifglge tegningsret og aktier ifglge tegningsretter 480 kr.

(120.000 / 250)




3. Salg af tegningsretter Antal tegningsretter x vaerdi pr.
tegningsret

(200 x 20)

4.000 kr.

Samlet anskaffel sessum Antal aktier ifglge tegningsretterx
kurs 24.000 kr.
(50 x 480)

Avance Afstdelsessum (salgssum + tegnings-
belgb) - anskaffel sessum
(4.000 + 20.000) -24.000) 0 kr.

Anskaffelsessum for den resterende Antal beholdte aktier x gns. anskaf-
beholdning af aktiernei A/S felsessum pr. aktie

(200 x480), eller

Samlet anskaffel sessum - an skaffel-
sessum for de solgte aktier
(120.000 - 24.000) 96.000 kr.

| eksemplet illustreres det, at det forhold, at aktionaaren kaber en tegningsret og ssdger den
igen for det samme bel gb ikke kommer til at pavirke den gennemsnitlige anskaffel sessum for
deresterendeaktier. Hvistegningsretten var blevet solgt med en fortjeneste, villefortjenesten
komme til beskatning pa sal gstidspunktet.

Hvis den kabte tegningsret udnyttesi stedet for at blive solgt, er man tilbagei eksemplet med
den udnyttedetegningsret. Selveudnyttel sen pavirker ikke beregningen af den gennemsnitlige
anskaffel sessum, da tegningsretterne allerede er medregnet, som var der taleom en aktie.

Eksemplerne dakker ogsa aktieretter, hvor der ikke sker betalingi forbindel semed udnyttel -
sen af aktieretten. Det er blot et spargsma om at sadte 0ind, hvor der regnes med tegningsbe-
lgb i forbindel se med tegningsretterne.

Til stk. 6

Ved bestemmel sen fastsl as det, at medarbejderaktier, der er bandlagt efter reglernei lignings-
lovens & 7 A om medarbejderaktieordninger farst skal indgdi avanceopgerel ser efter stk. 2 og
5 - gennemsnitsmetoden, fra det tidspunkt, hvor bandlagggelsen opharer. De pagaddende
medarbejderaktier skal indga med den faktiske anskaffel sessum. Der er dermed ikke adgang
til at anvende handel svaardien pa det tidspunkt, hvor bandlaeggel sen opherer, i stedet for den
faktiske anskaffel sessum.

Til § 24



Til stk. 1

Bestemmelsen svarer til § 2 b, stk. 3, 2. pkt., § 3, stk. 509 § 6, stk. 7, i den nuvagrende aktiea-
vancebeskatningslov.

Efter bestemmelsen nedsadtes anskaffd sessummen for aktier, nar aktieme er erhvervet i
forbindelsemed et kapitalindskud foretaget i tilknytning til indfrid se eller nedbringelseaf en
fordring.

Det er en forudssgning for anvendel se af reglen, at indskuddet er foretaget i det selskab, der
er debitor for den indfriede/nedbragte fordring, eller i et selskab, hvori debitor ejer mere end
25 pct. af aktie- eller anpartskapitalen.

Endvidere er det en forudsagning, at kapitalindskuddet direkte eller indirekte er foretaget af
en af de i bestemmelsens nr. 1-6 opregnede personer eller selskaber.

Endelig er det en forudsagning, at indskuddet anvendes il at betale gadden til indskyderen
m.fl. Der er dog ingen faste gramser for den tidsmaessi ge sammenhaang mellem indskuddet og
gaddsindfrielsen eller gaddsnedbringel sen.

Det er ikke en forudsagning for anvendel se af reglen, at nedbringelsen eller indfriel se svarer
til en samlet ordning mellem en skyldner og dennes kreditorer.

Nedsadtel sen af anskaffel sessummen opgaeressom det bel b, hvormed denindfriedefordrings
palydende overstiger fordringenskursvaadi paindfriel sestidspunktet. Er der tale om nedbrin-
gelseaf enfordring, opgeres nedsadtel sen som det bel gb, den nominellevaadi af dennedbrag-
tedel af fordringen overstiger kursvaardien paindfriel sestidspunktet for denne del af fordrin-
gen. Ved opgerelsen af fordringens eller delfordringens kursvaadi ses bort fra det foretagne
indskud. Der ses saledes bort fraden foregelse af debitorsel skabetsindre vaadi, som forarsa-
ges af indskuddet.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til 82 b, stk. 3, 2. pkt., 8 3, stk. 50g § 6, stk. 8, i den nuvaaende aktiea-
vancebeskatningslov.

Ved bestemmelsen er fastsat, at reglen i stk. 1 om nedsadtelse af anskaffel sessummen for
aktier erhvervet i forbindelse med et kapitalindskud foretaget i tilknytning til indfrielse eller
nedbringelseaf en fordring dene finder anvendel se, safremt et eventuelt tab pa den indfriede
fordring eller pa kautionen for den indfriede fordring ikke ville vaare fradragsberettiget for



kreditor eller kautionisten for den pagad dende fordring. Tilsvarende gedder for den tidligere
kreditor eller kautionist for den pagad dendefordring, nar fordringenseller kautionsforpligte -
sens overdragd se ma anses for sket i forbindel semed kapitalindskuddet.

Til § 25
Bestemmelsen svarer til § 6, stk. 9, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmel sen skal bel gb, der udloddesfraet anpartssel skab, fragai den samlede anskaf-
felsessum for anparterne, safremt det udloddede belgb i medfer af reglernei ligningslovens
816 A, stk. 8, ikke er medregnet ved apgerel sen af anpartshaverens kattepligtige indkomst.
Anskaffelsessummen skal sdledes kun nedsadtes med den del af det udloddede belab, der er
skattefrit efter reglernei ligningslovens 8 16 A, stk. 8. Resten af den samlede anskaffel sessum
betragtes som anskaffel sessum for dei behold vaarende anparter.

Ligningslovens § 16 A, stk. 8 omfatter belgb, der udloddes i forbindelse med en kapitd-
nedsadtel sei anpartssel skaber med en anpartskapital, der ikke overstiger nominelt 225.000 kr.
Det er efter den p&gad dende bestemmel se en betingel s for skattefriheden, at anpartskapitalen
I selskabet er blevet forhgjet i perioden fraog med den 6. december 1991 til og med den 31.
ma] 1996 eller at anpartsselskabet er stiftet i denne periode. Endvidere gadder skattefriheden
kun for belgb, der er udioddet i forbindelse med en kapitd nedsadtelse, der er anmeldt til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i perioden fraden 1. juni 1996 til og med den 30. september
1997. Skattefriheden omfatter kun den del af det udloddede belab, der ikke overstiger den
nominelle vaadi af de annullerede anparter.

Til § 26
Til stk. 1

Aktieavancebeskatningslovens regler gadder for gevinst og tab ved afstaelse. Ved af staelse
forstas salg, bytte, bortfald og andre former for afhaandel se.

Det forhold, at aktierne ikke laangere eksisterer som falge af selskabets konkurs eller en
tvangsoplgsning af selskabet, er omfattet af begrebet af stael se.

Hvisen aktionag af stér aktier i et selskab, der e under likvidation, behandles en sédan af stéel -
se som andre af stéelser, forudsat at der er tale om en reel afstéelse.

Foretagesder vedtegtsendringer i et selskab, somindebaerer en aandring af aktiernesrettighe-
der, sidestilles dette efter praksisi visse tilfadde med en afstéelse. Det beror pa en konkret



bedgmmelse af sagens omstaandigheder, hvorvidt vedtaagtseandringen ma sidestilles med
afstéelse. Ved denne vurdering vil der navnlig skulle henses til indholdet af aandringerne,
herunder om de rettigheder, der er knyttet til en aktiepost, gennem en vedtasgtsaandring far et
savaesentligt andet indhold, at der reelt ikke laangere er identitet mellem aktierne far og efter
andringen. Endvidere vil der skulle henses til aktionaakredsens sammensagning - herunder
om selskabet er gjet af faaktionager, der eventuelt har et i nteressefad | esskab, eller om selska-
bet er gjet af en bred kreds af investorer - ssmmenhol dt med bevasggrundene for vedtaegtsaan-
dringerne, og hvad der i gvrigt opnas herved savel skattemaessigt som gkonomisk.

V edtasgtsaandringer, der medferer en forskydning af aktionaarernes gkonomiske rettigheder,
f.eks. ved aandring af rettentil udbytte, udbyttefordelingen eller enfastfrysning af kursvaardien
for en del af aktierne, vil normalt vaare at anse for en sa vassentlig indhol dsmaessig aandring,
at dissetilfadde skattemaessigt vil veare at sidestille med af stéel se.

Aendres de gkonomiske rettigheder knyttet til en aktieklasse, f.eks. ved ophaevdse af enret til
forlodsudbytte, mensder formelt ikke foretages aandringer i andreaktieklasser, vil ogsaaktier
tilhgrende andre aktieklasser kunne ansesfor af staet, idet aandringen medfarer en forskydning
af de gkonomiske rettigheder, som ogsa berarer de aktier, som ikke umiddelbart er berert af
vedtaggtssandringen.

V edtaggtsaandringer, der alene angar aktiernes stemmeret, farer kun undtagelsesvistil, at der
skattemaessigt ansesfor at foreligge af stéel se. V edtasgtsaandringer, der alene angér stemmeret-
ten kan f.eks. vaare aandringer, der betyder at der knyttes stemmeret til en aktieklasse, andrin-
ger, hvor der foretages en opdeling i aktieklasser med forskellig stemmeret eller aandringer,
som indebagrer forskydning af stemmeret indenfor en eksisterende aktieklasseopdeling.

| forbindel se med vedtasgtsaandringer kan der statueres af stael se, uanset om aktiernefysisk set
ombyttes eller g.

Enombytning af aktier med aktier i et andet sel skab sidestilles med af stael se. Aktieombytnin-
gen kan dog vaae omfattet af successionsreglen i § 30, sdledes at selve ombytningen ikke
udlgser en af stael sesbeskatning.

Ombytning af aktier i sammesel skab, men med forskel ligerettigheder sidestillesi praksismed
afstéel se, uanset aktierne har samme kursvaadi.

En ombytning af addre aktier med nye aktier i samme selskab, sdledes at de addre aktier og
de nye aktier i rediteten er identiske, sidestilles ikke med afstéelse Dette kan f.eks. vaae
tilfaddet, hvis selskabet har skiftet navn eller aandret stykstarrelse for aktierne.



Begrebet bortfald omfatter f.eks. den situation, hvor en aktieret eller tegningsret beholdesttil
udlgbstidspunktet, uden at retten er gjort gaddende.

Begrebet andre former for afhendelse omfatter f.eks. en tvangsindlgsning efter reglerne i
aktieselskabslovens & 20 b og ¢ om indlasning af minoritetsaktionagrer ved opnaelse af en
gjerandel med tilsvarende stemmeret pa mere end 90 pct.

Hvor der er tale om et aktiesalg med tilbagekab af aktierne efter en kort periode, behandles
salget som en af stael se omfattet af aktieavancebeskatningslovensregler, séfremt der maanses
for at haveforeligget enreel kursrisiko mellem salget og tilbagekabet. Der kan normalt anses
for at have foreligget en reel kursrisiko, hvis salget er sket ad normale kanaler, dvs. bank,
barsmagyler. Det gar ingen forskel, at aktiesalget og tilbagekabet sker mellem interessefor-
bundne parter, nar blot der i den periode, som forlgber mellem salget og tilbagekabet, har
foreligget en reel mulighed for aandringer i kursen, som ikke har vaare uden betydning for
parterne. Er kravet omreel kursrisikom.m. ikke opfyldt betragtessalgeti forhold til aktieavan-
cebeskatningsloven, som om det ikke har fundet sted.

Et nagingsdrivende sl skabs salg af egne aktier til aktionaaernei sammeforhold, som aktio-
nagernei forvejen gjer aktier i sel skabet, sidestillesikke med af stael se, men med overkursved
aktietegning og er dermed skattefri. Sker salget i et andet forhold, behandles sel skabets salg
af egne aktier derimod som en alminddig af stael seomfattet af aktieavancebeskatningslovens

regler.

Vedenbortgivelseeller et salg af aktier til bern, fondeog lign. kan overdrageren have betinget
afhaandel sen sdledes, at der ikke kan antages at vaare sket nogen afhaandel se af aktierne. Har
overdragerenf.eks. forbehol dt sig udbytteretten, herunder ret til fremtidige fondsaktier anses
en afhaandelsei forhold til aktieavancebeskatningsloven saledes ikke for at have fundet sted.
Som et andet eksempel pa betingelser, der betyder, at afhaandel se ikke kan anses for at have
fundet sted i forhold til aktieavancebeskatningsloven, kan naernesden situation, hvor overdra-
geren har forbehol dt sig stemmeretten samtidig med, at der er pdlagt modtageren indskraank-
ninger i dennesret til at disponere over aktierne.

Overdragel seaf aktier mellem samlevende aggtefadler, jf. kildeskattelovens § 4, udigser ikke
aktieavancebeskatning eller adgang til at fradragetab. Heller ikke overdragd se mellem agte-
fadler i forbindelse med separation eller skilsmisse behandles som af staelse. Den aggtefadle,
der far aktierne overdraget, indtraeder i denanden aegtefad | es tilling med hensyntil anskaffel -
sestidspunkt, anskaffelsessum og de omstandigheder under hvilke atierne er erhvervet.
Ligeledesindtraedes i skattemaessige relevante aandringer i aktiernes status under den anden
agtefadles gertid. Endvidere indtrasder agytefadlen i den anden aggtefad|es skattemaessige
stilling, for svidt angdr en eventuel hovedaktionaarstatus. For definitionen af en hovedaktio-



nag se 8§ 4 og bemaakningerne hertil.

Konverteringen af konvertible obligationer til aktier i det pagad dende sel skab har ikke skatte-
maessige konsekvenser.

Til § 27
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer i princippet til 8 9, stk. 1, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.
Bestemmelsen fastsar, at erhvervelse og afstaelse ved gave, arveforskud og arv anses for
henholdsviskab og salg. Det foreslas samtidig praeiseret, at bestemmelsen ikke gedder i det
omfang, erhververen succederer i overdragerens skatemaessige stilling.
Overdragelse ved gave vil f.eks. kunne foreligge, hvor aktier overdrages vederlagsfrit eller
hvor en aktionaar, der har faet tildelt en ret til at tegne aktier i selskabet til en kurs under
markedskursen overdrager denne tegningsret vederlagsfrit.
Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til 8 9, stk. 2, i den nuvagrende aktieavancebeskatningsiov.
Efter bestemmel sen sidestilles erstatnings- og forsikringssummer med af stael sessummer.
Til § 28
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til § 9, stk. 3, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.
Bestemmelsen fastslar, at den skattepligtiges indskud af aktier m.v. i en ratepension, en
kapitalpension, en selvpensioneringsordning, en barneopsparingsordning og en boligop-
sparingsordning anses for af staelse.
Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til 8 9, stk. 4, i den nuvagrende aktieavancebeskatningsiov.

Bestemmelsen fastslar, at den skattepligtiges udlodning af aktier m.v. fraen ratepension, en



kapitalpension, en selvpensioneringsordning, en barneopsparingsordning og en boligop-
sparingsordning anses for erhvervelse.

Til § 29
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer stort set til § 11, stk. 1, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmelsen omhandler succession ved overdragelsei levendelive. Det er en forudsagning
for at anvende bestemmelsen, at overdrageren er hovedaktionaa (sebemaakningernetil § 4)
patidspunktet for overdragel sen, og at overdragel sen sker til overdragerens barn, barnebarn,
seskende, sgskendes barn eller sgskendes barnebern. Adoptivforhold og stedbamsforhold
sidestilles med naturligt slaggtskabsforhold.

Endvidere er det som udgangspunkt en forudssgning, at den enkelte overdragelse af aktier
udger mindst 15 pct. af stemmevaadien. Dette gadder ved overdragelse af almindelige aktier
og investeringsforeningsbeviser omfattet af 8§ 19. En overdragelsetil flere personer i sameje
betragtesi denne sammenhaangende som en enkelt overdragel se. | gvrigt betragtesoverdragel -
setil flereerhververe somflere overdragel ser. Den samlede stemmevaadi i sel skabet opgeres,
uden at sel skabets beholdning af egen aktier medregnes.

Er der tale om overdragel se af aktier omfattet af § 16, stk. 1 - andele i andelsforeninger eller
aktier omfattet af 8§ 12 - nagringsaktier, er der mulighed for succession uanset overdragel sens
omfang.

Er der tale om overdragelse af aktier omfattet af § 13 og § 14 - aktier i visse udenlandske
finansielle sel skaber m.v., er succession udel ukket.

Konvertibleobligationer kan overdragesmedsuccession, nar betingel serneer opfyldt. Bortset
frade situationer, hvor der er taleom konvertible obligationer omfattet af reglernei § 12 eller
8 16, stk. 1, skal kravet om overdragelse af mindst 15 pct. af stemmevaadierne i selskabet
sdledesvageopfyldt, uanset at der ikke er knyttet ssemmevaadier til konvertible obligationer.
| dissetilfad deforudsadter succession derfor, at der tilligeoverdragesaktier, der udger mindst
15 pct. af stemmevaadien.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til § 11, stk. 5, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.



Er betingel serne for succession opfyldt, indtrasder erhververeni overdragerens stilling, for sa
vidt angdr anskaffel sestidspunkter og anskaffel sessummer, og overdrageren beskattes ikke.

Til stk. 3

Bestemmelsen svarer til 8 11, stk. 6, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Det er efter bestemmelsen en betingelse for succession, at erhvervaren er skattepligtig til
Danmark pagrund af sit hjemsted, og erhververen maikkei medfer af en dobbeltbeskatnings-
overenskomst anses for hjemmehgrende i en fremmed stat, Feargerne eller Grgnland.

Til stk. 4

Bestemmelsen svarer til § 11, stk. 7, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmelsen indebagrer, at der ikke kan ske overdragelse med succession, hvis der ved
overdragel sen konstateres et tab.

Til § 30
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til § 13, stk. 1, 1.-4. pkt., i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmelsen er der under visse betingelser adgang til succession pa aktionaasiden i
situationer, hvor et selskab helt eller delvist erhverver kapitalen i et andet selskab (uegentlig
fusion).

Ved succession forstas, at ombytningen ikke udlgser beskatning hos aktionaarerne, og at de
modtagne aktier ansesfor anskaffet pA sammetidspunkter, til samme anskaffel sessummer og
i samme hensigt som de ombyttede aktier.

Bestemmel sen omfatter ombytning af aktier, hvor det erhvervende og det erhvervede sel skab
enten er omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 31 fusionsdirektivet, eller er
selskaber, der svarer til danske aktie- og anpartssel skaber, men som er hjemmehgrendei lande
uden for EU. For savidt angar definitionen af begrebet ombytning se bemaakningernetil stk.
2.

Afgerelsen af, om der er tale om et aktie- eller anpartssel skabslignende selskab, tradfes i
forbindelse med ansggningen om tilladelse til ombytningen - se herom nedenfor. Det er i



denneforbindel seansggeren, der gennem forel aaggel se af oplysninger om selskabet og om de
regler, selskabet er undergivet, der skal kunne dokumentere, at der er tale om et selskab, som
svarer til et dansk aktie- eller anpartssel skab.

Ved afgarelsen laagges saaligt veagt pafelgende: Der skal veare tale om et erhvervsdrivende
selskab med enfast indskudskapital, i hvilket ingen af deltagerne hadter personligt for selska-
betsforpligtel ser, men hvor hadtel sen er begraanset til den af deltagerne indskudte kapital og
sel skabetsgvrige formue, og som er undergivet en retlig regulering. Dog kan der ogsalasgges
vaagt paandre momenter. Mindre vaesentligefravigelser i forhold til danske aktie- og anparts-
selskaber bevirker dog ikke, at tilladelse til succession vil vaare udelukket.

Aktionazrernei det erhvervede sel skab har ved ombytning af aktier adgang til beskatning efter
reglerne i fusionsskattelovens § 9 og 8 11. Som fusionsdato anses i denmne sammenhaang
datoen for aktieombytningen.

Det falger af fusionsskattelovens § 11, at de modtagne aktier i skattemaessig henseende be-
handles som om de var erhvervet pa samme tidspunkt og for samme anskaffel sessum som de
ombyttede aktier. Safremt de ombyttede aktier ansesfor omfattet af 88 12, 13, 14 og 16 anses
de modtagne aktier ligeledes for omfattet af disse bestemmelser - for aktier omfattet af § 13
eller 8 14 dog kun i de falgende tre indkomgar efter datoen for aktieombytningen. 3-ars
graansen gadder ikke, hvis de modtagne aktier er omfattet af 8 13 og § 14 efter en selvstaadig
bedemmel se.

Sker der i forbindel se med aktieombytningen en ombytning af unoterede aktier med barsno-
terede aktier, anses aktierne for overgaet til en status som bersnoterede. Ligeledesvil aktier
kunne anses for overgdet til status som unoteret, hvis bgrsnoterede aktier ombyttes med
unoterede aktier.

Aktier i det erhvervedesel skaber ansesfor af haandet til trediemand i det omfang, de vederlasg-
ges med andet end aktier i det erhvervende selskab, jf. fusionsskattel ovens 8§ 9. Afhaandel sen
beskattes efter akti eavancebeskatningslovensregler. Afstael ssssummen sadtestil et belgb lig
kursveardien pa datoen for aktieombytningen.

Det er en betingelse for, at aktieombytningen kan ske med succession, at ombytningen
gennemferesinden for en periode pa hgst 6 maneder regnet fraden farsteombytningsdag. Se
stk. 4 og bemagkningerne hertil.

Endvidere er det en betingelse, at der fraskatteministerener opnaet tilladdse til aktieombyt-
ningen. Der kan fastsadtes salige vilkar for tilladel sen. Efter de gad dende regler er told- og
skatteregionerne bemyndiget til at treffe afgarelsei 1. instans, bortset fra sager der vedrerer



principiellespergsmal eller sager, hvor der ikke er skabt praksis. | tilfadde, hvor regionenikke
kan treffe afgerelsei sagen, oversendes dennetil afgerelsei Told- og Skattestyrelsen. Det er
hensigten at viderefgre denne uddel egering.

Tilladelsetil ombytning meddeles, hvis de materielle betingel ser er opfyldt, og det skannes,
at hovedformdlet eller et af hovedformalene med ombytningen ikke er skatteundgael se eller
skatteunddragel se. Sidstnaevnte moment fremgar af fusionsdirektivet, sombl.a. er implemen-
teret ved 8 13 i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov. Hvis det skennes, at der ikke er
grundlag for at give tilladel se uden saarlige vilkar, kan der bl.a. stilles et vilkar, der betinger
tilladel sens opretholdelse af, at vaesentlige aandringer i de forhold, der ligger til grund for
tilladel sen, anmeldes til regionen/Told- og Skattestyrelsen forud for aandringernes gennem-
farelse. Der vil dermed vagepligt til at anmelde vaesentlige aandringer i koncernstrukturen og
gerforholdene, samt i andre forhold der kan betyde en aandret vurdering af grundlaget for
tilladel sen.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til 8§ 13, stk. 2, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmel sen indeholder en definition af begrebet ombytning af aktier. Definitionen svarer
til definitionen i fusionsdirektivet.

Ved ombytning af aktier forstas den transaktion, hvorved et selskab erhverver en andel i et
andet selskabs aktiekapital med den virkning, at det opnar flertallet af stemmerne i dete
selskab. Det er yderligereen forudsagning, at deaktier eller anparter, der tilherer aktionagerne
i det erhvervede selskab, vederlaagges med aktier eller anparter i det erhvervende selskab og
eventuelt en kontant udligningssum pa hgjst 10 pct. af den palydende veadi af de aktier, der
udger vederlaget, eller, nér der ikke eksisterer en palydende vaadi, af den bogferte vaardi af
disse aktier eller anparter.

Ombytningsdefinitionen indebaarer, at der ikke ma ske formueforskydning.

Ved beregningen af vederlagggel sen ses aktieombytningen under ét. Enkelte aktionager kan
sdledes - uden herved at blive forhindret i at succedere - godt tildeles en kontant udlignings-
sum pamere end 10 pct. af de udleverede aktiers pdlydende veardi henholdsvis den bogferte
vaadi, blot der samlet setikke udbetal es kontante udligningssummer, som overstiger 10 pct.
af den palydende/bogferte veadi af samtlige de udleverede aktier. Overstiger de samlede
kontante udligningssummer 10 pct. af den pdlydende/bogferte veadi af samtlige udleverede
aktier, kan der ikke meddel estilladel setil succession, hverkenfor deaktionager, der modtager
dehgjekontante udligningssummer, eller forde avrige aktionager, der deltager i ombytningen.



Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til 8§13, stk. 1, 5. og 6. pkt. i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmelsen kan afgerelser om tilladelser og herunder fastszetel se af saalige vilkar,
jf. stk. 1, paklagestil Landsskatteretten. Reglernei skattestyrelseslovens kapitel 3 om klage
og domstol sprevelse og reglernei kapitel 3 A om omkostningsgodtgerel se finder tilsvarende
anvendelse ved paklage til Landsskatteretten.

Til stk. 4
Bestemmelsen svarer til § 13, stk. 3, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Ogsa efter denne bestemmelse er der under visse betingel ser adgang til succession pa aktio-
nagsiden i situationer, hvor et selskab helt eller delvist erhverver kapitalen i et andet selskab
(uegentlig fusion).

Bestemmelsen kan anvendes i tilfadde, hvor selskaberne ikke opfylder de krav til begrebet
selskab, som stilles efter stk. 1. Endvidere kan bestemmel sen anvendes som et supplement til
reglernei stk. 1 og 2. Reglerne kan saledes anvendes, hvor selskaberne opfylder kravet til
begrebet sel skab efter stk. 1, og hvor det erhvervende selskab efter at have opnaet flertallet af
stemmernei det erhvervede sel skab erhverver denresterendedel af aktiekapitaleni det erhver-
vedesel skab. Det er dog en forudsagning, at betingel sen om vederlagygel se og betingel sen med
hensyn til opkeb far erhvervelse af den resterende aktiekapital er opfyldt. Se om disse betin-
gelser nedenfor.

Efter bestemmel sen kan skatteministeren givetilladel setil, at der under visse betingel ser ikke
sker beskatning efter reglerne i 88 8-10, 12-14, 16 og 19, hvor et selskab erhverver hele
aktiekapitalen i et andet selskab, eller hvor et selskab, der i forvejen ger aktier i et andet
selskab, erhverver resten af aktiekapitalen i det andet selskab. Reglernei fusionsskattelovens
88 9-11 finder tilsvarende anvendelse. For en omtale af fusionsskattelovens § 9 og § 11 se
bemagkningernetil stk. 1. | fusionsskattel ovens§ 10 erfastsat, at det erhvervende sel skabikke
skal medregne fortjeneste og tab pa aktier, der annulleres i forbindelse med fusionen, ved
indkomstopgearel sen. V edragrende meddel el seef tilladel setil ombytning setillige bemaaknin-
gernetil stk. 1.

Det er en betingelse, at de aktier eller anparter, der tilharer aktionagernei det andet selskab,
alene vederlasgges med aktier eller anparter i det farste sel skab og eventuelt en kontant udlig-



ningssum pa hgjst 10 pct. af den pdlydende vaadi af de aktier, der udger vederlaget, eller, nar
der ikke eksisterer en pdlydende veadi, af den bogferte vaardi af disse aktier eller anparter.
Vedrarende beregningen af 10 pct.’s kravet se bemagkningerne til stk. 2.

Det er endvidere en betingel se, at transaktionen gennemfares inden for en periode pa hgjst 6
maneder regnet fra den farste ombytningsdag. Se gk. 5 og bemaarkningerne hertil.

Tilladel segiveskun under saaligeomstaandigheder, hvisdet erhvervende sel skab har foretaget
opkeb af aktier i det erhvervede selskab i det indkomstar, hvori selskabet erhverver resten af
aktiekapitalen, eller i de 4 forudgdendeindkomstar. Denne regel skal sesi lyset af reglen om,
at hgjst 10 pct. af aktierne kan vedlagyges kontant, hvistilladelse til succession gnskes. Dete
krav kan omgas, hvisopkeb i tilknytning til ombytning accepteres. De saarlige omstaandighe-
der, som kan begrunde, at der givestilladelse, kan vaae, at opkab er sket efter reglernei stk.
10g 2, eller at det godtgeres, at opkabene er sket af forretningsmaessige arsager og ikke med
henblik pa at kontantvederlaagge bestemte aktionager.

Safremt de ombyttede aktier er anskaffet som led i aktionaaens nagingsve, jf. 8 12, ansesde
modtagne aktier saledes ogsa for nagringsaktier. Er de ombyttede aktier omfattet af § 16, vil
demodtagneaktier tilsvarende blive anset for omfattet af denne bestemmelser. Er deombytte-
de aktier omfattet af 8§ 13 eller § 14, anses de modtagne aktier for henholdsvis § 13- og § 14-
aktier i defor selskabsdeltageren falgende tre indkomstar regnet fra ombytningsdagen. 3-ars
gramsen gad der ikke, hvisde modtagne aktier er omfattet af § 13 eller § 14 efter en selvstaan-
dig bedgmmel se.

Det forhold, at en ombytning allerede e foretaget fertilladel seforeligger, erikkei sig selv til
hinder for, at tilladel se til succession gives.

Tilladelsen til succession gives af skatteministeren. Efter de gaddende regler er told- og
skatteregionerne bemyndiget til at tradfe afgarelsei 1. instans, bortset fra sager der vedrarer
principiellespergsmal eller sager, hvor der ikkeer skabt praksis. | tilfadde, hvor regionenikke
kan tradfe afgerelse i sagen, overseendes denne til afgerelse i Told- og Skattestyrelsen. Af-
garelser truffet af regionen kan paklagestil Told- og Skattestyrelsen, mens afgarel ser truffet
af Told- og Skattestyrelsen ikke kan paklages til anden administrativ myndighed. Det er
hensigten at viderefgre denne uddelegering.

Til stk. 5
Bestemmelsen svarer til 8 13, stk. 4, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Det falger af bestemmelsen, at det i forhold til transaktioner som naevnt i stk. 1 og 4, er en



betingel se, at transaktionen gennemfares inden for en periode pa hgjst 6 maneder regnet fra
den farste ombytningsdag.

Endvidere er det fastsat, at ombytning af aktier i skattemaessig henseende ikke kan ske med
tilbagevirkende kraft.

Til § 31

Bestemmel senindehol der en henvisning til degenerelleregler i henhol dsvis sel skabsskattel o-
vens § 4 A og kildeskattelovens § 9 om fastsadtelse af indgangsvaadier, nar skattepligten
indtraader. Disse bestemmelser omfatter ogsa aktier m.v.

Reglerne gar ud pa, at aktier m.v. anses for anskaffet pa det faktiske anskaffel sestidspunkt til
handel svaerdien patilflytningstidspunktet.

Efter henholdsvis selskabsskattelovens § 4 A, stk. 6, og kildeskattelovens 8 9, stk. 4, finder
reglerne ogsa anvendel se pa udenl andske sel skaber og personer, der bliver begramset at-
tepligtige her i landet.

Ved bestemmel sen slas det samtidig fast, at reglernei § 34, der vedrarer tilbageflytning efter
en tidligere fraflytning, gar forud for reglerne i selskabsskattelovens § 4 A og kildeskattel o-
vens § 9.

Til § 32
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 1 og 2, i den nuvazrende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmel sen omhandl er beskatning af urealiserede gevinster og tab paaktier ved fraflytning.
Hensigten med bestemmel sen er at sikre dansk beskatning af gevinster og tab, som er optjent
i forbindelse med skattepligt til Danmark, men ikke realiseret ved skattepligtsopher m.v.

Bestemmelsen er omformuleret, sdledes at kriteriet for beskatning er, at der er tale om aktier,
der er omfattet af skattepligt til Danmark, og hvor denne skattepligt opharer af anden grund
end den skattepligtiges dad. Hvis en person pa grund af bestenmelsernei en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst bliver hjemmehgrende uden for Danmark, sidestilles det med opher af
skattepligt. Omformuleringenindebaarer dog ingenreditetsaandringer i forholdtil degad dende

regler.



Reglerne omfatter personer, der har vaaet fuldt skattepligtigetil Danmark efter kildeskattel o-
vens 8 1 eller begramset skattepligtige efter 8 2, stk. 1, litrad (fast driftssted). Reglerneomfat-
ter desuden selskaber, der har vaaet begramset skattepligtige efter sel skabsskattelovens § 2,
stk. 1, litraa (fast driftssted).

For personer finder reglerne anvendelse, safremt skattepligten efter kildeskattelovens § 1,
opherer pa grund af fraflytning. Hvis personen i stedet bliver begramnset skattepligtig af er-
hvervsvirksomhed med fast driftssted, anses aktier, der indgér i denne erhvervsvirksomhed
dog ikke for rediseret.

En person kan endvidere blive omfattet af bestemmel sen, safremt vedkommendeefter bestem-
melserne i en dobbeltbeskatningsoverenskomst bliver hjemmeharende i en fremmed stat,
Feagerneeller Grgnland (flytning af skattemaessigt hjemsted). Hvis personen efter flytningen
af skattemaessigt hjemsted fortsat driver erhvervsvirksomhed med fast driftssted i Danmark,
anses aktier, der indgar i denne erhvervsvirksomhed dog ikke for realiseret.

For en person, der er begramset skattepligtig her til landet af en erhvervsvirksomhed med fast
driftssted, jf. kildeskattelovens § 2, stk. 1, litrad, finder reglerneanvendel se, séfremt personen
opherer med at drive erhvervsvirksomhed gennem det faste driftssted. Dette gadder dog ikke,
hvis den begramsede skattepligt opharer, fordi den pagaddende bliver fuldt skattepligtig til
Danmark.

For selskaber m.v. finder reglerne anvendel se, hvisder er tale om et udenlandsk selskab m.v.,
som er begramset skattepligtig af virksomhed med fast driftssted her i landet, jf. sel skabsskat-
telovens § 2, stk. 1, litra a, og selskabet opharer med at have fast driftssted eller overfarer
aktier til hovedkontoret eller et andet fast driftsged i udlandet.

Reglerneomfatter ikke danske sel skaber m.v. fordi selskaber, der er registrereti Danmark ikke
kan fa deres fulde skattepligt ophaevet ved at flytte (sendre hjemsted) til en fremmed stat eller
Faagerne.

Fraflytterbeskatningen omfatter kun aktier, hvor gevinst og tab var omfattet af dansk skat-
tepligt pa fraflytningsti dspunktet.

Efter gaddende regler omfatter fraflytterbeskatningen ikke amindelige aktier, der har vearet
gjet i mindre end tre &r pa fraflytningstidspunktet, medmindre den skattepligtige er omfattet
af hovedaktionaarbegrebet eller der er tale om aktier, som er erhvervet i forbindelse med en
skattefri virksomhedsomdannelse. Da denne sondring savner begrundelse og medferer en
uheldigforvridning mellem aktier gjeti mindreend treog aktier gjet i tredr eller mere, foreslas
det, at fraflytterbeskatningen ogsa skal omfatte de almindelige aktier ejeti mindreend tre ar,



der ikke er get af en hovedaktionaa eller stammer fra en skattefri virksomhedsomdannel se.

For personer drejer det sigherefter om alleformer for aktier, dvs. amindelige aktier, jf. 88 7,
8, 9 0g 10, nagingsaktier, jf. 8 12, aktier i visse udenlandske finansielle selskaber m.v., jf. 8
13 0g § 14, andelsheviser, jf. 8 16 og investeringsforeningsbeviser i udloddende obligations-
baserede eller blandede investeringsforeninger, jf. § 19.

For selskaber drejer det sig om &ktier, der er tilknyttet et fast driftssted, og dermed som alt
overvejende hovedregel om nagringsaktier.

Udenlandske selskaber m.v., der bliver skattepligtige af aktier ved oplasning eller ved ophar
af skattepligtig virksomhed, skal undergivesen afd uttende ansadtel se, jf. sel skabsskattel ovens
8 7. Reglerne i selskabsskattelovens 8 7 gadder ikke direkte for den situation, hvor aktierne
ophgrer med at vaare en del af en skattepligtig erhvervsvirksomhed med fast driftssted, uden
at erhvervsvirksomheden ophgrer. Derfor er derindsat en regel om, at sel skabsskattel ovens
§ 7 om afsluttende ansadtel se gadder tilsvarende for disse aktier.

For personer indehdder ligningslovens § 32 D hjemmel til at fastsedte regler om afsluttende
ansadtel seved aandring af skattepligtsforhold og flytning af skattemaessigt hjemsted. Hjemlen
er udnyttet ved bekendtgarelse nr. 873 af 17. oktober 1994.

Til stk. 2

Bestemmelsen svarer til 8§ 13 a, stk. 30g § 13 b, stk. 2, i den nuvaarende aktieavancebeskat-
ningslov.

Gevinster, der omfattes af bestemmelsen beskattes pA samme méade, som gevinsterne ville
blive beskattet, hvis de var afstaet patidspunktet for fraflytningen m.v., idet vaadien ved
fraflytningen m.v. traader i stedet for af stiel sessummen.

Ved opgerel sen af urealiseret gevinst og tab, gedder deamindeligeregler omtabsfradragm.v.
ligeledes. Der er imidlertid en saarlig begramsning i adgangen til at fradrage urealiserede tab
opgjort i forbindelse med fraflytningen m.v.

Et urealiseret tab paunoterede aktier, nagingsaktier, andel sheviser oginvesteringsforeningsbe-
viser i obligationsbaserede eller blandede foreninger kun kan fraga i urealiseret gevinst pa
andre aktier, der bliver skattepligtige i forbindelse med fraflytningen, nar skatten beregnes
efter stk. 1. Fadlesfor de dissetab er, at de ved anvendel se af lovens amindelige regler kan
fradrages i anden indkomst. Uden vaansreglen ville skattepligtige, der gjer aktier af den
pagaddende art, kunne opna en fordel ved at fraflytte. De ville kunne opna tabsfradrag pa



aktierne samtidig med at de fortsat gjer aktierne. | vaansreglen ligger, at der ikke kan ske
modregning eller fradragi gevinster ved afstaelse af aktier inden opharet af skattepligten, og
at et urealiseret nettotab ikke kan fradrages i den avrige skattepligtige indkomst eller den
gvrige aktieindkomst.

Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til § 13 &, stk. 4, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Det er efter bestemmelsen en forudssgtning for at blive omfattet af reglerne om fraflytningsbe-
skatning, at den pagaddende aktionaa har haft en langerevarende tilknytning til Danmark.

Kun aktionazrer, der efter kildeskattelovens 8 1 0og 8 2 el ler sel skabsskattelovens § 2, har vaaret
skattepligtige til Danmark i en eller flere perioder pai alt mindst 7 &r inden for de seneste 10
ar forud for fraflytningen m.v., er omfattet af reglerne.

Efter degaddenderegler er det deneet krav, at aktionaeren har vaaret skattepligtig til Danmark
i en eller flere perioder pai alt mindst 5 &r. Det foreslas, at kravet udvidestil 7 &r. Herved
opnas, at personer (ikke-forskere), der har valgt beskatning efter kildeskattelovens §48 E og
som holder sig inden for de tidsmaessige begramsninger efter bestemmel sen, ikke vil blive
beskattet af urealiserede gevinster og tab ved fraflytningen.

Hvisen personaktionaa inden for de seneste 10 &r i en periode har vagret fuldt skattepligtig og
I en periode har vaaet begraanset skatepligtig sammenl aegges disse skattepligtsperioder ved
opgarel sen af om aktionaaen har vaaret skattepligtig til Danmark i mindst 7 ar. Har aktionaaren
erhvervet aktier frasin agytefad|e, og opfylder denne betingel sen om laangerevarende tilknyt-
ning til Danmark, sker der beskatning uanset varigheden af den fraflyttende aktionaa's skat-

tepligt.

Reglerne om fraflytterbeskatning gad der ligel edes skattepligtige, der har vaaret skattepligtige
af urealiserede gevinster og tab ved fraflytningen, men hvor denne skattepligt er ophaevet,
fordi aktionaeren ved tilbageflytning pany bliver skattepligtig til Danmark. Hvis aktionagren
igenflytter til udlandet, palignesder skat efter stk. 1, uanset varigheden af skattepligtsperioden
forud for den fornyede fraflytning. Beskatningen sker i dissetilfadde pagrundlag af aktiernes
vaadi og gjertid pa tidspunktet for den fornyede fraflytning. Paligningen af skat efter stk. 1,
finder sted, uanset at aktionaaen ved den fornyede fraflytning er i besiddelse af andre aktier
end ved den oprindelige fraflytning.

Endvidere gadder reglernefor aktionager, der ved erhvervel sen af aktierneer succederet efter
reglernei §29. For savidt angar aktionaaer, der har erhvervet aktierne ved udlodning fra et



dedsbo med succession, falger det af reglerne i dedsboskattelovens § 35, stk. 1, 3. pkt., at
aktionaaren er omfattet af aktieavancebeskatningslovens regler om fraflytterbeskatning.

Til stk. 4
Bestemmelsen svarer til § 13 b, stk. 1, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Overdragel seaf aktier mellem samlevende aggtefad | er udl@ser normalt ikke aktieavancebeskat-
ning, jf. kildeskattelovens § 26 A og § 26 B.

Efter bestemmel sen gadder disseregler ikkefor overdragel se af aktier til en aggtefadle, der er
hjemmehgrende i udlandet, Feg@erne eller Granland, selv om aggtefadlerne begge er fuldt
skattepligtige og skattemaessigt samlevende efter reglernei kildeskattelovens § 4. Den agyte-
fadle, der modtager aktier, kan ikke succederei den overdragende aggtefad|es skattemaessige
stilling. Der sker derfor efter bestemmelsen beskatning efter stk. 1 hos den overdragende
agtefadle af den gevinst, der er optjent indtil tidspunktet for overdragel sen.

Vedoverdragelsenaf aktier m.v. til aggtefadlei udlandet sker der enfaktisk af stael se. Reglerne
i § 35 om henstand med skattebetalingen, indtil aktierne afstas og reglernei & 33 om fornyet
skatteberegning ved aktiernes afstaelse og reglernei § 34 om bortfald af beskatningen finder
derfor ikke anvendelse i disse tilfadde.

Overdragelse af aktier til den samlevende agtefadle, der er hjemmehearende i udlandet, be-
handles sdledesi det hel e efter aktieavancebeskatningslovensal mindelige regler om af stéel se
af aktier til trediemand.

Til stk. 5
Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 9, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Efter bestemmel sen gives der fradrag i den beregnede skat for betalte udenlandske skatter pa
aktieavancer. Fradraget beregnes efter de samme principper som den almindelige creditregel
i ligningslovens 8§ 33 om fradrag for udenlandske indkomstskatter.

Der gives kun fradrag for den udenlandske skat pa den del af gevinsten, der beskattesi Dan-
mark, og hgjst fradrag med et belgb svarende til den danske skat pa denne gevinst. Er den
udenlandske skat opgjort pa grundlag af en hgjere af stéel sessum end den vaardi, der er lagt til
grund ved den danske beskatning, skal den udenlandske beskatning fordel esforhol dsmaessigt
paden del af gevinsten, der er beskattet i Danmark og den del der dene er beskattet i udlandet.
Den danske skat nedsadtes herefter med den del af den udenlandske skat, der falder pa den



dansk beskattedegevinst.

Hvis den udenlandske kat er hgjere end den danske, kan der hgjst ske nedsadtel se med et
belgb svarende til den danske skat eksklusive et eventuelt tillaeg efter § 35, stk. 1. Ved de-
|afstéel sevil fradraget for den udenl andske skat vaare begraanset til den del af den danske sk,
der forholdsmasssigt falder pa de afstéede aktier.

Er der indgaet en dobbel tbeskatni ngsoverenskomst med tilflytningsstaten, begramsesfradraget
til den skat, som dennestat har et ubetinget krav paefter overenskomsten. Denne bestemmel se
har betydning ved de dobbel tbeskatningsoverenskomster, hvor det er accepteret, at Danmark
som kildestat beskatter avancer ved afstael se af aktier i danske selskaber. Flytter en aktionaa
i et dansk selskab fra Danmark og bliver hjemmehgrende i en sddan overenskomststat, skal
den danske skat som bliver beregnet ved fraflytningen, derfor ikke nedsadtes med den uden-
landske skat, som beregnes i bopad sstaten ved senere af stael se af aktierne. Ifalge dobbeltbe-
skatningsoverenskomsterne er det bopad sstaten, der skal lempe sin beskatning.

Nar fraflytterbeskatningenindtrasder somfglge af opher af begraanset skattepligt, skal der ikke
ske lempelse i den danske aktieavancebeskatning for en eventuel skat, der er betalt i den stat,
hvor den skattepligtige er hjemmehgrende.

| detilfadde, hvor et fast driftssted her i landet gjer aktier i et selskab, der er hjemmehgrende
| entrediestat, vil den danske beskatning dog kunne lempes under hensyntagen til en eventuel
aktieavancebeskatning i denne trediestat.

Til stk. 6

Bestemmelsen svarer i hovedtrak til 8 13 a, stk. 5, 8. pkt. og 8 13 a, stk. 12, i den nuvaaende
aktieavancebeskatningsiov.

Bestemmel sen indehol der regler om morarentebetaling ved for sent betaling af den skat, der
forfalder som felge af fraflytning, samt regler om rentegodtgerelse ved tilbagebetaling af
indbetalte skattebel gb.

Betales forfaldne skattebelgb - der ikke er omfattet af henstandsordningen, jf. 8 35 - ikke
rettidigt, tillaagges deforfaldne bel @b renter, der beregnes pr. pabegyndt méned fraforfal dsda-
gen at regne med en sas opgjort som renten i henhold til opkraevningslovens 8 7, stk. 2, med
tillaeg af 0,4 procentpoint. Disse renter er ikke fradragsberettiget, jf. ligningslovens § 17 A.

Hvis den skattepligtige ved fraflytningen har betalt skatten af den urealiserede aktieavance,
og den pdlignede skat senere nedszdtes eller bortfalder, fordi der er betalt ska i udlandet,



tilbagebetal es den for meget betalte skat efter anmodning.

Den for meget betalte skat tilbagebetal es med en rentegodtgerd se pa 6 pet. arligt. Godtgerel -
sen beregnesfradet tidspunkt, hvor skatten er indbetdst, til skatten tilbagebetal es. Rentegodit-
gerelsen skal ikke medregnesved opgarel sen af denskattepligtigeindkomst. Rentegodtgerel -
sen ydes af fradragsbel gbet (fradraget i den danske skat for de udenlandske skatter).

Til § 33
Til stk. 1 og 2

Bestemmelsen svarer til 8§ 13 a, stk. 7 og stk. 8, 1. og 2. pkt. i den nuvaarende aktieavancebe-
skatningslov.

Ved af staelse af aktier efter fraflytningen m.v. kan den skattepligtige vad ge at f& omberegnet
den skat, der er palignet efter § 32. Ved omberegningen opgares gevinst eller tab pagrundlag
af den faktiske afgaelsessum og den faktiske gjertid. Ejertidens laengde har betydning for
opgerelseaf gevinst paaktier i visse udenlandskefinansielle sel skaber m.v. pagrund af reglen
om forhgjelse af gevinsten med 1 pct. pr. arsejertid samt for opgarel seaf gevinst pahovedak-
tionagaktier pa grund af aftrapningsbestemmelseni § 38.

Gevinst eller tab opgaresfor hver aktie for sig efter gennemsnitsmetoden. Den skattepligtige
kan sdledes for hver af de afstaede aktier vadge mellem vaardien ved fraflytningen m.v. eller
af stéel sessummen. Det er uden betydning, om der i det enkeltetilfadde bliver tale om gevinst
eller tab. Den skattepligtige vil sdledeskunne vad ge den mindste gevinst (sterstetab) for hver
aktiepost. Denne adgang til at fa den senere afstael sessum lagt til grund aendrer ikke ved det
forhold, at det er fraflytningstidspunktet m.v., der udlaser beskatningen, og at denne sker pa
fraflytningstidspunktet m.v. Der er alenetale om en aandring af den oprindeligt beregnedeskat.

Omberegningen kan vad ges, uanset om aktionaaren har faet henstand efter § 35 eller om den
palignede skat er betalt ved fraflytningen. Det er dog en betingel se for omberegningen, at der
indgives rettidig selvangivel se bade ved fraflytningen og ved den senere af stéel se.

Aktionaaren kan ved hver enkelt (del-)af stéel se ved ge beregning efter § 32 eller omberegning
efter § 33.

Vadger aktionaaren at faskatten omberegnet, opgaresgevinsten som naevnt pagrundlag af den
faktiske afstéelsessum og den faktiske gjertid. Ved skatteberegningen pa grundlag af den
faktiske af stéel sessum kan skattemyndighederne efter de almindeligeregler tilsidesadte den
opgjortegevinst, hvisafstael senikkeer sket til enuafhaangig trediemand, og vilkareneafviger



fra normale markedsvilkar. Ved omberegning beregnes der ikke tillagy efter § 35, stk. 1.

Regleni § 32, stk. 2 om, at fradrag for urealiserede tab pa unoterede aktier, nagringsaktier,
andel sbeviser oginvesteringsforeningsbeviser i obligationsbaseredeeller blandedeforeninger
kun kan skei gevinst paandreaktier, der bliver skattepligtigeved fraflytning m.v., finder ogsa
anvendelse i detilfadde, hvor aktionaaen vadger omberegning.

Aktionaaren kan vadge at fasthol de et urealiseret tab opgjort ved fraflytningentil modregning
i urealiseret eller realiseret gevinst. Dettegadder, selv om “tabsaktierne” er steget i vaardi efter
fraflytningen og af staet med gevinst.

Til stk. 3

Bestemmelsen svarer til delstil § 13 g, stk. 8, 3.-6. pkt. i den nuvaarende aktieavancebeskat-
ningslov.

Ved omberegning af skatten pa grundlag af faktisk afstaelse skal afstéel sessummen efter de
gaddende regler forhgies med alle udbytter udloddet efter fraflytningen, hvor den danske
udbytteskat er nedsat efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, samtidig med at udbytterne
ikke er skattepligtig indkomst i aktionaaens bopadsland. Reglen har sin baggrund i, at der ved
enhver udlodning af udbytte pa danske aktier m.v. skal indeholdes udbytteskat, idet der dog
efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst kan blive tale om hel eller delvis nedssdtelse af
udbytteskatten. Den danske skat, der er betalt af udbytterne, kan modregnes i avanceskatten
efter samme principper somi ligningslovens § 33. Det vil sige, at aktieavanceskatten nedsadtes
med den danske skat pa de udbytter, der medregnes ved beregningen af denne skat, men
sdledes at aktieavanceskatten hgjst kan nedsadtes il O kr.

Dareglen om forhgjelse af afstéel sessummen ikke tager hgjde for, at der kan vaare tale om
udenlandske aktier, og dermed om udbytter modtaget fra udlandet, foreslas en aandring af
reglen, sdledes at der ogsa tages hgjde for denne situation. Det foreslas sdledes, at af stael ses-
summen skal forhgjes med alle udbytter nedsat med en eventuelt betalt skat (dansk som
udenlandsk), der er udloddet efter fraflytningen, og som ikke er blevet beskattes pa dansk
niveau. For selskaber skal der vaare tale om beskatning med sel skabsskatteprocenten (32 pct.)
og personer med en skatteprocent pa 25/40.

Til stk. 4
Bestemmelsen svar til 8 13 g, stk. 8, 7.-10. pkt. i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Hvis en aktionaa, hvis skat ved fraflytningen m.v. er blevet opgjort efter § 32, efterfglgende



afstar aktiernetil det udstedende sel skab, kan der ikke skeomberegning af skatten pagrundlag
af denfaktiske afstdd se. Den skat, som efter ligningdovens § 16 B er betdt af af stael sessum-
men, kan fragai den skat, der er beregnet efter § 32 pa fraflytningstidspunktet m.v. Hvis den
af stéel sessum, der beskattes efter ligningslovens § 16 B, er hgjere end den veadi, der er lagt
til grund ved beskatningen efter 8§ 32, kan der dog ikke ske nedslag for den del af § 16 B-
beskatningen, der vedrerer vaadistigningen efter fraflytningen. Fradraget kan hgjst vaae af
samme sterrel se som den skat, der efter § 32, er beregnet af gevinsten af aktierne

Til stk. 5

Bestemmelsen svarer til 8 13 a, stk. 9, i den nuvaaende aktieavancebeskatningsiov.
Se bemagkningernetil § 32, stk. 5.

Til stk. 6

Bestemmelsen svarer til 8 13 &, stk. 12 i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmelsen indeholder regler om rentegodtgerelse ved tilbagebetaling eller bortfald af
indbetalte skattebel gb.

Hvis den skattepligtige ved fraflytningen har betalt skatten af den urealiserede aktieavance,
og den palignede skat senere nedsadtes eller bortfalder, fordi den skattepligtige gevinst op-
gares efter den faktiske af stéel sessum, tilbagebetal es den for meget betalte skat efter anmod-
ning.

Den for meget betalte ska tilbagebetalesmed en rentegodtgerel se pa 6 pct. arligt. Godtgarel-
sen beregnesfradet tidspunkt, hvor skatten er indbetdt, til skatten tilbagebetal es. Rentegodt-
gerel sen skal ikke medregnes ved opgarel senaf den skattepligtigeindkomst. Rentegodtgearel -
sen ydes af hele det skattebel gb, der er betalt vedrarende de af staede aktier.
Til § 34

Til stk. 1

Bestemmelsen svarer til delstil § 13 a, stk. 10, i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.
Den skat, der er palignet ved fraflytningen m.v. bortfalder i detilfadde, hvor aktionaeren pa

ny bliver skattepligtig til Danmark, sdledes at aktiernebliver omfattet af dealmindeligeregler
i aktieavancebeskatningsloven. Skatten bortfalder for de aktier, der er i behdd pa det tids-



punkt, hvor aktionagren pa ny bliver omfattet af de almindelige regler i aktieavancebeskat-
ningsloven.

Ved senere af stael se af aktier, mens aktionaaren er omfattet af aktieavancebeskatningslovens
amindelige regler, behandes aktieafstadsen i det hele efter de almindeligeregler med ud-
gangspunkt i det faktiske anskaffel sestidspunkt for aktierne. Efter gaddenderegler skal aktie-
af stael sen endvi dere behandl esmed udgangspunkt i den oprindelige, faktiske anskaffel sessum
eller en eventuel senereindgangsvaadi. Det foresl s, & dette andres, sdl edesat udgangspunk-
teti stedet er den oprindelige, faktiske anskaffel sessum eller en eventuel senereindgangsvaadi
nedsat med alle udbytter, der er udlioddet i fraflytningsperioden, og som ikke er blevet beskat-
tes pa dansk niveau. Nedsztelsen skal ske med nettoudbytterne, dvs. efter fradrag for en
eventuelt betalt skat (dansk som udenlandsk).

Ved ophaevelsen af beskatningen bortfadder ogsa tillagg til eventuelle henstandsbel gb. Hvis
aktionaaren har betalt de palignede skatter ved fraflytningen, ydes der ved tilbagebetalingen
af de for meget betalte skatter en rentegodtgerelse, jf. stk. 3.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til § 13 a, stk. 11, i den nuvagrende aktieavancebeskatningsiov.

Bestemmel sen omhandler den situation, hvor der pany er indtradt skattepligt til Danmark, og
hvor aktierne er afstet i perioden mellem fraflytningen og tilbageflytningen samtidig med
at den skattepligtige dels har undladt & selvangive gevinst eller tab pa aktier omfattet af
fraflytningsbeskatningen efter § 32, dels har undladt at give meddelelse om af stael sen.

Undladelsen af at selvangive gevinst og tab ved af stael sen indebagrer, at aktieme anses for
af stéet pafraflytningstidspunktet m.v. Skatten er forfal den ved fraflytningen m.v., dabetingel -
serne for henstand efter § 35 ikke er opfyldt. Der beregnes morarenter efter § 32, stk. 6. Der
vil dog ogsai dissetilfadde kunne gives fradrag for udenlandske skatter efter § 32, stk. 5.
Aktionaaren kan ikke vad ge at fa omberegnet skatten efter 8 33 i og med, at aktierne ansesfor
afstdet pafraflytningstidspunktet.

Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 12 i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Bestemmelsen indeholder regler om rentegodtgerel se ved tilbagebetaling eller bortfald af
indbetalte skattebel gb.



Hvis den skattepligtige ved fraflytningen har betalt skatten af den urealiserede aktieavance,
og den palignede skat senere bortfalder, fordi aktionaarens skattepligt til Danmark genindree
der, tilbagebetal es den for meget betalte skat efter anmodning.

Den for meget betalteskat til bagebetd es med en rentegodtgarel se pa 6 pa. arligt. Godtgard -
sen beregnes fradet tidspunkt, hvor skatten er indbetalt, til skatten tilbagebetal es. Rentegodt-
gerel sen skal ikke medregnesved opgarel sen af den skattepligtigeindkomst. Rentegodtgerel -
sen ydes af betalte skatter vedrarende de i behold vearende aktier.

Til § 35
Til stk. 1

Bestemmelsen svarer til § 13 &, stk. 5, 1. pkt. og 8 13 &, stk. 6, 1.-3. pkt. i den nuvagende
aktieavancebeskatningsiov.

Bestemmelsen omhandler reglerne for adgang til henstand med betaling af den skat, der
forfalder til betaling som falge af fraflytning.

Det er kun personer, der kan opna henstand, og der kan kun ydes henstand i de situationer,
hvor beskatningen skyldes opher af den fulde skattepligt til Danmark eller det forhold, at
personen bliver hjemmehgrende i en fremmed stat, Feagerne eller Granland som felge af
bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

| forhold til gad dende regler foreslds den andring, at bemyndigelsen til skatteministerentil at
fastsedte neamere regler om sikkerhedsstillelse for og indbetaling af henstandsbel abet ikke
viderefares. Bemyndigelsen er overfladig, dareglerne nu fremgér direkte & loven.

Der kan mod sikkerhed og tillaag ydes henstand med de skatter, der efter § 32, stk. 1 er palig-
net som falge af fraflytning m.v. Henstanden ydes af skatteministeren. Efter de gaddende
regler er kompetencen til at yde henstand udlagt til de lokale told- og skatteregioner samt
K gbenhavnsK ommunes Skatteforval tning og Frederiksberg Kommunes Skattedirektorat. Det
er hensigten at viderefare denne udlasgning af kompetencen til at yde henstand.

Sikkerheden skal stai passendeforhold til henstandsbel gbet og den kan bestai aktier, barsno-
terede obligationer, bankgaranti eller i form af anden betryggende sikkerhed efter skattemini-

sterens bestemmel se.

Til stk. 2



Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 6, 4.-7. pkt. i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Udover at henstanden er betinget af, at der stilles sikkerhed, er adgangen til at opna henstand
betinget af, at der ved fraflytningen er indgivet selvangivel setil skattemyndigheden og at der
ved en senere hel eller delvis af stael se af aktierne indgives en selvangivelse af gevinsten eller
tabet pa disse. @nskes der ikke omberegning efter § 33, er det en betingelse for at opna hen-
stand, at der indgives meddelelse ved senere hel eller delvis af staelse af aktierne.

Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 5, 2.-7. pkt. i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.

Henstandsbel gbet forfalder til betaling, ndr aktierne af stas eller aktionaaren der. Henstandsbe-
| gb beregnes som forskellen mellem den skat, der opgeres med og uden avancen.

Henstandsbel gb skal fragai den skat, der beregnesved denaf sl uttende ansadtel sei forbindel se
med fraflytningen m.v. Henstandsbel gbet indgar derfor ikkei beregningen af eventuel restskat
og procenttillag m.v., jf. kildeskattel ovens § 61 og kildeskattel ovens § 63, jf. opkraavningsl o-
vens 87, stk. 2.

Der beregnes et tillagg til henstandsbel gbet. Tillaggget beregnes fra forfaldstid for skatten
palignet efter § 32, stk. 1. Tillaagget beregnes pa grundlag af henstandsbel abet, henstand-
sperioden og de gad dendetill aegssatser. For hvert kalenderar fastsaatesentill asgssats, som skal
gadde for hele aret. Tillasgssatsen udger den officielle diskonto pr. 1. januar det pagaddende
ar. Safremt henstandsperioden omfatter en del af et kalenderar, faretages en forholdsmaessig
beregning af tillaegget. Tillaegget er ikke fradragsberettiget. Tillagyget forfalder til betaling
samtidig med henstandsbel gbet.

Til stk. 4

Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 5, 7. pkt. i den nuvaarende aktieavancebeskatningslov.
Betalesforfaldne henstandsbel gb og tillaeg ikke rettidigt, tillasgges de forfal dne bel gb renter,
der beregnes pr. pabegyndt maned fra forfal dsdagen at regne med en sats opgjort som renten
I henhold til opkraavningslovens § 7, stk. 2, med tillagy af 0,4 procentpoint. Disse renter er
iIkke fradragsberettiget, jf. ligningslovens 8§ 17 A.

Til stk. 5

Bestemmelsen svarer til 8 13 &, stk. 7, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.



Hvis den selvangivelse/meddelelse, der skal indgives efter reglerne i stk. 2, ikke indgives
rettidigt, bortfalder en eventuel henstand med betalingen af skatten palignet efter § 32, stk. 1.
Skatten anses for forfalden fra det tidspunkt, hvor belgbet ville vaae forfaldet, hvis der ikke
var givet henstand. Skatten skal i safald forrentesmed renteni henholdtil opkraevningslovens
§7, stk. 2, med tillagg af 0,4 procentpoint pr. pabegyndt maned fra dette tidspunkt.

Adgangentil omberegning bortfalder ligel edes, hvor fristenfor indgivel seaf selvangivelseved
afstéelseoverskrides. Der vil dog kunne givesfradrag for udenlandske skatter efter § 32, stk.
5.

Til stk. 6
Bestemmelsen svarer til § 13 g, stk. 12, i den nuvaarende aktieavancebeskatningsiov.

Vadger aktionagen at lade sig beskatte efter § 32, stk. 1, dvs. pa grundlag & vaadien pa
fraflytningstidspunktet, og er der ydet henstand med skattebetalingen, givesfradraget for den
udenlandske skat efter § 32, stk. 5, i den pdlignede danske skat (henstandsbel gbet) uden
henstandstillasgget. Safremt der efter fradraget for udenlandske skatter resterer en dansk
beskatning beregnes tillagg til denne skat efter henstandsreglernei stk. 1.

Nar der er opnéet henstand og senere foretages en omberegning af skatten efter § 33, dvs.
beskatning pagrundlag af den faktiske af stéel sessum og gjertid, bortfal der del sden oprindelige
beskatning, delstillagyget til henstandsbel gbet. Der beregnesintet tillaeg af den omberegnede
skat.

Nar enfraflyttet akti onaa ved tilbageflytning pany bliver omfattet af akti eavancebeskatnings-
lovens almindelige regler, bortfalder den skat, der blev beregnet ved fraflytningen, for savidt
angdr de aktier, der & i behold ved tilbageflytningen. Det beregnede tillagg til et eventuelt
henstandsbel gb (den bortfaldne skat) bortfalder ligel edes.
Til § 36

Bestemmelsen svarer til § 13 d, i den nuvagrende aktieavancebeskatningsiov.

Efter bestemmel sen kan skatteministeren bemyndige de statslige eller de kommunal e skatte-
myndigheder til at tradfe afgerelsei det omfang, loven har tillagt ministeren dennebemyndi-

gelse.

Til § 37



Til stk. 1

Det foredlas, at loven traeder i kraft dagen efter bekendtgerelseni Lovtidende og at den skal
have virkning fraog med den 1. januar 2002.

Til stk. 2

Det foresl as, at den hidtidige aktieavancebeskatningslov, jf. lovbekendtgerelsenr. ...... ophae
ves med virkning fraden 1. januar 2002.

Da selskaber bliver skattefri af gevinst pa amindelige aktier, der afstas efter en gjertid pa
mindre end tre ar, vil sdskaber, der den 1. januar 2002 stadig har uudnyttet tab vedrarende
aktier, der er af stéet efter en gjertid pa mindre end tre ar, med virkning fraden 1. janua 2002
ikke have modregningsadgang for disse tab.

Til § 38
Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til 8§ 7 a, stk. 1, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Der er tale om en overgangsordning for aktionaarer, der i egenskab af at vaae hovedaktionagrer
eller ophgrende hovedaktionaaer den 18. ma 1993 skulle opgeare fortjenester eller tab ved
af stéelseaf aktier efter gennemsnitsmetoden. For definitionen af hovedaktionearer se§4.Ved
opharende hovedaktionaaer forstas skattepligtige som pa et tidspunkt inden for de seneste 5
ar for maletidspunktet havde opfyldt hovedaktionaardefinitionen.

Bestemmelsen gér ud pa, at aktionagrer, der var hovedaktionas i et selskab den 18. maj 1993
samt skattepligtige, der var opharende hovedaktionaarer padette tidspunkt, far et nedslag ved
opgarelsen af den skattepligtige gevinst pa de pagad dende aktier.

Reglen gadder ikke for aktier omfatter af 8 12, § 13, § 14 eller § 16. Er aktierne omfattet af
§ 19, vil der vaare mulighed for nedslag, safremt de @vrige betingelser herfor er opfyldt.

Er aktierne erhvervet far aktionaaen blev omfattet af de tidligere hovedaktionaaregler gives
nedslaget i forhold til den fulde gjertid, dvs. ogsa for perioden forud for det tidspunkt, hvor

aktionaaen blev hovedaktionas.

Der givesikke nedslag for aktier, der er erhvervet den 19. maj 1993 eller senere.



| forhold til de gaddende regler foreslas det, at der ikke gives nedslag for fondsaktier og
aktieretter, der er tildelt den skattepligtige efter lovens ikrafttraeden pa grundlag af aktier
erhvervet far den 19. ma 1993. Dette skal sesi lyset af, at tildelte fondsaktier og aktieretter
efter forslaget ikke laangere ansesfor erhvervet pa sammetidspunkt som moderaktier, men pa
tildelingstidspunktet.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til § 7 a, stk. 2, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Der givesikke nedslag efter stk. 1, séfremt den paged dende al ene skulle have opgjort gevinst
i kraft af regleni 8 6, stk. 6, i lovbekendtgerelse nr. 865 af 22. oktober 1992.

Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til § 7 a, stk. 3, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.

Nedslaget efter stk. 1 beregnesmed 1 pct. pr. ar, hvor den skattepligtige har ejet de pagad den-
de hovedaktionaaraktier forud for udlabet af indkomstaret 1998. Nedslaget kan hgjst udgere
25 pct.

Hvisaktierne overdrageseller udloddes med skattemaessig succession, jf. 8 29 og dedsboskat-
telovens § 36, anvendes aktiernes vaadi ved overdragelsen eller udlodningen i stedet for
af stéel sessummen ved beregningen af nedslaget. Dette gad der, selv om vaardien ved udlodnin-
gen/overdragelsen er hgjere end afstael sessummen. Ved opgerelsen af gertiden medregnes
dog savel overdragerenssomerhververenseertid. Denne saalige opgerel sesmade ved succes-
sionfinder ikkeanvendel se, nar en efterlevende aggtefedl e hensidder i uskiftet bo, eller nér den
efterlevende agytefadle er eneste legale arving, jf. dadsboskattelovens 8§ 58. | disse tilfadde
opgeres nedslaget pa grundlag af afstéelsessummen og pa grundlag af sdvel afdgdes som
agtefadlens gertid.

For aktier, der er erhvervet ved succession i forbindel se med skattefri aktieombytning m.v. af
aktier efter § 30 eller fusionsskattel oven, medregnes vaardistigningen og gjertiden badefar og
efter ombytningen m.v. ved opgerel sen af nedslaget. Ombytning er ingen hindring for anven-
delse af reglerne om nedslag, uanset at ombytningen er sket far eller sker efter den 19. mgj
1993.

Til stk. 4

Bestemmelsen svarer til 8 7 a, stk. 4, i den nuvaaende aktieavancebeskatningslov.



Er aktierneerhvervet paforskelligetidspunkter, fordel esneds agsberettigede geving forhol ds-
maessigt mellem aktierne. Hvis aktierne har en palydende vaadi, foretages fordelingen pa
grundlag af denne vaadi. Hvis der er tale om en beholdning af no par value-aktier, fordeles
nedslaget med et ens belgb pa hver eneste aktie. Afstasen del af aktierne i samme selskab,
anses de farst erhvervede aktier for de farst af staede.

Til § 39
Bestemmelsen omfatter en rakke saarlige overgangsregler for selskaber m.v. Der er for det
farstetale om enrakkeikrafttraadel sesregler, der er gaddende efter den nuvaarende aktieavan-
cebeskatningslov, og som fortsat skal vaare gaddende, selv om den nuvaaende akti eavancebe-
skatningslov ophaeves, jf. § 37. Der er endvidere tale om saalige regler om overgang fra
beskatning efter den nuvaarende aktieavancebeskatningslov til beskatning efter denne lov.
Til stk. 1

Der er tale om en viderefarsel af ikrafttreedelsesreglerne i 8§ 2, stk. 2, i lov nr. 565 af 19.
december 1985.

Til stk. 2

Der er tale om en viderefarsel af ikrafttraedel sesreglernei § 4, stk. 3, 1. pkt., i lov nr. 310 &f
25. mgj 1987.

Til stk. 3

Der er tale om en viderefarsel af ikrafttraedel sesreglernei 8 4, stk. 4, i lov nr. 310 af 25. maj
1987.

Til stk. 4

Der er taleom en viderefarsel af ikrafttrasdelsesreglernei § 19, stk. 3, 1.-3. pkt., i lov nr. 421
af 25. juni 1993, som andret ved 8 4, stk. 1, i lov nr. 412 af 14. juni 1995.

Til stk. 5

Der er taleom en viderefarsel af ikrafttraadel sesreglernei 8 11, stk. 13, i lov nr. 312 af 17. maj
1995.

Til stk. 6



Der er tale om en viderefarsel af ikrafttraadel sesreglernei 8 18 lov nr. 374 af 18. maj 1994.
Til stk. 7

Der er tale om en viderefarsel af ikrafttraedelsesreglernei 8 9, stk. 4 0g 5, i lov nr. 299 af 27.
april 1994.

Til stk. 8

Det foresl8s, at selskaber m.v., der efter tidligere gaddende regler har valgt at anvendelager-
princippet pa nagringsaktier, skal vaare bundet af dette valg.

Til stk. 9

Reglen omhandler opgerel seaf gevinst og tab samt fastsedtel seaf ultimo vaardier ogindgangs
vaadier for aktier, der ikke laangere omfattes af reglerne for naaingsaktier, og hvor sel skabet
m.v. har anvendt lagerprincippet. Det drejer sig om aktier, der er erhvervet som vederlag i
naging.

Til § 40

Bestemmelsen omfatter en raskke saalige overgangsregler for personer. Der er for det farste
tale om en rakke ikrafttraedel sesregler, der er gaddende efter den nuvaaende aktieavancebe-
skatningslov, og som fortsat skal veare gaddende, selv om den nuvaaende akti eavancebeskat-
ningslov ophaeves, jf. § 37. Der er endvidere tde om saalige regler om overgang frabeskat-
ning efter den nuvaarende aktieavancebeskatningslov til beskatning efter denne lov.

Til stk. 1

Bestemmel sen regulerer overgangentil denyeregler for barsnoterede, almindeligeaktier, der
indgér i en beholdning af barsnoterede aktier, der er under den sdkaldte 100.000 kr.’ sgramnse.

For barsnoterede aktier, der er erhvervet far den 1. januar 2002, fastsadtes det, at opgarel sen
af gevinst og tab ved en senere af stael se skal ske pa grundlag af aktiernes handelsvaadi den
31. december 2001, i stedet for anskafel sessummen. Ved anskaffel sessummen forstas den
faktiske anskaffel sessum eller eventudt andre indgangsvaadier, som den pagaddende har
kunnet anvende. Reglen er udformet saledes, at der ikke er valgfrihed. Handel svaardien den
31. december 2001 erstatter saledes anskaffel sessummen.

Bestemmelsen omfatter alle barsnoterede aktier, der indgar i en beholdning, somikke oversti-



ger 100.000 kr.” sgraansen (henhol dsvisden dobbelte graansefor aggtefad|er), den 31. december
2001. Den omfatter saledes bersnoterede aktier sdvel med en gjertid pAmindre end tre &r som
med eller en gjertid patre & eller mere, der indgér i en beholdning, der aldrig har oversteget
100.000 kr." sgraansen. Endvidere omfatter bestemmel sen barsnoterede aktier - uanset gjertid,
der indgar i en beholdning, som har vaaret over 100.000 kr.’ s gramsen, men er kommet under
gransen igen.

Ved overgangsreglen sikres, at der for bersnoterede aktier, der kan af stas skattefrit den 31.
december 2001, alene sker beskatning af gevinster, der vedrarer perioden efter den 31. decem-
ber 2001. Tilsvarendegad der for barsnoterede aktier, der kunnet havevaaret af staet skatefrit,
hvis de den 31. december 2001 enten havdevaget et i tre & eller mere, eller havde indgaet
i en beholdning, som havde vaaret under 100.000 kr.’ sgraanseni mindst tre &r efter entidligere
overskridelse af gramsen.

Eksempel:

En aktionaa har kabt en post barsnoterede aktier i 1997. Anskaffel sessummen for aktierne er
50.000 kr. Aktionaaren g er ikke andre barsnoterede aktier.

Ved overgangen til den nye regler pr. 1/1 2002 har aktierne en veardi pa 80.000 kr.

Aktionaaren beholdning af barsnoterede aktier har paintet tidspunkt indenfor de seneste tre
ar vaaret over 100.000 kr.’ s-graansen, og aktiernevillederfor kunne sad ges skattefrit den 31/12
2001.

Dette ville ogsd have vagret tilfad det selvom aktierne ikke havde veaet gjet i tre ar, jf. at det
altid forudsadtes, at de pagaddende aktier har vaget et i mindst tre ar. Aktier der fremover
villekunne vaae solgt skattefrit efter tre ars gjertid, hvisreglerneikke blev andret, er saledes
ogsa omfattet af bestemmelsen.

Nar det sdledes er konstateret, at aktierne villekunne veere solgt skattefrit pr. 31/12 2001, er
det ikke den faktiske handel svaardi p&50.000 kr., der skal lagggestil grund ved den fremtidige
beskatning men aktiernes handelsvaardi pr. 1/1 2002, som er 80.000 kr.

De 30.000 kr., der ville kunne vaae realiseret skattefrit efter gaddende regler, bliver sdledes
ikke beskattet efter overgangen. Heller ikke aktier, der ville kunne vaare blevet skattefri efter
tre &rs gjertid, bliver beskattet af den vaadistigning, der er fundet sted pa tidspunktet for
ikrafttraadel sen. Det betyder i realiteten, at aktionaaren stilles som om aktierne opfylder ger-
tidskriteriet, selvom det ikke er tilfad det pa overgangstidspunktet.



Til stk. 2

Bestemmel senregulerer overgangentil denyeregler for barsnoterede, almindeligeaktier, hvor
der er tildelte syntetiskeindgangsvaadier efter 8 7 i den tidligere aktieavancebeskatningslov,
forudsat at disse fortsat er i kraft den 31. december 2001. Det fastsadtes, at opgerelsen af
gevinst og tab padisse begrsnoterede aktier erhvervet far den 1. januar 2002 skal ske pagrund-
lag af den syntetiske indgangsvaadi, som aktierne er tildelt, i stedet for anskaffel sessummen.
V ed anskaffel sessummen forstas den fakti ske anskaffel sessum el ler eventuelt andreindgangs-
vagdier. Reglen er i lighed med regleni § 71 den tidligere aktieavancebeskatningslov udfor-
met sdl edes, at der ikkeer valgfrihed. Den synteti skeindgangsvaardi erstatter anskaffel sessum-
men.

Syntetiskeindgangsvaadier kanforekomme, hvor 100.000 kr.” sgraansen overskrides efter den
19. maj 1993. Er behol dningen efter overskridel senigen kommet under 100.000 kr.’ s-graansen,
opretholdes den syntetiske indgangsvaadi i tre &r, idet det farst er efter dette tidspunkt, at et
salg ellers ville have kunnet ske skattefrit. En akties syntetiske indgangsvaadi er aktiens
handelsvaardi padet tidspunkt, hvor det konstateres, at 100.000 kr.’ s-graansen er overskrede.

Bestemmelsen omfatter dog kun de aktier med syntetiske indgangsvaadier, der indgar i en
beholdning, som pr. den 31. december 2001 er over 100.000 kr’ sgraansen. Aktier med synteti-
skeindgangsvaadier i en beholdning, der igen er kommet under 100.000 kr.’ sgraansen og som
stadig er under pr. den 31. december 2001 er i stedet omfattet af overgangsreglen i stk. 1.

Eksempel.:

En aktionaa har i 1996 kabt en post barsnoterede aktier for 100.000 kr. | 1996 var behold-
ningsgraasen for de skattefrie bersnoterede aktier pa 106.600 kr. Patidspunktet for anskafel -
sen var aktierne sdledes omfattet af skattefriheden.

Ved udgangen af 1999 var aktierne steget til 120.000 kr. Gramsen for skattefriheden var pa
dette tidspunkt 113.300 kr.

Aktionaaen overgik derfor fraskattefrihedtil skattepligt, dadet ved udgangen af 1999 konsta-
teredes, at gramsen var overskredet. Patidspunktet for overskridelsen blev der fastsat synteti-
skeindgangsvaadier, sdledes at det alene er vaadistigninger/tab efter konstateringen af over-
skridelsen, der kal beskattes fradrages.

Den syntetiske indgangsvaardi for aktierne er sdledes 120.000 kr.

Det er denne syntetiske indgangsvaadi, der skal bruges som anskaffel sessum ved af stael ser



efter ikrafttraadel sestidspunktet for den nye lov.
Til stk. 3

Det fored s, at tab pabersnoterede, almindelige aktier, der er af staet efter en gjertid pamindre
end tre &, og tab pa bersnoterede, almindelige aktier i en beholdning over 100.000 kr.’s
graensen af staet efter en gjertid patre & eller mere, der er konstateret far den 1. januar 2002,
kan fremfarestil indkomstaret 2002 eller senere, efter deregler, der gadder i den nye aktiea-
vancebeskatningslov. Det vil sige, at uudnyttet tab pabarsnoterede, amindelige aktier, der er
afstéet efter en gjertid pA mindre end tre ar og tab pa bersnoterede, aimindelige aktier i en
beholdning over 100.000 kr.’s graansen, af staet efter en gjertid patre ar eller mere, kan frem-
fares efter reglernei § 10.

Til stk. 4

Bestemmel sen regulerer overgangen til de nyeregler for tab pa unoterede aktier, der er reali-
seret far den 1. januar 2002 pa et tidspunkt, hvor aktien havde vaaret gjet i mindre end tre ar.
Séfremt der ved den nye lovs ikrafttrasden resterer et uudnyttet tab, som kunne have varet
fremfert til indkomstaret 2002 eller senereefter de hidtil gaddenderegler i §2, stk. 2i lovbe-
kendtgarelse nr. xxxx af xxxx 2000, kan dette tab efter overgangsreglen fradrages efter de
samme principper som foredas for tab pa barsnoterede aktier.

Tab kan uden tidsbegramsning fremferestil fradrag i udbytter, gevinster og af stael sessummer
efter ligningslovens § 16 B, der vedrarer almindelige aktier, dvs. aktier, hvor en eventuel
gevinst vil vaare omfattet af § 8. Tab kan fradragesi udbytter m.v. vedrarende savel bersno-
terede som unoterede aktier. Det er en betingel se for tabsfradraget, a der er tale om udbytte
m.v., der beskattes som aktieindkomst. Regleni 8 10, stk. 2, om at tab kun kan oveferestil
senereindkomstar, hvisdet ikke kan rummesi nettobel gbet for et tidligere indkomstar finder
tilsvarende anvendelse. Endvidere finder regleni 8 10, stk. 3, om overfarsel til en agtefadle
tilsvarende anvendel se.

Til stk. 5

Der er tale om en viderefarsel af ikrafttraedel sesreglernei §19, stk. 3, 1.-3. pkt., i lov nr. 421
af 25. juni 1993, som andret ved § 4, stk. 1, i lov nr. 412 af 14. juni 1995.

Overgangsreglenfinder dog kun anvendel se, safremt situationenikke er omfattet af overgangs-
regleni enten stk. 1 eller stk. 2.

Til stk. 6



Der er taleom en videreforsel af ikrafttreedel sesreglernei 8 19, stk. 4, 1., 2., 5. og 6. pkt., i lov
nr. 421 af 25. juni 1993, som andret ved 8§ 12, stk. 1, 1 lov nr. 1117 af 22. december 1993.

Overgangsreglenfinder dog kun anvendel se, séfremt situationenikke er omfattet & overgangs-
regleni enten stk. 1 eller stk. 2.

Til stk. 7

Der er taleom enviderefarsel af ikrafttraedel sesreglernei 8 12, stk. 9, i lov nr. 440 af 10. juni
1997.

Overgangsreglenfinder dog kun anvendel s, séfremt situationen ikkeer omfattet af overgangs
regleni enten stk. 1, 2 eller 4.

Til stk. 8

Der er taleom enviderefarsel of ikrafttraedel sesreglernei 8 19, stk. 5,1 lov nr. 421 af 25. juni
1993, som amndret ved § 12, stk. 2, i lov nr. 1117 af 22. december 1993.

Til stk. 9

Der er taleom en viderefarsel af ikrafttraadel sesreglernei 8 19, stk. 6, i lov nr. 421 af 25. juni
1998.

Til stk. 10

Der er taleom en viderefarsel af ikrafttraadel sesreglernei 8 2, stk. 2 0g 3, i lov nr. 565 af 19.
december 1985.

Til stk. 11

Der er tale om en viderefarsel af ikrafttreedel sesreglernei 8 4, stk. 3, i lov nr. 310 af 25. maj
1987.

Til stk. 12

Der er tale om en viderefarsel af ikrafttresdelsesreglernei § 4, stk. 4, i lov nr. 310 af 25. maj
1987.

Til stk. 13



Der er taleom en viderefarsel af ikrafttresdel sesreglernei 8 19, stk. 3, 6. pkt., i lov nr. 421 &f
25. juni 1993, som aandret ved 8§ 4, stk. 2, i lov nr. 412 af 14. juni 1995.

Til stk. 14

Der er taleom en viderefarsel af ikrafttraadel sesreglernei 8§ 11, stk. 13, i lov nr. 312 af 17. maj
1995.

Til stk. 15

Der er taleom en viderefarsel af ikrafttraedel sesreglernei § 19, stk. 3, 6. pkt., i lov nr. 421 af
25. juni 1993, som andret ved 8§ 4, stk. 2, i lov nr. 412 af 14. juni 1995.

Til stk. 16
Der er tale om en viderefarsel af ikrafttrasdel sesreglernei 8§ 18 lov nr. 374 af 18. maj 1994.
Til stk. 17

Der er tale om en viderefarsel af ikrafttraadel sesreglernei 8 9, stk. 4 0g 5, i lov nr. 299 af 27.
april 1994.

Til stk. 18

Det foreslas, at personer, der efter tidligere gad dende regler har val gt at anvende lagerprincip-
pet pa nagringsaktier, skal vaae bundet af dette valg.

Til stk. 19
Reglen omhandler opgarel seaf gevinst og tab samtfastsadtel seaf ultimo vaardier ogindgangs-

vaadier for aktier, der ikke laangere omfattes af reglerne for nagingsaktier, og hvor personen
har anvendt lagerprincippet. Det drger sigom aktier, der er erhvervet som vederlag i naaing.



Bilag 1

Skatteministeriets lovbekendtgorelse nr. 643 af 5. august 1999, med de 2ndringer, der
folger af § 11 lov nr. 105 af 14. februar 2000 og § 2 i lov nr. 452 af 31. maj 2000.

§ 1. Lovens regler om aktier finder tilsvarende anvendelse pa anparter i anpartsselskaber,
andel sbeviser, konvertibleobligationer, omsadteligeinvesteringsforeningsbeviser og lignende
vagdipapirer.

Stk. 2. Fortjeneste eller tab ved dstaelse af aktier medregnes ved opgerel sen af den skat-
tepligtigealmindeligeindkomg efter reglernei dennelov. Det samme gadder fortjenesteeller
tab ved af staelse & tegningsret til aktier samt ved af stael seaf aktieretter. Tegningsret til aktier
somnaavnti 85, stk. 30g 4, 86, stk. 4, og 8 13 g, stk. 13, omfatter kunret til tegning af aktier
til en kurs, der pa tidspunktet for tildelingen af tegningsretten er lavere end markedskursen.
Safremt der tegnes aktier til markedskursen eller en kurs, der er hgjere end markedskursen,
anses de hidtidige aktionazrer ikke for at have afstéet en tegningsret.

Stk. 3. Fortjenesteellertab ved udlodning af likvidationsprovenu fraakti esel skaber, anparts-
selskaber, andel sforeninger m.v. i det kalenderar, hvori sel skabet endeligt opl@ses, behandles
skattemaessigt efter reglernei dennelov. Dettegad der dogikkeved udlodning af likvidations-
provenu, som er skattepligtigt for foreninger og sel skaber efter sel skabsskattelovens§ 5B, stk.
4, og fusionsskattelovens § 12, stk. 3.

Stk. 4. Skattepligten pahviler personer, dadsboer, selskaber og skattepligtige efter lov om
beskatning af fonde, visse foreninger og institutter m.v., der ved erhvervdse, henholdsvis
konstatering, af fortjeneste eller tab ved afstéelse af aktier er skattepligtige her i landet. Det
sammegadder andreforeninger m.v. i det omfang, de besidder aktier, der er omfattet af deres
erhvervsmaessige virksomhed.

Stk. 5. Loven finder ikke anvendelsei de tilfadde, hvor hele afstael sessummen for aktier
efter ligningslovens § 16 B skal medregnesi den skattepligtige almindeligeindkomst.

§ 2. Fortjeneste ved af stéel se af aktier medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige almin-
delige indkomst, ndr den skattepligtige har erhvervet aktierne pa et tidspunkt, der ligger
mindre end tre & forud for afstaelsen.

Stk. 2. Tab ved afstaelse af aktier pa et tidspunkt, der ligger mindre end tre ar efter erhver-
velsen, kani detilfad de, hvor enfortjenesteville havevaaret skattepligtig efter stk. 1, fradrages
i indkomstaretsfortjeneste efter stk. 1. Overstiger de samledetab de samlede fortjenester, kan
det overskydende tab fradrages i fortjeneste efter stk. 1 i de fem efterfalgende indkomstar.
Inden for denne periode kan tabet kun overfarestil fradrag i et senereindkomstar, safremt det
ikke kan rummesi nettofortjeneste ved dstael seaf aktier i et tidligereindkomstar. Overstiger
en amtefad|es samledetab de samledefortjenester, kan det overskydende bel gb i indkomstaret
overfarestil fradrag i den anden amgtefadles fortjenester efter stk. 1, safremt aagtefadlerne er



samlevende ved indkomstarets udgang, jf. kildeskattelovens § 4. Tabet kan ligeledes efter
regleni 4. pkt. overfarestil fradrag i den anden aggtefad|es fortjenester ved af stéel se af aktier
i de5 efterfglgende indkomstar, hvis tabet ikke kan indeholdesi den skattepligtiges nettofor-
tjeneste ved afstéelse af aktier i det paged dende indkomstar.

Stk. 3. Fortjeneste og tab opgeres efter § 5. Fortjeneste og tab pa unoterede aktier opgares
dog efter §6. Endvidere skal udloddendeinvesteringsforeninger, jf. ligningslovens§ 16 C, stk.
1, opgerefortjeneste og tab efter § 6. Tilsvarende opgaeresfortjeneste og tab for skattepligtige
efter selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 1-2f og 3 a5 b, eller fondsbeskatningsloven efter §
6. For skattepligtige, som har erhvervet aktier som led i deres nagingsvej, opgeres fortjeneste
og tab efter § 3.

§ 2 a. Fortjeneste ved afstéel se af aktier udstedt af selskaber m.v., der er eller har vagret hjem-

mehgrende i udlandet, pa Faargerne eller i Granland, herunder efter bestemmelserne i en

dobbel tbeskatni ngsoverenskomst, medregnes ved opgerel sen af den skattepligtigeindkomst,

hvis det ma antages,

1) at virksomheden i selskabet m.v. i vaesentlig grad har vaaret af finansiel karakter, jf. sel-
skabsskattelovens § 32, stk. 2, og

2) at det samlede afkast heraf er beskattet vaesentlig lavere end efter danske beskatnings-
regler.

Stk. 2. Endvidere medregnes ved opgerel sen af den skattepligtige indkomst fortjeneste ved
afstéelseaf aktier i selskaber, somi vassentligt omfang direkteeller indirekte gjer eller har gjet
aktier i selskaber m.v., der er eller har vearet hjemmeharende i udlandet, pa Feagerne eller i
Grgnland, herunder efter bestemmelsernei en dobbel tbeskatningsoverenskomg, hvis det ma
antages,

- atvirksomheden i selskabet m.v. i vaesentlig grad har vaget af finansiel karakter, jf. sel-
skabsskattelovens § 32, stk. 2, og

- a det samlede afkast heraf er beskattet vaesentlig lavere end efter danske regler, og

- a eventuelle udbytter fra det sidstnsevnte selskab m.v. samlet beskates med en procent-
sats, der er vaessentligt lavere end den i selskabsskattelovens 8 17, stk. 1, naevnte.

Stk. 3. Fortjeneste ved dstaelse af aktier som naevnt i stk. 1 og 2 opgeres efter reglernei §
6.

Stk. 4. | tilfadde, der er omfattet af stk. 1 og 2, finder 88 2, 2 e og 4 ikke anvendelse. Stk.
1 og 2 finder ikke anvendelse i dei § 3 naavnte tilfadde.

Stk. 5. Hvis et selskab har indgaet aftale om skattesats eller beskatningsgrundlag med
skattemyndighederne i den stat, hvor det er hjemmehgrende, herunder efter bestemmel serne
i endobbeltbeskatningsoverenskomst, eller hvisskattereglernei den pagad dende stat er indret-
tet efter, hvor gjerne af kapitalandelei sel skabet er hjemmehgrende, ansesbetingelsernei stk.
1, nr. 2, og stk. 2, nr. 2, for opfyldt.

Stk. 6. Bestemmelsernei stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse, ndr indkomsten i det selskab,
der har udstedt aktierne, uafbrudt siden aktiernes erhvervelse eller i en sammenhaangende



periode pa mindst tre & umiddelbart forud for afstaelsen har varet

1) undergivet beskatning efter sel skabsskattelovens § 32, fondsbeskatningslovens 812 eller
ligningslovens § 16 H eller

2) beskattet her i landet i medfer af selskabsskattelovens § 1 eller

3) undergivet en beskatning i udlandet, der ikke i vaesentlig grad afviger frareglerne her i
landet, eller

4) undergivet beskatning i en hvilken som helst kombination af nr. 1-3.

Stk. 7. Stk. 6, nr. 2-4, finder kun anvendel se, safremt den skattepligtigei hele perioden har
kontrolleret eller haft vaesentlig indflydel sepa sel skabet, jf. sel skabsskattel ovens § 32, stk. 1,
eller ligningslovens § 16 H.

Stk. 8. Safremt dei stk. 6 og 7 neevnte betingelser er opfyldt, behandles aktierne i dle
henseender som aktier, der ikke er omfattet af eller naavnt i stk. 1 og 2.

§ 2 b. Ved opgerelseaf den skattepligtigeindkomst medregnesfortjenesteeller tab vedudlod-
ning af likvidationsprovenu i andel sforeninger omfattet af selskabsskattelovens§1, stk. 1, nr.
3, nar udlodningenfinder sted i det kalenderar, hvori andelsforeningen endeligt opl zses.

Stk. 2. Fortjenesteeller tab ved af stael seaf andel sbeviser eller andelei andelsforeninger som
naevnt i stk. 1 medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst, hvis andel sbeviset
m.v. afstas den 22. maj 1987 eller senere.

Stk. 3. Fortjenesten eller tabet opgaresefter stk. 1 somforskellen mellem likvidationsprove-
nuet og anskaffelsessummen og efter gk. 2 som forskellen mellem afstéel sessummen og
anskaffel sessummen for de pagad dende andel sheviser m.v. § 6, stk. 7 og 8, finder tilsvarende
anvendelse.

Stk. 4. | tilfadde, der omfattes af stk. 1 eller stk. 2, finder reglernei 82,82 a, 82 ¢, 8§ 3-9
og 8§ 13 ikke anvendelse.

Stk. 5. Fortjenesteved afstael se af andel sbeviser m.v. omfattesikke af gk. 2-4, hvis andels-
foreningen er stiftet far den 22. maj 1987 og afstaelsen ikke er sket for at undga beskatning
efter stk. 1.

§ 2 c. Fortjeneste ved afstaelse af aktier medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
amindeligeindkomst, i det omfang de pagad dende aktier er erhvervet for [ante midler og det
pagad dendeselskabi det vaesentlige maantagesat i ndtjene overskud eller anden veaditilvaekst
ved finansiering ell er investering under sddanne omstaandigheder, at sel skabetsoverskud el ler
vaaditilvakst over en periode med stor sikkerhed kan opgares pa forhand.

Stk. 2. Erhvervelsefar [antemidler efter stk. 1 ansesfor at foreligge, hvisden skattepligtige
i forbindel se med erhvervel sen har optaget 1an, der stér i dbenbart misforhold til det kapitalbe-
hov, som den skattepligtiges evrige virksomhed eller privatforbrug betinger, eller hvis
sammenhaangen mellem erhvervel se og | anoptagel se klart fremgar af omstaandighederne ved
erhvervelsen. Opnaelse af usasdvanlig kredit ligestilles med |anoptagel se.

Stk. 3. Stk. 1finder ikke anvendel se, hvisden skattepligtigegodtger, at defradragsberettige-



de udgifter vedrarende det pagaddende |an kun i forholdsvis uvaesentligt omfang overstiger
de skattepligtige udlodninger fra og skattepligtige fortjenester ved afstaelse af aktier i det
pagaddende selskab. Stk. 1 finder endvidereikke anvendel se, hvis den skattepligtige godtger,
at det samlederesultat vedrarendelanet og aktiebesi ddel sen, herunder fortjenesteved af stad se
af aktierne, under et er negativt efter skat selv uden beskatning efter stk. 1.

Stk. 4. Fortjeneste ved af staelse af aktier som neevnt i stk. 1 opgares efter reglernei § 6.

Stk. 5. | tilfadde, der er omfattet af k. 1, finder 88 2 og 4 ikke anvendelse. Stk. 1 finder
ikke anvendelsei dei 88 2 aog 3 naavnte tilfad de.

§ 2 d. Fortjeneste ved af stael se af omsaetteligebeviser for indskud i udloddendeinvesterings-
foreninger, jf. ligningslovens 8§ 16 C, stk. 1, medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst. 1. pkt. finder ikke anvendel se, hvisinvesteringsforeningen if glge sine vedtasgter er
forpligtet til udelukkende at anbringe aktivmassen i foreningens administrationsbygning og
i aktier m.v. som omhandlet i dennelov, dog ikke aktier som omhandlet i § 2 aog konvertible
obligationer og rettentil at tegne sadanne, og til hgjst at foretage anbringel ser i kontanter samt
anbringelser pa sikret basisi aktiver som naevnt i kursgevinstlovens 88 29-33 og kontanter i
tilknytning hertil inden for en samlet ramme pa 25 pct. af foreningens gvrige aktivmasse. Ved
anbringelse pa sikret basisi aktiver som naevnt i kursgevinstlovens 88 29-33 og kontanter i
tilknytning hertil forstds anbringelser i de pagaddende aktiver, der overholder reglerne i
Finanstilsynetsbekendtgarel se om investeringsforeningers og specialforeningersanvendel se
af afledte instrumenter. Anbringelse pa anfordringskonto sidestilles med kontanter. Hvis
investeringsforeningens anbringelser i aktiver overskrider eller ifglge vedtaggterne ma over-
skride dei 2. pkt. anfaerte gramser, og det ved overskridelse af deni 2. pkt. naevnte gramse pa
25 pct. sker i mere end fem pa hinanden falgende bankdage, finder 1. pkt. anvendel sg, jf. dog
stk. 2. Der ses dog bort fraoverskridelser af deni 2. pkt. neevnte gramnse pa 25 pct. inden for
en periode pa en méned efter tegningsperiodens udlgb i henhold til prospektet i forbindelse
med nyetablering af investeringsforeningen, og der sesbort fraoverskridelser af deni 2 pk.
naevntegramse pa25 pct., hvisdet godtgares, at overskridel senikkekantilregnesinvesterings-
foreningen som forsadlig eller uagtsom. Ved opgarelsernei reldion til deni 2. pkt. naamte
gramnsepa 25 pct. medregnes aktiver som omhandlet i kursgevinstlovens 8§ 29-33 med vaardi-
en af det underliggende aktiv.

Stk. 2. Hvisenforening, der er omfattet af stk. 1, 2. pkt., erhverver en aktie som omhandl et
i 82 a, medferer denneerhvervelseferst, at stk. 1, 1. pkt., finder anvendel se fradet tidspunkt,
hvor foreningen vidste eller burde vide, at aktien var omfattet af § 2 a.

Stk. 3. Skattepligtige efter selskabsskattelovens§ 1, stk. 1, nr. 1-2d og 3a-5 b, eller fonds-
beskatningsl oven kan ved opgarel sen af den skattepligtigeindkomst fradragetabved af stael se
af investeringsbeviser som omhandlet i stk. 1, ndr det godtgares, at investeringsforeningen
udelukkende investerer i fordringer som omhandlet i kursgevinstloven, dog ikke konvertibe
obligationer og retten til at tegne sddanne. 1. pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvor inve-
steringsforeningen ud over at investerei fordringer har anbragt endel af midlernei aktier i det



administrationsselskab, som forestar investeringsforeningens administration, i foreningens
administrationsbygning ogi finansielle kontrakter omfattet af kursgevinstloven, dog forudsat
at det godtgares, at investeringsforeningens anvendelse af finansielle kontrakter opfylder
reglerne i Finanstilsynets bekendtgerelse om investeringsforeningers og specidforeningers
anvendelse af afledte instrumenter.

Stk. 4. Skattepligtige efter kildeskattel ovens § 1 eller dedsboskattel ovens§ 1, stk. 2, kanved
opgerel sen af den skattepligtigeindkomst fradragetab ved af stael se af investeringsbeviser som
omhandlet i stk. 1, ndr det godgeres, at investeringsforeningen udelukkende investerer i
fordringer i fremmed valutasom omhandleti kursgevinstlovens§ 16. 1. pkt. finder tilsvarende
anvendel se, hvor investeringsforeningen ud over at investerei fordringer i fremmed valutahar
anbragt endel af midlernei aktier i det administrationssel skab, som forestar investeringsfore-
ningens administration, i foreningens administrationsbygning og i finansielle kontrakter
omfattet af kursgevinstloven, dog forudsat at investeringsforeningen er omfattet af direktiv
85/611/ EQF og det godtgeres, at i nvesteringsforeningensanvendel seaf finansiellekontrakter
opfylder reglernei Finanstil synetsbekendtgerel se ominvesteringsforeningersog specialfore-
ningers anvendelse af afledte instrumenter.

Stk. 5. Fortjeneste og tab efter stk. 1-4 opgeres efter reglernei 8 6.

Stk. 6. | tilfadde, der er omfattet af stk. 1-4, finder 88 2 og 4 ikkeanvendel se. Stk. 1-3 finder
ikke anvendelsei dei 88 2 a 2 c og 3 naevntetilfadde.

Stk. 7. Skatteministeren kan fastsadte de naarmere regler om administrationen af deni stk.
1, 2. pkt., naavnte graanse pa 25 pct.

§ 2 e. Fortjeneste og tab ved af stael se af aktier, som en person har modtaget som vederlag ved
afhaendelseaf et forskningseller udviklingsabejde, jf. ligningslovens 8§ 27 E, stk. 1, medreg-
nes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Fortjeneste og tab efter stk. 1 opgares efter § 6.

Stk. 3. | tilfadde omfattet af stk. 1 finder 88 2 og 4 ikke anvendelse. Stk. 1 finder ikke
anvendelsei dei 88 2 aog 3 naevnte tilfadde.

§ 3. Fortjeneste eller tab ved af stael se af aktier, som er erhvervet som led i den skattepligtiges
nagingsvej, medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige almindelige indkomst.

Stk. 2. For dei stk. 1 naevnte aktier opgeres fortjeneste eller tab som forskellen mellem
afstdelsessummen og den del af den samlede anskaffelsessum for aktierne i hvert enkelt
selskab, der efter enforhol dsmaessig fordeling fal der pade af stéede aktier (realisationsprincip-
pet). Den skattepligtige kan dog i stedet én gang for alle vaed ge at medregne urealiseret fortje-
neste eller tab pa behaddningen af aktier til den skattepligtige indkomst (lagerprincippet).
Skatteministeren fastsedter de naamere regler for opgerel sen efter 2. pkt.

Stk. 3. Safremt den skattepligtige vedger at anvende realisationsprincippet, finder reglerne
i lovens § 6, stk. 2 og 3, tilsvarende anvendel se.

Stk. 4. Safremt den skattepligtigevad ger at anvendelagerprincippet, opgeresindkomstarets
fortjeneste eller tab som forskellen mellem aktiernes vaardi ved indkomstérets slutning og



aktiernes vaardi ved indkomstéarets begyndelse. For ktier, som er erhvervet i indkomstérets
| @b, anvendes anskaffel sessummeni stedet for aktiernesvaardi ved indkomstarets begyndel se.
For aktier, som er af staet i indkomstarets|agb, anvendesaf stael sessummeni stedet for aktiernes
vaadi ved indkomstarets slutning.

Stk. 5. Bestemmelsernei § 6, stk. 6-8, finder tilsvarende anvendel se pa de her omhandlede
aktier.

§ 4. Fortjenesteved af stielse o aktier paet tidspunkt, der ligger tre &r eller mere efter erhver-
velsen af aktierne, medregnes ved opgerel sen af den skattepligtige almindelige indkomst, jf.
dog stk. 2 og 6.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse for skattepligtige efter kildeskattelovens § 1 eller
dedsboskattelovens § 1, stk. 2, hvis aktierne ved af stael sen er barsnoterede. V ed bersnoterede
aktier forstas aktier, som & noteret pa en fondsbersi et land inden for EU/EQS eller paen
bers, der er medlem eller associeret medlem af Federation Internationale des Bourses de
Valeurs(FIBV). Det er dog en betingel sefor skattefritagel se, at kursvaardien af den skatteplig-
tiges samlede behol dning af barsnoterede aktier ikkeinden for de senestetre &r har oversteget
83.300 kr. ved udlgbet af et indkomstar, umiddelbart far en af stéelse eller umiddelbart efter
enerhvervelseaf aktier af den omhandledeart. Har den skattepligtige for hd e det pagad dende
indkomstar vaaret samlevendemed en asgtefad| g, jf. kil deskattel ovens § 4, medregnes aagtefed -
lens beholdning af barsnoterede aktier. Belgbsgraansen efter 3. pkt. udger dette i tilfadde
166.660 kr. Ved en samlevende aggtefadles dedsfald anses samlivet i denne henseende for
ophasvet med udgangen af det indkomstar, i hvilket dadsfaldet har fundet sted. Belgbenei 3.
0g 5. pkt. reguleres efter personskattelovens § 20.

Stk. 3. Tab ved afstéel se af barsnoterede aktier pa et tidspunkt, der ligger tre &r eller mere
efter erhvervelsen af aktierne, kani detilfadde, hvor enfortjenesteville have vaaet skatteplig-
tig efter stk. 1, fradragesi indkomstéretsfortjeneste efter stk. 1 pabarsnoterede aktier. § 2, stk.
2, 2.-5. pkt., finder tilsvarende anvendel se.

Stk. 4. Tab ved af stael se af unoterede aktier paet tidspunkt, der ligger tre &r eller mere efter
erhvervelsen af aktierne, kan i de tilfadde, hvor en fortjeneste ville have vaaret skatepligtig
efter stk. 1, fradrages ved opgerelsen af den skatepligtige alminddige indkomst.

Stk. 5. Stk. 4 finder ikke anvendelsefor aktier, som i den skattepligtiges besiddel sestid har
vaget barsnoterede, hvis fortjeneste eller tab ved en afstael se pa tidspunktet for overgangen
frabarsnoterede til unoterede ikke ville have vaaret omfattet af stk. 1 eller 3.

Stk. 6. Stk. 1, 3 og 4 finder ikke anvendel se pa skatepligtige efter sel skabsskattelovens §
1, stk. 1, nr. 1-2f og 3 a5 b, eller fondsbeskatningsloven. Stk. 1-5 finder ikke anvendel se pa
dei § 3 neevntetilfadde.

§ 5. Fortjenesten eller tabet ved afstael se af aktier opgeresi dei § 2, stk. 3, 1. pkt., omhandle-
detilfad desomforskel len mellem det ved af stael sen i ndvundne bel gb og anskaffel sessummen
for de pagad dende aktier. Fondsaktier, aktieretter og tegningsretter, der er tildelt den skat-



tepligtige, anses for erhvervet af denne for O kr.

Stk. 2. Hvis en aktionaa ejer aktier med samme rettigheder, men erhvervet paforskellige
tidspunkter, anses de farst erhvervede aktier for de farst af staede.

Stk. 3. Aktier, der er erhvervet ved udnyttel seaf tildelte aktieretter eller tegningsretter, anses
for erhvervet samtidig med den eller de moderaktier, som de naamte aktieretter eller tegnings-
retter knytter sig til.

Stk. 4. Aktieretter eller tegningsretter, som ikke udnyttes af aktionaaren, men afstas, anses
for erhvervet samtidig med moderaktien.

Stk. 5. 8 6, stk. 7 og 8, finder tilsvarende anvendel se.

§ 6. Fortjeneste eller tab ved afstaelse af aktier opgeresi dei § 2, stk. 3, 2.-4. pkt., §2a, §2
C,82d, 82eo0g 84 omhandledetilfadde efter reglernei stk. 2-6. | dei 88 2 og 4 omhandlede
tilfad de tages for skattepligtige efter kildeskattelovens 88 1 og 2 eller dedsboskattelovens §
1, stk. 2 og 3, ved opgerelser efter stk. 2 og 3 ikke hensyn til barsnoterede aktier, som den
skattepligtige har erhvervet mindre end tre & forud for af stéel sen.

Stk. 2. Fortjenesteel ler tab opgeres som forskellen mdlem af stéel sessummen og anskaffe -
sessummen for de pagaddende aktier. Tegningsretter betragtes som aktier, der er erhvervet
med forpligtelsetil at indbetale det bel gb, der skal erlagygesi forbindel se med aktietegningen.

Stk. 3. Afstar en skattepligtigendel af sineaktier i et selskab, fordel es anskaffel sessummen
for hele aktiebehol dningen forhol dsmasssigt imellem de af stéede aktier og de aktier, som den
skattepligtige behol der. Dettegad der ogsdi tilfadde, hvor af stael sen ikke udl gser beskatning.
Hvisaktierne har en palydende vaardi, foretages fordelingen pagrundlag af denne vaardi. Den
del af den samlede anskaffelsessum, der ved denne fordeling henfares til de afstaede aktier,
laeggestil grund ved opgarel sen af fortjeneste eller tab ved af stael sen. Resten af den samlede
anskaffel sessum betragtes som anskaffel sessum for de i behold vaarende aktier og skal ved
senere afstaelser af en del af aktierne fordeles efter foranstdende regler.

Stk. 4. Aktieretter eller tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige, samt aktier, der er
erhvervet ved udnyttelse af disse retter, anses for erhvervet samtidig med den eller de mo-
deraktier, som de naevnte retter eller aktier knytter sigtil. 8 5, stk. 2, finder tilsvarende anven-
delse.

Stk. 5. Fortjeneste ved afstéelse af aktier, der skal medregnes ved opgarelsen af den ska-
tepligtigea mindeligeindkomg efter § 23, forhgjesmed 1 pet. for hvert &rsbesiddel sestid dog
mindst 10 pct. Perioder, hvor besidderen af aktier er undergivet tvungen sambeskatning med
det udstedende selskab, jf. selskabsskattelovens § 32, medregnes ikke ved beregningen af
tillaegget efter 1. pkt.

Stk. 6. For selskaber m.v. kan tab ved afstaelse af aktier kun fradrages i det omfang, tabet
overstiger udbytter af de pagaddende aktier, som selskabet m.v. har veget fritaget for at
medregne ved indkomstopgearel sen efter sel skabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2 og 3. Tab ved
af staelse af aktier, hvor selskabet har vaaet fritaget for at medregne en del af udbytterne ved
indkomstopgerel sen efter sel skabskattelovens § 13, stk. 3 kan kun fradrages med det bel gb,



hvormed tabet overstiger dendel af udbytterne, somikkeer blevet medregnet ved indkomstop-

gerelsen.

Stk. 7. 1 det omfang nedbringelse eller indfrielse af en fordring sker i forbindelse med et
kapitalindskud til skyldneren eller til et selskab m.v., hvori skyldneren gjer mere end 25 pct.
af aktieeller anpartskapital en, reduceresanskaffel sessummen for de herved erhvervede aktier
med det bel gb, hvormed den indfriede fordrings palydende overstiger fordringens kursvaadi
paindfriel sestidspunktet. Ved opgearel sen af reduktionen ses bort fradet foretagne kapitalind-
skud. Reduktionen foretages, nér kapitalindskuddet direkte eller indrekte foretages:

- Af kreditor for fordringen eller kreditors aggtefad|e.

- Afetseskab, hvori kreditor eller kreditorsagytefadle direkte eller indirekte g er mereend
50 pct. af aktie eller anpartskapitalen eller direkte eller indirekte rader over mere end 50
pct. af stemmerne.

- Af enperson, som alene eller sammen med sin asgtefadledirekte eller indirekte gjer mere
end 50 pct. af aktie- €ller anpartskapitaleni kreditorsel skabet eller rader over mereend 50
pct. af stemmerne.

- Af et selskab, der er koncernforbundet med kreditorsel skabet, jf. kursgevinstlovens§ 4,
stk. 2.

- Af enkautionist for fordringen samt af personer og selskaber m.v., der har deni nr. 1-4
naevnte tilknytning til kautionisten.

- Afentidligerekreditor eller kautionist for fordringen samt af personer og sel skaber m.v.,
der har deni nr. 1-4 naevnte tilknytning til den tidligere kreditor eller kautionist. Det er
dog en betingelse, at fordringens eller kautionsforpligtel sens overdragel se ma anses for
at vagre sket i forbindel se med kapitalindskuddet.

Stk. 8. Stk. 7 finder alene anvendel se, séfremt et eventuelt tab padenindfriedefordring eller
pa kautionen for den indfriede fordring ikke ville vaare fradragsberettiget for kreditor eller
kautionist for den pagaddende fordring. Tilsvarende gadder for en tidligere kreditor eller
kautionist for den pagad dende fordring, nér fordringens eller kautionsforpligtel sensoverdra-
gelse maanses for at vagre sket i forbindel se med kapitalindskuddet.

Stk. 9. Udloddede bel @b fra et anpartsselskab, som i medfer af ligningslovens § 16 A, stk.
8, ikke er medregnet ved opgarel sen af anpartshaverens skattepligtige indkomst, fragar i den
samlede anskaffel sessum for anparternei selskabet. Resten af den samlede anskaffel sessum
betragtes som anskaffel sessum for de i behold vaarende anparter.

§ 7. Hviskursvaadien af den skattepligtiges beholdning af bersnoterede aktier ved udl gbet af
et indkomstar, umiddelbart far en af staelse eller umiddelbart efter en erhvervelse af bersno-
terede aktier overstiger 83.300 kr., menskursvaardien padet senest forudgdende af de naevnte
tidspunkter var pa83.300 kr. eller derunder, anses bgrsnoterede aktier, som den skattepligtige
har erhvervet tre & eller mereforud for det tidspunkt, hvor kursvaardien overstiger 83.300kr.,
for erhvervet for aktierneskursvaardi pasidstnaevntetidspunkt. 1. pkt. finder dog alene anven-
delse, hvisden skattepligtige opfyldte betingel sen for skattefritagel sei 8 4, stk. 2, umiddel bart



forud for det tidspunkt, hvor kursvaardien som naavnt i 1. pkt. overstiger 83.300 kr. § 4, stk.
2,4.-7. pkt., finder tilsvarende anvendelse. 1. pkt. finder dog ikke anvendelse for aktier, som
ikke var barsnoterede pa det senest forudgaende af dei 1. pkt. naevnte tidspunkter.

Stk. 2. Hvisen aktie overgar frabgrsnoteret til unoteret paet tidspunkt, der ligger tre dr eller
mere efter erhvervelsen af aktien, og fortjeneste eller tab ved en afstéd se af aktien paferst-
naevntetidspunkt ikkevillehave vaaet omfattet af §4, stk. 1 eller 3, ansesaktien ved en senere
opgerelse af en fortjeneste eller et tab for erhvervet for aktiens kursvaardi pa tidspunktet for
overgangen frabgrsnoteret til uncteret.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for aktier som naavnt i 88 2 a-3.

§ 7 a. Skattepligtige, der afstar aktier med fortjeneste, og hvor fortjeneste eller tab ved en
eventuel afstéelse af disse aktier den 18. maj 1993 skulle have vagret opgjort efter § 6, jf.
lovbekendtgerelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som aandret ved lov nr. 1030 af 19. december
1992, kan opna et nedslag ved opgarel sen af den skattepligtige fortjeneste pa de paged dende
aktier. Tilsvarende gadder ved opgarelsen af fortjeneste pa eventuelle fondsaktier eller akti-
eretter, som er tildelt den skattepligtige pa grundlag af de pagaddende aktier. Der beregnes
ikke nedslag i fortjeneste pa aktier omfattet af § 2 aeller § 2 c.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendel se, hvis den pagad dende alene skulle have opgjort fortje-
nesten i kraft af 8 6, stk. 6, i deni stk. 1 naevnte lovbekendtgerel se.

Stk. 3. Nedslag efter stk. 1 beregnes med 1 pct. pr. ar, den skattepligtige har ejet de pagad-
dende aktier forud for udligbet af indkomstaret 1998. Nedslaget kan hgjst udgere 25 pct.
Overdrageseller udloddes aktierne med skattemaessig succession, jf. 8 11 og dedsboskattel o-
vens § 36, anvendes aktiernes vaardi ved overdragel sen eller udlodningen i stedet for af stael-
sessummen ved beregningen af nedslaget.

Stk. 4. Er aktierne erhvervet paforskelligetidspunkter, fordel es fortjenesten ved beregnin-
gen af nedslaget for gjertid forholdsmaessigt mellem aktierne. Hvis aktierne har en palydende
vaadi, foretages fordelingen pa grundlag af denne veerdi. Afstds en del af aktiernei samme
selskab, anses defgarst erhvervede aktier for farst af staet.

§ 8. (Ophaavet).

§ 9. Overdragelse og erhvervel se af aktier ved gave eller arveforskud betragtes som henhol ds-
vis af stael se og anskaffelse. Som afstael sessum henhadsvis anskaffelsessum anvendes den
vaadi, der lasggestil grund ved beregningen af gaveafgift eller indkomstskat i forbindelsemed
gaven eller arveforskuddet. Er overdragelsen eller erhvervel sen ikke gaveafgiftspligtig eller
indkomstskattepligtig, benyttesi stedet veardieni handel og vandel paoverdragel sestidspunk-
tet.

Stk. 2. Erstatnings- og forsikringssummer sidestillesi denne lov med salgssummer.

Stk. 3. Indskud af aktier og tegningsret til aktier i en rateopsparing i pensionsgjemed, i en
opsparingi pensionsgjemed, i en selvpensioneringsordning eller i en barneopsparingsordning,



der er omfattet af pensionsbeskatningsloven, samt indskud af aktier og tegningsret til aktier
i en boligopsparingsordning, der er omfattet af |ov om boligopsparing, sidestilles med af stéel -
se. Som af stael sessum anses vaadien pa det tidspunkt, hvor indskuddet foretages.

Stk. 4. Udlodning af aktier og tegningsret til aktier fraen rateopsparing i pensionsgjemed,
fraen opsparing i pensionsgjemed, fraen selvpensioneringsordning, fraen bgrneopsparings-
ordning eller en boligopsparingsordning som naevnt i stk. 3 sidestilles med anskaffelse. Som
anskaffel sessum anses vaadien paudl odningstidspunktet.

§ 10. (Opheevet).

§ 11. Ved overdragelse i levende live af hovedaktionagaktier, jf. stk. 2-4, kan parterne i
overdragelsen anvendereglernei stk. 5-7, nar den enkelte overdragel se af aktier udger mindst
15 pct. af stemmevaadien og overdragel sen sker til barn, barnebern, seskende, saskendesbarn
eller saskendes barnebarn. For aktier omfattet af § 2 b, stk. 2-4, eller § 3 gadder reglerne
uanset aktiebesiddel sens starrelse. Stk. 5-7 kan ikke anvendes pa aktier omfattet af 88 2a0g
2c. Adoptivforhold eller stedbarnsforhold sidestilles med naturligt slagytskabsforhold. Hvis
der indgar barsnoterede aktier i overdragel sen, gad der stk. 5-7 ikke for den dels vedkommen-
de, der ikkeoverstiger enkursvaardi pA83.300kr. regul eret efter personskattel ovens § 20. Hvis
anskaffel sessummernefor dei 5. pkt. nsavnte aktier vedrarer forskellige tidspunkter, ansesde
aktier, der har addst anskaffelsessum, for fortrinsvis at indgai den del af overdragelsen, der
efter 5. pkt. ikke omfattes af stk. 5-7.

Stk. 2. Som hovedaktionagaktier anses aktier eller anparter, der ejes af skattepligtige, der
gjer eller panoget tidspunkt inden for de seneste 5 ar har gjet 25 pct. eller mere af aktiekapita-
len, eller som rader eller i den ovennaevnte periode har rédet over mere end 50 pct. af stemme-
vaadien. Hvis aktierne er erhvervet i forbindelse med omdannelsen af en personligt get
virksomhed efter lov om skattefri virksomhedsomdannelse, anses aktierne for hovedaktio-
nagraktier, sfremt den skattepligtige p& noget tidspunkt inden for de seneste 10 &r har gjet
aktier svarendetil 25 pct. eller mere af aktiekapitalen ved omdannel sen eller rédet over mere
end 50 pct. af stemmevaadien. Ved opgaerel sen af aktiekapitaleni et sel skabbortsesfrasel ska-
bets beholdning af egne aktier.

Stk. 3. Ved afgerelsen af, om den skattepligtige, herunder den skattepligtiges dadsbo, ger
eller har gjet mindst 25 pct. af aktiekapitaleni et selskab eller réder eller har radet over mere
end 50 pct. af den samlede stemmevaadi, medregnes aktier, der samtidig tilherer eller har
tilhert den skattepligtiges amgtefed|e, foraddre og bedsteforaddre samt barn og barnebern og
disses agytefadler eller dadsboer efter de naevnte personer. Stedbarns- og adoptivforhold
sidestillesmed aggte slaggtskabsforhol d. Aktier tilherendeentidligere asgtefadletil deni 1. pkt.
naevnte personkreds og aktier, som en nuvaaende aggtefadle til deni 1. pkt. naevnte person-
kreds har af stéet for asgteskabetsindgael se, medregnesdog ikke. Endvidere medregnes aktier,
som tilhgrer eller har tilhert sel skaber, fondem.v., hvorover den naevnte personkreds pagrund
af aktiebesiddelse, vedtaggtsbestemmelse, aftale eller fadles ledelse har eller har haft en be-



stemmende indflydel se.

Stk. 4. Konvertible obligationer medregnes ikke ved afgerelsen af, om den skattepligtige
efter stk. 2 og 3 gjer eller har gjet 25 pet. eller mere af aktiekapitalen eller réder eller har radet
over mere end 50 pct. af stemmevaadien af aktiekapitalen.

Stk. 5. Fortjenesteved overdragelsen beskattes ikke hos overdrageren. Erhververenindtrae
der i overdragerens skattemasssige stilling ved overdragelsen. Det gadder, uanset hvornar
erhververen af stér aktierne. Ved opgerelsen af erhververensfortjenesteeller tab ved afstael se
af aktierne behandles aktierne som anskaffet for den anskaffel sessum og padet tidspunkt, som
de blev anskaffet til af overdrageren. Ved barsnoterede aktier indtraeder erhververen kun i
overdragerensdtilling, sdlaange erhververensbehol dningaf barsnoteredeaktier i overensstem-
melse med lovens amindelige regler kan begrunde beskatning.

Stk. 6. Stk. 5 gad der ikke, hviserhververen pagrund af sithjemsted ikke er skattepligtig her
til landet efter kildeskattelovens 8 1 eller erhververen i henhold til bestemmelsernei en dob-
beltbeskatningsoverenskomst med en fremmed stat, Fagrgerne eller Gragnland ma anses for
hjemmehgrende dér.

Stk. 7. Kildeskattelovens § 33 C, stk. 3-6 og 10, finder tilsvarende anvendelse pa aktier.

§ 12. (Ophaevet).

§ 13. Ved ombytning af aktier har aktionaarernei det erhvervedesel skab adgang til beskatning
efter reglernei 88 9 og 11 i fusionsskattel oven, ndr det erhvervende og det erhvervede sel skab
enten er omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 3 i direktiv 90/434/EQF eller
er selskaber, som svarer til danske aktie eller anpartssel skaber, men som er hjemmehgrende
i lande uden for EU. Som fusionsdato anses i denne sammenhaang datoen for aktieombytnin-
gen. Det er en betingelse, at der er opnaet tilladelse hertil fra skateministeren. Skatemini-
steren kan fastsadte salige vilkar for tilladelsen. Landsskatteretten kan pdkende afgarel ser
efter 3. og 4. pkt. Reglernei skattestyrel seslovenskapitel 3 og 3 A finder tilsvarendeanvendel -
se ved klage til Landsskatteretten.

Stk. 2. Ved ombytning af aktier, jf. stk. 1, forstas den transaktion, hvorved et sel skab erhver-
ver en andel i et andet sel skabs aktiekapital med den virkning, at det opnér flertallet af stem-
merne i dette selskab, ved til gengadd for veardipapirer tilhgrende aktionagrerne i det andet
selskab at tildeledem aktier eller anparter i det ferste selskab og eventuelt en kontant udlig-
ningssum pa hgjst 10 pct. af den palydende vaadi €ller, nér der ikke eksisterer en pdlydende
vaadi, af den bogferte veardi af de vaardipapirer, som udleverestil gengadd herfor.

Stk. 3. Skatteministeren kan tillade, at der ikke sker beskatning efter 8 4 tilfadde, hvor et
selskab erhverver hele aktiekapitaleni et andet sel skab, eller hvor et selskab, der iforvejen ger
aktier i et andet selskab, erhverver resten af aktiekapitalen i det andet selskab. Det er en
betingelse, at aktionagrernei det andet sel skab som vederlag alene modtager aktier i det farste
selskab og eventuelt en kontant udligningssum pa hgjst 10 pct. af den palydende veadi eller,
nar der ikke eksisterer en palydende veadi, af den bogfarte vaardi af de vaardipapirer, som



udleveres til gengadd herfor. Tilladelse gives kun under saalige omstaandigheder, hvis det
erhvervende selskab har foretaget opkeb af aktier i det erhvervede selskab i det indkomstar,
hvori selskabet erhverver resten af aktiekapitalen, eller i de 4 forudgdende indkomstér. Fu-
sionsskattel ovens 88 9-11 finder tilsvarende anvendel se. Skatteministeren kan under tilsvaren-
de betingel ser tillade, at der i disse tilfadde ikke sker beskatning efter 88 2-3.

Stk. 4. Det er en betingelse, at transaktioner som naavnt i stk. 1 og 3 gennemfaresinden for
en periode pa hgjst 6 maneder regnet fra den ferste ombytningsdag. Ombytning af aktier i
skattemaessige henseende kan ikke ke med tilbagevirkende kraft.

§ 13 a. Ophgrer en personsskattepligt efter kildeskattelovens 8§ 1 somfalgeaf fraflytning, eller
bliver en person efter bestemmel sernei en dobbel tbeskatningsoverenskomst hjemmeharende
i enfremmed stat, Feargerneeller Granland, skal fortjenestepaaktier m.v., som den pagad den-
de gjer pa tidspunkte for skattepligtsopharet eller flytningen af skattemasssigt hjemsted,
beskattesi samme omfang, som hvisaktiernevar af staet padettetidspunkt. For aktier omfattet
af § 2 gadder dette dog kun, hvis aktionaaren er omfattet af deni § 11, stk. 2-4, naevnte person-
kreds, eller hvis aktierne blev erhvervet i forbindel se med omdannel sen af en personligt get
virksomhed efter lov om skattefri virksomhedsomdannel se.

Stk. 2. Hvis en person samtidig med opheret af fuld skattepligt bliver skattepligtig af er-
hvervsvirksomhed med fast driftssted her i landet som naevnt i kildeskattelovens § 2, stk. 1,
litrad, gadder reglernei stk. 1 dogikkefor aktier, somer en del af denne erhvervsvirksomhed.
Tilsvarende gadder, hvis personen efter flytning af skattemaessigt hjemsted ejer aktier som en
del af en erhvervsmaessig virksomhed med fast driftssted her i landet. Stk. 1 finder derimod
tilsvarende anvendel se for opher af skattepligt vedrarende aktier, der gjes af en person eller
et udenlandsk selskab m.v. som en del af en erhvervsvirksomhed med fast driftssted her i
landet, jf. kildeskattelovens § 2, stk. 1, litra d, og selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra a.
Aktierne anses for afstaet pa dét tidspunkt, hvor de opherer med at vage en del af en skat-
tepligtig erhvervsvirksomhed som naavnt i 3. pkt. Bliver aktier skattepligtige som naavnt i 3.
pkt., uden at erhvervsvirksomheden ophgarer, gadder bestemmel serne i sel skabsskattelovens
§ 7 tilsvarende for disse aktier.

Stk. 3. Ved opgerelsen af den skattepligtige fortjeneste efter stk. 1 ansesaktierne for af staet
for et belgb svarende til vaardien pa tidspunktet for skattepligtsopheret eller flytningen af
skattemaessigt hjemsted. Tab, der kan fradrages efter lovens ailmindelige regler, kan dog kun
fradragesi fortjeneste pa andre aktier, der er omfattet af stk. 1.

Stk. 4. Reglernei stk. 1-2 gadder kun for personer, der har vaaret skattepligtige efter kilde-
skattelovens§ 1 eller 82, stk. 1, litrad, og for selskaber m.v., der har vaaet skattepligtige efter
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litraa, i en eller flere perioder pdi alt mindst 5 &r inden for
de seneste 10 &r far skattepligtsopheret eller flytningen af skattemaessigt hjemsted. Reglerne
i stk. 1- 2 gadder dog ags, hvis aktierne er erhvervet fra den skattepligtiges aagtefadle og
denne opfylder betingelsernei 1. pkt. Reglernei stk. 1-2 gadder endviderefor aktionager, der
tidligerehar vaaret skattepligtigeefter stk. 1-2, men hvor denne skattepligt er ophaavet efter stk.



9. Reglernei stk. 1 og 2 gadder ligeledes for aktionaaer, der ved erhvervelse af aktier efter §
11 er indtradt i overdragerens skattemasssige tilling.

Stk. 5. Skatteministeren yder mod betryggende sikkerhed henstand med betaling af skatter
palignet efter stk. 1. Henstandsbel goet forfalder til betaling, nér aktierne afstas eller aktio-
naaen dar. Henstandsbd gbet fragar i den slutskat, der indgar i arsopgerel sen efter kil deskatte-
lovens 88 60-62, jf. § 62 a. Der beregnes ¢ tillagy til henstandsbel gbet fra forfaldstid for
skatten palignet efter stk. 1, indtil henstandsbel gbet forfdder. Tillaagget fastsadtes for hvert
kalenderar til den officielle diskonto pr. 1. januar det pageddende ar. Omfatter henstanden en
del af et kalenderér, foretages en forhol dsmaessig beregning af tillasgget. Tillasgget forfal der
til betaling samtidig med henstandsbel gbet. Betales skatten eller henstandsbel ab med tillagy
ikkerettidigt, forrentesdet forfaldnebel gb med 0,6 pct. pr. pabegyndt méned fraforfal dsdagen
at regne. Skatteministeren fastsadter nsarmereregler om sikkerhedsstillelsefor ogindbetaling
af henstandsbel @oet.

Stk. 6. Sikkerhed efter stk. 5 skal tilles over for skatteministeren. Sikkerhed skal sta i
passendeforholdtil henstandsbel abet. Sikkerhed kan begai aktier, barsnoterede obligationer,
garanti fraet pengeinstitut eller andensikkerhed efter skatteministerens bestemmel se. Sterrel -
sen af sikkerheden skal afgeres af skatteministeren. Henstand efter stk. 5 er i gvrigt betinget
af, at der ved fraflytning indgives selvangivel se til skattemyndigheden. Gives der udsadtelse
med indgivelse af selvangivelse efter skattekontrollovens 8 4, stk. 4, skal selvangivelse som
betingelse for henstanden blot vaare indgivet inden denne frist. Henstand er endelig betinget
af, at der ved senere hel eller delvis af stéel se af aktierneindgives selvangivel se af fortjenesten
eller tabet padisse. @nskes der ikke omberegning efter stk. 8, er det en betingel sefor henstand,
at der indgives meddelelse ved senere hel eller delvis afstaelse af aktierne.

Stk. 7. Indgives selvangvelse eller meddelelse ikke rettidigt, bortfalder henstanden, og
skatten anses for forfdden pa det tidspurkt, hvor skatten ville vaare forfalden, hvis der ikke
var givet henstand. Skaten forrentesmed 0,6 pct. pr. pébegyndt méaned fra dette tidspunkt.
Adgangen til omberegning efter stk. 8 bortfalder.

Stk. 8. Ved efterfelgende af stael se af aktier kan den skattepligtige vad ge for disse aktier at
opgerefortjenesten eller tabet pagrundlag af af stéel sessummen, henhol dsvishandel svaadien,
og besiddel sestiden pa dette tidspunkt. Stk. 3, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse. Ved
beregning af skatten efter 1. pkt. medregnestil af stael sessummen de udbytter af de afstaede
aktier, der er udloddet, efter at skattepligten efter stk. 1 og 2 indtradte. Dette gad der dog kun,
hvis den danske skat af udbytterne er nedsat efter bestemmelsernei en dobbeltbeskatningso-
verenskomst med fremmed stat, Faargerne eller Grgnland og udbytterneikke medregnestil den
skattepligtige indkomst i denne stat. Ska, der efter ligningslovens 8 16 A er betalt af disse
udbytter, kan fradragesi den beregnede skat efter 1. pkt. Fradragsbd gbet kan dog ikke oversti-
geden skat, der efter 1. pkt. er beregnet af de aktier, udbyttet vedrarer. Bliver enefterfaglgende
aktieafstael se beskattet efter ligningslovens § 16 B, kan den skattepligtige ikke vedge at
opgare fortjenesten eller tabet ved afstaelsen af disse aktier efter 1. pkt. Skat, der efter lig-
ningslovens 8 16 B er betalt af af stéel sessummen for aktier, kan fradragesi den beregnede skat



efter stk. 1. Det gadder dog kuni det omfang, den betalte skat vedrarer den af stael sessum, der
er lagt til grund ved beskatningen efter stk. 1. Fradragsbel gbet kan ikke overstige den skat, der
efter stk. 1 er beregnet af denne fortjeneste.

Stk. 9. Skat, der er betalt til fremmed stat, til Feargerne eller til Grenland af fortjeneste ved
afstéelseaf aktier, kan fradragesi den beregnede skat efter stk. 1 eller stk. 8, i det omfang den
skattepligtigegodtger, at den betalteskat vedrarer den fortjeneste, der er beskattet her i landet.
Fradragsbel gbet kan dog ikke overstige den beregnede danske skat & denne fortjeneste.
Séfremt der med den fremmede stat, med Feagerne eller med Grenland er indgaet en dobbelt-
beskatningsoverenskomst, skal der dog ikke gives fradrag for et starre skattebd gb end det,
som denne stat, Faargerne eller Grenland efter overenskomsten har et ubetinget krav pa at
oppebage. | detilfadde, hvor der sker beskatning efter stk. 2, 3. pkt., givesder dog ikkefradrag
for skat, som er betalt i den stat, hvor den skattepligtige er hjemmehgrende.

Stk. 10. Far aktionaaren pany skattemasssigt hjemsted her, bortfalder pligtentil at svare skat
af fortjeneste pa ektier, der ikke e afstaet. Bliver aktionagen skattepligtig til Danmark af
erhvervsvirksomhed med fast driftssted her i landet som naevnt i kildeskattelovens § 2, stk. 1,
litrad, og selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litraa, gedder det samme for aktier, som er en del
af denne erhvervsvirksomhed. Ved senere af stael ser opgares fortjeneste eller tab pagrundlag
af den oprindelige anskaffel sessum og anskaffel sestidspunkt, og fortjenesten eller tabet be-
handles efter lovens amindelige regler.

Stk. 11. Er aktierne afstaet far den fornyede indtrasden af skattepligt efter stk. 10, uden at
der er indgivet selvangivelsei forbindel se med indtraeden af skattepligt efter stk. 1-2 og givet
meddel el setil skattemyndighederne om af stad sen, anses aktiernefor af staet ved fraflytningen.

Stk. 12. Nedsedtes skatten efter stk. 8 eller 9, eller bortfalder pligten til at svare skat efter
stk. 10, bortfalder tillaggget til henstandsbelgb efter stk. 5 vedrerende det skattebel b, der
nedsadtes henholdsvis bortfalder. Eventuel for meget betalt skat tilbagebetal es efter anmod-
ning med en rentegodtgerelse pa 6 pct. arligt fra betalingstidspunktet. Rentegodtgarel sen
medregnes ikke ved opgerel sen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 13. Aktieretter eller tegningsretter, der efter indirasden af skattepligt efter stk. 1-2 er
tildelt den skattepligtige, samt aktier, der er erhvervet ved udnyttel seaf disseretter, ansesved
skatteberegning efter stk. 8 for echvervet samtidg med den eller de moderaktier, som de
naavnte retter eller aktier knytter sig til. Det samme gadder for konvertible obligationer, der
er erhvervet ved udnyttel se af tegningsretter, samt aktier erhvervet ved konvertering af disse
obligationer.

§ 13 b. Uanset reglernei kildeskattel ovens 88 26 A og 26 B beskattesfortjeneste ved overdra-
gelse af aktier m.v. som omhandlet i § 13 a, stk. 1, til en pa overdragel sestidspunktet samle-
vendeaggtefad|e, jf. kildeskattel ovens 8 4, der er hjemmehgrendei en fremmed stat, Feargerne
eller Granland.

Stk. 2. Ved opgerelsen af den skattepligtige fortjeneste eller tab efter stk. 1 anses aktierne
for af stéet patidspunktet for overdragel senfor et bel gb svarendetil vaardien padettetidspunkt.



§ 13 c. (Ophaavet).

§ 13 d. Skatteministeren kan bemyndige de statslige eller kommunal e skattemynd gheder til
at tredfeafgerel ser efter dennelov. Ministeren kan fastsadte regler omadgangtil at klage over
afgerelserne, herunder om at afgarelserne ikke kan indbringes for hgjere administrativ myn-
dighed.

§ 13 e. 8§ 2finder ikke anvendel se paoverdragel se af aktier i forbindel se med en fusion mellem
en andelsforening omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3, og et selskab eller en
forening omfattet af selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 1, 2 eller 4. Det er en forudsagning,
at den modtagende andel sforening besidder samtlige aktier eller andel sheviser i detindskyden-
de selskab m.v.

Stk. 2. Ved andel sforeningens af stiel se af aktien paet tidspunkt, der ligger mindreend 3 ar
efter det indskydende selskabs m.v. erhvervelse af aktien, er en fortjeneste skattepligtig for
andel sforeningen. Tab kan fradragesi sasmmeeller efterf @l gendeindkomstarsfortjenester efter
1. pkt. Tab herudover kan ikke fradrages. Ved opgarelse af fortjeneste eller tab anvendes
aktiensvaadi pafusionstidgounktet som af stéel sessum. De opgjortetab og fortjenester ganges
med 2,3, hvis andel sforeningen paaf stael sestidspunktet beskattesi henhold til sel skabsskatte-
lovens 8 1, stk. 1, nr. 3.

§ 14. Loven traeder i kraft ved bekendtgerelseni Lovtidende. Den har virkning for dstaelse
af aktier, der sker den 1. juli 1981 eller senere.

§ 15. Loven gadder ikke for Granland og Faa@erne.
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Afsnit 5 Arbejdsgruppens forslag til konsekvens@ndringer i den ovrige

skattelovgivning

Forslag
til
Lov om andring af forskellige skattelove
(AEndringer som falge af lov om den skattemaessige behandling af gevinst og tab
ved afstéelse af aktier m.v.)

§1

| lov om afgift af dedsboer og gaver (boafgiftdoven), jf. lovbekendtgerelse nr. 662 af 12.
august 1999, som senest aandret ved lov nr. 165 af 15. marts 2000, foretagesfal gende aandrin-
ger:

1.7/ 13 a, stk. 3, ophaeves®, hvis fortjenesten vedrarer unoterede aktier, og 12,5 pct., hvis
fortjenesten vedrarer barsnoterede aktier”.

§2

| lov om beskatning ved dedsfald (dedsboskatteloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 47 af 19.
januar 2000, foretages felgende aandringer:

1.1§ 27, stk. 5, andres* aktieavancebeskatningslovens § 13 a, finder akti eavancebeskatnings-
lovens 8§ 13 g, stk. 6, tilsvarende anvendelse” til: “aktieavancebeskatningslovens 88 32-35,
finder aktieavancebeskatningslovens 8 33 tilsvarende anvendelse”.

2.1 29, stk. 1, andres “jf. dog stk. 6" to steder til: “jf. dog stk. 5".

3.1 829, stk. 3, andres“ aktieavancebeskatningslovens 88 2, 2d, 2e eller 4" til: “ aktieavance-
beskatningslovens 88 8 eller 19", og “jf. i evrigt stk. 4 og 5" andrestil: “jf. i gvrigt stk. 4"



4. § 29, stk. 4, ophaeves.
Stk. 5 0g 6 bliver herefter stk. 4 og 5.

5.1§ 29, stk. 5, der bliver stk. 4, aandres “ aktieavancebeskatningslovens 8§ 2 aog 2 ¢’ til:
“ aktieavancebeskatningslovens 88 13-14".

6.1 29, stk. 6, der bliver stk. 5, andres“stk. 1, 3og 5" til: “stk. 1, 3 0g 4.

7.1 § 36, stk. 3, andres “ aktieavancebeskatningslovens 8 7 a, stk. 1" til: “aktieavancebeskat-
ningslovens § 38, stk. 1".

8.1 5§51, stk. 1,09 65, stk. 1, aandres* aktieavancebeskatningslovens 8 13 a” til “ aktieavance-
beskatningslovens 8§ 32-35".

§3

| lov om beskatning af fortjeneste ved farstegangsafstaelse af visse gjerlejligheder m.v., jf.
lovbekendtgarelse nr. 842 af 14. november 1997, foretages fal gende andring:

1.1 § 3 aandres“ aktieavancebeskatningslovens 8 11, stk. 2-4" til: “ aktieavancebeskatningslo-
vens§ 4",

§ 4

I lovomfusion, spaltning ogtilfersel af aktiver m.v. (fusionsskatteloven), jf. lovbekendtgerel -
se nr. 954 af 5. november 1996, som senest aandret ved lov nr. 452 og 453 af 31. maj 2000,
foretages f@l gende andringer:

1.1§ 8, stk. 4, andres* aktieavancebeskatningslovens 8 6, stk. 6," til “ aktieavancebeskatnings-
lovens § 28".

2. 1§ 10, stk. 1, indsadtes som 2.-4. pkt.:

“Ved annullation af aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 12, fordel es anskaffel -
sessummen for hele sel skabets beholdning af de pagad dende aktier forholdsmaessigt mellem
deannulleredeaktier og deaktier, som sel skabet behol der. Anvender sel skabet |agerprinci ppet,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 20, stk. 2, udgdr de annullerede aktiers kursveadi ved



indkomstaretsbegyndel se af kursveardien af sel skabets samlede behol dning af de pageddende
aktier ved indkomstaretsbegyndel se. For annullerede aktier, som er erhvervet i indkomstéarets
| @b, fordel esanskaffel sessummenfor hele sel skabets behol dning af aktier erhvervet i indkom-
staretslgb forhol dsmaessi gt mdlem de annull erede aktier og deaktier, som sel skabet behol der.
Annullationen af aktier ansesi dette tilfadde at ske forholdsmaessigt mellem aktier gjet ved
indkomstérets begyndelse og aktier erhvervet i indkomstaret.”

3. § 10, stk. 2, affattes sdledes:

Stk. 2. Annullation af egne aktier, som det modtagende selskab har erhvervet ved overtegel se
af aktiver og passiver fradet eller deindskydende sel skaber, har ingen skattemaessige konse-
kvenser for selkabet, jf. dog stk. 1, 2.-4. pkt.”

4.1§ 11, stk. 1, aandres* aktieavancebeskatningslovens882 b, 2 c eller 2 €” til: “ aktieavance-
beskatningslovens § 16", og “ aktieavancebeskatningslovens § 2 a’ til: “ aktieavancebeskat-
ningslovens 88 13-14".

5.1 § 14 e andres “ aktieavancebeskatningslovens“ 2 b” til: “aktieavancebeskatningslovens §
16".

6.1 15b, stk. 4 aandres* aktieavancebeskatningslovens§ 2 &’ til: “ aktieavancebeskatningsl o-
vens 88 13-14", og “aktieavancebeskatningslovens 882 b, 2 c eller 2 €” til: “ aktieavancebe-
skatningslovens § 16".

§5

I lov om beskatning af medlemmer af investeringsforeninger, jf. lovbekendtgarelsenr. 694 af
1. november 1999, foretages fal gende aandringer:

1. § 2, stk. 1, nr. 4, affattes saledes:

“4. Readliserede gevinster ved afstéelse af aktier for hvilke gevinst medregnes til den skat-
tepligtige indkomst efter reglerne i aktieavancebeskatningslovens kapitel 3, nedsat med
eventuelletab efter aktieavancebeskatningslovens 88 9 og 10, realiserede gevinster ved
af stéel seaf aktier somomhandlet i aktieavancebeskatningslovens 88 13-14 ogrealiserede
gevinster som omhandlet i aktieavancebeskatningslovens § 19 ved afstéelse af inve-
steringsforeningsbeviser nedsat med eventuelle tab efter samme bestemmel se.”

2.1 ¢ 2, stk. 1, 2. pkt., andres “|f. dog stk. 2-4" til: “jf. dog stk. 2".



3.8 2, stk. 3, 4 0g 5, ophaaves.

§6
| lov om opkraavning af indkomstskat samt kommunal og amtskommunal ejendomsvaadiskat
for personer m.v. (kildeskat), jf. lovbekendtgarelse nr. 639 af 3. august 1999 som senest
andret ved lov nr. 461 af 31. ma 2000, foretages f@l gende aandringer:

1.1§ 2, stk. 1, litra fog h, andres* aktieavancebeskatningslovens § 2 d, stk. 2" til: “aktieavan-
cebeskatningslovens § 19, stk. 3".

2.1§33C, stk. 1,09 33 D, stk. 1, aandres “ aktieavancebeskatningslovens § 11" til: “aktiea-
vancebeskatningslovens § 29".

3.1 § 43, stk. 2, litra i, andres “ aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 3" til: “ aktieavance-
beskatningslovens § 4, stk. 2".

4.1¢ 56, stk. 4, andres* aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 2-4" til: “ aktieavancebeskat-
ningslovens § 4".

5.1 65, stk. 3, andres “ aktieavancebeskatningslovens 8 2 d, stk. 2" til: “ aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, stk. 3".

6.1 65, stk. 6, andres“§ 16 B, stk. 4" til: “§ 16 B, stk. 5".

§7

| konkursskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 702 af 6. september 1999 som senest aandret
ved lov nr. 452 af 31. maj 2000, foretages folgende aandring:

1.1 12, stk. 1, aandres* aktieavancebeskatningslovens 8§ 2, stk. 2, og 8 4, stk. 3" til: “aktiea-
vancebeskatningslovens § 10"

§8



| lov om skattemaessigbehandling af gevinst og tab pafordringer, gadd og finansiellekontrak-
ter

(kursgevinstloven), jf. lovbekendtgerel senr. 644 af 5. august 1999, som senest aandret ved lov
nr. 348 af 17. maj 2000, foretages falgende aandringer:

1.1 § 4, stk. 2, aandres “ aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 3" til: “aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 4, stk. 2".

2.1§5 16 og 30, stk. 4, aandres “ aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 2-4" til: “aktieavan-
cebeskatningslovens § 4".

3.1 831, stk. 1, aandres “aktieavancebeskatningslovens 8§ 2 a" til: “ aktieavancebeskatningsl o-
vens 88 13-14", og “ aktieavancebeskatningslovens § 3" til: “ aktieavancebeskatningslovens §
12",

4.1 32, stk. 1, aandres* aktieavancebeskatningslovens§ 3" til: “ aktieavancebeskatningslovens
§12".

§9

| lov om paligningen af indkomstskat til staten (ligningsloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 28
af 14. februar 2000, som senest aandret ved lov nr. 464 af 31. maj 2000, foretages falgende
aandringer:

1.1 § 74, stk. 1, nr. 1 og 2, indsadtes efter 3. pkt..

“Uanset reglen i 3. pkt. kan aktierne m.v. dog stilles til sikkerhed for henstandsbel gb efter
akti eavancebeskatningslovens § 35, der vedrarer skatter palignet de pagad dende aktier efter
aktieavancebeskatningslovens § 32"

2. § 74, stk. 1, 5. pkt. ophaaves.

3.1§ 7 A, stk. 4 indssdtes efter 1. pkt.:

“Dette gadder dogikke aktier omfattet af aktieavancebeskatningsiovens § 77



4.1 § 15, stk. 2, udgdr “ aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2,”
5.1 16 A4, stk. 1, indsadtes for “aktionazrer og andelshavere’: “aktuelle’.

6.1 16 A4, stk. 8, andres* aktieavancebeskatningslovens 8 3" til: “ aktieavancebeskatningsl o-
vens § 12".

7. Efter § 16 A, stk. 10, indsadtes som nyt stykke:

“Stk. 11. Ved et sel skabs annullation af egne aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 12, fordeles anskaffel sessummen for hele selskabets beholdning af de pagaddende aktier
forhol dsmaessigt mellem de annullerede aktier og de aktier, som sel skabet beholder. Anvender
sel skabet lagerprincippet, jf. aktieavancebeskatningslovens § 20, stk. 2, udgar de annullerede
aktiers kursvaadi ved indkomstarets begyndelse af kursvaardien af selskabets beholdning af
de pégad dende aktier ved indkomstarets begyndel se. For annullerede aktier, som er erhvervet
i indkomstarets|gb, fordel esanskaffel sessummenfor hele sel skabetsbeholdning af egne aktier
erhverveti indkomstarets|ab forhol dsmaessigt mellem de annullerede aktier og de aktier, som
sel skabet beholder. Annullationen af egne aktier ansesi dette tilfad de at ske forholdsmaessigt
mellem aktier ejet ved indkomstarets begyndelse og aktier erhvervet i indkomstaret.”

8.1§ 16 B, stk. 1, andres “ aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 2-4" til: “ aktieavancebe-
skatningslovens § 4".

9. § 16 B, stk. 3, affattes sdledes:

“Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse i faglgende situationer:

- Ved afstéelsetil et selskab i likvidation i det kalenderdr, hvori selskabet endeligt opl @ses.

- Ved afstéelse il en investeringsforening.

- Ved afstéelse til et pengeinstitut eller et barsmaeglerselskab, under forudsagning af, at
af stéel sen sker til pengei nstituttets, henhol dsvisbersmaegl ersel skabetsbehol dning af aktier,
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 12.

— Ved pengeinstituttersog bersmaaglersel kabers af stéelse til barsnoterede sel skaber, under
forudsaetning af, at afstaelsen bliver omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 12.

10. § 16 B, stk. 4, affattes sdledes:

“Stk. 4. | tilfad de omfattet af stk. 3, behandles gevinst og tab ved af stéel sen efter sammeregler
som gevinst og tab ved afstaelse til andre end det udstedende sel skab.”

Stk. 4 bliver stk. 5.



11.1 § 16 C, stk. 3, nr. 2, andres “som ikke omfattes af nr. 9" til: “som ikke omfattes af nr. 8
eller 9"

12. § 16 C, stk. 3, nr. 6, ophaaves Nr. 7 og 8 bliver herefter nr. 6 og 7.

13.1§ 16 C, stk. 3, nr. 7, der bliver nr. 6, andres “ aktieavancebeskatningslovens § 2 a” til:
“ aktieavancebeskatningslovens 88§ 13-14"

14.1§ 16 C, stk. 3, nr. 8, der bliver nr. 7, aandres“ aktieavancebeskatningslovens § 2d, stk. 1"
til: “ aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 1".

15. Efter § 16 C, stk. 3, nr. 8, der bliver nr. 7, indsadtes:

“8. Udbytter efter § 16 A, af stéel sessummer efter § 16 B oggevinster, der vedrerer bgrsnotere-
de aktier m.v., for hvilke gevinst medregnes til den skattepligtige indkomst efter reglernei
aktieavancebeskatningslovenskapitel 3, fratrukket tab efter aktieavancebeskatningslovens 88§
10, stk. 1 0og 2.”

16. § 16 C, stk. 3, nr. 9, affattes sdledes:

“9. Udbytter efter § 16 A, af stael sessummer efter § 16 B og gevinster, der vedrerer unoterede
aktier m.v. for hvilke gevinst medregnestil den skattepligtigeindkomst efter reglernei aktiea-
vancebeskatningslovens kapitel 3, fratrukket tab efter aktieavancebeskatningslovens § 9.
Overskydendetab fradragesi indkomst efter nr. 8. Et herefter overskydende tab fremfgrestil
fradrag i indkomst efter nr. 8 og 9 i de neamest felgende ar efter princippet i aktieavancebe-
skatningslovens § 10, stk. 1 og 2.”

17. § 16 C stk. 4, affattes sal edes:

“Stk. 4. | det samlede nettobel @b efter stk. 3, nr. 1-7, fradrages tab pa fordringer i fremmed
valutasom omhandlet i kursgevinstlovens§ 16 samt tab ved af stéel seaf investeringsforenings-
beviser efter aktieavancebeskatningdovens § 19, stk. 4. B negativt belgb opgort efter 1.pkt.
kan fradrages i indtaggter efter stk. 3, nr. 8-9. Et eventuelt overskydende negativt belgb kan
herefter fradrages i nettobel gb efter stk. 3, nr. 10.”

18. § 16 C, stk. 5, 2. pkt,. affattes sdledes:

“Fradraget efter 1. pkt. fordeles forholdsmaessigt mdlem positive nettobel gb opgjort efter:



1) stk. 3, nr. 1-7, nedsat efter stk. 4, 1. pkt.,

2)stk. 3, nr. 8-9, nedsat efter stk. 4, 2. pkt.

3) stk. 3, nr. 10, nedsat efter stk. 4, 3. pkt.”

19.1 § 16 Cstk. 7, aandres* aktieavancebeskatningslovens § 2 d" til: “ aktieavancebekatnings-
lovens 8§ 19", og “ aktieavancebeskatningslovens 8 2 d, stk. 3" til: “ aktieavancebeskatningsl o-
vens § 19, stk. 4",

20. § 33 E, stk. 4, aandres* aktieavancebeskatningslovens § 6, stk. 2 og 3" til: “ aktieavancebe-
skatningslovens 88 22 og 23, stk. 2-4".

21. 1 § 33 G, stk. 1, andres “aktieavancebeskatningslovens § 2 &' til: “ aktieavancebekat-
ningslovens 88 13-14".

22.1 § 28, stk. 4 indsedtes efter 1. pkt..

“Dette gadder dog ikke aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens 8 7’

§10

| lovomenergiafgift af mineralolieprodukter m.v., jf. lovbekendtgarelsenr. 701 af 28. septem-
ber 1998, som senest aandret ved lov nr. 461 af 31. maj 2000, foretages falgende aandring:

1. § 10 aandres “ aktieavancebeskatningslovens 8§ 11, stk. 3" til: “ aktieavancebeskatningslo-
vens 8§ 4, stk. 2".

§ 11

| lov om opkraavning af skatter og afgifter m.v., jf. lov nr. 169 af 15. marts 2000, som senest
andret ved lov nr. 461 af 31. maj 2000, foretages f@l gende aandring:

1.1§ 11, stk. 1, nr. 4, sandres* aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 2-4" til: “ aktieavance-
beskatningslovens § 4".
§12

| lov om beskatningen af pensionsordninger m.v. (pensionsbeskatningsloven), jf. lovbekendt-
gerelsenr. 530 25. juni 1999, som senest aandret ved lov nr. 294 af 29. april 2000, foretages



f@lgende aandring:

1.1§ 19D, stk. 1, andres* aktieavancebeskatningslovens§ 11, stk. 3" til: “ aktieavancebeskat-
ningslovens § 4, stk. 2"

§ 13
| lov omindkomstskat for personer m.v. (personskattel oven), jf. lovbekendtgarelse nr. 719 af
14. september 1999, som senest andret ved lov nr. 460 af 31. ma 2000, foretages fglgende

aandringer:

1.14, stk. 1, nr. 5, andres “ aktieavancebeskatningslovens 88 2, 2 a, 2 ¢, 2d og 4" til: “ aktiea-
vancebeskatningslovens 88 13-14, 16 og 19".

2. 84, stk. 1, nr. 5a, affattes sdledes:
“5a) skattepligtig gevinst, fradragsberettiget tab samt skattepligtige af stdel sessummer efter
ligningslovens § 16 B ved afstéel se af medlemsbeviser i foreninger m.v., der er skattepligtige

efter selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 6, bortset fra investeringsforeninger.”

3.1 § 4, stk. 4, andres “ aktieavancebeskatningslovens § 2 b” til: “aktieavancebeskatningsl o-
vens § 16".

4.1 ¢ 4, stk. 5, andres* aktieavancebeskatningslovens § 3" til “ aktieavancebeskatningslovens
§12".

5.84 a, stk. 1, nr. 3, affattes sdledes:
“3) den del af minimumsud|odningen efter ligningslovens § 16 C, stk. 2-6, der kan henfares
til ligningslovens § 16 C, stk. 3, nr. 8 og 9, nedsat efter ligningslovens § 16 C, stk. 4, 2. pkt.

og ligningslovens § 16 C, stk. 5, nr. 2,”

6. | § 4 a stk. 1, nr. 4, andres “aktieavancebeskatningslovens 88 2 e og 4"
til:” aktieavancebeskatningslovens 8§ 8-10".

7.1 8§ 4, stk. 1, nr. 5-7, aandres “ aktieavancebeskatningslovens 8 2 a” (tre stede) til: “aktiea
vancebeskatningslovens 88 13-14".

8.1§4a, stk 2, 1. pkt. andres* aktieavancebeskatningslovens 82 &’ til: “ aktieavancebeskat-



ningslovens 8§ 13-14".
9.84a, stk. 2, 2. pkt., udgdr.

10. | § 13 a, stk. 1, aandres “aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2, og 8§ 4, stk. 3" til:
“ aktieavancebeskatningslovens § 10"

§14

| lov om enrejsegarantifond, jf. lov nr. 315 af 14. maj 1997, som aandret ved lov nr. 164 af 15.
marts 2000, foretages f@l gende andring:

1.1 § 719 sandres* aktieavancebeskatningslovens8 11, stk. 2-4" til: “ aktieavancebeskatningslo-
vens 8§ 4".

§ 15

I lov omindkomstbeskatning af aktiesd skaber m.v. (Sel skabsskattel oven), jf. lovbekendtgarel -
se nr. 727 af 7. oktober 1999, som senest andret ved lov nr. 452 af 31. maj 2000, foretages
falgende aandringer:

1. 1§ 2, stk 1, litra f, 8ndres * aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 3" til: “aktieavance-
beskatningslovens § 4, stk. 2".

2. 1§13, stk. 1, nr. 2, andres “ aktieavancebeskatningslovens § 2 &’ til: “aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 13-14".

3.1¢ 13, stk. 3, andres* aktieavancebeskatningslovens 8§ 2 aeller 3" til: * aktieavancebeskat-
ningslovens 88 12 eller 13-14".

4. 8 13, stk. 4, effattes séledes;

“Stk. 4. Den del af minimumsudlodningen efter ligningslovens § 16 C, stk. 2-6, der kan
henfares til gevinst og tab pa aktier, for hvilke gevinst medregnestil den skattepligtige ind-
komst efter reglerne i aktieavancebeskatningslovens kapitel 3, er skattefri. Ved opgerel sen
medtages en forholdsmaessig dd af fradragene efter ligningdovens 8§ 16 C, stk. 3-6. Skattefri-
heden gadder dog ikke, hvis de investeringsforeningsbeviser, som udlodningen hidrarer fra,
er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 12."



5. 1§13, stk. 5 0g 6, ophaeves

Stk. 7-13, bliver stk. 5-11

6. § 13, stk. 7, der bliver stk. 5, affattes sdledes:

“Stk. 5. Stk. 3. finder tilsvarende anvendel se paudl odningerneefter ligningslovens§ 16 C, stk.
3, nr. 809 9, nedsat med fradrag efter ligningslovens 8 16 C, stk. 4-6 og den skattefri del efter
stk. 4. Det gadder dogikke, hvisdeinvesteringsforeningsbeviser, som udlodningerne hidrarer
fra, er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 12.”

7.1 13, stk. 9, der bliver stk. 7, andres “stk. 8" til: “stk. 6"

8.1¢ 13, stk. 10, der bliver stk. 8, sandres*” stk. 8" to geder til: “stk. 6",09 “ stk. 9" til: “stk. 7'.

9.1§ 13, stk. 11, der bliver stk. 9, aandres “ stk. 8 og 9" to steder til: “stk. 6 og 7".

10. 1 § 13, stk. 12, der bliver stk. 10, aandres“stk. 8, 10 og 11"til: “stk. 6, 8 og 9", og “stk. 8,
1. pkt.” til: “stk. 6, 1. pkt.”.

11. | § 13, stk. 13, der bliver stk. 11, sandres“stk. 8” til: “stk. 6”.

12.1§ 17, stk. 2, sandres* aktieavancebeskatningslovens 8 2 &’ til: “ aktieavancebeskatningslo-
vens 88 13-14.

13.1 § 33 A4, stk. 2, sandres “ aktieavancebeskatningslovens 8 11, stk. 2-4" til: “ aktieavancebe-
skatningslovens § 4.

14.1 § 35 K, stk. 2, andres* aktieavancebeskatningslovens 8 6, stk. 5" til: “ aktieavancebeska-
ningslovens 88 13, stk. 3, og 14, stk. 3".
§ 16

| skattekontrolloven, jf. lovbekendtgarelse nr. XX af X. (maned) 2000, foretages felgende
aandringer:

1. 1 § 1, stk. 1, erstattes“810 A dler § 10 B,” med: “§ 10A,810B,810G, 8§ 10H eller § 10



2. §2, stk. 1, nr. 6, ophaeves.
Nr. 7 og 8 bliver herefter nr. 6 og 7.

3. 1§9 stk. 1, indssdtes efter “§ 10 B, stk. 1, 1.-3. pkt.,”: “, 8 10 G, stk. 1, 8 10 H, stk. 1,”.
4. 1 § 9 A erstattes“8 10 A eller §10B” med: “810 A, 810B, eller §10H".
5. § 10 affattes sdledes;

“§ 10. Den, der som led i sin virksomhed modtager aktier i depot til forvaltning, skal hvert

ar foretageindberetning som anfart i dennebestemmel setil destatsligetol d- og skattemyndig-

heder om dei det forudgdende kalenderdr deponerede bersnoterede aktier, hvis deponeringen
er foretaget for en fysisk person. Indberetningen skal ske senest efter udlgbet af det pagad den-

de kalenderar, jf. § 9 A.

Stk. 2. Indberetningenskal omfatte aktier som naevnt i aktieavancebeskatningslovens§ 3, nr.

1-3.

Stk. 3. Indberetningen skal omfatte specificerede oplysninger om de enkelte aktier indlagt i

depotet, herunder felgende oplysninger om de ved udgangen af det forudgaende kalenderd

deponerede aktier:

Antallet af aktier.

Aktiernes identitet.

Nominelle veardi.

Kursvaadi ved udgangen af det forudgdende kalenderar.

Indberetningen skal desuden for aktier, der i lgbet af det forudgdende kalenderdr har vagret

deponeret omfatte:

- Udloddet udbytte, jf. ligningslovens 8§ 16 A, herunder indeholdt udbytteskat og det land,
udbyttet stammer fra.

— Oplysning om anskaffelser og afstaelser af aktier i det forudgaende kalenderar, herunder
anskaffelses- eller afstéel sessum, anskaffelses- eller af stael sestidspunkt og karakteren af
de enkelte transaktioner, jf. dog stk. 4.

Indberetningen skal tillige omfatte oplysninger om identiteten pa ejeren eller gjerne af de

deponerede aktier.

Stk. 4. For aktier omfattet af stk. 2, men hvor deponeringen er foretaget som led i en rateop-

sparing i pensionsgjemed, i en opsparing i pensionsgjemed, i en selvpensioneringsordning

eller i enbarneopsparingsordning, der er omfattet af pensionsbeskatningsloven, samt for aktier

I enboligopsparingsordning, der er omfattet af |ov om boligopsparing, skal der aleneforetages

indberetning efter stk. 3, nr. 6, om indskud i og udlodninger fra sddanne beholdninger, jf.

aktieavancebeskatningslovens § 28.

Stk. 5. Den person, som ger aktierne, og for hvem deponeringen er foretaget, kal oplyse

depositaren om sinidentitet, herunder om sit navn, adresse og personnummer (CPR-nr). Har



deponenten ikke et CPR-nr., oplyses fadsel sdatoen.

Stk. 6. Den indberetningspligtige depositar skal inden den 1. februar i indberetningsaret
underrettedeponenten om detil destatsligetold- og skattemyndigheder indberettede oplysnin-
ger.

Stk. 7. Skatteministeren kan fastssdte neamere regler for indberetningen, herunder lempe
indberetningspligten.”

6. | § 10 D indssdtes efter “§ 10 B,”: “§ 10 H,”.
7. Efter § 10 F indsadtes:

“§ 10 G. Den, der som led i sin virksomhed formidler en overdragel se af aktier omfattet af
indberetningspligten efter § 10, stk. 3, skal til brug for skatteligningen mindst én gang arligt
uden opfordring efter nsarmere af skatteministerenfastsatteregler givedenindberetningspligti-
ge depositar oplysninger om:

1) Identiteten af den, indberetningen vedrarer.

2) Handelstidspunktet.

3) Karakteren af transaktionen.

4) ldentifikation af de overdragne &ktier, herunder angivelse af antal og nominel vaardi.

5) Afregningsbel ab.

6) ldentiteten af indberetteren.

Oplysningspligten kan tillige palasgges overdrageren eller erhververen.

Stk. 2. Den, for hvem en anden skal foretage indberetning om aktiehandler, jf. stk. 1, skal
oplyse den indberetningspligtige om sinidentitet, herunder om sit navn, adresse, personnum-
mer (CPR-nr.). Har den, for hvem handlen er formidl et ikkeet CPR-nr., oplysesfadsel sdatoen.
Stk. 3. Skatteministeren kan fastsadte naamere regler for indberetningen, herunder lempe
indberetningspligten.

§ 10 H. Den indberetningspligtige efter § 10, stk. 3, skal til brug for skatteligningen mindst

én gang arligt uden opfordring efter neamere af skatteministeren fastsatte regler give de

statslige told- og skattemyndigheder oplysninger om aandringer vedragrende de deponerede

barsnoterede aktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 3, nr. 1-3, ved:

- Tildeling, udnyttelse og bortfald af aktie- og tegningsretter, herunder tegningsretter til
konvertible obligationer.

- Ombytning af aktier i forbindel semed fusion, spal tning og aktieombytning og vederlagygel -
se med andet end aktier i forbindelse hermed.

- Tegning af konvertible obligationer samt konvertering og indfriel se af konvertibleobliga-
tioner.

- Sammenlagning af aktieklasser, notering af nye aktieklasser, aandring af fondskode, navn,
nominel vaadi eller stykstarrelse.



- Barsnotering og afnotering.

- Annullation af aktie ved nedskrivning af aktiekapitalen samt eventuelle udlodninger i
forbindel se med nedsadtel se af aktiekapitalen.

- Salg af aktier til det udstedende selskab.

- Aktiernesbortfald ved sel skabetslikvidation eller konkurs samt eventud|e udlodninger til
aktionagerne i forbindel se hermed.

Stk. 2. Udstederen af aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens§ 3, nr. 1-3, skal mindst

én gang arligt uden opfordring give meddelelse om dei stk. 1 naevnte oplysninger til den af

bestemmel sen omfattede indberetningspligtige. Skatteministeren kan efter forhandling med

gkonomiministeren fastsadte naamereregler herom.

§ 10 I. For andre aktier end de i aktieavancebeskatningslovens § 3, nr. 1-3, naevnte, det vil
sige unoterede aktier, samt for barsnoterede aktier, der er deponeret i udlandet, skal ejeren,
safremt denne er en fysisk person, selvangive en beholdningsoversigt. Af denne oversigt skal
for aktier, somindgar i beholdningen ved udgangen af indkomstéret, fremga de enkdteaktiers
identitet, antal, nominelle vaardi, og skattemaessige anskaffel sessum, jf. dog stk. 3.

Stk. 2. Af beholdningsoversigten efter stk. 1, skal endviderefremgabevasgel sernei behol dnin-
geni lgbet af indkomstaret med angivelse af aktiernes identitet, antal, eventuelle palydende
vaadi, samt anskaffel ses- og af stéel sessum og anskaffel ses- og af stéel sestidspunkt for aktier,
der er handlet i lgbet af indkomstaret.

Stk. 3. For aktiebeholdninger omfattet af stk. 1, men hvor aktierne er erhvervet somledi en
rateopsparing i pensionsgjemed, i en opsparing i pensionsgjemed, i en selvpensioneringsord-
ning eller i en barneopsparingsordning, der er omfattet af pensionsbeskatningsloven, samt for
aktier i en boligopsparingsordning, der er omfattet af lov om boligopsparing, skal der dene
foretagesindberetning omindskudi og udlodninger frasadanne behol dninger, jf. aktieavance-
beskatningslovens § 28.

Stk. 4. Skatteministeren kan fastsagtte naamereregler for hvilke oplysninger, der skal fremga
af beholdningsoversigten.”

8. | § 11 B, stk. 5, indsadtes som nyt 2. pkt.:

“Der skal dog ikkevedlasggesdeni 1. pkt., nr. 2, naevnte erklaaring fra depositaren respektive
kontofgreren vedrarende aktiebeholdninger omfattet af § 10 I, stk. 1.”

9. | § 14, stk. 2, erstattes“88 10, 10 A, stk. 1, og 10 B, stk. 1, 1.-3. pkt., eller § 11,” med: “§
10, stk. 1-6, 8 10 A, stk. 1, § 10 B, stk. 1, 1.-3. pkt., § 10 G, stk. 1 0g 2, 8§ 10 H eller § 11,”

§17



| lov om afgift af stenkul, brunkul og koksm.v., jf. lovbekendtgerelsenr. 702 af 28. september
1998, som senest aandret ved lov nr. 165 & 15. marts 2000, foretages falgende aandring:

1. 1§ 7, stk. 4, aandres “ aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 3" til: “aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 4, stk. 2".

§18

| lov om skattefri virksomhedsomdannel se, jf. lovbekendtgerel se nr.768 af 12. oktober 1999,
som senest aandret ved lov nr.958 af 20. december 1999, foretages falgende aandring:

1.1 § 8, stk. 2, udgar “ aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2, og § 4, stk. 3,”

§19

| lov om visse sel skabers aflaaggel se af arsregnskab m.v., jf. lovbekendtgerelse nr.526 af 17.
juni 1996, som senest aandret ved lov nr. 166 af 24. marts 1999, foretages feglgende andring:

1. | § 1, stk. 2, nr. 10, andres * aktieavancebeskatningslovens § 2 &’ til: “ aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 13-14"

§ 20

Stk. 1. Efter neamereaf skatteministeren fastsatte regler skal gjere af barsnoterede aktier, der
omfattes af indberetningspligten eter skattekontrollovens § 10, som affattet ved denne lovs
8 16, nr. 5, over for de statslige told- og skattemyndigheder oplyse om de skatemaessige
anskaffel sessummer for de aktier, den pagad dende gjer pr. 31. december 2001.

Stk. 2. Vaggrer nogen sigved at efterkomme pligten efter stk. 1, afger skatteministeren hvor-
vidt vedkommendeer pligtig dertil, og kan om fornadent fremtvinge pligtens efterkommel se
ved pdlagy af en daglig bede.

Stk. 3. Der er udpantningsret for tvangsbeder palagt efter stk. 2.

§21

Stk. 1. Loven tragder i kraft dagen efter bekendtgerelsen i Lovtidende.



Stk. 2. 88 1 0g 2, nr. 2-7, har virkning for udlodninger fra daedsboer efter den 31. december
2001. Stk. 3.82,nr.10g 8,83, 84, nr. 10g4-6,885-8,89, nr. 1-4, 7,9 og 20-22, 88§ 10-12,
813, nr. 10, 8 14 og 88 17-19 har virkning fraog med den 1. januar 2002.

Stk. 4.84,nr.20g 3,09 89, nr. 8, har virkning for annullation af aktier, der sker den 1. januar
2002 eller senere.

Stk. 5. 89, nr. 5-6, har virkning for udlodninger, der sker den 1. januar 2002 eller senere.
Stk. 6. 89, nr. 10, har virkning for af staelser af aktier, der sker den 1. januar 2002 eller senere.
Stk. 7. 89, nr. 11-19, og 8§ 15, nr. 4-6, har virkning for udloddende investeringsforeningers
minimumsudlodninger, der foretages den 1. januar 2002 eller senere.

Stk. 8. 8 13, nr. 1-9, har virkning for gevinster, tab, udbytter og af stéel sessummer m.v., der
optjenes den 1. januar 2002 eller senere.

Stk. 9. 8 15, nr. 1-3 og 7-14 har virkning fra og med indkomstaret 2002.

Stk. 10. Skattekontrollovens 8 10, stk. 1, 2, 4, 5, 6 og 7, som affattet ved denne lovs § 16, nr.
5, har virkning for indberetning for kalenderdr fra og med 2001.

Stk. 11. Skattekontrollovens 8 10, stk. 3, som affattet ved dennelovs 8§ 16, nr. 5, har virkning
for indberetning for kalenderar fra og med 2002.

Stk. 12. Medvirkning for indberetning vedrarende kal enderaret 2001 aff attes skattekontroll o-
vens § 10, stk. 3, sdledes: “Stk. 3. Indberetningen skal omfatte specificerede oplysninger om
de enkelte aktier indlagt i depotet, herunder fal gende oplysninger om de ved udgangen af det
forudgaende kalenderar deponerede aktier:

- Antallet af aktier.

— Aktiernesidentitet.

— Nominelle vaadi.

— Kursvaadi ved udgangen af det forudgaende kalenderar.

Indberetningen skal tillige omfatte oplysninger om identiteten pa ejeren eller gjerne af de
deponerede aktier.”

Stk. 13. 816, nr. 1, 3, 4, 6 og 9, samt skattekontrollovens 88 10 G - 10 H, som affattet ved
dennelovs § 16, nr. 7, har virkning for indberetninger vedrarende ka enderarene fra og med
2002.

Stk. 14. Skattekontrollovens8 101, stk. 1, 3 og 4, som affattet ved denne lovs § 16, nr. 7, har
virkning for behol dningsoversigter vedrarendeindkomstarenefraog med 2001. Skattekontrol -
lovens§ 101, stk. 2, som affattet ved dennelovs§ 16, nr. 7, har virkning for beholdningsover-
sigter vedrarende indkomstarene fra og med 2002.

Stk. 15. 8 16, nr. 2, har virkning fra og med indkomstaret 2002.

Stk. 16. Skattekontrollovens 8 11 B, stk. 5, 2. pkt, som affattet ved dennelovs § 16, nr. 8, har
virkning fra og med indkomstéaret 2001.



Almindelige bemcerkninger

Lovfordlaget skal sesi sammenhaang med det samtidig hermed fremsatte forslag til lov om
beskatning af gevinst og tab ved afstaelse af aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven). Ved
det naavnteforsl ag foresl as den nuvaarende akti eavancebeskatningslov omskrevet og forenklet.

Lovforslaget indeholder farst og fremmest en ragkke konsekvensaandringer i forbindel se med
forslaget til ny aktieavancebeskatningslov. Der er bade tale om konsekvensaandringer som
falge af, at forslaget til ny aktieavancebeskatningslov har en grundlasggende anden struktur
end den nuvaarende, og som falge af deomfattendeindhol dsmaessige aandringer i beskatningen
af gevinst og tab ved afstaelse af aktier m.v.

Af sterre konsekvenssandringer kan naavnes:

Etablering af indberetningsordning for erhvervelse, afstaelse og udbytter for sa vidt angar

borsnoterede aktier m.v.

| sammenhaang med de foresl dede aandringer af reglerne for beskatning af gevinst og fradrag
for tab pabarsnoterede akti er fored as det, at der indf gres en indberetningsordning for handler
med bersnoterede aktier i danske depoter og udbytter af sddanne aktier, idet indberetningsord-
ningen dog kunforesldsat omfatte deponerede aktier gjet af fysiske personer, ogidetindberet-
ningspligten indskraankes til kun at omfatte de sdkaldte “frie” depoter. Det vil sige, at f.eks.
pensionsdepoter ikke er omfattet, ligesom deponerede aktier get af selskaber m.v. ikke er
omfattet.

Det foreslas endvidere, at der for aktier gjet af fysske personer, der er deponeret i “frie”
depoter, men som ikke er omfattet af indberetningsordningen, etableresen ordning, hvorefter
der &rligt skal selvangivesen beholdningsoversigt. Disseaktier er dels unoterede aktier (savel
danske som udenlandske) og barsnoterede aktier i udenlandske depoter.

Formalet med den foresldede indberetningsordning er at sate skattemyndighederne i stand
til at opgare gevinst og tab ved afstaelse & barsnoterede aktier og omsagteligeinvesterings-
foreningsbeviser i danske depoter. Dette sikres ved, at der skal ske indberetning vedrerende
aktiehandler og andre aandringer af aktiebeholdningerne. Formalet er endvidere, at den samle-
deindkomst (avancer, tab og udbytter) vedrerende sddanne aktier og investeringsforeningsbe-
viser kan opgares af skattemyndighedeme. Dette sikres ved, at den fored dede indberetnings-
ordning tillige omfatter udbytter af de aktier, der er omfattet af den foresl dede indberetnings-
ordning for aktiehandler.



Indberetningspligten forslas palagt depotfarerne.

| forbindel se med etabl eringen af ordningen er det nedvendigt med kendskab til de skattemaes-
sige anskaffel sessummer for de aktier, der omfattes af indberetningsordningen. Uden sadanne
oplysninger vil det ikke veae mulig for skattemyndighederne at opgere gevinst og tab pa
aktier, der er anskaffet forud for etableringen af indberetningsordningen. Dadet aleneer gjerne
af aktierne, der er i besiddelse af oplysninger om anskaffel sessummerne for aktierne, foreslas
det, at ejernetil brug for etableringen af systemet til beregning af gevinst og tab paaktier skal
indberette aktiernes anskaffel sessummer til skattemyndighederne. Dette taankes gennemf art
paden made, at skattemyndighederne fra depotfarerne far indberettet spedficerede behold-
ningsoversigter, som herefter sendes til aktiegjerne. Aktiegjerne er herefter forpligtet til at
oplyse anskaffel sessummerne for de papirer, som fremgér af disse oversigter.

Efter etablering af systemernetil behandling af de oplysninger, som efter forslaget skal ind-
berettes, og efter en visperiodetil indkaring og afpravning af disse systemer, er det hensigten,
at de beregnede aktieavancer/-tab og udbytterneskal fortrykkespaselvangivel seneller fremga
af det servicebrev, skatteyderne modtager i forbindel se med selvangivelsen, i det omfang de
foretagne opgerelser er behadtet med en tilstraskkelig sikkerhed. Den skattepligtige skal
sdledes ikke selv beregne avancer og teb ved afstéelse & aktier, ligesom den skattepligtige
ikkeselv skal opgeresineudbytter, menalenekontrollere om de oplysninger, skattemyndighe-
derne har modtaget, er korrekte og fyldestgarende, og at myndighedernes beregninger er
korrekte.

Endvidereer det tanken, & den skattepligtige hvert ar sasmmen med sel vangivel sen skal modta-
geenoversigt over deaktier, der er omfattet af i ndberetningsordningen. Den skattepligtigekan
herefter sikre sig, at de oplysninger vedrgrende beholdningen, skattemyndighederne er i
besiddelse af, og som kan fa betydning i forbindelse med senere afstéelser af aktier (f.eks.
anskaffel sessummerne), kan blive rettet, i det omfang oplysningerne ikke er korrekte eller
fyldestgerende.

Deforesl dede aandringer af aktieavancebeskatningslovenindebaarer enforenkling af beskatnin-
gen af aktieavancer, idet savel 3-arsreglen som den sakaldte 100.000 kr.’ s-graanse ophaeves.
Disseamndringer indebaarer dog, at en del af stéel ser, som efter de nugad denderegler villehave
vaget skattefrie, bliver skattepligtige. Dette gadder for af stael se af aktier, som sadges efter en
giertid patre ar eller mere fra sma beholdninger af barsnoterede aktier. Skattefriheden for sa
vidt angér sadanne & stdelser har vaaret en administrativt begrundet regel, idet man ikke har
villet palagge et stort antal smaaktionagrer at skulle holde styr pa anskaffel sessummer, samt
opgare gevinst og tab pa aktier, som af stas efter en gjertid patre ar eller mere.

Den foresl dede indberetningsordning sikrer, at smaaktionaarerne stadig vil have en for dem



administrativ enkel ordning, idet skattemyndighederne pétager sig at holde styr pa deres
beholdninger, herunder opgare gevinst og tab. Skattemyndighederne skal blot haveden skat-
tepligtigeshjadptil at kontrollere behol dningsoplysningerne og opgerel serneaf gevinst og tab.

Denneenkle ordning gadder endvidereikke kunfor aktier, somefter de hidtil gad denderegler
har kunnet af stés skattefrit, men ogsa for aktier, som sadgesinden for de farste 3 ars gjertid.
Hertil kommer, at den administrative forenkling ikke kun vil komme smaaktionagrerne til
gode, idet den foresldede ordning ligeledesvil gadde for aktiebeholdninger, som overskrider
100.000 kr.’ s-graansen.

Den foresl &ede indberetningspligt er baseret p3, at det er depotfareren, der foretager indberet-
ning vedrerende overdragel se af aktier og andre aandringer af beholdningerne. Med henblik
paat sadte depotfarereni stand il at opfylde denneindberetningspligt, foresldsdet, at formid-
lere af aktiehandler (f.eks. barsmagglere) palasgges en pligt til at meddele depatfarerne visse
naa'mere oplysninger om de handler, der formidles. Det foreslds endvidere, at professionelle
aktiehandlere palasgges denne indberetningspligt, nar de som sadger eller kaber er involveret
i aktiehandler. Ved handler mellem private og handler gennem udenlandske formidlere fore-
sl&s det, at deltagerne i sadanne handler kan palasgges denne pligt til at meddel e oplysninger
til depotfereren. Endvidereforeslas det, at der palamyges det udstedende selskab en pligt til at
give depotfareren oplysninger om visseandre forhold, som kan have betydning for opgerel se
af gevinst og tab pa aktier omfattet af indberetningsordningen.

Det bemagkes, at pligten til at indberettetil depotfareren som udgangspunkt ikke kan pal asg-
ges udenlandske selskaber. Dermed kan der ssaligt for udenlandske aktier vaae forhold
vedrgrende aktierne, som muligvis er ukendte for depotfareren, og som dermed forhindrer
skattemyndighedernei at opgere gevinst og tab ved salg af aktier korrekt. Der er dog intet til
hinder for, at udenlandske selskaber frivilligt - og med investorernes accept - foretager ind-
beretning til depotfarerne vedrarendeforhold af betydning for opgerel sen af gevinst og tab pa
aktier.

Den foresl dede indberetningsordning omfatter ikke unoteredeaktier - danske savel som uden-
landske - og bersnoterede aktier i udenlandske depoter. Den skattepligtige skal sdledesfortsat
selv beregne gevinst og tab pa sddanne aktier.

Baggrundenfor, at indberetningsordningen ikke foresl as at omfatteunoterede aktier, er heref-
ter farst og fremmest, at der for unoterede aktier oftere sker overdragel se med succession og
overdragel ser mellem private. For sddanne overdragel ser er det i princippet kun den skatteplig-
tige selv, der besidder de forngdne oplysninger til brug for en indberetning. Skattemyndighe-
dernevil derfor langt oftereikkevaaei stand il at foretage beregning af gevinster og tab alene
pagrundlag af oplysninger fra depotfareren, n& der er tale om unoterede aktier, end nar der



er tale om bgrsnoterede aktier.

For savidt angér aktier i udenlandske depoter, er begrundelsenfor, at deikkeforeslasomfattet
af indberetningspligten, at en udenlandsk depotforvalter ikke kan pal saggesindberetningspligt
til de danske skattemyndigheder. Efter skattekontrollovens8 11 B er det bl.a. en forudsagning
for deponering af vaardipapirer i udlandet, at depotforvalteren patager sig at foretageindberet-
ning til de danske skattemyndigheder. Det er dog muligt at dispenserefradenne forudssgning
mod at den skattepligtigei forbindel se med indgivel sen af sel vangivel sen afgiver deoplysnin-
ger, indberetningen skulle have omfattet. Sddannedi spensationer givesi vid udstragkning. For
savidt angar aktieri udenlandske depoter, kan en effektiv indberetningsordning dermed ikke
baseres pa indberetninger fra depotfererne.

En effektiv indberetningsordning for unoterede aktier og for aktier i udenlandske depater ville
sdledes kraeve, at indberetningspligten i langt videre omfang end for bersnoterede aktier
udstraskkes til den skattepligtige selv, hvilket ikke er fundet hensigtsmaessigt.

Det foreslas dog, at der for unoterede aktier og aktier i udenlandske depoter etableres en
ordning, hvorefter der hvert ar i forbindelse med selvangivel sen udarbejdes en specifikation
af den skattepligtiges unoterede aktier, som den skattepligtige har pligt til at korrigere, hvis
der er andringer i beholdningen. Denne ordning vil medfare en hgjere grad af overskuelighed
m.h.t. grundlaget for beregning af gevinst og tab. Med andre ord sikres et mere sikkert grund-
lag for den skattepligtige ved beregning af gevinst og tab, ligesom skattemyndighedernes
kontrolmuligheder samtidig forbedres.

Saaligt for aktier i udenlandske depoter skal det bemaakes, at der intet er til hinder for, at en
udenlandsk depotfarer (med investorens accept) tilslutter sig indberetningsordningen, og at
der, séfremt indberetningerne har den forngdne kvalitet, herefter kan ske fortrykning pa
selvangivelsen eller det servicebrev, der udsendes sasmmen med selvangivelsen vedrgrende
indkomst fra aktier i sddanne depoter.

Geeldende ret

Der er efter de gaddende regler ingen indberetningspligt for handler med barsnoterede aktier
og udbytter af sddanne aktier.

Depotfererne e dog efter skattekontrollovens 8 10 forpligtet til at foretage indberetning om
kursvaardien af de deponerede barsnoterede aktier ved udlgbet af kal enderdret, nar deponerin-
gen er foretaget for en fysisk person. Indberetningen foretages som enuspecificeretindberet-
ning af den samledekursvaadi. Indberetningen skal foretages senest den 20.januar i dret efter
det &r, indberetningen vedrarer, dler hvis denne dag er en lardag eller sandag, senest den



efterf@ gendemandag, og den indberetningspligtige skal senest den 1. februar i indberetnings-
aret give gjeren underretning om de oplysninger, som er indberettet.

For sa vidt angar gevinst og tab pa aktier, er det dermed den skattepligtige selv, der skal
foretage opgerelse og sel vangivelse.

Der er heller ikke nogenindberetningsordning, for savidt angar udbytter, bortset fraudlodnin-
ger frainvesteringsforeninger (herom nedenfor). Den skattepligtige skal dermed selv selvangi-
ve udbytterne. Dog kan selvangivelse af aktieindkomst undlades, hvis den alene bestar af
udbytter, hvori der er indehol dt endelig udbytteskat, og den ikke overstiger 5.000 kr. (10.000
kr. samlet for amgtefadler). Dette felger af skattekontrollovens § 2, stk. 1, nr. 6.

For savidt angdr investeringsforeningsbeviser er der indberetningspligt vedrarende udbytter,
kursvaadi og overdragel ser. Dette falger af skattekontrollovens 88 10 A og 10 B samt kapitel
12 og 13 bekendtgerelse nr. 1069 af 17. december 1999 om indberetningspligter m.v. efter
skattekontrolloven. | modsagning til skattekontrollovens 8§ 10 gadder indberetningspligten
efter disse bestemmelser som udgangspunkt, uanset om ejeren/overdrageren/erhververen af
investeringsforeningsbeviset er en fysisk eller juridisk person.

For savidt angar udbytter og kursveardien af investeringsforeningsbeviser péhviler indberet-
ningspligten som udgangspunkt depotfareren. Hvis investeringsforeningsbeviset ikke er
deponeret i Danmark, og indlgses udbyttekravet af et pengeinstitut eller en anden indlaser,
pahviler indberetningspligten denne* skrankeindl gser” . Hvisinvesteringsforeningen udbetaler
udbyttet direkte til gjeren, pahviler indberetningspligten investeringsforeningen.

Indberetningen skal omfatte den indberetningspligtiges og g erens identite samt depotets
henholdsvisvaadipapiretsidentitet. Endvidere skal indberetningen omfatte starrelsen af aret
udbytte, oplysninger om afdelingens art og fordelingen af udbyttet pa de dele, som beskattes
som henholdsvis kapitalindkomst og aktieindkomst, og den del, som er skattefri. For savidt
angér kursvaadien af investeringsforeningsbeviser, skal denne kun indberettes, hvis inve-
steringsforeningsbeviset er registreret i en vaadipapircentral eller er barsnoteret.

Investeringsforeninger skal efter anmodning give den indberetningspligtige de oplysninger,
der er ngdvendige for at indberetningspligten kan opfyldes. Oplysningerne kan kreeves givet
inden udgangen af det kalenderar, som oplysningerne vedrerer.

Indberetningen vedragrende kursvaardi og udbytter skal foretages senest den 20. januar i aret
efter det &r, indberetningen vedrarer, eller hvisdennedag er enlardag eller sendag, senest den
efterf ol gendemandag. Denindberetningspligtige skal senest den 1. februar give gjeren under-
retning om de oplysninger, som er indberettet.



For savidt angar overdragel ser af investeringsforeningsbeviser pahviler indberetningspligten
i farste rakke den, der som led i sit ethverv handler med eller formidler overdragelser af
sadannevaadipapirer. Hvisder ikkeer en sadanindberetningspligtig professionel handler eller
formidler involveret i transaktionen, skal indberetningen foretages af erhververen, oghvisen
sadan handel finder sted mellem en indlaanding og en udlaending, af indlaendingen.

Indberetningen skal, hvisindberetningen foretages af en professionel handler eller formidler,
foretages senest den 20. januar i &ret efter det &r, hvori dispositionen har fundet sted, eller hvis
dennedag er en lgrdag eller sendag, senest den efterfelgendemandag, og den indberetnings-
pligtige skal senest den 1. februar give den, indberetningen vedrarer, underretning om de
oplysninger, som er indberettet. Hvis indberetningen foretages af andre, skal indberetningen
senest foretages 15. januar i aret efter udl@bet af det kalenderar, hvori dispositionen har fundet
sted.

Lovforslaget

For det forste aandres depotf arerensindberetningspligt vedrerende kursvaardien af bersnotere-
de aktier, jf. skattekontrollovens § 10.

Det foreslas sdledes, at indberetningspligten vedrarende barsnoterede aktier i “frie” depoter
aandres, idet det efter forslaget ikke laangere blot er den samlede kursvaardi af de barsnoterede
aktier i depotet, som skal indberettes, men derimod en specificeret beholdningsoversigt, som
indeholder oplysninger om de enkelte aktiersidentitet, deres antal, deres nominelle vaardi og
deres kursvaadi.

Barsnoterede aktier defineres i denne forbindelse i overensstemmelse med § 3, nr. 1-3, i
fordlaget til en ny aktieavancebeskatningslov. Dette indebazer, at investeringbeviser bliver
omfattet af bestemmelsen om indberetning af specificeret beholdningsoversigt uanset om
investeringsforeningsbeviserneer noteret pa en berseller g.

Med“frie” depoter menesdepoter, hvor deponeringenikke e foretaget somledi en pensions-
ordning eller en skattebegunstiget opsparing, jf. 8 28i forslaget til ny aktieavancebeskatnings-
lov

Denforedaede udvidel se haanger sammen med den samtidigt foresl dedeindberetningsordning
vedragrende aktiehandler (herom nedenfor). Det er nemlig en forudsagning for, at skattemyn-
dighederne kan opgare gevinst og tab pa aktier pa grundlag de indberettede oplysninger, at
eventuelle aandringer i beholdningen kommer til myndighedernes kendskab, og dermed at
myndighederne en gang om éret far indberettet en specificeret beholdningsoversigt.



For det andet foreslas det, at der indfares en indberetningsordning for aktiehandler.

Den foresldede ordning omfatter bagrsnoterede aktier i dansk depot. Begrebet barsnoterede
aktier defineresi overensstemmelse med § 3, nr. 1-3, i forslaget til en ny aktieavancebeskat-
ningslov. Den fores dede i ndberetningsordning omfatter sddanne aktier, uanset om der er tale
om aktier i udenlandske selskaber, blot aktierne e deponeret i et dansk depot.

Der er efter forslaget alene indberetningspligt vedregrende deponerede aktier gjet af fysiske
personer, og indberetningspligten omfatter aene aktier m.v. i “frie” depoter. Undtaget fra
indberetningspligten er dermed aktier, hvor deponeringen er foretaget som ledi en pensions-
ordning eller en skattebegunstiget opsparing, jf. § 28 forslaget til ny aktieavancebeskatnings-
lov, idet indberetningsordningen dog omfatter indskud af aktier i og udlodning af aktier fra
sadanne ordninger.

Den foresldede indberetning skal foretages af depotfareren, og den skal onfatte de enkelte
anskaffelser og afstaelser af aktier, herunder de enkelte aktiers identitet, deres antal, deres
anskaffelses- eller af stael sessum, deres anskaffel ses- eller af stael sestidspunkt, karakteren af
transaktionen, og identifikation af ejeren af papirerne.

Disseoplysninger er nadvendige, hvisdet skal vaaemuligt for skattemyndighederneat opgere
gevinst og tab pa aktierne.

Med henblik pa, at depotfareren kan foretage den foresl dedeindberetning, foresl&s det, at den,
der som led i sit erhverv handler med eller formidler overdragel se af aktier omfattet af ind-
beretningspligten skal give naarmere oplysninger til depotfareren om deforetagnehandler. Det
drejer sig om identiteten af den, indberetningen vedrarer, handel stidspunktet, karakteren af
transaktionen, identifikation af de overdragne aktier, (herunder angivelse af antal og nominel
vaadi), afregningsbel ab og identiteten af den, der afgiver oplysningerne. Er der undtagel sesvist
tale om en handel mellem private eller en handel, som ikke inddrager en professionel dansk
aktiehandler eller -formidler, foredas det, at deltagerne i handelen palasgges pligten til at
meddele disse oplysninger til depotfareren

For det tredje foresla en indberetningsordning for andre amndringer af beholdningerne af
barsnoterede aktier i danske depoter.

Det er sdledes ngdvendigt for, at skattemyndighederne kan opgare gevinst og tab pa aktier, at
myndighederne modtager oplysninger om andre aandringer af beholdningerne end af stael ser
og anskaffelser. Det dregjer sig blandt andet om f@lgende oplysninger:

- Tildeling, udnyttelse og bortfald af aktie- og tegningsretter.

- Ombytning af aktier ved fusion spaltning og aktieombytning samt vederl saggel se med andet



end aktier i forbindelse hermed.

- Tegning af konvertible obligationer samt konvertering og indfrielse heraf.

- Sammenlaggning af aktieklasser, notering af nye aktieklasser, aandring af fondskode, navn,
nominel vaadi eller stykstarrelse.

- Barsnotering eller afnotering af aktierne (herunder suspension fra bgrsnotering).

- Annullation af aktier ved nedskrivning af aktiekapitalen samt eventuelle udlodninger i
forbindel se med nedsadtel se af aktiekapitalen.

- Salg til det udstedende selskab.

- Aktiernesbortfald ved sel skabetslikvidation eller konkurs samt eventuelle udlodningertil
aktionagerne i forbindel se hermed.

Det fores &s, at depotfareren foretager indberetning til Told- Skat vedrarende disse opremsede
haendel ser, da det er depotfareren, der kan foretage indberetningen pa i nvestor-niveau.

Med henblik pa, at depotfereren kan opfyldesin indberetningspligt, skal depotfareren fradet
udstedende selskab have oplysninger om sadanne haandelser. Det foreslas, at de neamere
regler om denneudveksling af oplysningerfastsedtesaf skateministeren efter forhandlingmed
gkonomiministeren.

For det fjerde fored @s enindberetningsordning vedregrende udbytter af aktier, somer omfattet
af indberetningsordningen vedrarende aktiehandler.

Ved udbytter forstas efter den foresldede lovtekst udlodninger, som er omfattet af ligningslo-
vens § 16 A. Det vil sige alt, hvad selskabet udlodder til aktionaaerne med undtagelse af
friaktier og udlodning af likvidationsprovenui det kalenderar, hvori sel skabet endeligt opl @ses.
Det bemagkes dog, at depotfereren ikke vil have kendskab til og dermed mulighed for at
indberette visseformer for udlodninger. Dette gadder for maskeret udbytte, som jo netop er
en udlodning maskeret som andet end udbytte. Kerneomradet for udbytteindberetningen er
dermed udbytte, som efter dedanske sel skabsretligeregler er vedtaget af generalforsamlingen
og udloddet til aktionsgrerne. Den naamere afgramsning af udbytteindberetningen vil blive
foretaget i en bekendtgerel se.

Det bemaakes endvidere, at tildeling af friaktier og udlodning af likvidationsprovenui det r,
hvori selskabet endeligt oplases, ligeledes er omfattet af indberetningsordningen, da dette
betragtes som anskaffel se henholdsvis afstael se af aktier.

Som konsekvens af, at fysiske personers udbytter af bersnoterede aktier i danske depoter
dermed vil bliveindberettet, ophaavesbestemmel sen om, at sel vangivel se af aktieindkomst kan
undlades, hvis den alene bestar af udbytter, hvori der er indehol dt endelig udbytteskat, og den
ikke overstiger 5.000 kr. (10.000 kr. samlet for agytefadler).



For det femte foreslds en udvidelse af selvangivelsespligten for fysiske personer vedrgrende
unoterede aktie og aktier, som ikke er i dansk depat.

Det foresl assaledes, at disse personer skal selvangive enbehol dningsoversigt vedrerendedisse
aktier. Af denne beholdningsoversigt skal for aktier, der indgar i beholdningen ved arets
udgang, fremgadeenkdte aktiersidentitet, antal, nomindlevaadi og skattemaessige anskaffel -
sessum. Endvidere skal &ret anskaffelser og af stéel ser fremga af beholdningsoversigten.

Somfor aktier omfattet af indberetningsordningen, omfatter selvangivel sespligten vedrerende
beholdningsoversigt vedregrende unoterede aktier og aktier i udenlandsk depot ikke aktier, der
indgér i en pensionsopsparing eller en skattebegunstiget opsparing, jf. § 28 i forslaget til en
ny aktieavancebeskatningslov, dog sdledes at indskud af aktier i og udlodninger af aktier fra
sadanne ordninger skal fremga af beholdningsoversigten.

Det er tanken, at der i forbindel se med udsendel senaf sel vangivel sen sendesen behol dningso-
versigttil den skattepligtige, der indehol der deoplysninger, skattemyndighederne modtog ved
den skattepligtigesindgivel seaf selvangivel sefor det forudgaendeindkomstar. Den skatteplig-
tige ma herefter selv anfare arets andringer i beholdningen (hvis der er andringer) og selv
beregne eventuelle gevinster og tab.

Beskatning som aktieindkomst for sd vidt angadr personaktioncerer uanset ejertid

| forslaget til ny aktieavancebeskatningsl ov fored s den sdkal dte 100.000 kr.’ sregd ophaevet.
Det betyder, at allegevinster og tab ved af stéel seaf aktier skal medregnestil den skattepligtige
indkomst. Samtidig foreslas det i neavaaende forsag, at gevinst og tab som hovedregel
beskattes som aktiandkomst, uanset hvor lang tid aktierne har vaaret gjet.

Efter ged denderegler beskattesgevinst og tab ved af stael se af aktier gjeti mindreend 3 arsom
kapitalindkomst. Ferst nar aktien af stas efter 3 ars gjertid, beskattesgevinst og tab som akti-
eindkomst. Fordelen ved at operere med ensartet beskatning uanset gjertid er, at det giver en
starre overskuelighed, og det fjerner den indldsningseffekt, der ligger i den nuvagrende son-
dring. Der vil uvasgerligt vaare en tendenstil, at skattepligtige beholder en aktiei over 3 &r,
hvisden skattepligtigeskal betalemindrei skat af gevinsten. Beskattes gevinsten som kapita-
lindkomst, sker dettemed helt optil 59 pct., mens gevinsten som aktieindkomst beskattes som
25 pct. af den del inckomstaretssamlede gevinst, der ikke overstiger 37.200 kr. (2000-bel gb),
0g 40 pct. af resten. Er en gift persons aktieindkomst lavere end de 37.200 kr., forhgjes den
anden agytefad|es bel gb med 25%-beskatning tilsvarende.

Nar bade 100.000 kr.’ s-graansen og sondringen mellem korttids- og langtidsaktier opgives, vil
afstaelse af aktier i langt mindre grad vagre styret af skattemasssige overvejelser.



Opretholdelse af transparensprincippet vedrorende udloddende investeringsforeninger

| henhold til det for investering gennem investeringsforeninger gad dende transparensprincip,
beskattesinvestor i en udloddende investeringsforening savidt muligt af afkastet fraforenin-
gen, som om den pagaddende selv havde investeret direkte. | overensstemmel se hermed skal

en udloddende bevisudstedende investeringsforening for hvert indkomstar sa vidt muligt ud-

lodde netop deindtasgter og avancer, der ville vaare skattepligtige hosinvestorerne ved direkte
investering.

Gevinst pabgrsnoteredeaktier gjet i mereend 3 &r er efter gad denderegler efter omstaandighe-
derne skattefri for investoren i medfar af 100.000 kr.’sreglen, hvis den pagaddende havde
foretaget investeringen direkte og ikke gennem investeringsforeningen. Derfor indgédr inve-
steringsforeningens gevinst pa aktier ejet i mere end 3 &r ikke i minimumsud odningen efter
gaddende ret.

100.000 kr.’s reglen er ikke viderefart i forslaget til ny aktieavancebeskatningsiov, hvilket
betyder, at gevinst pa barsnoterede aktier altid vaare skattepligtig for investor ved direkte
investering. Derfor foreslas minimumsudlodningsreglen som en logisk konsekvens af trans-
parensprincippet andret, saledes at minimumsudlodningen udvidestil at gadde alle forenin-
gens gevinster, der ville have vaaet skattepligtige for investoren ved direkte investering.

Afstaelse af aktier til det udstedende selskab

Efter ligningslovens § 16 B beskattes af stael ser af aktiertil det udstedendesel skab som udbyt-
te. Der opgeres altsaikkeen skattepligtig avance bestaende af forskellen mellem af stéel ses-
summen og anskaffel sessummen for aktien. Der kan imidlertid gives dispensation, saledes at
af stéel sen beskattes som gevinst og ikke som udbytte, jf. ligningslovens § 16 B, stk. 2.

Reglenforesl dsaandret sl edes, at der i visse nearmere af gramsedetilfad de altid sker avancebe-
skatning i stedet for udbyttebeskatning, uden at det er ngdvendigt at sege om dispensation.
At der skal ske avancebeskatning vil i de fleste tilfadde felge direkte af bestemmelsen. Det
smidigger reglen.

Efter forslaget skal tilbagesal get sdledes altid avancebeskattes i felgende tilfadde:

1. Ved afstéelse il et selskab i likvidation i det kalenderdr, hvori selskabet endeligt oplases
(allerede gad dende ret).

2. Ved afstaelse il en investeringsforening.

3. Ved afstéelse til et pengeinstitut eller et bersmagglerselskab, forudsat at af stael sen sker til



pengeinstituttets, henhol dsvis barsmagylersel skabets beholdning af naaringsaktier.
4.V ed pengei nstitutters og barsmaeg| ersel skabers af stael setil barsnoterede sel skaber, forudsat
at de pagad dende aktier er nagingsaktier for pengeinstituttet eller barsmaeglersel skabet.

Annullation af egne neeringsaktier

Det foreslas at justere ligningslovens § 16 A, sdledes, a safremt et selskab annullerer egne
nagringsaktier, fordel es anskaffel sessummen for hel e sel skabets behol dning af de pagad dende
nagingsaktier forholdsmaessigt mellem de annullerede aktier og de aktier, som selskabet
beholder.

Efter gaddende ret overtager de resterende aktier derimod ogsa anskaffel sessummen fra de
annullerede aktier. Dervedvil der ved en senere af stael seaf disse stort set dtid opsta et skatte-
maessigt tab. Efter omstaandi ghederne kan ganskefa aktier sal edes have meget store anskaffel -
sessummer, hidrgrende fra annullerede aktier Ved afstéelse af de resterende aktier vil der
sdledes blive realiseret et rent skatteteknisk tab.

Bdandlagte medarbejderaktier som sikkerhedsstillelse for henstandsbelob ved ophor af skat-
tepligt til Danmark.

Ved opher af dansk skatepligt vil der efter reglerne ogsai fordaget til ny aktieavanoebeskat-
ningslov skulleske beskatning af urealiserede aktieavancer. Der kan mod betryggende sikker-
hed ydes henstand med avanceskatten, indtil aktierne afstas eller aktionaaen der.

Det foresds at udvideligningslovens § 7 A sdledes, at ogsa bandlagte medarbejderaktier kan
stilles til sikkerhed for henstand, der ydes med betaling af skatter palignet de pagad dende
aktier efter fraflytningsbeskatningsreglen i aktieavancebeskatningsioven.

Kun belob, der udloddes til aktuelle aktioncerer, betragtes som skattepligtigt udbytte
Det foreslds at aandre ligningslovens § 16 A om udbytter sdledes, at kun belgb, der udloddes

til aktuelle aktionaaer betragtes som skattepligtigt udbytte. Det afgerende vil herefter vaae,
om man er aktionaa pa tidspunktet for deklarering af udbyttet.

Horing



Provenumecessige konsekvenser

Administrative konsekvenser

Erhvervsokonomiske og erhvervsadministrative konsekvenser.

Miljomcessige konsekvenser

Forslaget har ingen miljgmaessige konsekvenser.

Forholdet til EU-retten.

Forslaget har ingen EU-aspekter.

Sammenfatning af okonomiske og administrative konsekvenser.

Positive konsekvenser

Negative konsekvenser

Okonomiske konsekvenser for
stat, amter og kommuner

Administrative konsekvenser
for stat, amter og kommuner

Okonomiske og administrative
konsekvenser for erhvervslivet

Miljomeessige konsekvenser

Ingen

Ingen

Administrative konsekvenser
for borgerne

Forholdet til EU-retten

Ingen EU-aspekter

Bemcerkninger til de enkelte bestemmelser

Til § 1




Til nr. 1

| det omfang en efterlevende agtefad|e, arvingeller legatar indtraader i et dedsbos skattemaes-
sige stilling efter dedsboskattel ovens § 36, hvortil der er knyttet et eventuelt fremtidigt skatte-
tilsvar, skal der i boopgerel sen beregnes en passivpost til udligning af skattetilsvaret. Passiv-
posten beregnes af den gevinst, der ville kunne opgares, safremt aktierne var afhaandet pa
normal vis, og sterrelsener afhaangig af, hvorledesgevinsten ville vaae beskattet, jf. | det hele
boafgiftslovens § 13 a.

Efter boafgiftsovens § 13 a, stk. 3, udger passivposten 20 pct. af den gevinst pa unoterede
aktier, der villeveare aktieindkomst, og 12,5 pct. af gevinstenpabarsnoteredeaktier, der ville

vage aktieindkomst.

En vigtig del af de foresldede forenklinger af aktieavancebeskatningslovgivningen, som
fremgar af forslag til ny aktieavancebeskatningslov samt af nearvearendefarslag, er, at gevinst
og tab pa aktier generelt beskattes som aktieindkomst, jf. naavaaende forslags § 13, uanset
gertid, og uanset om der tale om barsnoterede aktier eller €. Denne generelle, amindelige
beskatning har stor lighed med den nuvasrende beskatning ved af stael seaf unoterede aktier ejet
i mereend 3 .

Da passivposten for sadanne aktier efter boafgiftslovens§ 13 a, stk. 3, udger 20 pct., foredas
det derfor at aandre reglen sdledes, at pasdvposten generdt udger 20 pct. af den gevinst pa

aktier, der ville vaae aktieindkomst.

Til § 2

Tilnr. 1,7 0g 8
Der er tale om konsekvensandringer som falge af fordag til ny aktieavancebeskatningsiov.
Til nr. 2 0g 6

Der er tale om konsekvensrettel ser som falgeaf ophaevelsen af § 29, stk. 4, jf. bemaakninger-
netil nr. 4.

Til nr. 3

Gevinst ved udlodning af aktier mv. omfattet af 88 2, 2 d, 2 e, eller 4, i den nugeddende



aktieavancebeskatningsl ov medregnes som udgangspunkt ved opgarel sen af bobeskatningsind-
komsten, jf. dadsboskattelovens § 29, stk. 3.

Gevinst paaktier omfattet af den nugad dende aktieavancebeskatningslovs 88 2 og 4 foreslas
behandlet efter ssmmeregel, jf. 88 i forslag til ny aktieavancebeskatningslov. Aktieavance-
beskatningslovens § 2 d viderefagresi § 19 i forslag til ny aktieavancebeskatningslov, mens
aktieavancebeskatningslovens § 2 e ikke foresldsviderefart.

Pa denne baggrund foreslds dedsboskattelovens § 29, stk. 3, konsekvensrettet, sdledes at
gevinst ved udlodning af aktier mv. omfattet af 88 8 og 191 forslaget til ny aktieavancebeskat-
ningslov som udgangspunkt medregnes ved opgearel sen af bobeskatningsindkomsten.

Tilnr. 4

Uanset om en aktiepost opfylder kravene til succession efter dedsboskattel ovens § 29, stk. 3,
medregnesgevinst ved udlodning af barsnoterede aktier omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens 88 2 og 4 altid ved opgarelsen af bobeskatningsindkomsten, i det omfang gevinsten
vedrgrer den del af den enkelte udlodning til den enkelte modtager, der ikke overstiger en
kursveardi pa 83.300 kr., jf. dadsboskattelovens § 29, stk. 4.

Denneregel skal sesi sammenhaang med den gaddenderegel i aktieavancebeskatningslovens
§ 4, stk. 2, hvorefter en barsnoteret aktie kan af stas skattefrit efter 3 rs gjertid, safremt den
skattepligtiges beholdning af bersnoterede aktier i de seneste 3 ar ikke har oversteget en
kursveardi pa 117.300 kr. (2000-niveau) - 100.000 kr.’s graansen.

Denneregel er ikke viderefart i forsaget til ny aktieavancebeskatningsiov.

| overensstemmelse hermed foresl s det at ophaeve degdsboskattelovens § 29, stk. 4.

Tilnr. 5

Der er tale om en konsekvensaandring som felge af forslag til ny aktieavancebeskatningslov,
og som fglge af ophaevelsen af § 29, stk. 4, jf. bemaakningernetil nr. 4.

Til § 3

Fordslaget indeholder en konsekvensaandring som falge af forslag til ny aktieavancebeskat-



ningslov.

Til § 4

Tilnr. 1 og 5
Der er tale om konsekvensaandringer som falge af fordag til ny aktieavancebeskatningslov.
Til nr. 2

Et selskabsannullation af egne aktier anses som et udbytte efter ligningslovens§ 16 A. Udbyt-
tet er pa0kr., hvorfor der ikke et skattepligtigt udbytte. Det er uhensigtsmaessigt, eftersom der
ved et senere salg af andre egne aktier stort set altid vil opsta et skattemaessigt tab. Forslaget
til lov om ny aktieavancebeskatningslov | @ser starstedel en af dette problem, eftersom selska-
ber ikke har ret til tabsfradrag ved afstéelse af almindelige aktier. Problemet vil dog fortsat
bestai relation til egne aktier, der er nagingsaktier. Der henvisestil bemaakningernetil nea-
vagende fordags § 9, nr. 6.

Problemet ger sig ogsagad dende, nér aktier annulleresaf det modtagendeselskabi enskattefii
fusion. Derfor foreslas det at justere fusionsskattelovens § 10, stk. 1, tilsvarende.

Til nr. 3

Séfremt det modtagende selskab i en fusion annullerer egne aktier, som det har erhvervet ved
overtagel seaf aktiver og passiver fradet ell er deindskydende sel skaber, er det i fusionsskatte-
lovens § 10, stk. 2, precisaret, at gevinst og tab ved annullering af disse aktier lades ude af
betragtning ved ansadtel sen af selskabets skattepligtige indkomst.

Begreberne “gevinst og tab” refererer til ektieavancebeskatningsloven. Principielt anses
annullation af egneaktier - ved kapital nedsadtel se- imidlertid ellersfor omfattet af ligningslo-
vens § 16 A om udbytter.

Eftersom baggrunden for fusionsskattelovens § 10, stk. 2, er, at annullation af egne aktier
erhvervet somled i en fusionikke skal have skattemaessige konsekvenser for det modtagende
selskab, foresl s det derfor at praecisere, at dette er tilfed det, dog bortset fra reguleringen af
anskaffel sessummen af de ikke annullerede aktier, jf. nr. 2.

Tilnr. 40g 6



Efter fusionsskattel ovens § 11 behandles modtagne aktier i skattemaessig henseende som om,
devar erhvervet pasammetidspunkt og for samme anskaffel sessum som de ombyttede aktier.
Safremt de ombyttede aktier anses for omfattet af aktieavancebeskatningslovens 88 2 a2 ¢
eller 2 e, anses de modtagne aktier ligeledes for omfattet af disse bestemmelser.

Tilsvarende successi onsprincipper fremgar af fusionsskattelovens§ 15 b, stk. 4, om spaltning.

Aktieavancebeskatningslovens 88 2 aog 2 b er viderefarti forslag til ny aktieavancebeskat-
ningslov, jf. detteforslags 88 13-14 og 16. 88 2 c og 2 ei den nugad dende &ktieavancebekat-
ningslov fored as derimod ikke viderefart.

Fusionsskattelovens 88 11, stk. 1, og 15 b, stk. 4, fored askonsekvensrettet i overensstemmel -
se hermed.

Til § 5

Tilnr. 1

Efter investeringsforeningsloven sker beskatningen alene hos medlemmerne efter reglerne i
den pagad dende lov.

Efter investeringsforeningslovens § 2, stk. 1, nr. 4, skal medlemmerne ved opgearelsen af den
skattepligtigeindkomst medregne deresandel af investeringsforeningensreali serede gevinster
og tab ved afstael s af aktier som omhandlet i den nugad dende aktieavancebeskatningslovs
§ 2, realiserede gevinster ved af stael se af aktier oginvesteringsforeningsbeviser som omhand-
let i den nugad dende &ktieavancebeskatningslovs § 2 a, henholdsvis 8§ 2 d, samt realiserede
gevinster og tab ved afstaelse af aktier som omhandlet i aktieavancebeskatningslovens § 4.

Aktieavancebeskatningslovens § 2 omhandler almindelige aktier et i mindreend 3 &, mens
aktieavancebeskatningslovens § 4 omhandler almindelige aktier ejet i mere end 3 ar.

Efter forslaget til ny aktieavancebeskatningsl ov behandlesgevinst og tab ved af stéel se af disse
aktier ens, uanset hvor lang tid aktierne har vaget get, jf. detteforslags 88 8, 9 og 10. Geving
og tab er sdledes skattepligtig uanset gjertid.

Aktieavancebeskatningslovens 88 2 aog 2 d er i forslaget til ny aktieavancebeskatningslov
foresldet viderefart henholdsvis som 88 13-14 og 19.

Investeringsforeningslovens § 2, stk. 1, nr. 4, foreslas sdledes amdret i overensstemmelse



hermed.
Til nr. 2 og 3

Efter investeringsforeningslovens § 2, stk. 3, regnes den i aktieavancebeskatningslovens 8§
2 og 4 naavnte frist pa 3 & fra det tidspunkt, hvor medlemmet foretager sit indskud i inve-
steringsforeningen. Som naavnt behandles gevinst og tab efter forslaget til ny aktieavancebe-
skatningslov ved af stael seaf aktier ens, uanset hvor lang tid aktiernehar veaet gjet. | overens-
stemmel sehermed foresl s 3 &rs-reglen ophaevet, hvorfor investeringsforeningslovens § 2, stk.
3, foreslas ophaevet.

Efter investeringsforeningslovens § 2, stk. 4, er medlemmets andel af foreningens gevinst og
tab pa barsnoterede aktier altid skattepligtig, uanset den saarlige 100.000 kr.’s-regel i aktiea-
vancebeskatningslovens § 4, stk. 2. Denne skattefrihedsregel er ikkeviderefert i forslagtil ny
aktieavancebeskatningslov, hvorfor investeringsforeningslovens § 2, stk. 4, tilsvarende fore-
slas ophaevet.

Efter investeringsforeningslovens § 2, stk. 5, opgeres medlemmets gevinst og tab altid efter
gennemsnitsmetoden, uanset bestemmelsen i den nugad dende aktieavancebeskatningslovs §
5. Denne bestemmel se omhandler den sakal dte aktie-for-aktie metode. Efter forslaget til ny
aktieavancebeskatningslov fores as denne regel ikke viderefart, men tvaatimod at al gevinst
og tab opgaresefter gennemsnitsmetoden. Derfor fores dsinvesteringsforeningslovens § 2, stk.
5, tilsvarende ophaevet som overfladig.

Den foresldede aandring af § 2, stk. 1, 2. pkt., jf. nr. 2, er en konsekvens af den foresldede
opheevelse af § 2, stk. 3-5, jf. nr. 3.

Til§ 6

Fordlaget indehol der konsekvensaandringer som f@lgeaf forslagtil ny aktieavancebeskatnings-
lov.

Til § 7

Tilnr. 1



Efter konkursskattelovens 8 12, stk. 1, kan bla. tab, der kan fremfares efter reglernei aktiea-
vancebeskatningslovens § 2, stk. 2, og 8§ 4, stk. 3, ikke fradrages i indkomst hos skyldneren
eller dennes aggtefadle, hverken i det indkomstar, hvori konkursdekretet afsiges eller i senere
indkomstar.

Aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2 og 8 4, stk. 3, svarer i et vist omfang til § 10, stk. 2,
i fordlag til ny aktieavancebeskatningsliov.

Det foresl &spadenne baggrund af aandre konkursskattelovens§ 12, stk. 1, siledesat uudnytte-
de fradragsberettigede tab efter § 10, stk. 2, i fordag til ny aktieavancebeskatningslov, ikke
kan fradrages i indkomst hos skyldneren eller dennes aggtefadle, hverken i det indkomstér,
hvori konkursdekretet afsiges eller i senere indkomstar.

Til § 8

Forslaget indehol der konsekvensaandringer somfelgeaf forslag til ny aktieavancebeskatnings-
lov.

Til § 9

Tilnr. 1 og 2

Ved opher af dansk skattepligt skal der i det i aktieavancebeskatningslovens 88 13 a (88 32-35
| forslag til ny aktieavancebeskatningslov) beskrevne omfang ske beskatning af urealiserede
aktieavancer. Efter 8 35i forslaget til ny aktieavancebeskatningslov kan der mod betryggende
sikkerhed ydes henstand med avanceskatten, indtil aktierne afstas eller aktionagren der.

Medarbejdere, hvisskattepligt til Danmark opherer i forbindel se med udstationering, vil vaae
omfattet af disse regler, herunder for erhvervede medarbejderaktier efter regleni ligningslo-
vens 8 7 A. | denne forbindd se kan kravenetil sikkerhedsstillelsei praksis give anledning til
problemer i det omfang medarbejderneikkehar anden sikkerhed at til byde end de pagad dende
medarbejderaktier.

Problemet opstar, hvor skattepligtsopharet sker pa et tidspunkt, hvor de pagad dende medarbe -
deraktier er bandlagt i medfer af bestemmelsernei ligningslovens § 7 A, stk. 1, nr. 1 og 2.
Bandlamgygel seskravet er sdl edestil hinder for at anvende medarbejderakti erne som sikkerheds-



stillelsefor betaling af skatter palignet de pageddende aktier efter aktieavancebeskatningsl o-
vens § 32, idet bandl asggel sen medfarer, at aktierneikke ma pantsadttesi bandl asggel sesperio-
den.

Dette er uhensigtsmaessigt. Formalet med bandlaaggel sen er, at medarbejderen i band asggel-
sesperioden ikke kan disponere over medarbejderaktierne. Salaange bandlaeggel sen | aber, vil
radi ghedsberavel sen opfylde kravenetil sikkerhedsstillel seefter 8 35i forslagtil ny aktieavan-
cebeskatningslov.

Hvis det derefter sikres, at medarbejderen ved bandlaaggel sens udigb - efter en fraflytning -
ikkefar dispositionsret over aktierne, idet dissefradettetidspunkt indgar i et sikkerhedsdepot
efter sidstnaavnte bestemmel se, er der derfor ingenreale grundetil ikke at kunne stille medar-
bejderaktier til sikkerhed for henstandsbel gb vedr. de pagaddende aktier.

Det foreslasderfor at andreligningslovens § 7 A sdledes, at bandlagte medarbejderaktier kan
stillestil sikkerhed for henstandsbel b efter aktieavancebeskatningslovens § 35, der ydesmed
betaling af skatter palignet de pagad dende aktier efter aktieavancebeskatningslovens § 32.

87A,stk. 1, nr. 1, sidste pkt. bestemmer, at uanset akti eavancebeskatni ngslovens bestemmel -
ser anses selskabets gvrige aktionagrer ikke for at have afstaet tegningsretter til aktier, der
tildeles den ansatte efter § 7 A.

| forslagtil ny aktieavancebeskatningsl ov videref ares aktieavancebeskatningslovensregel om,
at de hidtidige aktionaarer ansesfor at have afstaet entegningsret, nar der tildel es tegningsret-
ter til aktier (til faverkurs,) imidlertidikke. Dermed & ligningslovens87 A, stk. 1, nr. 1, sidste
pkt. overfladig, hvorfor det foreslas at ophaeve dette pkt., jf. nr. 2.

Til nr. 3 0g 22

Hviset selskab i forbindelse med en medarbejderaktieordning omfattet af ligningslovens 87
A afhaender aktier m.v. af detsegen beholdningtil de ansatte, skal selskabet opgere en avance
eller et tab svarende til forskellen mellem aktiernes handelsvaardi og den kursvaadi, hvortil
selskabet har erhvervet aktierne, efter reglernei aktieavancebeskatningsloven. Det fremgar af
ligningslovens 8§ 7 A, stk. 4.

Ved den fored dedetilfgiel s, jf. nr. 3, prasciseres, at dette naturligvisikke gad der, safremt der
er taleom aktier omfattet af forslagtil ny aktieavancebeskatningslovs§ 7, dvs. aktier, somved
af stéel seer skattefri for selskabet. Eftersom der typisk vil vaare tale om netop sddanne aktier,
vil konsekvensen vage, at af stael sen nassten altid vil vaare skattefri. Undtagel sen hertil vil farst
og fremmest vaare, hvisder er tale om nagringsaktier, jf. forslag til ny aktieavancebeskatnings-



lovs § 12. Her vil der skulle ske en avanceopgarel se.

Pa samme made skal et selskab, der i forbindelse med en tildeling af kaberetter til aktier til
medarbejderei medfer af ligningslovens § 28, afstar aktier til opfyldelse af disse kgberetter,
opgereen gevinst eller et tab svarendetil forskellen mellem aktierneshandel sveardi pa af stael -
sestidspunktet og den kursvaadi, hvortil selskabet har erhvervet aktierne, efter reglerne i
aktieavancebeskatningsloven. Det fremgar af ligningslovens § 28, stk. 4.

Ved den foresldede tilfgielse i nr. 22 prasciseres, at dette ikke gedder, séfremt der er tale om
aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens§ 7, dvs. aktier, som ved af stael se er skattefri
for selskabet.

Til nr. 4

Hvis et selskab mv., forening eller fond i et indkomstar opnéar tvangsakkord, nedsadtes bla.
uudnyttede fradragsberettigede tab, der kan fremferes efter 8§ 2, stk. 2 i den nugaddende
aktieavancebeskatningslov fra det pagad dende og tidligere indkomstar med det bel gb, hvor-
med gadden er nedsat, jf. ligningslovens § 15, stk. 2.

§ 2, stk. 2, i den nugad dende akti eavancebeskatningslov omhand er tab ved af stéel se af aktier
pa et tidspunkt, der ligger mindre end 3 ar efter erhvervelsen. Sadanne tab kan efter reglen
fradragesi skattepligtige gevinster pa tilsvarende aktier.

Efter fordaget til ny akti eavancebeskatningsl ov medregnes sel skabers gevinst og tab paaktier
ikketil selskabetsindkomst, jf. 8 7i forslag til ny aktieavancebeskatningslov, uanset hvor lang
tid aktierne har vagret gjet. Der vil sdledesikkevaae noget tab at fremfare. Det foresl as derfor
at ophaave henvisningentil aktieavancebeskatningslovens8 2, stk. 2, i ligningslovens 8 15, stk.
2.

Tilnr. 5

Det foreslas at amdre ligningslovens § 16 A sdledes, at kun belgb, der udloddes til aktuelle
aktionagrer betragtes som skattepligtigt udbytte. Det afgarende vil herefter vaae, om man er
aktionaa (d.v.s. har ejendomsret til aktien) pa tidspunktet for deklarering af udbyttet.

Baggrundenfor forslaget er, at ogsai situationer, hvor en aktiesad ger eksempel visforbehol der
sig ret til udbytte for salgsaret, anses den pagad dende efter praksisfor at vaeskattepligtig af
det modtagne bel gb som udbytte. Dette harmonerer imidlertidikkemed retsstillingen for andre
overdragel sessituationer. Ved overdragdse af personligt §ede virksomheder, hvor sadger -
som led i salgssummen - beholder ret til en andel af overskuddet, antages det, at sedger skal



medregne den kapitaliserede vaadi af overskudsandelene ved opgerel sen af sin salgsavance.

Endvidere er der med den gad denderetstil stand visse muligheder for at omgéakil debeskatnin-
gen

af udbytte. Eksempelvis vil en udenlandsk aktionaar kunne overdrage retten til udbytte til et
dansk pengeinstitut, og dermed vil den pagad dende aktionaar med den nuvaarende retstilstand
undga kil debeskatningen af udbyttet.

Hos den aktuelle aktionaar beskattes udbyttet som aktieindkomst, safremt der i avrigt er
skattepligt.

Hvisden aktuelle aktionaa spligt til at viderebetale udbyttet har karakter af en|gbendeydel se,
beskattes modtageren af de |gbende ydelser efter statsskattelovens reger. Hvis den aktuelle
aktionaa er en fysisk person, der har fradragsret for betalingerne, gives fradraget som et
ligningsmaessigt fradrag i den skatepligtige indkomd. Hvis der er tale om, at en aktiessdger
har forbeholdt sig retten til udbyttet i forbindelse med overdragelse af aktierne, skal der ske
en kapitalisering af den forbeholdte udbytteret, som far betydning for sedgers aktieavance. |
dettetilfadde gadder ligningslovens 8§ 12B. Hvisdet udbytte, der er forbehol dt, er en engangs-
foreteel se, der ikke har karakter af en |gbende ydelse, lasgges udbyttet til af stael sessummen
ved opgerelsen af sadgers aktieavance.

Belgb som lagygestil af stéel sessummen hos sadger, laagges siden til kabers anskaffel sessum
for aktierne.

Til nr. 6, 8 og 20-21

Der er tale om konsekvensaandringer som falge af forslag til ny aktieavancebeskatningslov.
Til nr. 7

Hvis et selskab annullerer egne aktier, er dette omfattet af ligningslovens § 16 A, dvs. at
annullation anses som et udbytte. Da udbyttet er pa O kr., opstar der imidlertid ikke et skat-
tepligtigt udbytte.

Efter gaddende ret kan dette give anledning til problemer. Der opstar som sagt ikke & skat-
tepligtigt udbytte, men ved et senere salg af andre egne aktier, vil der stort set altid opsta et
skattemaessigt tab, fordi anskaffel sessummen pa de annullerede aktier indgar i anskaffel ses-

summen pa de resterende aktier.

Ganske fa aktier kan sdledes have meget store anskaffel sessummer, som de sa at sige har



overtaget fratidligere annullerede aktier. Ved afstaelse af disse aktier vil der sdledes blive
realiseret et rent skatteteknisk tab.

| forslaget til ny aktieavancebeskatningslov foreslas, at sel skaber ikke skal medregne gevinst
og tab ved afstaelse af amindelige aktier til deres skattepligtige indkomst. Denne aandring
l@ser en del af det ovenstdende problem. Det paged dende sel skabs annullation af egne aktier
vil sdledesvaare uproblematisk, eftersom selskabet i det heletaget ikke har fradrag for tab ved
afstéelse af aktier.

For egne aktier, der er naaringsaktier, vil problemet imidlertid fortsat bestd. Ved selskabets
annullation af disse aktier, udger udbyttet O kr., og altsd uden skattemaessige konsekvenser,
mens sel skabets resterende egne aktier, der er nagingsaktier, vil have overtage anskaffel ses-
summernefradeannullerede aktier. Ved salg af deresterendeaktier, vil der nasten altid opsta
et rent skatteteknisk tab. Det er uhensigtsmaessigt.

Derfor foreslas ligningslovens § 16 A, aandret, sdledes at safremt et selskab annullerer egne
nagringsaktier, fordel es anskaffel sessummen for hel e sel skabets behol dning af depagad dende
nagingsaktier fornoldsmaessigt mellem de annullerede aktier og de aktier, som selskabet
beholder.

Hvis selskabet i stedet for at anvende realisationsprincippet anvender lagerprincippet, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 20, stk. 2, udgdr de annullerede aktiers kursveardi ved ind-
komstarets begyndel se af kursvaardien af selskabets beholdning af de pageddende aktier ved
indkomstarets begyndelse. For annullerede aktier, som er erhvervet i indkomstarets lab,
fordeles anskaffel sessummen for hele sel skabets beholdning af egne naaringsaktier erhvervet
i indkomstarets|ab forholdsmaessigt mellem deannullerede aktier og de af dei indkomstarets
| @b erhvervede aktier, som selskabet beholder.

Safremt selskabet bade har egne nagingsaktier gjet ved indkomstarets begyndelse og egne
nagringsaktier erhvervet i |gbet af indkomstaret, anses annullationen af egne nagringsaktier at
ske forholdsmaessigt mellem aktier gjet ved indkomstarets begyndelse og aktier erhvervet i
indkomstéret.

Til nr. 9 0g 10
Efter ligningslovens § 16 B beskattes af stéel ser af aktiertil det udstedendesel skab som udbyt-
te, dvs. at hele af stéel sessummen behandles som udbytte. Der opgeres altsaikke en skatteplig-

tig avance bestaende af forskellen mellem af stéel sessummen og anskaffel sessummen.

Ligningsmyndighedernekan imidlertid give dispensation, sdledes at af stael sen beskattes som



gevinst og ikke som udbytte. Denne regel findesi ligningslovens 816 B, stk. 2. Dispensation
gives, nar afstaelsen af aktiernetil det udstedende selskab ma antages at vaare béaret af andre
hensyn end gnsket om at omgaudbyttebeskatning ved tilbagesalg il det udstedende sel skab,
hvor aktionaaren far midler ud af selskabet samtidig med, at aktionagindflydelsen bevares.

Ved lovfordlag nr. L 87 af 13. november 1998 til lov om aandring af forskellige skatte- og
afgiftslove, toldloven, lov om fonde og visse foreninger samt lov om visse sel skabers aflagy-
gelseaf arsregnskab m.v. (Objektiveringer, justering af reglerne for beskatning ved ded samt
afgraansning af told- og afgiftsomradet m.m.) foresloges en lang rakketilladel ses- og dispen-
sationsbestemmel ser i skatte- og afgiftslovgivningen objektiveret.

En objektivering af en bestemmelse indebager, at der ikke skal sages om tilladelse eller
dispensation for at anvende bestemmel sen.

Som en del af L 87 foresloges saledes ogsa ligningslovens § 16 B, stk. 2, objektiveret.

Forslaget om aandring af ligningslovens 8 16 B udgik under Folketingets behandling af L 87.
Arsagen var, at ligningslovens § 16 B benyttes i generationsskiftesammenhaang, hvorfor
skatteministeren fandt det hensigtsmaessigt, at en eventuel objektivering afventede, at det af
Regeringen og CD nedsatte Generationsskifteudvalg faerdiggjorde sit arbejde.

Det foreslas med naarvaaende forslag at foretage mindre justeringer af ligningslovens § 16 B.
Fordaget er sdledes mindre vidtgaende end L 87, hvorefter bestemmelsen foresloges fuldt
objektiveret, sdledes at dispensationsbestemmelseni ligningslovens § 16 B, stk. 2, helt udgik.

Naavagende forslag opretholder § 16 B’ s struktur, hvorefter af stael ser af aktier til det udste-
dende sel skab som udgangspunkt beskattes som udbytte, men med mulighed for, at lignings-
myndighederne kan dispensere fra dette, saledes at af stael sessummen i stedet beskattes som
gevinst.

Aendringen gar ud pd, at der i visse naamere afgramsedetilfaddeimidlertid altid vil ske avan-
cebeskatning i stedet for udbyttebeskatning. Dette er i forvejen tilfaddet ved af stael ser til et
selskab i likvidation i det kalenderdr, hvori selskabet endeligt oplases.

Afstael sessummen vil sdledes altid skulle avancebeskattes i falgende tilfad de:

1. Ved afstaelsetil et selskab i likvidation i det kalenderar, hvori selskabet endeligt opl @ses.
2. Ved afstéelse il en investeringsforening.

3. Ved afstéelse til et pengeinstitut eller et bgrsmaaglersel skab, forudsat at af stael sen sker til
pengeinstituttets, henhol dsvis barsmaagl ersel skabetsbeholdning af aktier, omfattet af aktiea-



vancebeskatningslovens § 12.
4.V ed pengei nstitutters og barsmaeg| ersel skabers af stael setil barsnoterede sel skaber, forudsat
afstelsen bliver omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 12.

Ad1l
Der er tale om en viderefarel se af gaddende ret.

Ad 2
Det fored s, at af stael se af investeringsforeningsbeviser til den udstedende investeringsfore-
ning avancebeskattes.

Almindelig handel med investeringsoreningsbevisa sker ofte viainvesteringsforeningerne.

Efter praksisgivesi disse situationer dispensation til avancebeskatning i stedet for udbyttebe-
skatning. Baggrunden er, at af stael sen af investeringsforeningsbeviserne antagesat vaare baret
af andre hensyn end gnsket om at omga udbyttebeskatning ved tilbagesalg til den udstedende
investeringsforening, hvor indehaveren af investeringsforeningsbeviserne far midler ud af
foreningen samtidig med, at hans indflydel se bevares.

Ad3og4

Et stigendeantal bersnoterede sel skaber opkegber egne aktier med henblik paat annulleredisse,
at anvende demttil ledel sesafl anningeller til opkab af andre selskaber. | praksissker detteved,
at opkabet sker gennem pengei nstitutter og barsmaagl ersel skaber, siledesat investoren sad ger
aktien til disse, der herefter videresadger aktien til det udstedende selskab.

For investoren vil afstael sen naturligvisskulle avancebeskattes, daafstael senikke sker direkte
til det udstedende selskab. Investoren er derfor ikke nadt til at sege om dispensation efter
ligningslovens § 16 B, stk. 2.

Efter degad denderegler udbyttebeskattes pengei nstituttetseller barsmaegl ersel skabets af stael -
se (videresalget) til det barsnoterede selskab, medmindre der gives dispensation, hvorefter
afstéelsen i stedet avancebeskattes. Det er saledes kun, hvis der er givet dispensation, at der
givesfradragfor anskaffel sessummenfor aktien (samt hvor pengeinstituttet eller barsmaggler-
selskabet har valgt at anvende lagerprincippet i stedet for realisationsprincippet). Ellers
beskattes hele af stéel sessummen som udbytte.

Dispensation er efter praksis i dennesituation ganske uproblematisk i det omfang pengeinsti-
tuttet eller barsmagglerselskabet i gvrigt vil vaare skattepligtig af evt. avanceved videresalg
til det udstedende selskab. Det er tilfaddet, hvis pengeinstituttet eller bersmaggl ersel skabet er
nagringsskattepligtige af aktieavancen, hvilket vil vaae den altovervejende hovedregel. En



undtagel se er, hvor aktierne indgar i pengeinstituttets/barsmaagl ersel skabets anlsagsbehol d-
ning, jf. ogsa nedenfor.

Det fored as pa denne baggrund at aandreligningslovens 8 16 B, stk. 2, sdledes, at pengeinsti-
tuttersog barsmaegl ersel skabers af stael setil udstedende barsnoterede sel skaber avancebeskat-
tes, forudsat afstdelsen bliver omfattet af reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 12
(naeringsbestemmelsen i fordlag til ny aktieavancebeskatningslov), jf. nr. 4.

| erkendelse af, at et pengeinstitut eller et bersmagglerselskab, der foretager opkab af egne
aktier typisk selv vil kabe aktien direkte fraaktionaaen (og ikkegennem et andet pengeinstitut
eller et barsmagglerselskab, jf. nr. 4) foreslas, at ved dstaelse af en ektie til det udstedende
pengeingtitut eller bersmaaglerselskab, skal af stael sessummen ikke udbyttebeskattes, med
derimod avancebeskattes, jf. nr. 3. Det er dog en forudsaetning, at af stéel sen sker til pengeinsti-
tuttets, henhol dsvis bgrsmaggl ersel skabetsbehol dning af aktier omfattet af akti eavancebeskat-
ningslovens § 12 (naaringsbehol dningen), hvilket er det normale. Hvor afstael sen undtagd ses-
visméttesketil anlasgsbehol dningen, vil af stéel sessummen skulle udbyttebeskattes. Baggrun-
dener, at pengei nstituttet/bgrsmaegler sel skabet ved en senere af stéel se af de pagad dendeaktier
ikkevil vaae omfattet af aktieavancebeskatningslovens§ 12 (naging), men vil vaare skattefri,
eftersom gevinst og tab ved af staelse af anlasgsaktiver ikke medregnes til den skattepligtige
indkomst, jf. statsskattelovens § 5.

Til nr. 11-19

Disse andringsforsiag vedrarer udloddende investeringsforeninger, der bygger paet princip
om transparens. Andringsforslagene er overveiende af redaktionel karakter jf. neamere
nedenfor under 3

1. Princippet om transparens

Transparensprincippet betyder, at et medlem af en udloddende investeringsforening sa vidt
muligt beskattes som om den pagad dende selv havdeinvesteret i vaardipapirer af den karakter,
som findes i den paged dende investeringsforening. En konsekvent gennemferelse af dette
princip kraever, at en forening skal udlodde alle de indkomster, der ved direkte investering vil
vage skattepligtig for allede forskellige typer af investorer, der kan kommepatalei samme
forening. ( Personer og selskaber, naaringsskattepligtige og ikke nagingsskattepligtige, pen-
sionsafkastskattepligtige, ikke pensionsafkastskattepligtige.)

| praksis lader en fuldstaendig gennemfarelse af transparensprincippet sig ikke gere. (Det
haanger bl.a. sammen med at der kan vaareforskellige opgerel sesregler afhaangig ikke blot af,
hvad der investeresi, men ogsa afhaangig af hvem investor er)



2. Gaeldende regler

Efter gaddende regler er transparensprincippet gennemfart pa den made, at foreningen skal
foretage en minimumsudlodning, der stort set dakker de indtaggter og udgifter der efter reali-
sationsprincppet er skattepligtige for enten almindelige pasoner og eller selskaber. Disse
regler findesi § 16 C, stk. 2 og 3.

| alt overvejende grad er tale om udlodninger af indkomstarter, der bade er skattepligtige hos
amindelige personer og hos dmindelige selskaber. Enkelte indkomstarter er dog kun skat-
tepligtige hos den ene af disse.

Naaingsskattepligtige personer er altid skattepligtige af hele udlodningen som personlig
indkomst. Det falger af ligningslovens 8§ 16 A, stk. 5, og personskattel ovens princip om, at
indkomster som ikkeudtrykkeligt er undtaget, er personlig indkomst.

Ikke-naaringsskattepligtige personer er skattepligtige af hd e udlodningen bortset fra, hvad der
stammer frakursgevinster pablastemplede obligationer. Det fal ger ligeledesaf ligningslovens
816 A, stk. 5. Den skattepligtige del af udlodningen deles op i kapitalindkomst og aktieind-
komst alt efter karakteren af de underliggende indkomster. Det sker i personskattelovens 8 4
og84a

Naaingsskattepligtige sel skaber er skattepligtige af hele udlodningen. Det falger af sel skabs-
skattelovens § 13, stk. 4.

Almindeligt skattepligtige sel skaber er ligel edesskattepligtigeaf udlodningen. Udlodning der
kan henfarestil udbytter frainvesteringsforeningens aktier medtagesdog kunmed 2/3 svaren-
detil hvad der gadder for direkte gjede aktier.

Saaligt om gaddende regler for udlodningsforpligtel sen ved aktieavancer gadder, at avancer
opstaet ved salg i under tre & skal udloddes. Disse er bade skattepligtige hos almindelige
personer og selskaber. Aktieavancer opstaet ved salg efter tre ar skal ikke udloddes. Ved
personer villedeikkevaaeskattepligtigefor enlilleinvestor mensdevillevaae skattepligtige
som aktieindkomst hosen starreinvestor. Devilleikkevaaeikke skattepligtige hos sel skaber.

Hvisde aktieavancer, der ikke skal udloddes, alligevel udloddes, er udlodningen skattefri for
almindelige sel skaber (sel skabsskattelovens § 13, stk. 7) og skattepligtige som aktieindkomst

for amindelige personer (personskattelovens § 4 a).

Udlodninger af formuen er i alle tilfadde skattepligtige.



3. Forslaget

Fordlaget vedrarende udloddende investeringsforeninger er en viderefarsel af princippernei
de gaddenderegler.

Forslaget til ny aktieavancebeskatningslov medferer imidlertid aandringer af reglerne om
beskatning af aktier, som ogsa ma medfare aendringer i reglerne om pligten til at udlodde
aktieavancer.

Efter ford aget omfatter udlodningsforpligtel sen all e akti eavancer uanset, hvomér derealiseres.
Det er en fglge &f, at alle aktieavancer gares skattepligtige for personer uanset, hvornar de er
realiseret, og uanset om der er tale om store eller smainvestorer.

Forslaget til aktieavancebeskatningsloven og personskatteloven medfarer at alle underskud
paaktier fragar i aktieindkomsten. Andre underskud fragar i kapitalindkomsten.

Det far betydning for udlodningsforpligtel sen hos foreningen.

Det foresas, at underskud pa de af foreningens indkomster, der er aktieindkomst for en per-
sonlig skatteyder, fremfaresfor sigtil fradrag i naestears aktieindkomst, nér udlodningsfor-
pligtelsen skal geres op. Det svarer til, hvad der hidtil har vaaet gaddende for underskud i
aktieindkomst, men omrédet for reglerne er blevet videre pagrund af de foresldede aandringer
I aktieavancebeskatnings oven og personskattel oven. For ful dstaendighedens skyld bemaarkes,
at forslaget viderefarer gaddende regler for underskud i de af foreningens indkomster, der er
kapitalindkomst for en personlig skatteyder. Det fradragesferst i evt. positiv aktieindkomst
og herefter i evt. skattefri udlodninger, nar udlodningsforpligtel sen geres op. Overskydende
belab videreferes til naeste ar, hvor det ligeledes fradrages i udlodningsbelgb, der for en
personlig skatteyder vil vaae kapitalindkomst, aktieindkomst og skattefri indkomst. (I den
teknik, som lovforslaget anvender for a opna de beskrevre resultater omkring underskuds-
fremfarsel,indgér, at ved opgerel sen af det samlede underskud efter § 16 C, stk. 3, for et givet
ar kan belgbenei nr. 8 og 9 aldrig blive negative. De nulstillesi stedet, idet et underskud pa
de poster, der omhandles af nr. 8 og 9 fremferestil fradrag i f@lgende ars aktieindkomster. Det
svarer ogsa ganske til den hidtil gaddende teknik.)

4. Hvor i den tilrettede bestemmelse om udlodningspligt findes de veerdipapirer, der
omtales i den nye aktieavancebeskatningslov

Forslaget til ny aktieavanoebeskatningslov indeholder regler for amindelige barsnoterede
aktier, almindelige unoterede aktier, finansielle aktier fralavskattelande, beviser i akkumu-
lerendeinvesteringsforeninger, beviser i udloddende aktiebaseredeinvesteringsforeninger samt



beviser i udloddende obligationsbaserede eller blandede investeringsforeninger.

Dentilrettede bestemmel seom udlodningspligt (ligningslovens§ 16 C, stk. 3, slledessom den
foreslas aandret) medferer falgende om de af disse papirer som en udloddende investerings-
forening (aktiebaseret, blandet eller obligationsbaseret) matte besidde:

Pligt til at udlodde udbytter, af stéelsessummer, gevinster og tab vedragrende bgrsnoterede
aktier felger af nr. 8i 8§16 C stk. 3. Tab fradragesfarsti aretsindkomster efter nr. 8. Tab der
overstiger de gvrigeindkomster, der er omfattet af nr. 8, kanfremferestil fradragi det falgen-
de arsindkomst omfattet af nr. 8. (Ved afstael sessummer i bestemmel sen forstas af stael ses-
summer, der beskattes efter ligningslovens § 16 B. Ved gevinst forstas samtlige gevinster pa
de af de barsnoterede aktier, der er solgt med gevinst. Vedtab forstas samtlige tab pade af de
barsnoterede aktier, der er solgt med tab).

Pligttil at udlodde udbytter, af stdel sessummer og gevinster og tab vedregrende unoterede aktier
folger af nr.9i 8§ 16 C, stk. 3. Tab fradragesferst i aretsindkomster efter nr. 9. Et overskyden-
de belgb fradrages i evt. positiv nettoindkomst efter nr. 8. Et evt. overskydende belgb kan
herefter fremfarestil fradrag i f@lgende ars positive indkomst.

Pligt til at udlodde udbytter og af stael sessummer vedragrende finansielle aktier fralavskatte-
landefelger af nr. 2i 8§ 16 C, stk. 3. Pligt til at udlodde gevinst falger af nr. 6 samme stykke.
Tab kan ikke fradrages og kan derfor ikke nedssdte udlodningsforpligtel sen.

Pligttil at udloddeudbytter, gevinst og tab vedregrendeinvesteringsforeningsbeviser i akkumu-
lerende investeringsforeninger falger af nr. 8 i § 16 C stk. 3. Tab der overstiger de gvrige
indkomster, der er omfattet af nr. 8, kan fremferes til fradrag i det falgende ars indkomst
omfattet af nr. 8. Den foresldede aandring af ligningslovens § 16 B betyder, at & stael sessum-
mer ikke eksisterer ved investeringsforeningsbeviser.

Pligt til at udlodde udbytter, gevinst og tab vedrgrende investeringsforeningsbeviser i udlod-
dende aktiebaserede investeringsforeninger falger af nr. 8 1 § 16 C stk. 3. Tab der overstiger
de gvrige indkomster, der er omfattet af nr. 8, kan fremferes til fradrag i det felgende ars
indkomst omfattet af nr. 8. Den foresldede andring af ligningslovens § 16 B betyder, at
af stéel sessummer ikke eksisterer ved investeringsforeningsbeviser.

Migt til at udlodde udbytter vedrgrende investeringsforeningsbeviser i udloddende blandede
eller obligationsbaserede investeringsforeninger falger af nr. 2 i 8 16 C stk. 3. Pligt til at
udlodde gevinst falger af nr. 7. Den foresldede aandring af ligningslovens § 16 B betyder, at
af stéel sessummer ikke eksisterer ved investeringsforeningsbeviser. Detab, der kan fradrages
af personer, nedsadter udlodningsforpligtelsen. Det falger af 8 16 C, stk. 4.



Af dentilrettede personskattel ovsregler falger, at udlodninger, der er omfattedeaf ligningslo-
vens § 16 C ,stk. 3, nr. 1-7, er kapitalindkomst, mens udlodninger, der er omfattede af nr. 8
0g 9 er aktieindkomst for en personlig skatteyder.

For god ordens skyld bemaakes, at forslaget ikke aandrer ved at aktiebaserede udloddende
foreninger ikke ma besidde alle de ovennaavnte papirer.

Til § 10

Forslaget indeholder en konsekvensaandring som felge af forslag til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til § 11

Fordlaget indeholder en konsekvensaandring som felge af forslag til ny aktieavancebeskat-
ningsiov.

Til § 12

Fordslaget indeholder en konsekvensandring som falge af forslag til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til § 13

Til nr. 1

Efter personskattelovens 8 4, stk. 1, nr. 5, medregnes skattepligtig gevinst og fradragsberetti-
gede tab bla. pa aktier et i mindre end 3 &r til kapitalindkomsten.

Som led i omlaggningen & aktieavancebeskatningsreglerne foreslas, at al gevinst og tab ved
afstaelse af aktier beskattes som aktieindkomst - uanset gjertid. Dog oprethol des kapitalind-



komstbeskatningen for aktier omfattet af den nugad dende aktieavancebeskatningslovs88 2 a,
2bog 2 d, som foresldsviderefart i fordag til ny aktieavancebeskatningslov som 88§ 13-14,
16 og 19.

Andringeni nr. 1 er en udmantning af dette.

| evrigt henvisestil dea mindelige bemaakninger til forslagtil lov omaandring af aktieavance-
beskatningsloven.

Til nr. 2
Der er tale om rent redaktionelle aandringer.

Den gaddende bestemmel sei personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 5a, vedrerer andel sforeninger.
Bestemmelsen er flyttet usendré til personskattdovens § 4, stk. 1, nr. 5. Efter forslaget til ny
aktieavancebeskatningslov opgares gevinst og tab efter aktieavancebeskatningslovens 8§ 16.
8 16 er ikke naevnt i forslaget til personskattelovens 8§ 4 a, stk. 1, nr. 4, og gevinst og tab vil
derfor altid vaae kapitalindkomst.

Af den gaddende personskattelovs § 4 g stk. 2, 2. pkt., fremgar, at gevinst og tab m.v. pa
medlemsbeviser, i foreninger m.v., der er skattepligtige efter selskabsskattelovens§ 1, stk. 1,
nr. 6, er kapitalindkomst, idet der dog gares en undtagel se for investeringsforeningsbeviser,
der sadges efter tre &r. Undtagel sen betyder, at gevinst og tab henfares il aktieindkomsten.

Forslaget flytter reglen om, at medlemsbeviser i foreninger, der er omfattet af sel skabsskattel o-
vens 81, stk. 1, nr. 6, altid beskattes som kapitalindkomst usandret over i personskattel ovens
84, stk. 1, nr. 5a

For sa vidt angar investeringsforeningsbeviser i investeringsforeninger bestemmes i dette
forslags§ 13, nr. 1, at gevinst og tab pablandede foreninger eller obligationsbaseredeforenin-
ger er kapitalindkomd. | detteforslags § 13, nr. 6, bestemmes, at gevinst og tab pade aktieba-
serede foreninger er aktieindkomst.

Tilnr. 3, 40g 7

Der er taleom konsekvensaandringer somfalgeaf fordagtil lov om aandring af aktieavancebe-
skatningsloven.

Tilnr. 5



Forslaget indeholder en bestemmelse om, at den del af en udloddende investeringsforenings
udlodninger, der er aktieudbytte og aktieavance beskattes som aktieindkomst. Der henvises
naamere til bemagkningerne til naavaaende forslags 8 9, nr. 10-18.

Fordlaget svarer til hidtil gaddende ret.
Tilnr. 6

Som naevnt under nr. 1 foreslds som led i omlasgningen af aktieavancebeskatningsreglerne, at
al gevinst og tab ved dstaelse af amindelige aktier beskattes som aktieindkomst - uanset
gertid.

Dette udmantes ved den foresldede aandring af personskattelovens § 4 a, stk. 1, nr. 4.

Det bemagrkes endvidere, at § 4 a, stk. 1, nr. 4, hidtil ogsa har omfattet gevinst og tab efter
aktieavancebeskatningslovens § 2 e. Der er taleom aktier, som en person har modtaget som
vederlag ved afhaandel se af et farsknings- eller udviklingsarbejde, jf. ligningslovens 8 27 E.

Gevinst og tab ved af staelse af sddanne aktier skal sdledes efter gaddende regler medregnes
til aktieindkomsten, uanset om aktierne er barsnoterede eller unoterede og uanset gjertid og
beholdningensstarrel se. Dette svarer i vidt omfang til den foresl dede omlasgning af aktieavan-
cebeskatningsreglerne, hvorefter al gevinst og tab ved af stéel se af almindelige aktier beskattes
som aktieindkomst.

Derfor er aktieavancebeskatningslovens § 2 eikke foresldet viderefart i forslag til ny aktiea-
vancebeskatningslov, hvorfor personskattel ovens 84 a, stk. 1, nr. 4, foresl askonsekvensrettet
I overensstemmel se hermed.

Tilnr. 8 0og 9

| henhold til personskattelovens § 4 a, stk. 2, 1. pkt., er udbytter og gevinster samt af stael ses-
summer efter ligningslovens 8§ 16 B vedrarendeaktier som naevnt i aktieavancebeskatningsl o-
vens § 2 a, ikke omfattet af personskattelovens 8 4 a, stk. 1, nr. 1-6, dvs. at udbytterne mv.
beskattes som kapitalindkomst.

Det samme gadder efter personskattelovens § 4 a, stk. 2, 2. pkt. gevinst og tab ved afstad se
af medlemsbeviser mv. i foreninger mv., der er skattepligtige efter sel skabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 6, med undtagel se af gevinst og tab som omhandlet i aktieavancebeskatningslovens
84 ved afstéelse 3 ar eller mere efter erhvervel sen af omsadtelige i nvesteringsforeningsbevi-
Ser.



Denne undtagel se gad der med andre ord gevinst og tab ved af stael se af medlemsbeviser i rene
aktieafdelinger, som beskattes efter dealmindeligeregler i aktieavancebeskatningsloven. Det
betyder, at gevinst og tab i de rene aktieafdelinger er aktieindkomst.

Reglen i aktieavancebeskatningslovens 8 2 aer viderefart i forsag til ny aktieavancebeskat-
ningslov som 88§ 13-14, hvorfor personskattd ovens § 4 a, stk. 2, 1. pkt. foreslds konsekvens-
rettet i overensstemmel se hermed, jf. nr. 8.

Gevinst og tab ved af stael se af medlemsbeviser i rene aktieafdelinger, beskattes efter forslag
til ny aktieavancebeskatningslov § 18, gk. 1, efter aktieavancebeskatningslovens aimindelige
regler, jf. 88 8, 9 og 10 i forslag til ny aktieavancebeskatningslov. Det svarer til gaddende
regler. Efter forslag til ny aktieavancebeskatningslov ophaeves 3 ars-reglen, sdledes at alle
gevinster beskattes ens uanset gjertid.

Tilsvarendeforeslasalle gevinster paalmindelige aktier, herunder investeringsforeningsbevi-
ser i rene aktieafdelinger, beskattet som aktieindkomst. Det sker i neavagendefordags § 13,
nr. 6. Den del af personskattelovens § 4 a, stk. 2, 2. pkt., der medfgrer at gevinst og tab pa
medlemsbeviser i andre foreninger, der er omfattet af sel skabsskattelovens 8§ 1, stk. 1, nr. 6,
er kapitalindkomst foreslas flyttet til personskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5a. Der henvises til
bemagkningernetil nr. 2.

Til nr. 10

Opnér en person i et indkamstar en tvangsakkord eller en gaddssanering, nedszdtes bla.
uudnyttedefradragsberettigedetab, der kan fremfaresefter reglernei aktieavancebeskatnings-
lovens § 2, stk. 2, og 8 4, stk. 3, med det bel gb, hvormed gadden er nedsat, jf. personskattel o-
vens § 13 g, stk. 1.

Aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2, omhandler tab pa aktier gjet i mindre end 3 &r.
Sadannetab kan kun fradragesi gevinst patilsvarende aktier - der er siledestaleom et sakaldt
kil deartsbegramset tabsfradrag. Uudnyttede tab kan fremfares til de 5 falgende indkomstar.

Aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 3, omhandler tab pabarsnoterede aktier gjeti mereend
3 &r. Sddannetab kan ligeledes kun fradragesi gevinster patilsvarende aktier, men uudnyttet
tab kan ligeledes fremfares til de 5 felgende indkomstar.

Efter 8§ 10, stk. 2, i fordag til ny aktieavancebeskatningslov, er der pA samme made somi de
nugaddende § 2, stk. 2, og § 4, stk. 3, tale om kildeartsbegramsning pa tab. Den foresldede
regel omfatter tab ved afstéelse af barsnoterede aktier.



Det foresl as padenne baggrund at aandre personskattel ovens§ 13 a, stk. 1, siledesat uudnytte-
defradragsberettigedetab efter § 10, stk. 2, i forslag til lov om aandring af aktieavancebeskat-
ningsloven, nedsadtes med det bel gb, hvormed gadden er nedsat i forbindel se meden tvangs-
akkord eller en gaddssanering.

Det bemagkes, at i det omfang der er tale om tab pa unoterede aktier, er der efter forslaget til

ny aktieavancebeskatningslovs ingen kildeartsbegramsning. Tab kan saledes fradrages ogsa
i den avrige indkomst. Det sker ved, at der beregnes negativ skat efter personskattelovens §
8 a, stk. 5, som modregnesi den skattepligtiges slutskat. Uudnyttet negativ skat kan fremferes

til de 5 falgende indkomstar Denne uudnyttede skat nedsadtes ogsa i forbindelse med en
tvangsakkord eller gaddssanering, jf. personskattelovens 8 13 a, stk. 4.

Til § 14

Forslaget indeholder en konsekvensaandring som falge af forslag til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til § 15

Tilnr. 1-3 0g 12-14

Der er tale om konsekvensandringer somfelgeaf forslagtil lov om aandring af aktieavancebe-
skatningsloven.

Til nr. 4-11

Bestemmel serne indeholder et forslag om at selskaber er skattefri af den del af en udlodning
fra en udloddende investeringsforening, der stammer fra aktieavancer, der er skattefri ved
direkte g e. Endvidere bestemmes, at 2/3 af den del, der stammer fra aktieudbytter, medtages
i selskabets skattepligtige indkomst.

Fordlaget svarer til principperne i gaddende ret.

Til § 16



Tilnr. 1

Efter skattekontrollovens § 1, stk. 1, skal enhver, der er skattepligtig her til landet over for
skattemyndighederne arligt selvangive sin indkomst, hvad enten den er positiv eller negativ,
samt vaardien af sin gjerbolig. Den skattepligtige er dog fritaget for at skulle selvangive visse
naamere praeciseret arter af formuer, safremt disse formuer matte veare omfattet af eni loven
naa'mere beskrevet indberetningspligt.

Bestemmel sen foresl as udvidet med de nedenfor beskrevne indberetningspligter vedrgrende
handler med barsnoterede aktier, samt udbytter og bevasgelser i evrigt for sddanne aktiebe-
holdninger. Herudover foreslas der i bestemmel sen indfgjet en henvisning til den foresdede
selvangivel sespligt vedrarende beholdningsoversigter for unoterede aktier og aktier i uden-
landske depoter.

Tilnr. 2

Efter den gaddende formulering af skattekontrollovens § 2, stk. 1, nr. 6, omfatter selvangivel-
sespligten ikke aktieindkomst, der alene bestar af udbytter, hvori der erindeholdt endelig ud-
bytteskat, medmindre den sketepligtiges saml ede aktieindkomst overstiger 5.000kr., eller ak-
tieindkomsten sammenlagt med en eventuel agytefad|es aktieindkomst overstiger 10.000 kr.

Bestemmel sen foresl s ophaevet som falge af, at kattemyndighedeme vil modtage indberet-
ninger om udbytte gennem den fores dede indberetningsordning for udbytte af barsnoterede
aktier i dansk depot.

Til nr. 3

Det foresl &s, at skattemyndighederne, hvisnogen vaegrer sig ved at efterkommeindberetnings-
pligternei deforedldede§ 10 G, stk. 1, 0og 8§ 10H, stk. 1, kantraffe afgarel seom, hvorvidt den
pagaddendeer forpligtet efter disse bestemmel ser. Skattemyndighedernekan endvidere pal asg-
ge daglige bader til fremtvingelse af pligtens efterkommelse. Tilsvarende gadder skattekon-
trollovens 8 9, stk. 1, ogsafor indberetningspligten efter den foresldede nyaffattel se af skatte-
kontrollovens § 10.

Til nr. 4

Efter den foresldede aandring af skattekontrollovens 8 9 A skal de foresldede indberetninger
vedrgrende bersnoterede aktier i dansk depot som udgangspunkt foretages senest den 20.
januar i aret efter det kalenderdr, som oplysningerne vedrgrer. Det er dog tanken, at der vil
blive skabt mulighed for at foretage |gbende indberetning til ToldSkat, og der kan i denne



forbindelse blive fastsat regler herom.
Til nr. 5

Efter den gaddende § 101 skattekontrolloven skal den, der som ledi sin virksomhed modtager
bersnoterede aktier i depot til forvaltning for en fysisk person, hvert ar foretage indberetning
til ToldeSkat om den samlede kursvaadi pade pagad dende aktier pr. 31. december i det forud-
gaende kalenderar.

Bestemmel sen foresl &s nyaffattet. Denne nyaffattel se indebagrer, at

- begrebet barsnoterede aktier aandresi overensstemmelse med aandringen af begrebet i
relation til aktieavancebeskatningsloven, jf 8 3, nr. 1-3, i forslaget til en ny aktieavancebe-
skatningslov,

- der stilles krav om indberetning af en specificeret beholdningsoversigt for barsnoterede
aktier i “frie’ depoter,

- der indfaresen indberetningspligt vedrarende udbytte af barsnoterede aktier i “frie” depo-
ter, og

- der indfgres en indberetningsordning for aktiehandler vedrgrende barsnoterede aktier i
“frie” depoter.

For savidt angar aandringen af definitionen af barsnoteredeaktier, udvides dette begreb efter

8§ 3 fordlaget til en ny aktieavancebeskatningslov, idet begrebet barsnoterede aktier efter

denne bestemmel s defineres som:

. Aktier, som er noteret pa en fondshersi et land inden for EU/E@S.

« Aktier, der er noteret eller omsattes paen fondsbars eller et andet reguleret marked, der er
medlem af Federation Internationale des Bourses de Valeurs (FIBV).

«  Omsadtelige investeringsforeningsbeviser.

I ndberetningspligten vedrarende kursveerdien af barsnoterede aktier foreslas at gadde for de
aktier, der er omfattet af dennedefinition. Dette betyder saaligt, at investeringsforeningsbevi-
ser omfattes af indberetningspligten efter skattekontrollovens 8§ 10, uanset om de er noterede
paenbarseller §.

Kravet om en specificeret beholdningsoversigt og om indberetning af udbytter skal sesi sam-
menhaang med den foresl dede indberetningsordning vedragrende aktiehandler. Det er sdledes
enforudsagning for, at skattemyndighederne kan opgeregevinst og tab ved af stael se af aktier,
pagrundlag af deindberettede oplysninger, at eventuelle aandringer af behol dningernekommer
til skattemyndighedernes kendskab, og dermed at skattemyndighederne en gang om aret far
indberettet en specificeret beholdningsoversigt. Det er endvidereen forudsagningfor at kunne
opgare den samlede aktieindkomst for aktier omfattet af indberetningsordningen, at savel



aktiehandlerne som -udbytterne indberettes.

Kravet omindberetning af specificeret behol dningsoversigt og indberetningsordning vedraren-
de udbytter og aktiehandler omfatter derfor de samme aktier. Det vil sige bersnoterede aktier
gjet af fysiske personer og deponeret i “frie” depoter.

Med “frie” depoter menesi denneforbindel se depoter, somikke er pensionsdepoter og skatte-
begunstigede depoter. Afgramsningen heraf er foretaget i overensstemmelse med § 281 den
fored dede aktieavancebeskatningslov, som omfatter aktier, hvor deponeringen er foretaget
somledi enrateopsparingi pensionsgjemed, i en opsparingi pensionsgjemed, i enselvpensio-
neringsordning eller i en barneopsparingsordning, der er omfattet af pensionsbeskatningslo-
ven, samt aktier i en boligopsparingsordning, der er omfattet af lov om boligopsparing.

Kravet om indberetning af specificeret beholdningsoversigt, af udbytter og af aktiehandler
omfatter svel aktier i danske som i udenlandske selskaber.

| ndberetningspligten er pal agt depotfareren, hvilket vil sigeden, der somledi sinvirksomhed
modtager barsnoterede aktier i depot til forvaltning.

Kravet om indberetning af en specificeret beholdningsoversigt indebazer, at det ikkelaangere
blot er den samlede kursvaardi af vaardipapirernei depotet, der skal indberettes, men derimod
specificeret beholdningsoverd gt, som indehol der oplysninger om de enkelte aktiersidentitet,
deres antal, deres nominelle vaardi og deres kursvaadi.

I tilknytning til kravet om indberetning af udbytter, skal det bemaarkes, at det er tanken, at der
ved fastsadtel sen af nermere regler vil blive praeciseret, at ogsa den indeholdte udbytteskat
skal indberettes, hvad enten der er tale om dansk eller udenlandsk udbytteskat, ligesom at
indberetningsordningen skal omfatte oplysninger om, hvilket land det modtagne udbytte
stammer fra.

Ved udbytter forstas efter den foresldede lovtekst udlodninger, som er omfattet af ligningslo-
vens 8§ 16 A. Det vil sige alt, hvad selskabet udlodder til aktionaaerne med undtagelse af
friaktier og udlodning af likvidationsprovenui det kalenderar, hvori sel skabet enddigt opl @ses.
Det bemaakes dog, at depotfareren ikke vil have kendskab til og dermed mulighed for at
indberette visse former for udlodninger. Dette gadder for maskeret udbytte, som jo netop er
en udlodning maskeret som andet end udbytte. Kerneomrédet for udbytteindberetningen er
dermed udbytte, som efter de danske sel skabsretligeregler er vedtaget af generalforsamlingen
og udloddet til aktionsgrerne. Den naamere afgramsning af udbytteindberetningen vil blive
foretaget i en bekendtgerel se.



Det bemagrkes endvidere, at tildeling af friaktier og udlodning af likvidationsprovenui det &r,
hvori selskabet endeligt oplases, ligeledes er omfattet af indberetningsordningen, da dette
betragtes som anskaffel se henholdsvis af staelse af aktier.

Indberetningen vedrarende aktiehandler omfatter oplysninger om de enkelte anskaffelser og
afstéelser af aktier i det kalenderar indberetningen vedrarer, herunder de anskaffede eller
afstéede aktiers
« identitet,

antal,

nominelle vaadi,

anskaffel ses- henholdsvis af stdel sessum,

karakteren af de enkelte transaktioner (f.eks. kab, salg, bytte m.v.) og
- identiteten pa den eller de personer, deponeringen er foretaget for.

Den anskaffel ses- eller af stiel sessum, der skal indberettes, er den skattemaessige anskaffel ses-
eller afstael sessum. Dette indebagrer blandt andet, at der ved opgarelse af de enkelte aktiers
anskaffel sessum medtages de ved transaktionen forbundne omkostningerne, medensder ved
opgerel seaf en af stael sessum skal skefradrag for deved dennetransaktion forbundne omkost-
ninger.

Det bemaakes, at uanset at indberetningspligten ikke omfatter pensionsdepoter og skattebe-
gunstigede depoter, omfatter den dogindskud af aktier i og udlodning af aktier frasadanne de-
poter, da sddanne indskud og udlodninger efter § 28 i forslaget til en ny aktieavancebeska-
ningslov sidestillesmed for af stael se henhol dsvis anskaffd se. Som anskaffd ses- eller af stael -
sessum ved sadanne udlodhinger og indskud anvendes aktiernes vaadi pa tidspunktet for
udlodningen eller indskuddet, og det er sdledes denne veadi, der skal indberettes.

Indberetningen skal efter forslaget foretages senest den 20. januar i aret efter udlgbet af det
kalenderar, indberetningen vedrarer. Det overvejes dog i forbindelse med den naamere ud-
mgntning af ordningen at skabe mulighed for |gbendeindberetning af aktiehandler, og der kan
I den forbindelseblive fastsat nearmere regler herom.

Den indberetningspligtige skal endvidere inden den 1. februar i indberetningsaret underrette
den, indberetningen vedrarer om deoplysninger, der er indberettet til told- og skattemyndighe-
derne.

Det foreslar herudover, at den enkelte aktiegjer til brug for indberetningen over for depotfor-
valteren skal oplyse om sinidentitet, herunder om sit navn, adresseog personnummer (CPR-
nr.). | tilfadde, hvor der ikkeforeligger et CPR-nr., maejerensnavn, adresse, fgdsd sdato samt
oplysning om hjemland anvendes som identifikation.



Oplysninger om en i udlandet bosiddende persons beholdning af barsnoterede aktier kan af
ToldeSkat udveksles med udenlandske skattemyndigheder i henhold til overenskomster om
dobbeltbeskatning.

Efter bestemmel sens stk. 7 vil de naamere regler om indberetningen blivefastsat af skattemi-
nisteren. Det vil herunder blive bestemt, at de gaddenderegler for identifikation af her vearen-
de éller udenlandske fysiske personer, hvorom der skal foretages indberetning efter afsnit 11
i skattekontrolloven, ogsavil finde anvendelsei forbindelse med den her foresldedeindberet-
ningsordning, jf. 8 41 bekendtgarelse nr. 1069 af 17. december 1999 om indberetningspligter
m.v. efter skattekontrolloven.

Endvidere er denne bestemmel se tamkt anvendt i forbindd se med den nearmere udformning
af indberetningsordningen. Denne naamere udformning taankes udformet i et samarbejde
mellem de centrale told- og skattemyndigheder og de bergrte indberetningspligtige, siledes
at der kan tages de forngdne hensyn til de praktiske muligheder.

Til nr. 6.

Efter skattekontrollovens § 10 D, finder reglerne i lovens 88 8 K, 8 L og 8 N tilsvarende
anvendel seved prakti seringen af visseandreindberetningspligter herunder indberetningsplig-
ten efter den foresl dede nyaffatt el se af skattekontrollovens§10. 888K, 8L og 8 N omhandler
skattemyndighedernes mulighed for at meddel e deindberetningspligtige oplysninger, som er
nadvendige for opfyldelse af indberetningspligten, skattemyndighedernes adgang til at fere
register over deindberetningspligtige, ogindskraankninger i indberetningspligten (vedregrende
ikke-skattepligtige personersforhold). Det fores dsat disseregler til svarendefinder anvendel -
se ved praktisering af den foresldede bestemmelsei § 10 H vedrarende indberetning af andre
beholdningssandringer end handle med aktier.

Til nr. 7

Deforesldede bestemmelser i skattekontrollovens 88 10 G - 10 | indehol der regler om medde-
lelseaf oplysninger om aktiehandler til depotfarerne (8 10 G), omindberetning fradepotferer-
ne om andre behol dningsaandringer end aktiehandler (8 10 H) ogom en selvangivel sesordning
for unoterede aktier og aktier i udenlandsk depot (§ 10 ).

Til §10G.

Det er en forudsagning for gennemfearel sen af indberetningspligten vedrarende aktiehandler
efter den foresldede nyaffattelse & skattekontrollovens § 10, at depotfareren er i besiddelse
af de nadvendige oplysninger vedragrende de transaktioner, der er omfattet af indberetnings-



pligten.

| tilfedde, hvor handlen ikke er foretaget med inddragelse af depotfareren, vil depotfereren
ikke ngdvendigvis have kendskab til de neamere omstaandigheder ved handelen, herunder
overdragel sessummen og overdragel sestidspunktet. Depotfareren vil dermed ikke kunne
foretage indberetning herom til skattemyndighederne.

Det foredas derfor, a den, der som led i sin virksomhed formidler overdragelse af aktier
omfattet af depotfgrerensindberetningspigt vedrerendeaktiehandler, skal oplysedepotfareren
om identiteten af den, indberetningen vedrarer, handel stidspunktet, karakteren af transaktio-
nen, identifikation af de overdragne aktier, (herunder angivelse af antal og nominel vaadi),
afregningsbel gb og identiteten af den, der afgiver oplysningerne.

Oplysningspligten kan tillige palasgges overdrageren eller erhververen ved overdragd se af
aktier. Det er i farsteraskke hensigten, at indberetningspligten for overdragerneog erhververne
skal palagyges professionelle aktiehandlere.

Oftest vil personers handler med barsnoterede aktier blive foretaget gennem en professionel
formidler, eller overdragel senvil sketil eller fraen professionel aktiehandler. Der er dog intet
til hinder for, at handler med barsnoterede aktier som foregér direkte mellem private, bliver
formidlet af en professionel udenlandsk formidler, eller foregar ved overdragelsetil eller fra
en udenlandsk professionel aktiehandler. Dermed vil der i handlen ikke vaare inddraget en
professionel formidler/aktiehandler, somvil vege omfattet af oplysningspligten. Med henblik
padisse situationer foresls det, at oplysningspligten ogsa kan palaagges private overdragere
eller erhververe. En oplysningspligt for private personer er dog alene taankt som subsidiag i
forhold til de professionelle formidleres/aktiehandleres oplysningspligt, og den foresldede
oplysningspligt for privatevil dermed aleneblive aktuel, nar der ikke er inddraget en profes-
sionel formidler/aktiehandler i forbindelse med handelen. Dette vil blive preeciseret i de
naarmereregler, skatteministeren kan fastsadte vedrarendeindberetningentil depotfarerneom
aktiehandler.

Den, der har oplysningspligt overfor depotfereren, kan ikke opfylde sn oplysningpligt hvis
han ikke kan identificere den, oplysningen vedrerer. Derfor palasgges det den, oplysningen
vedrorer, at oplyseom sinidentitet, herunder om sit navn, adresse og personnummer (CPR-nr.)
overfor den, der skal indberette handlen til depotfareren. | tilfadde, hvor der ikke foreligger
et CPR-nr., madepothavers navn, adresse, fadsel sdato samt oplysning om hjemland anvendes
som identifikation.

I ndberetningen skal ske mindst en gang arligt.



Det foreslas, at skatteministeren kan fastsadte naamere regler for oplysningerne, herunder
lempe oplysningspligten. Det er i denne forbindelse tanken, at den naamere udformning af
oplysningsordningen skal foretagesi et samarbejde mellem de central etol d- og skattemyndig-
heder og de bererte parter, sledes at der kan tages de fornadne hensyn til de praktiske mulig-
heder.

For savidt angér indberetningstidspunktet er det tanken, at der fastsadtes nearmereregler, som
sikrer en sammenhaang mellem indberetningerne fra formidlerne m.v. til depotfareren og
depotfarerens pligt til indberetning vedrgrende den pagad dende aktienandel til ToldkSkat.

Til 8 10 H.

Med henblik pa, at skattemyndighederne skal kunne foretage opgerel se af gevinst og tab ved

afstéelse af barsnoterede aktier, er det ikke tilstraskkeligt, at myndighederne alene modtager

indberetninger vedragrende kb og salg. Det vil ogsavaae nadvendigt for myndighederne at

modtageindberetninger om andreaandringe af beholdningerneaf barsnoterede aktier i danske

depoter. Det drgjer sig blandt andet om falgende oplysninger:

— Tildeling, udnyttelse og bortfald af aktie- og tegningsretter.

- Ombytning af aktier ved fusion spaltning og aktieombytning samt vederl ssggel semed andet
end aktier i forbindelse hermed.

— Tegning af konvertible obligationer samt konvertering og indfrielse heraf.

- Sammenlaggning af aktieklasser, notering af nyeaktieklasser, aandring af fondskode, navn,
nominel vaadi eller stykstarrelse.

- Barsnotering eller afnotering af aktierne (herunder suspension fra bgrsnotering).

- Annullation af aktier ved nedskrivning af aktiekapitalen samt eventuelle udlodninger i
forbindel se med nedsadtelse af aktiekapitalen.

- Salg il det udstedende selskab.

- Aktiernesbortfald ved sel kabetslikvidation eller konkurs samt eventuelleudl odninger til
aktionagernei forbindel se hermed.

Det foredlas, at depotfgreren foretager indberetning til ToldeSkat vedrarende de ovennaevnte
haandel ser. I ndberetningspligten forslas pal agt depotfareren, dadet alene er depotfareren, der
kan foretage indberetningen pa investor-niveau.

Det foreslas at indberetningen foretages efter naamere regler, som fastsadtes af skattemini-
steren. Som for deforesldederegler i 88 10 og 10 G, er det hensigten, at disse naamereregler
skal udformesi samarbejde med deindberetningspligtige, sdledesat der kan tagesdefornadne
hensyn til de praktiske muligheder.

Indberetningen skal foretages mindst en gang om aret. Det overvejesi forbindelse med den
naamere udmentning af reglen at skabe mulighed for en |gbende indberetning, og der kan i



den forbindelse blive fastsat regler herom.

Med henblik p3, at depotfereren kan opfylde sinindberetningspligt, skal depotfareren fradet
udstedende selskab have oplysninger om de haandelser, der skal foretages indberetning om.
Det foredl 3s, at de neamere regler herom fastsadtes af skatteministeren efter forhandling med
gkonomiministeren.

Til§101.
For de aktier, som ikke omfattes af den foresldede indberetningsordning i 88 10, 10 G og 10
H, foreslas en saalig selvangivel sesordning etabl eret.

Selvangivel sesordningen foreslas at gadde for fysiske personer og vedrare unoterede aktier,
samt bersnoterede aktier, som ikkeer i dansk depot.

Somfor aktier omfattet af i ndberetningsordni ngen, omfatter selvangivel sespligten vedragrende
beholdningsoversigt for unoterede aktier og aktier i udenlandsk depot ikke aktier, der indgar
I en pensionsopsparing eller en skattebegunstiget opsparing, jf. §28i fordaget til enny aktiea-
vancebeskatningslov, dog sdledes at indskud af aktier i og udlodninger af aktier fra sddanne
ordninger skal fremga af beholdningsoversigten i samme omfang, som keb og salg skal
fremgar heraf.

Ordningen indebagrer, at der skal selvangives en beholdningsoversigt vedregrende de aktier,
ordningen omfatter. Af denne beholdningsoversigt skal for aktier, der indgar i beholdningen
ved aretsudgang, fremgade enkelte aktiersidentitet, antal, nominelle vaardi og skattemaessige
anskaffel sessum. Nar kursveardien ved arets udgang ikke foreslas at skullefremga af behol d-
ningsoversigten, i modsagning til indberetningsordningen, hvor kursvaardien skal indberettes,
skyldes det, at der for de unoterede aktier kun gaddent kan foretagesen sikker kursfastsadtel -
se.

Det foreslas endvidere, at indkomstarets bevasgelser i beholdningen skal fremga af behold-
ningsoversigten med angivel se af identitet, antal, nominel vaardi, anskaffel sessum, af stael ses-
sum samt anskaffel ses- og af stael sestidspunkt for aktier, derer handlet i |@betaf indkomstaret.

Det foreslas endvidere, at skatteministeren kan fastsate neamere regler vedrarende den
beholdningsoversgt, som skal selvangives.

Den foresldede § 10 | omtaler ikke udbytter, men udbytter af de aktier, der er omfattet af selv-
angivel sesordningen, skal selvangivesefter dealmindeligeregler om selvangivel seaf den arets
indkomst. Det vil sige, at selve udbyttet skal selvangives, at det skal selvangives, hvilket land
udbyttet stammer fra, og at indehol dt udbytteskat skal selvangives. Ophaevelsen af reglen om,



at selvangivel seaf udbytte kan undlades, hvis aktieindkomsten alene bestar af danske udbytte,
hvori der er indholdt udbytteskat, og aktieindkomsten ikke overstiger 5.000 kr., har ogsa
betydning i relation til udbytte af aktier, der ikke er omfattet af indberetningsordningen.
Udbytte skal saledes altid selvangives.

Til nr. 8

Efter skattekontrollovens 8§ 11 B, stk. 4 og 5, skal gjeren af vaadipapirer, der deponeres eller
kontoferes i udlandet, afgive en erklaaing til de statslige told- og skattemyndigheder med
oplysning om gjerens identitet, depot- eller kontofgrerens identitet samt identifikation af
depotet/kontoen og de papirer, der ved depotets’kontoensoprettel se er indlagt heri. Erklagin-
gen skal vazre vedlagt en fuldmagt fraejeren til de statslige told- og skattemyndigheder til
indseendei depotet/kontoen ag en erklaaring fradepot- eller kontof areren, hvori denne patager
sig hvert ar at sende oplysninger til de statdligetold- og skattemyndigheder vedrarenderenter
og udbytter, datoen for rente- og udbyttetilskrivning og kursvaadien af de depone-
rede/kontof grte vaardipapirer.

Det er dog muligt at dispensere frakravet om, at den udenlandske depot- eller kontof grer skal
patage sig en indberetningpligt, safremt den skattepligtige i forbindelse med indgivelsen af
selvangivelsenafgiver de oplysninger, indberetningen skulle have omfatet. Sddannedispensa
tioner givesi vid udstrakning, og som anfert i de almindelige bemaakninger er dettte en del
af begrundelsefor, at der foreslas etableret en pligt for gjerenttil at selvangive en beholdnings-
oversigt vedrerende aktier i udenlandske depoter, jf. deni § 16, nr. 7, foresl dede nyebestem-
melse i skattekontrollovens 8 10 I.

Denne selvangivel sesordning traader dermedi stedet for enindberetningspligt for depot- eller
kontofareren, og i konsekvens heraf foreslas det, at den neevnte erklaging fra depot- eller
kontofgreren, hvori denne patager sig en indberetningspligt overfor de danske myndigheder,
kan undlades, nér der er tale om aktier, der er omfattet af selvangivel sesordningen efter den
foresldede bestemmelse i skattekontrollovens § 101.

Til nr. 9
Forslaget har den konsekvens, at den, der forsadligt eller af grov uagtsomhed undlader rettidigt

at opfylde en pligt, der pahviler vedkommende i medfer af de foresldede nye indberetnings-
pligter, straffes med bade.

Til § 17



Forslaget indeholder en konsekvensamndring som falge af forslag til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til § 18

Tilnr. 1

Efter virksomhedsomdannel seslovens 88, stk. 2, kan uudnyttede fradragsberettigede tab bla.
efter aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2, og § 4, stk. 3, der foreligger pa statusdagen for
sidste arsregnskab, ikke fremfares af det nydannede selskab. Reglen hindrer sdledes, at uud-
nyttedefradragsberettigede - menkildeartsbegramsede- tab, overfarestil fradragi det dannede
aktie- eller anpartssel skabs skattepligtige gevinster pa aktier.

Efter forslaget til aandring af aktieavancebeskatningsloven er selskaber imidlertid skattefri af
gevinster paaktier, der er omfattet af de nuvagrende 88 2, stk. 2, og § 4, stk. 3, ligesom tab pa
depagaddendeaktier ikkeer fradragsberettigede. Sel skabet vil sal edesikkehaveskattepligtige
gevinster, hvori de pagaddende tab kan fradrages, hvorfor det foreslas, at henvisningen i
virksomhedsomdannel seslovens 8 8, stk. 2, til aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2, og
§ 4, stk. 3, udgar.

Til § 19

Forslaget indeholder en konsekvensamndring som falge af forslag til ny aktieavancebeskat-
ningslov.

Til § 20

Det foredas, at der til brug for iveaksagtelsen af den under § 16, nr. 5 og 7, foresldede ind-
beretningsordning for barsnoterede aktier gjet & fysiske personer og deponeret i dansk depot,
palasgges den enkelte gjer af sddanneaktier enpligt til at indberette oplysninger til de statslige
told- og skattemyndigheder om den skattemaessi ge anskaffel sessum for de aktier, somindgar
I den skattepligtiges beholdning den 31. december 2001.

Denne oplysning anvendes som indgangsvaadi for den ovennaevnteindberetningsordning, og



den foresldede regel omindberetning af skattemaessig anskaffel sessum haanger sammen med,
at oplysningerne om den skattemaessi ge anskaffel sessum er ngdvendig for, at myndighederne
kan opgere gevinst og tab pa de aktier, der er omfattet af indberetningsordningen, og som er
anskaffet far etableringen af denne ordning.

M ed den skattemaessi ge anskaf fel sessum menes den anskaffel sessum, der efter forslaget til en
ny aktieavancebeskatningslov (herunder saaligt overgangsreglerne til denne lov) kan/skal
anvendes som anskaffelsessum for de pageddende aktier ved salg af aktierne den 1. januar
2002 eller senere. Der henvisesi denneforbindelsetil 8401 forslaget til en ny aktieavancebe-
skatningslov og bemagkningerne hettil.

Pligten til indberetning foreslas palagt den pagad dende aktionaer, da denne er den eneste, der
er i besiddel seaf defornadne oplysninger om faktiskeanskaffel sessummer for aktier anskaffet
forudfor den 1. januar 2001, eventuelleindgangsvaardier i medfer af tidligeregeddenderegler,
og om hvorvidt aktierne ville kunne af stas skattefrit den 31. december 2001 og dermed skal
have vaardien pr. 1 januar 2002 som kattemaessig anskaffel sessum.

Det foreslas, at skatteministeren kan fastsatte naamere regler om indberetningen af skatte-
maessig anskaffel sessum for aktier gjet den 31. december 2001.

Det bemagkes, at efter den foresldede regel i skattekontrollovens 8 10 (se 8 16, nr. 5, i naa-
vagende lovfordag), skal depotfareren foretage en specificeret indberetning vedregrende
bersnoterede aktier i dansk depot. Denne regel foredas at skulle have virkning fra og med
indberetning for beholdninger ultimo kalenderaret 2001, jf. § 21, stk. 3 og 4, i neavagende
lovfordag. Det er tanken, at den fores dede indberetningspligt vedrarende den skattemaessige
anskaffel sessum for aktier gennemfares ved, at den indberettede beholdningsoversigt sendes
til de skattepligtige, siledes at de skattepligtige pa beholdningsoversigten kan tilfgje den
skattemaessige anskaffel sessum for de enkelte aktier.

Det foreslas, at hvisnogen vaggrer sig ved at efterkommepligten til indberetning af den skatte-
maessige anskaffel sessum for aktier get den 31. december 2001, kan skattemyndighederne
tredffe afgarel se om, hvorvidt den pagad dende er forpligtet til sddanindberetning. Skattemyn-
dighederne kan endvidere pd aagge daglige bader til fremtvingel seaf pligtens efterkommel se.

Det foreslas, at der er udpantningsret for tvangsbader palagt efter denne bestemmel se.

Disse regler svarer til skattekontrollovens 8 9, som vedrarer en raskke andre regler om ind-
beretning m.v.



Til § 21

Til stk. 1
Det foreslas, at loven traader i kraft dagen efter bekendtgerelsen i Lovtidende.

Til stk. 2

Det foreslas, at aandringernei boaf giftsloven og dedsboskattel oven har virkning for udlodnin-
ger fradedsboer, der sker efter den 31. december 2001. Det gadder bade dedsboe opstaet i
umiddelbar forbindelse med dadsfaldet og dedsboer, der er opstaet ved skifte af uskiftet bo.
Det afgarende er tidspunktet for udlodningen, ikke tidspunktet for skiftets pabegyndelse.

For savidt angar andringerne af boa giftsloven vil den andrede procentdel for beregning af
passivposter herefter gedde for udlodninger, der sker efter den 31. december 2001. For savidt
angar aandringerneaf dadsboskattel ovensreglerom udlodning med succession, gadder aandrin-
gerne udlodninger med succession, der sker efter den 31. december 2001.

Til stk. 3

Andringernei 82,nr.10g 8, 83, 84, nr. 1 og 4-6, 88 5-8, 8§ 9, nr. 1-6, 8, og 19-21, 88 10-12,
§ 14 og 88 17-19 fored &s at have virkning fraog med den 1. januar 2002. Der er hovedsage-
ligt tale om aandringer, der har tilknytning til forslaget til ny aktieavancebeskatningsiov, som
foredasat skulle have virkning for afstéel ser af aktier, der finder sted den 1. januar 2002 €ller
senere.

Om 87,89, nr. 4,09 813, nr. 10, bemagkes sazligt:

s7

Aendringen af konkursskattelovens § 12, stk. 1, hvorefter uudnyttede fradragsberettigede tab
efter 8 10, stk. 2, i forslag til ny aktieavancebeskatningslov, ikke kan fradragesi indkomst hos
skyldneren eller dennes asgtefadle, hverken i det indkomstar, hvori konkursdekretet afsiges
eller i senereindkomstar, foreslds ogsa at have virkning fra og med den 1. januar 2002.

Det bemagkes, at aandringen bade gadder for tabsfradrag opstéet den 1. januar 2002 eller
senereomfattet af § 10, stk. 2i forslagtil ny akti eavancebeskatningslov, og tabsfradrag opstaet
tidligere, jf. 8§ 40, stk. 3, i naevnte lovforsag, hvorefter tab pa de pagaddende aktier, der er
konstateret far den 1. januar 2002, og som kan fremfares il indkomstaret 2002 eller senere,
behandles efter de regler, der er angivet i forslag til ny aktieavancebeskatningslov.

$9 nr. 4
Hvis et selskab mv. opnar tvangsakkord, nedsadtes bla. uudnyttede fradragsberettigede tab,
der kan fremfares efter § 2, stk. 2 i den nugad dende akti eavancebeskatningslov fra det pagad -



dende og tidligere indkomstar med det bel @b, hvormed gadden er nedsat, jf. ligningslovens §
15, stk. 2. Efter fordaget til ny aktieavancebeskatningslov medregnes sel skabers gevinst og
tab pa aktier ikke til selskabets indkomst. Der vil sdledes efter den 31. december 2001 ikke
kunne opsta fradragsberettigede tab til fremfarsel, og henvisningen til aktieavancebeskat-
ningsloven foresl&s derfor ophaevet med virkning fra 1. januar 2002.

Selskaber, der den 1. januar 2002 stadig har uudnyttet tabsfradrag vedrarende aktier, vil med
virkning fraden 1. januar 2002 ikke have fradrag for disse tab ved indkomstopgerelsen, jf.
bemaakningerne til § 37, stk. 2, i forslag til ny aktieavancebeskatningslov. Hvis et sadant
selskab opnar tvangsakkord, vil der siledes i forvejen ikke vaare noget fremfarsel sherettiget
tab, og derfor heller ikke behov for at nedsadte det efter ligningslovens § 15, stk. 2.

$13, nr. 10

Aendringen af personskattelovens§ 13 a, stk. 1, hvorefter en personsuudnyttedefradragsbere-
tigede tab nedsadtes, hvis den pagaddende opnar en tvangsakkord eller en gad dssanering,
foreslas ogsa at have virkning fraog med den 1. januar 2002.

Andringen gad der bade tabsfradrag opstaet den 1. januar 2002 eller senere omfattet af § 10,
stk. 2i fordag il ny aktieavancebeskatningslov, og tabsfradrag opstaet tidligere, jf. § 40, stk.
3, i naavnte lovfordlag, hvorefter tab pa de pagad dende aktier, der er konstateret far den 1.
januar 2002, og som kan fremfares til indkomstaret 2002 eller senere, behandles efter de
regler, der er angivet i fordlag til ny aktieavancebeskatningslov.

Til stk. 4

AEndringerne af fusionsskattelovens § 10, stk. 2 om annullation af aktier og indsadtel sen af et
nyt stk. 11 ligningslovens § 16 A, vedrarende selskabers annullation af egne naringsaktier,
har virkning for annullationer af aktier, der foretages den 1. januar 2002 eller senere.

84,nr.20g 3,09 89, nr. 6, har virkning for annullation af aktier, der sker efter den 31.
december 2001.

Til stk. 5
Andringerneaf ligningslovens8 16 A, stk. 1 og 5, har virkning for udlodninger, der sker efter
den 31. december 2001.

Til stk. 6

Andringerneaf ligningslovens § 16 B om af stéel seaf aktier til det udstedende sel skab, hvoref-
ter sadanne af stael ser som hovedregel fored asat skulleavancebeskattes, foresldsat favirkning
for af stael ser, der sker den 1. januar 2002 el ler senere. Afstael ser far dettetidspunkt vil sdledes
som udgangspunkt skulleudbyttebeskattes, med mindre der opnas dispensation til avancebe-



skatning efter 8 16 B, stk. 2.

Til stk. 7

Andringerne af ligningslovens 8§ 16 C’ sregler om udloddende investeringsforeningers mini-
mumsudlodninger, foreslas ogsaat havevirkning fraden 1. januar 2002, dvs. for investerings-
foreningernesminimumsudl odninger, der sker i 2002. Det bemaarkes, at udl odningerne omfat-
ter gevinster m.v., der er optjent i 2001.

Til stk. 8

Andringerne af personskattelovens regler om beskatning af gevinst mv. paaktier m.v., har
virkning for gevinster mv., som den skattepligtige erhverver ret til den 1. januar 2002 eller
senere. Det er sdl edes det almindelige skateretlige prindp for indkomstperiodisering - retser-
hvervel sesprincippet - der er afgarende for efter hvilke regler, gevinst mv. skal beskattes.

Til stk. 9

Til stk. 10-12

Det fores 3s, at § 16, nr. 5, har virkning for indberetning for kalenderar fra og med 2001, dog
sdledes, at indberetningsordningen for aktiehandler ferst har virkning for indberetninger fra
og med kalenderaeret 2002.

8 16, nr. 5, indeholder en ny affattelse af skattekontrollovens 8§ 10. Affattelsen indebazrer en
udvidelseaf definitionen af en barsnoteret aktie, at der for barsnoterede aktier i “frie” danske
depoter skal foretagesenindberetning af en specificeret beholdningsoversigt, og at der etable-
res en indberetningsordning for udbytte af og handler med sadanne aktier.

AEndringen af definitionen af barsnoterede aktier og kravet om en specificeret behol dningso-
versigt foreslas at skulle have virkning fra og med indberetningen vedrarende kalenderaret
2001, dadenneindberetning ska dannegrundlaget for etableringen af indberetningsordningen
for aktiehandler og andre beholdningseendringer. (Se nsamere herom i bemaakningernetil §
20).

Indberetningsordningen for aktiehandler og udbytter foresas herefter etableret fra og med
kalenderaret 2002.

Til stk. 13.

Det foreslas, at bestemmelserne i skattekontrollovens 88 10 G og 10 H om indberetning
vedrgrende aktiehandler fra formidlere af sddanne handler og deltagerne i sddanne handler
samt depotferernes indberetningspligt vedregrende andre behol dningsaendringer far virkning
fra og med indberetningerne vedrgrende kalenderdret 2002. De foresldede regler haanger



sammen med den fores dedeindberetningsordning for aktiehandler, og foresl sderfor at skulle
have samme virkningstidspunkt. Endvidere foreslas det, at falgesandringerne til 88 10 G og
10 H har virkning fra samme tidspunkt.

Til stk. 14.

Det foreslas, at selvangivelsesordningen for beholdningsoversigter vedrgrende unoterede
aktier og aktier i udenlandskedepoter far virkning fraog medindkomstaret 2002. Dog foreslas
det, at de foresldede regler om selvangivelse af ultimobeholdningen farste gang skal ske for
beholdningen ultimo 2001. Det vil sige, at beholdningsoversigterne vedrerende ultimo ferste
gang skal selvangives i forbindelse med selvangivelsen for 2001, og at selvangivelsen af
beholdningsbevasgd ser farst skal ske fra og med indkomstaret 2002. Virkningstidspunktet
svarer dermed til virkningstidspunktet for indberetningsordningen vedrarende barsnoterede
aktier, idet virkningstidspunktet for selvangivd sesordningen dogknytter sig til indkomstaret
(daselvangivelsenvedrarer indkomstaret), mensvirkningsti dspunktet for indberetningsordnin-
gen knytter sig til kdenderaret.

Til stk. 15.

Det fored s, at ophaevel sen af skattekontrollovens§ 2, stk. 1, nr. 6, om fritagel sefor at selvan-
give aktieindkomst pa hgjst 5.000 kr. (10.000 kr. samlet for asgtefadler), som alene bestar af
udbytter, hvori der er indeholdt endelig udbytteskat, ophaeves med virkning fra og med ind-
komstaret 2002.

Til stk. 16.

Efter stk. 6 foredas regler om selvangivelseaf en beholdningen af unoterede aktier og aktier
i udenlandsk depot utimo indkomstéaret og udbytte af sadanne aktier at skulle have virkning
fraog med selvangivel sen for indkomstaret 2001. Som konsekvens af selvangivel sesordning
foredasdet, at der i skattekontrollovens§ 11 B, stk. 5, indsadtesen regel om, at en udenlandsk
depot- eller kontofgrer for beholdninger, der er omfattet af selvangivelsesordningen i den
foresldede§ 101 i skattekontrol loven, ikke behaver at afgive en erklaaing om at villeforetage
indberetning til de danske skattemyndigheder. Denneregel foreslasat have sammevirknings-
tidspunkt som selvangivel sesordningen, nemlig fra og med indkomstaret 2001.



Bilag
Personers beholdning af bersnoterede aktier og investeringsforeningsbeviser.
I. Indledning.

Fraog med 1997 har der skullet ske indberetning til ToldeSkat af personers beholdning af
bersnoterede aktier i danske depoter ultimo aret. Ligel edes indberettes personers beholdning
af investeringsforeningsbeviser, béde i barsnoterede og ikke-noterede foreninger. Disse
indberetninger ligger til grund for denne statistiske belysning af personers beholdninger af
barsnoterede aktier og af investeringsforeningsbeviser.

| det omfang personer ger aktier i udenlandske, barsnoterede selskaber, og aktierne ligger i
et dansk depot indgéar de i materialet, mens danske bgrsnoterede aktier i et udenlandsk depot
ikke indgar.

Optadlingerneomfatter ikke aktier og investeringsforeningsbeviser i individuelle pensionsde-
poter, men vaardien af disse kan med baggrund i en opgerelse fra Danmarks Statistik anslas
til 30 - 35 mia. kr.

I1. Hovedresultater.

- Ca 1.160.000 personer (990.000 husstande) ejedebgarsnoterede aktier og/eller investerings-
foreningsbeviser (barsnoterede/ikke-noterede) til en samlet vaardi af ca. 162 mia. kr. ultimo
1999. Det er i gennemsnit ca. 140.000 kr. pr. person, hvoraf aktierne udger ca. 68.000 kr.,
men med meget stor spredning, jf tabel 1.

- Beholdningernefordeler sigmed 78,6 mia. kr. (48 pct.) pabgrsnoterede aktier, med barsno-
teredeinvesteringsforeningsbeviser pa23,5 mia. kr. (15 pct.) og med 59,9 mia. kr. (37 pct.)
pa unoterede investeringsforeningsbeviser.

- Ca 900.000 husstande (enlige/asgtepar) e ede barsnoterede aktier og /eller barsnoterede
investeringsforeningsbeviser med en samlet vaadi pa paca. 102 mia. kr. eller ca. 113.000
kr. pr. husstand, jf. tabel 2.

- 625.000 eller 69 pct. af de 900.000 husstande har beholdninger under 25.000 kr. med en
gennemsnitlig veardi paca. 7.400 kr. pr. husstand, jf. tabel 2.

- 92 pct. eller ca. 835.000 af de 900.000 husstande havde en samlet portefalje under den
skattefri 100.000 kr.’s gramse (113.200/226.400 kr. i 1999). Den gennemsnitlige behold-
ning var paca. 22.000 kr. pr. husstand, hvoraf aktierne udgjorde ca. 17.000 kr.

— 1 pct. a husstandene (11.000) ejede barsnoterede papirer over 1 mill. kr. med en samlet
vaadi pagodt 62 mia. kr. Det er i gennemsnit knap 5,7 mill. kr. pr. husstand, hvoraf aktie-
beholdningen udgjorde ca. 4,9 mill. kr.

I11. Personers beholdning af bersnoterede aktier og investeringsforeningsbeviser.



| alt viser optadlingerne, at knapt 1.160.000 personer besidder barsnoterede aktier og/eller
investeringsforeningsbeviser. Den samlede vaadi ultimo 1999 udgjorde knapt 162 mia. kr.,
heraf ca. halvdelen aktier. Vaxdien af de bgrsnoterede papirer udgjorde ca. 102 mia. kr. kr. jf.
tabel 1.

Tabel 1. Personers beholdning af bersnoterede aktier, borsnoterede investeringsfore-
ningsbeviser og unoterede investeringsforeningsbeviser ultimo 1999".

Heraf:
Beholdningens | alt Bgrsnoterede Ikke - noterede
sterrelse
Aktier Beviser i investe- Beviser i investe-
ringsforeninger, ringsforeninger, ud-
udlod. og akk ? lod. og akk.
Antal Belagb Antal Belagb Antal Belagb Antal Belagb
Kr. 1.000 mill. kr 1.000 mill. kr 1.000 mill. kr 1.000 mill. kr
pers. pers. pers. pers.
- 25.000 720 4.875 698 4.494 13 109 22 272
25.000 - 50.000 102 3.712 81 2.471 11 273 30 968
50.000 - 100.000 108 7.810 80 3.944 20 827 49 3.039
100.000 - 200.000 86 12.273 60 3.368 25 1.786 62 7.119
200.000 - 300.000 44 10.787 32 2.328 15 1.608 35 6.851
300.000 - 500.000 43 16.506 32 3.070 18 2.768 35 10.668
500.000 - 1.000.000 35 23.830 28 4.853 19 4.815 29 14.162
1.000.000 - 21 82.114 19 54.030 15 11.310 15 16.774
| alt 1.159 161.907 1.030 78.558 136 23.496 277 59.853
Gens. 139.700 76.300 172.700 216.100

Y Ekskl. papirer i individuelle pensionsdepoter. Vardien heraf anslds til 30 - 35 mia. kr.
2 Inkl. akkum ulerende foreninger. 16.000 personer med en samlet beholdning p&ca. 2 mia. kr.

Ca. 70 pct. af investeringsforeningsbeviserne er i ikke-noterede foreninger, mens 30 pct. er
I barsnoterede foreninger. Vaadien af de akkumulerende barsnoterede foreninger udger ca.
2 mia. kr. og er hovedsagelig obligationsbaserede eller blandede, mens de udloddende stort
set ale er aktiebaserede

De unoteredeforeninger bestar stort set kun af udloddendeforeninger. Ca. 92 pct. af aktiverne
I de unoterede foreninger er i obligationsbaserede afdelinger/foreninger, mens 6 pct. er i
aktiebaserede afdelinger. 2 pct. af aktiverne er i blandede afdelinger. De unaterede inve-
steringsforeninger benyttes sdledesi vid udstragkning som alternativ til individuelle obliga-
tionsinvesteringer.

| ca. 170.000 parfamilier har begge asgtefadler beholdninger af aktier og investeringsfore-
ningsbeviser, sal edesat det samledeantal husstande med disse behol dninger udger ca990.000,
fordelt pa ca 530.000 enlige og 460.000 asgtepar.



Den gennemsnitlige sterrelse for hele beholdningen udger ca. 140.000 kr. pr. person. Dette
gadder bade for gifte og enlige personer. Det gennemsnitlige belgb for asgtepar udger derfor
ikke det dobbelte & enliges.

Beholdningerne e meget skaavt fordelt.

62 pct. af personerne har beholdninger under 25.000 kr. De har 3 pct. af den samlede behold-
ning med en gennemsnitlig vaardi paca. 6.800 kr., Over halvdelen af de samlede beholdninger
gjesaf 2 pct. eller ca. 21.000 personer, hvor den gennemsnitlige beholdning er ca. 3,9 mill. kr.
Sidstnaevnte gruppe ejer over 25 af de bersnoterede aktier og ca. 50 pct. af de barsnoterede
investeringsforeningsbeviser.

| bilagstabel 1 er vist, hvorledes beholdningerne er fordelt pa agtepar og enlige.

| bilagstabel 2 er vist, hvorledes de forskellige behol dningsstarrel ser er sammensat pa aktier,
noterede investeringsforeningsbeviser og ikke-noterede investeringsforeningsbeviser.

Det er karakteristisk, at stort set alle personer med en beholdning under 25.000 kr. har aktier,
mensdet kuner ca. 5 pct., der har investeringsforeningsbeviser. Der er formentlig taleom sma
beholdninger af f. eks. bankaktier til brug for en aktionaarkonto eller deltagelsei generalfor-
samlingeneller af aktieri Tivoli og andre selskaber, hvor der ud over udbyttet, erandrefordele
ved besiddel sen af mindre aktieposter.

Det er endvidere karakteristisk, at for sterre beholdninger skifter ssmmensagningen, sdledes
at den f. eks. for en beholdning pa 100.000 - 200.000 kr. er: 27 pct. aktier - 15 pct. noterede
Investeringsforeningsbeviser - 58 pct. ikke-noterede investeringsforeningsbeviser. For de
sterste beholdninger er ssmmensagtningen: 66 pct. i aktier - 14 pct. noterede investeringsfore-
ningsbeviser - 20 pct. ikke noterede-investeringsforeningsbeviser, jf. bilagstabel 2. 1 densidste
gruppe findes formentlig efterkommere af stiftere af barsnoterede sel skaber med meget store
aktiebeholdninger.

IV. Borsnoterede aktier og bersnoterede investeringsforeningsbeviser.

| skattemaessig sammenhaang er det i saa behol dningen af bersnoterede aktier og bersnoterede
investeringsforeningsbeviser, som har interessei relation til 100.000 kr.s graansen.

Optadlingernei tabel 2 viser, at der er ca. 430.000 aggtepar og ca. 470.000 enlige eller i alt
godt 900.000 husstande med barsnoterede aktier eller barsnoteredeinvesteringsforeningsbevi-
ser. Heraf har 92 pct. eller ca 835.000 beholdninger under bel gbsyraanserne pa henholdsvis
113.200 kr. og 226.400 kr. Veadien af beholdningen hos disse personer udger ca. 18,5 mia
kr., svarendetil ca. 18 pct. af den samlede beholdning af barsnoterede aktier og barsnoterede



investeringsforeningsbeviser hos personer. Den gennemsnitlige beholdning er ca. 22.200 kr.
Af de 900.000 husstande har 625.000 (69 pct.) beholdninger under 25.000 kr. med engennem-

snitlig veardi paca. 7.400 kr. pr. husstand, jf. tabel 2.

Tabel 2. Husstandes beholdning afbersnoterede aktier og bersnoterede investerings-
foreningsbeviser ultimo 1999.

AEgtepar Enlige Husstandei alt:
Antal Belgb Antal Belgb Antal Belgb
K 1.000 mill. kr. 1.000 mill. kr. 1.000 Pct. mill. kr. Pct
husstande husstande husstande
- 25.000 280 2.312 345 2.304 625 69 4.616 4
25.000 - 50.000 50 1.764 44 1.582 94 10 3.346 3
50.000 - 113.200 50 3.808 41 3.081 91 10 6.889 7
113.200 - 226.400 23 3.634 19 3.018 42 5 6.652 7
226.400 - 300.000 6 1.671 6 1.444 12 1 3.115 3
300.000- 500.000 9 3.268 7 2.754 16 2 6.022 6
500.000 - 1.000.000 7 4.874 6 3.873 13 2 8.747 9
1.000.000 - 7 38.313 4 24.353 11 1 62.666 61
| alt 432 59.644 472 42.409 904 100 102.053 100

Anm . Skraveringen markerer beholdninger omfattet af 100.000 krsreglen i 1999.

11.000 husstande eller 1 pct. har beholdninger over 1 mill. kr. til en samlet vaardi af ca. 62,7
mia. kr. ultimo 1999. Det svarer til ca. 60 pct. af den samlede portefalje af aktier og barsno-
terede investeringsforeningsbeviser. Den gennemsnitlige beholdning for disse husstande
andrager ca. 5,7 mill. kr. pr. husstand, hvoraf aktierne udger ca. 4,9 mill. kr.

| bilagstabel 3 er vist en opdeling af beholdningen pa de enkeltetyper af barsnoterede vaardi-
papirer for hvert beholdningsinterval.



Tabel 1. Husstandes beholdning af bersnoterede aktier, bersnoterede investeringsfore-
ningsbeviser og unoterede investeringsforeningsbeviser ultimo 1999.

Heraf:
Beholdningens sterrelse I alt
FEgtepar Enlige
Kr. Antal Belgb Antal Belgb Antal Belgb
1.000 hus- mill. kr 1.000 hus- mill. kr 1.000 hus- mill. kr
stande stande stande

- 25.000 577 4.106 256 2.045 321 2.061

25.000 - 50.000 93 3.369 45 1.629 48 1.740
50.000 - 100.000 97 7.053 48 3.510 49 3.543
100.000 - 200.000 81 11.517 39 5.479 42 6.038
200.000 - 300.000 42 10.220 20 4.839 22 5.381
300.000- 500.000 42 16.286 20 7.757 22 8.529
500.000 - 1.000.000 35 24.263 17 11.956 18 12.307
1.000.000 - 22 85.093 12 49.507 10 35.586
| alt 989 161.907 457 86.722 532 75.185

Fordelingen svarer stort set til fordelingen pa personbasis.

Tabel 2. Sammenszetningen af personers beholdning af bersnoterede aktier, bersnotere-
de investeringsforeningsbeviser og unoterede investeringsforeningsbeviser ultimo 1999.

Andel af personer med Aktivernes sammenssning
Beholdningens
Aktier Beviser i Beviser i Aktier Beviser i Beviser i
starrelse
noterede ikke -note- noterede ikke -note-
investe- rede inve- investe- rede inve-
ringsfore-  steringsfore- ringsfore- sterings-
ninger ninger ninger foreninger
kr. pct. pct. pct. pct. pct. pct.
- 25.000 97 2 3 92 2 6
25.000 - 50.000 79 11 29 67 7 26
50.000 - 100.000 74 19 45 50 11 39
100.000 - 200.000 69 29 71 27 15 58
200.000 - 300.000 72 34 80 22 15 63
300.000- 500.000 75 42 83 18 17 65
500.000 - 1.000.000 81 54 83 21 20 59
1.000.000 - 91 71 74 66 14 20
| alt 89 12 24 49 14 37

Anm. Dapersonerne kan haveflere typer vaerdipapirer, overstiger summen af andelen af personer med vaerdipapirty-
perne 100 pct. for de enkelte beholdningsstarrelser.



Barsnoteredeinvesteringsforeninger er i hgj grad aktiebaserede, medensunoteredeforeninger
hovedsagelig er obligationsbaserede.

Tabel 3. Husstandes beholdning af bersnoterede aktier og bersnoterede investerings-

foreningsbeviser ultimo 1999.

FAEgtepar Enlige Heraf:

Antal Belgb Antal Belagb Aktier Beviser i Beviser

udlod. i akku.

investe- investe-

ringsfor. ringsfor.

1.000 hus-  mill. kr. | 1.000 hus- ~ mill. kr. | mill. kr. mill. kr. mill. kr.

stande stande

- 25.000 280 2.312 345 2.304 4.445 158 14
25.000 - 50.000 50 1.764 44 1.582 2.863 442 42
50.000 - 113.200 50 3.808 41 3.081 5.012 1.664 212
113.200 - 226.400 23 3.634 19 3.018 3.774 2.597 282
226.400 - 300.000 6 1.671 6 1.444 1.637 1.331 145
300.000- 500.000 9 3.268 7 2.754 2.946 2.758 318
500.000 - 1.000.000 7 4.874 6 3.873 4.419 3.880 447
1.000.000 - 7 38.313 4 24.353 53.462 8.431 774

| alt 432 59.644 472 42.409 78.558 21.261 2.234

Anm . Skraveringen markerer beholdninger omfattet af 100.000 kr.sreglen i 1999.



